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importe vigente

Cambio en un importe entre dos fechas tras eliminar el impacto de los cambios
metodoldgicos y las oscilaciones del tipo de cambio. Las variaciones ajustadas
representan una aproximacion a los flujos entre dos fechas. En las LBS, las
variaciones ajustadas se calculan convirtiendo el equivalente en ddlares de los
importes a la moneda original aplicando los tipos de cambio al final del periodo,
calculando después la diferencia entre los importes en la moneda original y por
ultimo convirtiendo la diferencia a su equivalente en dolares aplicando los tipos
de cambio medios del periodo.

Véase «algorithmic trading».

Transacciones automatizadas en las que un algoritmo informéatico determina el
orden de emisién y ejecucién de 6rdenes con poca o ninguna intervencién
humana.

Valor de un activo o pasivo en un determinado momento. También
denominado «importe pendiente».
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banco

oficina bancaria
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amplio

Entidad que recibe del publico depdsitos o productos similares y concede
crédito por cuenta propia. Incluye bancos comerciales, bancos universales, cajas
de ahorro, bancos postales, instituciones de giro, bancos de crédito agricola,
cooperativas bancarias de crédito y mutuas de crédito. En el Sistema de Cuentas
Nacionales, un banco (también llamado «entidad bancaria») se define como una
sociedad depositaria distinta de un banco central.

Sede central, filial o sucursal de un banco.

Incluye bancos comerciales, bancos de inversion, asi como intermediarios
(«dealers») y corredores («brokers») de valores. Clasificacion sectorial utilizada
en las estadisticas sobre derivados OTC que agrupa a bancos y sociedades de
valores distintos de intermediarios declarantes. Véase también «reporting
dealer».

Véase «master netting agreement».

Conjunto de paises que aportan datos a las estadisticas del BPL El area
declarante varia en funcién del conjunto de datos. Véase también «BIS reporting
country».

Pais con una autoridad que participa en una de las recopilaciones de datos
organizadas por el BPL Puede consultarse una lista de los paises declarantes en
las LBS y CBS en el sitio web del BPL: www.bis.org/statistics/rep countries.htm.
El nimero de paises declarantes varia en funcion del conjunto de datos.

Instituciéon financiera que participa en una de las recopilaciones de datos
organizadas por el BPIL. Véanse «reporting bank» y «reporting dealer».

Entidad sin personalidad juridica, en propiedad total de otra entidad.

Véase «adjusted change».

Véase «debt, core and broad».


http://www.bis.org/statistics/rep_countries.htm
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Véase «BIS reporting country».

Institucion financiera que controla aspectos clave del sistema financiero.
Incluyen bancos centrales nacionales, bancos centrales de una unién monetaria,
cajas de conversion (currency board) y agencias afiliadas al gobierno que
conforman una unidad institucional separada y desempefian primordialmente
funciones de banco central. En las LBS, el BPI se clasifica como banco central.
Véase también «official monetary authority».

Entidad que se interpone entre ambas partes de una transaccion, convirtiéndose
en el comprador de todo vendedor y vendedor de todo comprador.

Activo financiero al que le corresponde un pasivo. En las CBS, los activos
excluyen derivados financieros. Véase también «financial asset>».

Indice que mide la evolucién de los precios de los inmuebles comerciales en el
tiempo. Aungue no existe una definicién internacionalmente acordada, muchos
expertos consideran «inmuebles comerciales» los inmuebles alquilados a
precios de mercado, aquellos en construccion para su venta futura y los que se
usan en la produccién de bienes y servicios.

Contrato entre dos partes para comprar o vender una materia prima o un indice
de materias primas a un precio preacordado en una fecha futura.

Contrato que concede al comprador el derecho (pero no la obligacién) de
adquirir o vender una materia prima o indice de materias primas a un precio
preacordado en o hasta una fecha determinada.

Contrato entre dos partes para intercambiar secuencias de pagos durante un
periodo determinado, en que al menos una secuencia esta vinculada al precio
de una materia prima o a un indice de materias primas.

La compresién es un proceso por el cual dos o més contrapartes eliminan
contratos de derivados en vigor y los reemplazan por un nimero menor de
contratos nuevos que no cambian sustancialmente las exposiciones
econdmicas. La eliminacién de posiciones en derivados econémicamente
redundantes reduce el nimero de contratos y los importes nocionales brutos.

Recopilacién de datos organizada por el BPI que calcula las exposiciones al
riesgo-pais de los bancos. Recogen las posiciones consolidadas a nivel mundial
de los bancos con sede en los paises declarantes al BP], incluidas las posiciones
de sus filiales extranjeras pero excluidas las posiciones intragrupo. Los bancos
centrales u otras autoridades nacionales recaban informacién de los bancos con
actividad internacional con sede en su jurisdiccion, compilan agregados
nacionales y a continuacién los remiten al BPI, que a su vez calcula agregados
mundiales.

Banco propiedad de dos o més entidades en el que ninguna de ellas tiene una
participacion de control.

fndice que mide la variacion media del precio de una cesta de articulos de
consumo (bienes y servicios) adquiridos por los hogares en un determinado
periodo. Se basa en encuestas periddicas sobre cestas representativas.

Entidad que posee o controla otras entidades de un grupo corporativo y que no
estd sometida al control de otra entidad. Para la mayoria de las entidades,
«sociedad matriz de control» es sindbnimo de la matriz a la cabeza del grupo
corporativo. En las LBS y CBS, si la matriz Ultima no esta sujeta a supervisién
prudencial —por ejemplo, cuando se trata de una sociedad pantalla o no
financiera — la matriz de control puede definirse como la matriz intermedia de
nivel mas alto sujeta a supervision prudencial. Véanse también «parent bank» y
«home country ».
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Véase «debt, core and broad».

El colchdn anticiclico se ha disefiado para que los requerimientos de capital del
sector bancario tengan en cuenta el entorno macrofinanciero en el que operan
los bancos. La utilizacion de este colchén de capital tiene como principal
objetivo macroprudencial la proteccion del sector bancario frente a periodos de
crecimiento excesivo del crédito agregado, que suelen asociarse con la
acumulacién de riesgos en todo el sistema. En virtud del marco supervisor de
Basilea III, se calcula como la media ponderada de los colchones en vigor en las
jurisdicciones frente a las que el banco mantiene una exposicién crediticia.

La otra parte de un contrato o transaccion financieros, por ejemplo, el
prestatario en un contrato de préstamo, o el comprador en una transacciéon de
venta.

Pais de residencia de la contraparte.

Entidad territorial para la que se mantienen datos separados e independientes,
incluidos estados nacionales segun la legislacion y practicas internacionales.

Promesa de un acreedor de prestar hasta una cantidad determinada a un
prestatario cuando la exija. En las CBS, los compromisos crediticios se refieren a
compromisos irrevocables unilateralmente por el acreedor, es decir, solo
pueden revocarse con el consentimiento del prestatario.

Contrato por el que el vendedor se compromete a reembolsar una obligacién
subyacente (por ejemplo un bono) a su valor facial en caso de incumplimiento.
A cambio, el comprador paga al vendedor una prima periédica durante un
periodo especifico.

Contrato derivado cuyo valor de amortizacién estd vinculado a eventos de
crédito, como bancarrota, rebaja de la calificacién crediticia, impago o
incumplimiento del prestatario. Por ejemplo, un prestamista puede usar un
derivado crediticio para cubrir el riesgo de impago de un prestatario. Los
derivados crediticios comunes incluyen swaps de incumplimiento crediticio
(CDS), swaps de tasa de rendimiento total (TRS) y opciones sobre diferencial de
crédito (CSO).

Se define como la diferencia entre el cociente crédito/PIB y su tendencia de
largo plazo, captando asi la acumulacién excesiva de crédito de un modo
reducido.

Posicion frente a un no residente, por ejemplo, un activo o pasivo frente a una
contraparte ubicada en un pais distinto de aquel donde se ubica la oficina
bancaria que contabiliza dicha posicion.

Contrato que concede al comprador el derecho (pero no la obligacién) de
adquirir o vender una moneda a un tipo de cambio acordado en o hasta una
fecha determinada.

Contrato entre dos partes para intercambiar secuencias de pagos durante un
periodo determinado, donde cada secuencia estad vinculada a una moneda
diferente. Al final del swap, suelen intercambiarse las cantidades principales en
las distintas monedas.
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medio

deuda, en sentido
estricto y amplio

Volumen total de contratos derivados negociados en un dia, calculado como el
volumen negociado en un periodo de tiempo concreto dividido por el nimero
de dias habiles de ese periodo.

Segun el Sistema de Cuentas Nacionales (SNA), la deuda puede «definirse como
un subconjunto especifico de pasivos identificados segun los tipos de
instrumentos financieros incluidos o excluidos. En general, la deuda se define
como todos los pasivos que exigen pagos de intereses o principal por parte del
deudor al acreedor en una o varias fechas futuras» (2008 SNA, 22.104).
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Para el BP], la «deuda en sentido estricto» (core debt) comprende los siguientes
instrumentos financieros tal y como se definen en SNA 2008: titulos de deuda
(AF.3), préstamos (AF.4) y monedas y depositos (AF.2). La «deuda en sentido
amplio» (broad debt) se define como la deuda basica mas derechos especiales
de giro (DEG, AF.12), esquemas de garantias de seguro, de pensiones y
estandarizadas (IPSGS, AF.6) y otras cuentas pendientes de pago (AF.8).

Instrumento que exige el pago del principal y/o intereses en el futuro. Puede
referirse a pasivos o activos, e incluir monedas y depdsitos, titulos de deuda,
préstamos, provisiones para ejecuciones de garantias estandarizadas y otras
cuentas pendientes de cobro/pago.

Instrumento negociable que refleja una deuda. Los titulos de deuda incluyen los
siguientes instrumentos: letras, bonos, obligaciones con y sin garantia,
certificados de depdsito negociables, efectos comerciales, bonos de titulizacién
de activos, instrumentos del mercado monetario e instrumentos similares
normalmente negociados en los mercados financieros.

Costes del servicio de la deuda, que comprenden pagos por intereses y
amortizaciones del principal, como proporcién de los ingresos. EI DSR es
una medida de las limitaciones financieras que impone el
endeudamiento.

Instrumento cuyo valor depende de un activo financiero, materia prima o
variable predefinida subyacentes.

Contrato derivado con un valor de mercado positivo.

Banco cuya matriz de control esté situada en el respectivo pais declarante al BP],
por ejemplo, un banco cuya sociedad matriz de control esta ubicada en Estados
Unidos se considera un banco doméstico estadounidense.

Activo de un banco doméstico frente a residentes en su pais de origen. Los
activos domésticos comprenden activos locales de las oficinas del banco en
dicho pais, asi como activos transfronterizos de las oficinas del banco en el
extranjero.

Titulo de deuda emitido en el mercado local del pais en que reside el prestatario,
independientemente de la moneda en que se denomine el titulo.
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Véanse «nominal effective exchange rate» y «real effective exchange rate».

Sociedad, organizacién o persona que existe como unidad identificable por
separado. La condicion de «identificable por separado» puede demostrarse por
existencia de personalidad juridica, existencia de un conjunto concreto de
cuentas financieras o la capacidad de compilar un conjunto de cuentas
significativo y completo si se le exige.

Contrato entre dos partes para comprar o vender una accion o cesta de acciones
a un precio preacordado en una fecha futura.

Contrato que concede al comprador el derecho (pero no la obligacién) de
adquirir o vender una accion o cesta de acciones a un precio preacordado en o
hasta una fecha determinada.

Contrato entre dos partes para intercambiar secuencias de pagos durante un
periodo determinado, en que al menos una secuencia esta vinculada al precio
de las acciones o a un indice de acciones.

Bono denominado en una moneda distinta de la moneda local del pais de
emision. Un sindicato internacional de instituciones financieras coloca los
eurobonos entre inversores internacionales. Un ejemplo seria un bono
denominado en ddlares estadounidenses emitido en el Reino Unido y vendido
a inversores de todo el mundo. Los eurobonos denominados en dolares
estadounidenses se conocen como bonos euroddlar y los denominados en
yenes se conocen como bonos euroyen.
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exchange rate tipo de cambio El precio de la moneda de un pais en términos de otra.

external position posicion externa Véase «cross-border position».

F Volver al indice

face value valor nominal En el ambito de la renta fija, importe que debera abonarse al tenedor de un
titulo de deuda al vencimiento. Antes del vencimiento, el valor de mercado de
un titulo de deuda puede ser mayor o menor que su valor nominal,
dependiendo de la tasa de interés que deba abonarse y del riesgo de
incumplimiento percibido. El valor de mercado converge con el valor nominal
conforme se aproxima la fecha de vencimiento de los titulos de deuda. Al
vencimiento, el valor de mercado es igual al valor nominal. También conocido
como «valor tedrico».

financial asset activo financiero Un préstamo, titulo de deuda u otro instrumento de deuda; acciéon o
participacion en un fondo de inversidn; derivado financiero; opciéon sobre
acciones para empleados; u oro monetario. Véase también «claim».

financial sociedad financiera Entidad principalmente dedicada a prestar servicios financieros, como

corporation intermediacién financiera, gestion del riesgo financiero o transformacién de
liquidez. Las sociedades financieras incluyen bancos centrales, bancos y
sociedades financieras no bancarias.

financial institucion Véase «financial corporation».
institution financiera

fixed interest rate tasa de interés fija Tasa de interés que se fija para la vida del instrumento de deuda o para un
numero determinado de afios. En fecha de creacién del instrumento, se conocen
el momento y valor de los pagos de cupones y reembolsos del principal.

foreign bank banco extranjero Banco cuya sociedad matriz de control se encuentra en un pais distinto de aquel
donde reside el prestatario, es decir banco cuya matriz es una institucién
financiera no residente.

foreign bond bono extranjero Bono emitido en un pais por un prestatario extranjero, denominado en la
moneda local del pais en el que se emite y registrado para su venta a inversores
en ese pais. Un ejemplo seria un bono denominado en dodlares estadounidenses
emitido en el mercado estadounidense por un emisor domiciliado fuera de
Estados Unidos. Los bonos extranjeros denominados en doélares se conocen
como bonos Yankee, los denominados en yenes como bonos Samurai y los
denominados en yuanes como bonos Panda.

foreign claim activo exterior Activo frente a residentes de paises distintos de aquel donde se encuentra la
sociedad matriz de control, es decir un activo de un banco doméstico frente a
no residentes del pais declarante. Los activos exteriores comprenden activos
locales de oficinas del banco en el extranjero, asi como activos transfronterizos
de sus oficinas en todo el mundo.

foreign exchange swap de divisas Transaccion que implica el intercambio de dos monedas (Unicamente importe

swap principal) en una fecha determinada y al tipo de cambio acordado en el
momento de cierre del contrato (lado corto) y el intercambio inverso de ambas
monedas en una fecha mas lejana y a un tipo de cambio (generalmente distinto
del aplicado en el lado corto) acordado en el momento de cierre del contrato
(lado largo).

forward contract contrato a plazo Contrato entre dos partes para la entrega aplazada de instrumentos financieros
o materias primas en que el comprador acuerda comprar y el vendedor
entregar, en la fecha futura acordada, un instrumento o materia prima especifica
a un precio o rendimiento acordados. Los contratos a plazo no suelen
negociarse en mercados organizados y sus términos contractuales no son
estandar.

forward rate contrato sobre Contrato a plazo en el que la tasa de interés a abonar o recibir sobre una
agreement (FRA) tasas a plazo (FRA) obligacién especifica durante un periodo determinado, a partir de algin
momento futuro, se determina al inicio del contrato.
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general gobierno general Clasificacion sectorial que engloba al gobierno central, gobierno estatal,

government gobierno local y fondos de seguridad social. El gobierno general excluye el
banco central y las sociedades de propiedad publica.

gross credit exposicion Valor de mercado bruto menos cantidades compensadas con la misma

exposure crediticia bruta contraparte en todas las categorias de riesgo bajo acuerdos bilaterales de

compensacién con fuerza legal. La exposicidn crediticia bruta proporciona una
medida del riesgo de crédito de contraparte (antes del colateral).

gross issuance emision bruta Valor facial de titulos emitidos durante un periodo determinado.
gross market valor bruto de Suma de los valores absolutos de todos los contratos de derivados vigentes con
value mercado valores de reposicion positivos o negativos, valorados a los precios de mercado

en la fecha de declaracion. Por tanto, el valor de mercado bruto positivo de los
contratos vigentes de un intermediario es la suma de los costes de reposicién
de todos los contratos que representan una ganancia para el declarante, a los
precios de mercado actuales (es decir aquellos que si se liquidaran en ese
momento representarian activos del declarante frente a contrapartes). El valor
de mercado bruto negativo es la suma de los valores de todos los contratos con
un valor negativo en la fecha de declaracion (es decir, los que representan una
pérdiday, por tanto, si se compensaran en ese momento representarian pasivos
del intermediario frente a sus contrapartes). El término «bruto» indica que no se
netean los contratos con valores de reposicion positivos y negativos celebrados
con una misma contraparte. Tampoco se compensan entre si las sumas de
valores de contratos positivos y negativos de distintas categorias de riesgo de
mercado, como los contratos sobre divisas, contratos sobre tasas de interés,
acciones y materias primas. El valor bruto de mercado proporciona informaciéon
sobre el posible volumen de riesgo de mercado en las operaciones con
derivados y de la correspondiente transferencia de riesgo financiero. Ademas,
el valor bruto de mercado proporciona una medida de la importancia
economica facil de comparar entre mercados y productos.

guarantees garantia Pasivo contingente que surge de una obligacion irrevocable de pago a un
extended constituida tercero si el cliente incumple determinadas obligaciones contractuales. Las
garantias constituidas incluyen el valor nocional de la proteccion crediticia

vendida.
H Volver al indice
head office sede central Entidad que ejerce el control de gestion sobre sus filiales. Véase también

«controlling parent».

hedge fund hedge fund Incluye fondos de inversion no regulados y varios tipos de gestoras de dinero,
como asesores en operaciones con materias primas (CTA), que comparten (una
combinacién de) las siguientes caracteristicas: emplean a menudo un abanico
relativamente amplio de estrategias de inversion que no estan sujetas a
restricciones de endeudamiento y apalancamiento, recurriendo generalmente a
un elevado nivel de apalancamiento; con frecuencia tienen un mandato distinto
de los «inversores institucionales» y su clientela suelen ser inversores
sofisticados, como personas o instituciones de patrimonios elevados; y suelen
mantener posiciones largas y cortas en varios mercados, clases de activos e
instrumentos, con uso frecuente de derivados para fines especulativos.

Herfindahl index indice Herfindahl Medida de la concentracién de mercado, definida como la suma de la cuota de
mercado elevada al cuadrado de cada entidad. El indice va de 0 a 10 000. Si una
entidad domina el mercado, la medida presentara el valor (maximo) de 10 000.

high-frequency negociacion de alta Estrategia de negociacion algoritmica que aprovecha las fluctuaciones

trading (HFT) frecuencia (HFT) incrementales de los precios ejecutando frecuentes operaciones pequefias en
milésimas de segundo y con horizontes de inversion muy breves. La HFT es un
tipo de negociacion algoritmica. Véase también «algorithmic trading».

Hodrick-Prescott filtro de Hodrick- Herramienta estadisticas utilizada en macroeconomia, especialmente en teoria
(HP) filter Prescott (HP) del ciclo econémico, para eliminar el componente ciclico en una serie temporal.
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home country pais de origen Véase «parent country».
host country pais de acogida Pais en que se encuentra la filial extranjera de un grupo bancario.

household hogar Grupo de personas que comparten una misma vivienda, parte o todos sus
ingresos y patrimonio, y consumen ciertos tipos de bienes y servicios de forma
colectiva, principalmente vivienda y alimentacion. En las LBS y CBS, el sector
hogares engloba a hogares e instituciones sin fines de lucro que prestan
servicios a los hogares.

I Volver al indice

immediate en base ala Metodologia segun la cual las posiciones se asignan a la parte primaria de un
counterparty contraparte directa contrato. En las CBS, los activos en base a la contraparte directa se asignan al
basis pais y sector de la entidad a la que se prestaron los fondos.

immediate issuer emisor inmediato  Véase «immediate counterparty basis».

index product producto vinculado Contratos CDS de referencia multiple con un cupdn fijo y referencias de crédito
a indices constituyentes determinadas por un administrador como Markit (que gestiona

los indices CDX e iTraxx). Los productos vinculados a indices incluyen tramos de
indices de CDS.

institutional inversor Inversor de «dinero real» como un fondo de inversién, fondo de pensiones,

investor institucional compaiiia de seguros y reaseguro, y fondos de dotacion.

interbank interbancario Actividad empresarial entre bancos. En las LBS, «interbancario» generalmente
se refiere a operaciones entre oficinas bancarias e incluye por tanto operaciones
intragrupo.

interest rate opcion sobre tasas  Contrato que concede al comprador el derecho (pero no la obligacion) de pagar

option de interés o recibir una tasa de interés acordada sobre un principal prefijado en o hasta

una fecha determinada.

interest rate swap swap de tasas de Contrato para intercambiar pagos periédicos relacionados con tasas de interés
interés en una misma moneda; el swap puede intercambiar una tasa fija por una
variable, o una tasa variable por otra variable basada en indices diferentes. Este
grupo incluye swaps cuyo principal nocional se amortiza segin un calendario
fijo independiente de las tasas de interés.

international facilidad bancaria  Oficina bancaria en Estados Unidos con actividad bancaria primordialmente
banking facility internacional (IBF) transfronteriza y exenta de muchas normas y regulaciones aplicables a oficinas
(IBF) bancarias con actividad primordialmente local. Existen entidades similares en

otros paises. Las IBF y entidades similares se consideran residentes del pais
donde se ubican.

international activo internacional Activo frente a un no residente o denominado en moneda extranjera. Los activos
claim internacionales abarcan activos transfronterizos en cualquier moneda y activos
locales de filiales extranjeras denominados en una moneda distinta de la local.
international debt titulo de deuda Titulo de deuda emitido en un mercado distinto del mercado local del pais en
security (IDS) internacional (IDS) que reside el prestatario, es decir emitido en cualquier mercado por un no

residente. Los IDS abarcan los comiUnmente conocidos como eurobonos y
bonos extranjeros. En las estadisticas sobre IDS, los titulos de deuda se clasifican
como internacionales si el dominio de registro (ISIN), la plaza de cotizacién o el
derecho aplicable corresponden a un pais distinto de aquel del prestatario.

international organizacion Entidad cuyos miembros son estados nacionales o bien otras organizaciones

organisation internacional internacionales integradas por estados nacionales, y que se establece mediante
acuerdos politicos formales entre sus miembros con estatus de tratados
internacionales.

inter-office entre oficinas Véase «intragroup».

intragroup intragrupo Actividad empresarial entre oficinas del mismo grupo corporativo. Véase
también «own office».
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Volver al indice

‘

Japan Offshore
Market

Japan Offshore
Market

Véase «international banking facility».

Volver al indice

‘

LBS by nationality LBS por

(LBSN)

LBS by residence

(LBSR)

LBS-reporting
country

loans and
deposits

local currency

local position

locational

banking statistics

(LBS)

long-term

nacionalidad
(LBSN)

LBS por residencia

(LBSR)

pais declarante en

las LBS

préstamos y
depésitos

moneda local

posicion local

estadisticas
bancarias

territoriales (LBS)

largo plazo

LBS agregadas en funcién de la nacionalidad del banco declarante. Véase
también «locational banking statistics».

LBS agregadas en funcién del pais de residencia de la contraparte. Véase
también «locational banking statistics».

Véase «BIS reporting country».

Instrumentos de deuda no negociables que se crean cuando un acreedor
concede un préstamo directamente al deudor. A efectos de las LBS, no se
distingue entre préstamos y depdsitos, se tratan como equivalentes
econdmicos. Los préstamos y depdsitos incluyen el tramo de efectivo de los
acuerdos de recompra de titulos, capital circulante y su actividad intragrupo.

Moneda del pais donde reside el prestatario o emisor.

Activo o pasivo frente a una contraparte situada en el mismo pais que la oficina
bancaria que contabiliza dicha posicion. Anténimo de «cross-border position».

Recopilacién de datos organizada por el BPI que desglosa la composicion
geografica y por monedas de los balances bancarios. Recogen los activos y
pasivos vigentes de las oficinas bancarias situadas en paises declarantes al BP],
incluidas las posiciones intragrupo. Los bancos centrales u otras autoridades
nacionales recaban informacién de los bancos con actividad internacional
ubicados en su jurisdiccion, compilan agregados nacionales y a continuacién los
remiten al BPI, que a su vez calcula los agregados mundiales. Véanse también
«LBS by nationality» y «LBS by residence».

Vencimiento superior a un afio.

Volver al indice

‘

market value

master netting
agreement

monetary
financial
institutions

multi-name CDS

valor de mercado

acuerdo marco de

compensacion

instituciones
financieras
monetarias

CDS de referencia

multiple

En el mercado de renta fija, el precio al que se compran o venden titulos de
deuda en transacciones entre partes interesadas, excluyendo comisiones,
honorarios e impuestos, pero incluyendo los intereses devengados.

Acuerdo que permite la compensacion de cantidades adeudadas a raiz de
transacciones que se rigen por distintos acuerdos, que a menudo incluyen uno
o varios acuerdos marco ISDA. Los acuerdos marco de compensacion pueden
adoptar distintas formas y permitir la compensacién de pagos en funcién de
distintos acuerdos marco u otros acuerdos de negociacion entre las mismas
partes, y a menudo entre sus asociadas, que pueden tener acuerdos marco u
otros acuerdos de negociacién entre si.

Clasificacion sectorial que engloba a bancos, bancos centrales y fondos del
mercado monetario.

Contrato de CDS que hace referencia a mas de un valor, por ejemplo una cartera
o cesta de CDS o un indice de CDS.

Volver al indice

‘

(o]

nationality

negotiable
instrument

nacionalidad

instrumento
negociable

Se refiere al pais donde se ubica la sociedad matriz de control.

Instrumento cuya propiedad juridica puede transferirse facilmente de un
propietario a otro mediante entrega o endoso. Un instrumento negociable esta
disefiado para ser comercializado en mercados organizados o no organizados,
aungue no se precisa evidencia de la negociacion real para que un instrumento
se considere negociable. Véase también «debt security».

Abril 2019



net issuance

net market value

net risk transfer

netting
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nominal effective
exchange rate
(NEER)

nominal value

non-bank

non-bank
financial
corporation

non-bank
financial
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non-bank private
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non-financial
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non-financial
customer

non-financial
private sector

non-financial
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currency

non-profit
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emision neta

valor neto de
mercado

transferencia de
riesgo neta

acuerdo de
compensacion

tipo de cambio
efectivo nominal
(NEER)

valor nominal

entidad no
bancaria

sociedad financiera
no bancaria

institucion
financiera no
bancaria

sector privado no
bancario

sociedad no
financiera

cliente no
financiero

sector privado no
financiero

sector no
financiero

moneda no local

instituciones sin
fines de lucro que
prestan servicios a
los hogares
(NPISH)

Emisién bruta durante un periodo determinado menos amortizaciones durante
ese mismo periodo. La emision neta puede diferir de la variacion en los importes
vigentes durante el periodo, ya que esta Ultima puede verse afectada por
variaciones del valor de mercado, fluctuaciones de los tipos de cambio,
reestructuraciones de la deuda y otros ajustes.

Es similar a la exposicion crediticia bruta, a diferencia de que la compensacion
se limita a un tipo concreto de producto derivado en lugar de a todos los
productos. En las estadisticas sobre derivados OTC, los valores netos de
mercado se declaran solo para CDS.

Transferencias de riesgos entrantes menos salientes.

Véase «master netting agreement».

Media ponderada de tipos de cambio bilaterales. Los NEER calculados por el BPI
son promedios geométricos ponderados por el comercio de tipos de cambio
bilaterales. Un aumento del indice indica una apreciacion. Véanse «effective
exchange rate» y «real effective exchange rate».

Importe que el deudor debe al acreedor, compuesto por el principal pendiente
mas intereses devengados.

Entidad distinta de un banco. Clasificacion sectorial que engloba a sociedades
financieras no bancarias y al sector no financiero.

Institucion financiera, distinta de un banco, dedicada principalmente a la
provision de servicios financieros y actividades auxiliares a la intermediacion
financiera, como la gestion de fondos. Las sociedades financieras no bancarias
incluyen vehiculos de gestién especializada (SPV), hedge funds, sociedades de
gestion de valores, fondos del mercado monetario, fondos de pensiones,
compaiiias de seguros, sociedades de arrendamiento financiero, entidades de
contrapartida centrales, fondos de inversion unit trust, otras entidades auxiliares
financieras e instituciones financieras cautivas. También incluyen cualquier
institucion financiera publica como bancos de desarrollo y agencias de crédito
a la exportacion.

Véase «non-bank financial corporation>».

Clasificacion sectorial empleada en las CBS que engloba a sociedades
financieras no bancarias, sociedades no financieras y hogares, es decir al sector
no bancario excluido el gobierno general.

Entidad cuya actividad principal es la produccion de bienes o servicios no
financieros. Las sociedades no financieras incluyen sociedades constituidas
legalmente, sucursales de empresas no residentes, cuasi-sociedades, unidades
residentes nocionales con terrenos en propiedad, e instituciones sin animo de
lucro residentes productoras de bienes o servicios no financieros.

Véase «non-financial sector».

Clasificacion sectorial que engloba a sociedades no financieras y hogares, es
decir al sector no financiero excluido el gobierno general.

Clasificacion sectorial que engloba a sociedades no financieras, gobierno
general y hogares.

Moneda extranjera. Anténimo de moneda local.

Entidad principalmente dedicada a bienes y servicios a hogares o a la
comunidad, en general gratuitos o a precios econdmicamente insignificantes.
Véase también «household».



non-reporting
bank

notional amount
outstanding

novation

banco no
declarante

importe nocional
vigente

novacion

Véase «banks and securities firms».

Valor nominal o nocional bruto de todos los contratos derivados celebrados
pero aun pendientes de compensacion en fecha de declaracion.

Proceso por el que un contrato derivado bilateral entre dos participantes del
mercado se reemplaza por dos contratos bilaterales entre cada uno de ellos y
una CCP.

Volver al indice

‘

official financial
institutions

official monetary
authority
official sector

open interest

original maturity

outright forward

own office

instituciones
financieras oficiales

autoridad
monetaria oficial

sector oficial

posicion abierta;
interés abierto

vencimiento inicial

contrato a plazo
simple

entidad propia

Clasificacion sectorial que engloba a bancos centrales, fondos soberanos de
inversion, organizaciones internacionales, bancos de desarrollo y otras agencias
financieras publicas.

Véase «central bank».

Clasificacion sectorial empleada en las CBS que engloba al gobierno general,
bancos centrales y organizaciones internacionales.

Volumen total de contratos cotizados que se han celebrado en una fecha
concreta y aun no se han liquidado.

Periodo desde la emisién hasta el pago final contractualmente acordado.

Véase «forward contract».

Entidad que pertenece o esta controlada por un grupo bancario, incluidos la
sede central, sucursales y filiales.

Volver al indice

‘

parent bank

parent country

policy rate

position
private non-
financial sector
proprietary
trading

proprietary
trading firm (PTF)

banco matriz

pais matriz

tasa de interés
oficial

posicion

sector no
financiero privado
negociacién por
cuenta propia

entidad de
negociacién por
cuenta propia (PTF)

Véase «controlling parent».

Pais donde se ubica la sociedad matriz de control. También denominado «home
country».

La tasa de interés que mejor refleja los objetivos de politica de las autoridades
monetarias.

Activo o pasivo.

Véase «non-financial private sector».

Cuando una institucion financiera comercia para obtener ganancias directas en
lugar de por comisién. En tales casos, la institucion ha decidido invertir
directamente en el mercado en vez de recibir comisiones por procesar
operaciones ajenas.

Entidad que se dedica principalmente a la negociacién por cuenta propia. Las
PTF incluyen empresas de negociacion de alta frecuencia.

Volver al indice

‘

real effective
exchange rate
(REER)

redemption

tipo de cambio
efectivo real (REER)

amortizacion

Es el NEER ajustado por alguna medida de precios o costes relativos. Por ello, la
variacion del REER incluye tanto la evolucion del tipo de cambio nominal como
el diferencial de inflacién con respecto a socios comerciales. Los REER calculados
por el BPI se ajustan por precios de consumo relativos. Un aumento del indice
indica una apreciacion. Véanse «nominal effective exchange rate» y «real
effective exchange rate».

Devoluciéon del principal de un inversor. Suele producirse en la fecha de
vencimiento, aunque también durante la vida del bono (amortizacion parcial o
anticipada).

Abril 2019



remaining
maturity

reporting bank

reporting country

reporting dealer

repurchase
agreement (repo)

residence

residential

property price
index (RPPI)

retail-driven
transactions

risk transfer

vencimiento
residual

banco declarante
pais declarante
intermediario

declarante

acuerdo de
recompra (repo)

residencia

indice de precios
de inmuebles

residenciales (RPPI)

operaciones
procedentes de
inversiones
minoristas

transferencia del
riesgo

Periodo desde la fecha de referencia hasta el pago final contractualmente
acordado.

Institucién financiera que aporta datos para la compilacién de las LBS o las CBS.
Véase también «BIS reporting institution».

Véase «BIS reporting country».

Institucién financiera que aporta datos para la compilacién de estadisticas sobre
derivados OTC o la Encuesta Trienal de Bancos Centrales. Véase también «BIS
reporting institution».

Instrumento financiero que implica la venta de activos (financieros) al precio
especificado con el compromiso de recomprar esos mismos activos u activos
similares a un precio fijo en una fecha futura determinada (a menudo a corto
plazo) o en una fecha sujeta a la discrecion del comprador.

Pais con el que una entidad tiene el mayor vinculo, expresado como la ubicacion
desde la que realiza sus actividades econdmicas y transacciones a una escala
significativa. Cada entidad se considera residente en un Unico pais.

fndice que mide la evolucién de los precios de la vivienda en el tiempo. EI RPPI
real esta deflactado por los precios de consumo.

Operaciones con instituciones financieras que se centran en inversores
minoristas, por ejemplo plataformas de negociacion electrénicas y sociedades
de intermediacién financiera con margenes de garantia para minoristas.
También incluyen transacciones directas de intermediarios declarantes con
inversores «no mayoristas» (es decir, particulares) ejecutadas en linea o por
otras vias (por ejemplo, telefénica).

Técnica para transferir riesgo de crédito desde la contraparte directa (inmediata)
a la contraparte Ultima. Las transferencias de riesgos salientes reasignan activos
fuera del pais de la contraparte directa. Las transferencias de riesgos entrantes
reasignan activos al pais de la contraparte Ultima.

S Volver al indice

short-term

single-name CDS

special purpose
entity (SPE)

spot transaction

stock

subsidiary

swap

corto plazo

CDS de referencia
Unica

entidad de gestion
especializada (SPE)

operacion al
contado

volumen

filial

swap

Vencimiento de un ano o menos o a la vista

Derivado de crédito cuya entidad de referencia es un Unico valor.

Entidad establecida con el Unico fin de realizar un solo tipo de operacién, por
ejemplo, en el contexto de la titulizacion de activos, la emisiéon de bonos de
titulizacion hipotecaria. También se conoce como sociedad instrumental o de
gestion especializada (SPC) o vehiculo de gestion especializada (SPV).

Operacion directa que implica el intercambio de dos monedas a un tipo de
cambio acordado en la fecha del contrato mediante valor o entrega (liquidacién
en efectivo) en dos dias laborales o menos.

Véase «amount outstanding».

Entidad constituida por separado en la que otra entidad tiene una participacion
mayoritaria o total.

Derivado financiero de canje o permuta en el que dos partes acuerdan
intercambiar flujos de pago basados en una cantidad nocional especifica
durante un periodo determinado.

Volver al indice

‘

total assets
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activos totales

Suma de activos financieros y no financieros.



total debt
securities (TDS)

trustee business

titulos de deuda
totales (TDS)

fideicomiso

Titulos de deuda emitidos por residentes de un pais determinado en todos los
mercados, es decir, la suma de los titulos de deuda nacionales e internacionales.
El BPI no calcula los TDS por los posibles solapamientos entre las estadisticas
IDS y DDS. Las estadisticas sobre TDS se publican Unicamente para paises cuyos
bancos centrales declaran los pertinentes datos al BPL

Fondos recibidos o invertidos mediante fiducia a nombre del banco pero por
cuenta de un tercero.

‘

ultimate issuer

ultimate risk basis

emisor ultimo

en base al riesgo
tltimo

Volver al indice
Véase «controlling parent>».

Metodologia por la que se asignan posiciones a un tercero que se ha
comprometido a asumir las deudas u obligaciones de la parte principal si esta
las incumple. En las CBS, los activos en base al riesgo Ultimo se asignan al pais y
sector de la entidad que garantiza los activos (o, en el caso de los activos frente
a sucursales, el pais de la matriz).

‘

vis-a-vis country

pais contraparte

Volver al indice

Véase «counterparty country ».
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