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2. Das internationale Bankgeschaft

Die schon 2001 beinahe kontinuierlich feststellbare Verlangsamung im inter-
nationalen Bankgeschéft verstarkte sich im ersten Quartal 2002. In praktisch
allen Segmenten des internationalen Bankkreditmarktes war das Geschaft
schwach. Wahrend die Abnahme 2001 noch weitgehend einem Ruckgang der
Kredite an andere Banken zuzuschreiben gewesen war, verstarkte sie sich im
ersten Quartal 2002 durch eine Reduzierung der Kredite an die eigenen
Auslandsniederlassungen von Banken und an Nichtbanken. Sie erklart sich zu
einem grossen Teil wohl mit einer gedampften Nachfrage nach Bankkrediten;
auf der Angebotsseite spielte jedoch auch der Rickzug der japanischen
Banken eine erhebliche Rolle.

Mit Ausnahme Lateinamerikas war die Kreditvergabe an aufstrebende
Volkswirtschaften von der weltweiten Verlangsamung des Kreditwachstums nur
wenig betroffen. Die Banken hielten im Allgemeinen ihre Positionen in Asien
und Europa und erhdhten sie gegeniber bestimmten Landern sogar. Die
Bankforderungen gegeniiber Lateinamerika, insbesondere an Argentinien, san-
ken jedoch. Darliber hinaus repatriierten Gebietsansassige in Lateinamerika

Auslandsforderungen der an die BIZ berichtenden Banken
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! veranderung der ausstehenden Betrage gegeniiber dem Vorjahr, berechnet als Summe der
wechselkursbereinigten Veradnderungen der im Zeitraum t-3 bis t ausstehenden Betrdge geteilt
durch den im Zeitraum t-4 ausstehenden Betrag. Grafik 2.1
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und im Nahen Osten Auslandsanlagen, sodass wie bereits im Vorquartal netto
Mittel von den Banken im BlZ-Berichtsgebiet in aufstrebende Volkswirtschaften
flossen.

Auslandskredite an alle Sektoren wachsen langsamer

Im ersten Quartal 2002 verlangsamte sich das Wachstum der Auslandskredite
der Banken im Vergleich zum Vorjahresquartal auf 1%, nachdem es im vierten
Quartal 2001 noch 8% betragen hatte (Grafik 2.1). Nach diesem kraftigsten
Wachstumsriickgang seit Ende 1998 ist die Wachstumsrate auf den niedrigsten
Stand seit Mitte 1999 zuriickgefallen. Die ausstehenden Auslandsforderungen
bei Banken im Berichtsgebiet erhdhten sich zwischen Ende Dezember 2001
und Ende Méarz 2002 ohne Saisonbereinigung um $ 31 Mrd. auf $ 11,6 Bio.
(Tabelle 2.1).

Die Kreditvergabe fiel in den meisten Regionen schwach aus. Das
Wachstum der Auslandsforderungen an den Euro-Raum ging im ersten Quartal
2002 mit 3% im Vergleich zum Vorjahresquartal besonders deutlich zurick. Im
vierten Quartal 2001 hatte es noch 12% betragen.
Auslandsforderungen an die USA immer noch starker als in den anderen
Regionen, doch verlangsamte sich das Wachstum auch dort von 12% im
vierten Quartal 2001 auf 6% im ersten Quartal 2002.

Ausserdem schwachte sich die Kreditvergabe an samtliche Sektoren ab
(Grafik 2.2). Die Kredite an nicht verbundene Banken, bei denen bereits im
Laufe des Jahres 2001 eine Abschwachung eingesetzt hatte, verringerten sich
zwischen Ende Méarz 2001 und Ende Mérz 2002 um 6%. Im Jahr 2001 war das
Wachstum der grenziberschreitenden Forderungen an andere Sektoren stabil
geblieben, doch 2002 griff die Verlangsamung vom
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1 Ohne Forderungen an Zentralbanken und andere Wahrungsbehérden. 2 Hauptséchlich Schuld-
titel. ° Bestande an Wertschriften eigener Auslandsniederlassungen der Banken und anderer
Banken.

Grafik 2.2
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Interbankmarkt auch auf andere Sektoren Uber. Das Wachstum der Forde-
rungen an eigene Auslandsniederlassungen im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum — ein betrachtlicher Anteil davon entsteht durch die ,Umleitung” tber
internationale Bankenplatze — fiel von 12% im vierten Quartal 2001 auf 4% im
ersten Quartal 2002. Das Wachstum der Forderungen an Unternehmen und
andere Nichtbanken verringerte sich von 13% auf 6%.

Trotz der Verlangsamung des Kreditwachstums emittierten Banken
weiterhin Schuldtitel in betrachtlichem Umfang. Der ausstehende Bestand an
Einlagenzertifikaten und anderen Wertpapieren, die von Banken aus dem
Berichtsgebiet bei Nichtgebietsansassigen platziert wurden, stieg im ersten
Quartal im Vergleich zum Vorjahreszeitraum &hnlich wie im Vorquartal um

Auslandsforderungen von an die BIZ berichtenden Banken

Veranderung der ausstehenden Betrage, wechselkursbereinigt; Mrd. US-Dollar*

2000 2001 2001 2002 Stand
Ende Marz
Jahr Jahr 1.Q. 2.Q. 3.Q. 4. Q. 1. Q. 2002
Forderungen insgesamt 12219 858,9 729,2 -79,9 -25,3 234.,8 31,1 11 562,9
Nach Instrument
Kredite und Einlagen 738,1 613,3 603,4 -89,6 —64,0 163,5 -19,7 8774,4
Wertpapiere 4838 | 2456 | 1258 9,7 38,7 71,3 50,8 27884
Nach Wéhrung
US-Dollar 513,3 432,1 231,0 -5,3 18,5 187,9 37,0 5282,8
Euro 455,6 438,1 396,9 8,2 45,7 -12,6 45,8 33229
Yen 94,6 -65,3 -6,0 -14,9 -51,0 6,6 -81,3 626,3
Sonstige Wahrungen 3 158,4 54,1 107,3 -67.,8 -38,4 52,9 29,5 2330,8
Nach Sektor des
Schuldners
Eigene Geschéftsstellen 408,3 443,4 185,3 -63,2 89,8 231,5 -95,4 3679,3
Andere Banken®* 524,8 -31,1 270,5 -92,1 | -115,8 -93,7 70,5 3930,2
Nichtbanken 288,8 446,5 273,5 75,4 0,7 97,0 55,9 3953,3
Nach Sitzland des
Schuldners
Entwickelte
Volkswirtschaften 1133,3 800,8 661,9 -51,3 -14,5 204,6 22,5 8 967,6
Euro-Raum 389,0 368,4 332,3 34,4 -6,6 8,2 50,3 35775
Japan -12,0 -23,3 -1,6 -25,1 —-24,6 28,0 -51,8 462,8
USA 309,2 251,7 129,5 16,7 23,9 81,6 11,0 2 361,6
Offshore-Finanzplatze 51,4 55,2 50,5 -23,3 3,2 24,9 -6,7 1 460,7
Aufstrebende
Volkswirtschaften -7.8 -20,6 -1,5 -4.,9 -16,9 2,7 4,7 858,8
Nicht aufgliederbar s 45,0 23,5 18,3 -0,3 2,9 2,6 19,9 275,7
Nachrichtlich:
Inlandsforderungen ® 207,5 93,5 122,3 -30,8 2,1 -0,1 63,0 1624,4

1 Nicht saisonbereinigt. 2 Hauptsachlich Schuldtitel. Sonstige Aktiva entsprechen weniger als 5% der gesamten
ausstehenden Forderungen. 2 Einschl. nicht aufgliederbare Wé&hrungen. 4 Schuldner ohne eigene Niederlassungen,
Wéhrungsbehdrden (z.B. Zentralbanken) und Nichtbanken. Wegen Restgrossen kénnen die oben ausgewiesenen Forde-
rungen an andere Banken von den Zahlen in Tabelle 8 des Statistischen Anhangs abweichen. ° Einschl. Forderungen an
internationale Organisationen. ® Fremdwahrungsforderungen an Gebietsansassige des Sitzlandes der berichtenden Bank.
Tabelle 2.1
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11%. Fruher hatten Banken einen Grossteil dieser Emissionen gekauft; in den
letzten Quartalen jedoch sind die Auslandskaufe der Banken an von Banken
emittierten Wertpapieren betrachtlich zuriickgegangen. Im ersten Quartal 2002
verringerte sich der Anstieg der Auslandsbestande der Banken an von Banken
emittierten Wertpapieren im Vergleich zum Vorjahreszeitraum auf 2%, nach-
dem er ein Jahr zuvor noch fast 30% betragen hatte. Wahrend sich die Kaufe
von Banken abschwéchten, erhodhten institutionelle Investoren und Unter-
nehmen, die zuvor kurzfristige Finanzmittel am Markt fir Commercial Paper
(CP) angelegt hatten, ihre Bestande an Einlagenzertifikaten, womit sie dem
Rickgang bei Emissionen von Commercial Paper und den wachsenden
Bedenken hinsichtlich des Unternehmenskreditrisikos Rechnung trugen.

Rlckzug japanischer Banken setzt sich fort

Die anhaltende Verringerung der Auslandspositionen japanischer Banken
verschéarfte die Verlangsamung der grenziberschreitenden Bankkreditvergabe
im ersten Quartal 2002. Die Auslandsforderungen japanischer Banken fielen im
ersten Quartal im Vorjahresvergleich um 13%, womit die allmahliche Aus-
weitung ihrer Forderungen im Anschluss an die Rekapitalisierung des Banken-
systems Anfang 1999 endgiltig rickgangig gemacht wurde (Grafik 2.3). Der
Rickgang ist im Wesentlichen auf Verkdufe von auslandischen Wertpapieren
sowie auf Einbussen im Interbankgeschéft zurickzufihren. Anders als in den
Jahren 1998/99 blieben die Kreditpositionen japanischer Banken gegeniiber
eigenen Auslandsniederlassungen jedoch weitgehend unverandert.

Auslandspositionen der japanischen Banken®

Veranderung gegeniber Vorjahr in Prozent
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1 Unkonsoliderte Bilanzpositionen, einschl. Positionen gegeniiber eigenen Niederlassungen. Daten
zu den konsolidierten Forderungen der japanischen Banken (d.h. nach Aufrechnung von konzern-
internen Positionen) s. Tabellen 9B und 9C im statistischen Anhang. 2 Ohne Forderungen an
Zentralbanken und andere Wéahrungsbehérden. Grafik 2.3
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Insbesondere die Kreditvergabe an Nichtbanken fiel schwach aus. Die
japanischen Banken realisierten im ersten Quartal Gewinne auf ihre Bestande
auslandischer Anleihen. Im zweiten Halbjahr 2001 hatten sie in Erwartung
fallender Zinsen europdische und US-Schuldtitel des Staates sowie staatlich
unterstitzter Stellen erworben, die sie dann Anfang 2002 teilweise veraus-
serten. Zu dem Rickgang der Forderungen gegeniber Nichtbanken trug
ausserdem die Restrukturierung institutioneller japanischer Investmentfonds
bei. Im ersten Quartal schlossen einige institutionelle Investoren ihre
,Partnerships“ im Ausland und transferierten die Konten nach Japan. Da diese
.Partnerships* Uber Treuhandkonten bei Banken gehalten wurden, fuhrte ihre
Schliessung zu einem deutlichen Ruckgang der Forderungen japanischer
Banken an Nichtbanken, insbesondere von Forderungen an gebietansassige
Nichtbanken an Offshore-Finanszéltzen.1

Des Weiteren setzten die japanischen Banken die Liquidierung ihrer
Forderungen an andere, nicht verbundene Banken fort. So verringerten sich
ihre grenziberschreitenden Interbankforderungen im ersten Quartal im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 32%. Zuletzt war ein Rickgang dieser
Gréssenordnung Anfang 1999 vor der Rekapitalisierung des japanischen
Bankensystems verzeichnet worden. Dennoch hielten die japanischen Banken
ihre Positionen gegenitber konzerneigenen Niederlassungen in der jlingsten
Abbauphase aufrecht. Dagegen waren die Forderungen an konzerneigene
Niederlassungen 1998/99 aufgrund der Schliessung vieler Geschéaftsstellen im
Ausland stark zuriickgegangen.

Die Verausserung auslandischer Wertpapiere durch japanische Banken
trug zusammen mit ihrem Rickzug vom Interbankmarkt dazu bei, dass sich die
ausstehenden US-Dollar-Auslandsverbindlichkeiten japanischer Banken zwi-
schen Ende Méarz 2001 und Ende Méarz 2002 um 26% verminderten. Durch eine
Verlagerung zulasten der Vergabe unbesicherter Kredite Uber den Inter-
bankmarkt hin zur praktisch besicherten Kreditvergabe tber den Markt fir
Devisenswaps gerieten die Dollarverbindlichkeiten zusatzlich unter Druck. In
den Vorquartalen fiel der Rickgang der Auslandsverbindlichkeiten der japa-
nischen Banken in Fremdwahrung mit einer Zunahme der Yen-Verbindlich-
keiten in ihren Auslandsniederlassungen zusammen. Anscheinend haben die
japanische Banken auf Yen lautende Finanzmittel an ihre auslandischen
Niederlassungen geleitet, wo sie gegen Dollar oder andere Fremdwahrungen
getauscht wurden. Dabei ist bemerkenswert, dass die ,Japan-Pramie“ (die
Risikopramie, die internationale Banken fir Kredite an japanische Banken
verlangen) zu Beginn des Jahres 2002 stabil blieb, wéhrend 1998/99 ein
kréftiger Anstieg der ,Japan-Pramie“ die japanischen Banken gezwungen hatte,
ihre Kreditaufnahme in Dollar zu verringern.

Anders als die meisten anderen berichtenden Lander schliesst Japan das Treuhandgeschaft
in die Meldung seiner internationalen Forderungen und Verbindlichkeiten von Banken im
eigenen Land ein. S. Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich, Guide to the international
banking statistics, Juli 2000, S. 23.
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Unterschiede im jingsten Bankenzyklus

Neben den Unterschieden in den Faktoren, die den Riickzug der japanischen
Banken vom internationalen Bankgeschéft erklaren, unterscheidet sich der
jungste Zyklus im Auslandsgeschéaft der Banken auch in einigen anderen
wichtigen Aspekten von der vorangegangenen Abschwéachung. Hierzu zahlen
die auslésenden Krafte, die Wertpapierkaufe und die Kreditvergabe an die
aufstrebenden Volkswirtschaften.

Wahrend die Abschwachung 1997-99 von Finanzkrisen in den aufstre-
benden Volkswirtschaften und Japan ausgelost worden war, scheint der
jungste Zyklus im Wesentlichen durch den weltweiten Konjunkturabschwung
angestossen worden zu sein. Die Verlangsamung im Wachstum der Auslands-
kredite der Banken 2001/02 kam mehr oder weniger gleichzeitig mit ersten
Anzeichen konjunktureller Schwéache in den wichtigen Volkswirtschaften. Als
die Nachfrage der Unternehmen nach Lager- und Investitionsfinanzierungen
abnahm, schwéachte sich das Wachstum der Kredite — sowohl im Inland als
auch ans Ausland — ab. Der Einbruch bei den Fusionen und Ubernahmen
sowie der Kreditaufnahme von Telekommunikationsunternehmen im Jahr 2001
schrankte die Nachfrage nach Bankfinanzierungen zuséatzlich ein. Auf der
Angebotsseite wurde die Verlangsamung des Kreditwachstums durch eine
Verschlechterung der Kreditqualitat in den Kreditportfolios der Banken und die
darauf folgende Straffung der Kreditvergabestandards verstarkt.?

Im Gegensatz zu der vorangegangenen Phase der Verlangsamung
schwéchten sich im jungsten Zyklus zudem die Kéufe von Wertpapieren durch
Banken im Einklang mit der Kreditvergabe ab. In den Monaten unmittelbar vor
und nach Einfuhrung der europaischen Einheitswahrung im Januar 1999 war
das schwachere Wachstum der Kreditvergabe teilweise durch den enormen
Anstieg der Bestande der Banken an auf Euro lautenden Wertpapieren
kompensiert worden. Zum Ende des Jahres 2000 war der durch die Wahrungs-
union ausgeldste Anpassungsprozess der Portfolios beendet. Anfang 2001
verringerte sich daher die jahrliche Wachstumsrate der Bestande der Banken
an auslandischen Wertpapieren auf nur noch 7% im ersten Quartal 2001,
verglichen mit jeweils mindestens 20% in den Jahren zuvor (Grafik 2.2). Dabei
trug der Erwerb von Staatsanleihen dazu bei, das Wachstum der Bestande von
Nichtbanken an auslandischen Wertpapieren zu stitzen. Wie weiter oben
erOrtert, verringerten sich die Kaufe von durch Banken emittierten Wert-
papieren allerdings kréftig.

Ein weiterer bemerkenswerter Unterschied zwischen dem jingsten Zyklus
im internationalen Bankgeschéft und der vorangegangenen Abschwachung
liegt darin, dass die Banken in den vergangenen Quartalen eine grdssere
Bereitschaft zeigten, ihre Positionen in den aufstrebenden Volkswirtschaften
aufrecht zu erhalten, wahrend im Zeitraum 1997-99 die Kreditvergabe an diese
Lander betrachtlich zurickgegangen war. Im ersten Quartal 2002 fielen die
ausstehenden Forderungen an aufstrebende Volkswirtschaften insgesamt um
3% gegenuber dem Vorjahreszeitraum, also ungefahr im gleichen Tempo wie

2 5. Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich, 72. Jahresbericht, Juli 2002, S. 137-157.
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in den Vorqguartalen. In der relativen Stabilitdt der Forderungen an aufstre-
bende Volkswirtschaften spiegelt sich zum Teil die Tatsache wider, dass viele
Banken ihre Positionen bereits vorher kraftig zuriickgefihrt hatten.

Einlagenabzug verstarkt erneut Bankmittelstrome an aufstrebende
Volkswirtschaften

Obwohl sich die Auslandsforderungen an die meisten aufstrebenden Volks-
wirtschaften vom weltweiten Geschaftszyklus abkoppelten, sahen sich einige
Lander, insbesondere in Lateinamerika, zunehmend schwierigen Finanzie-
rungsbedingungen gegeniber. Dennoch wurden die Bankmittelstrome in die
aufstrebenden Volkswirtschaften im ersten Quartal 2002 erneut nicht von
Forderungsverringerungen, sondern von Einlagenverlagerungen dominiert. Die
Einlagen aus den aufstrebenden Volkswirtschaften bei Banken im BIZ-
Berichtsgebiet hatten im dritten Quartal 2001 zu schrumpfen begonnen, nach-
dem sie von Mitte 1999 bis Mitte 2001 stetig angestiegen waren (Grafik 2.2 und
Tabelle 2.2). Gebietsansassige in den aufstrebenden Volkswirtschaften Asiens
platzierten im ersten Quartal 2002 wieder Einlagen im Ausland, wahrend
Gebietsanséassige in Lateinamerika und im Nahen Osten erneut betrachtliche
Summen abzogen.

Vielen aufstrebenden Volkswirtschaften in Asien und Osteuropa sowie den
erdolexportierenden Landern stand der Zugang zum internationalen Bank-
kreditmarkt im ersten Quartal 2002 jederzeit offen. Die Banken erhdhten ihre
Forderungen an Malaysia und die Philippinen weiter. Wertpapierpensions-
geschafte verstarkten den Forderungsanstieg gegeniber Korea. Die Auslands-
kredite an Polen und Russland wuchsen erneut kréaftig. Auch die Kreditvergabe
an den Iran und die Vereinigten Arabischen Emirate stieg sprunghaft an.
Neuere Daten zum Konsortialkreditgeschéaft lassen darauf schliessen, dass die
Kredithehmer aus einer Reihe dieser Lander auch im zweiten Quartal am Markt
aktiv blieben (,Internationale Konsortialkredite im zweiten Quartal 2002“,
S. 25).

In der Asien-Pazifik-Region wurde die Neukreditvergabe an einige Lander
durch anhaltende Tilgungen anderer Lander und dartber hinaus durch erneute
Einlagenabflisse ausgeglichen (Grafik 2.4). Die Nettomittelstréme (Forde-
rungen abziglich Verbindlichkeiten) von Banken aus dem Berichtsgebiet an die
Region, die gegen Ende 2001 ein positives Vorzeichen erreicht hatten, wech-
selten im ersten Quartal 2002 erneut die Richtung. So gab es im ersten Quartal
Abflisse von $ 11 Mrd., wahrend im vierten Quartal des Vorjahres noch
Zuflisse in Héhe von $ 10 Mrd. zu verzeichnen gewesen waren. Die Banken in
Korea, Taiwan (China) und Pakistan platzierten hohe Betrdge bei Banken im
Ausland. Im Gegensatz dazu zogen die Banken auf dem chinesischen Festland
weiterhin Einlagen ab, nachdem sie von Mitte 1999 bis Mitte 2001 erhebliche
Betrdge im Ausland angelegt hatten (,Zunehmende Fremdwahrungsliquiditat
der Banken in China“, S. 76). Zudem zahlten sie ihre internationalen Bank-
schulden zurtick, wodurch die internationalen Forderungen der Banken gegen-
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Zuflisse auslandischer Bankmittel in aufstrebende
Volkswirtschaften®

Veranderung der ausstehenden Betrage, wechselkursbereinigt, Mrd. US-Dollar

Mittelstrome insgesamt Nettostréme nach Region®*
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1 Ein positiver Wert zeigt einen Mittelzufluss von den Banken im BlZ-Berichtsgebiet in die aufstre-
benden Volkswirtschaften an, ein negativer Wert einen Mittelabfluss aus den aufstrebenden
Volkswirtschaften. 2 Ein positiver Wert zeigt eine Abnahme der Verbindlichkeiten der an die BIZ
berichtenden Banken gegeniuber aufstrebenden Volkswirtschaften an, ein negativer Wert eine
Zunahme. 3 Veranderung der Forderungen abziiglich Veranderung der Verbindlich-
keiten. “ Gleitender 2-Quartals-Durchschnitt.

Grafik 2.4

Uber dem chinesischen Festland deutlich zuriickgingen. Die Forderungen an
Gebietsanséassige aus Indonesien gingen im ersten Quartal erneut zuriick. Um
einen Teil dieser Tilgungen aufzubringen, zogen indonesische Banken
Einlagen von Banken im Berichtsgebiet ab.

Auch in den aufstrebenden Volkswirtschaften Europas wurde die Neu-
kreditvergabe durch Platzierungen im Ausland Ubertroffen, sodass die Banken
im Berichtsgebiet Nettozuflisse aus der Region von $ 4 Mrd. verzeichneten.
Banken aus Russland und Polen lenkten betrachtliche Betrdge an die Banken
im Berichtsgebiet. Dabei ist bemerkenswert, dass sich die Abflisse aus der
Turkei im ersten Quartal spirbar verlangsamten. Erstmals seit Ende 2000
stiegen die Forderungen sogar um $ 1 Mrd. an, wenngleich dieser Anstieg
durch eine Zunahme der Verbindlichkeiten von Auslandsbanken an Banken in
der Tirkei mehr als kompensiert wurde. Der Forderungsanstieg spiegelt Wert-
papierpensionsgeschafte zwischen Banken in den USA und in der Turkei
wider. Die Banken in anderen Landern bauten dagegen ihre Forderungen
weiter ab. Im zweiten Quartal 2002 nahmen die tlUrkischen Banken —im
Wesentlichen fur Handelsfinanzierungen und zur Tilgung falliger Fazilitdten —
$ 545 Mio. am internationalen Konsortialkreditmarkt auf.

Im Gegensatz zu vielen aufstrebenden Volkswirtschaften Asiens und
Europas zogen Gebietsansassige aus dem Nahen Osten und Afrika bereits im
dritten Quartal in Folge Finanzmittel von Banken im Ausland ab. Zusammen mit
neuen Bankkrediten resultierten die Einlagenabziige im ersten Quartal 2002 in
Nettozuflissen von $ 7 Mrd. in diese Region. Der Grossteil davon floss in die
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Schwache Kredit-
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Ol exportierenden Lander, insbesondere nach Saudi-Arabien. Fast der
gesamte Betrag, den Gebietsanséssige Saudi-Arabiens im ersten Quartal
abzogen, war bei europédischen Banken angelegt und zumeist in US-Dollar
denominiert.

Die Mittelzufliisse an Ol exportierende Lander wurden teilweise durch

hohe Mittelabfliisse aus Siidafrika ausgeglichen. Die kurzfristigen Forderungen

Auslands-
forderungen an der Banken an siudafrikanische Kredithehmer, insbesondere an Nichtbanken,
Zstt’r(:]ifligk:hen gingen im ersten Quartal erneut zuriick. Zwischen Marz 2001 und Marz 2002

Zufliisse auslandischer Bankmittel in aufstrebende Volkswirtschaften

Veranderung der ausstehenden Betrage, wechselkursbereinigt; Mrd. US-Dollar

Position dler 2000 2001 2001 2002 Stand

Banken Jahr | Jahr | 1.Q. | 2Q. | 30Q. | 4Q | LQ E/P.de

arz

2002
Insgesamt2 Forderungen -7,8 -20,6 -15 -4,9 -16,9 2,7 4,7 858,8
Verbindlichkeiten| 140,1 23,2 38,7 269 | -149 | -275 -9,0 10715
Argentinien Forderungen 1.2 -5.8 -1,7 1,6 -2,4 -3,3 4,4 36,4
Verbindlichkeiten 31| -16,7 6,0 2,3 -19 | -111 -0,9 22,7
Brasilien Forderungen 9,5 0,9 4,0 01 -1,1 -2,2 0,7 95,5
Verbindlichkeiten -4,6 0,4 -2,6 2,2 49 -4,1 1,7 49,0
Chile Forderungen 03 0,2 0,5 0,4 -0,9 0,2 -0,4 18,4
Verbindlichkeiten| -1,5 -1,0 -0,3 0,2 -0,4 -0,6 0,3 14,8
China Forderungen -5,4 -3,5 -1,8 15 2,7 -0,6 -73 46,7
Verbindlichkeiten| 35,7 —6,5 0,7 35 -6,6 -4,0 -7,0 86,5
Indonesien Forderungen -3,6 5,4 -0,8 -1,5 -2,3 -0,8 -1,3 33,7
Verbindlichkeiten| -1,0 11 15 -0,7 -0,4 0,7 -1,4 12,6
Korea Forderungen 4.8 -0,2 33 2,6 1,0 -2,0 6,6 68,6
Verbindlichkeiten| -1,7 1,7 4,6 -2,2 -2,4 1,7 11,8 40,5
Mexiko Forderungen -1,0 4,9 4,9 -0,2 -1,9 21 0,7 63,1
Verbindlichkeiten 6,9 8,9 32 0,6 4,5 06 | -155 47,1
Russland Forderungen —6,6 13 -1,2 0,3 0,2 21 14 37,6
Verbindlichkeiten 7,2 52 3.8 2,6 -2,8 1,7 3,6 32,0
Saudi-Arabien | Forderungen 01 -2,4 -1,9 01 -1,6 1,0 0,2 23,7
Verbindlichkeiten| 10,9 -9,7 4,7 -1,4 -5,7 -7,3 5,1 46,0
Sidafrika Forderungen 0,6 -0.4 05 -0,5 0,8 -1,1 -1,5 16,2
Verbindlichkeiten 0,4 2,1 1,2 0,6 11 -0,9 0,2 16,2
Thailand Forderungen -7,8 -3,5 -1,0 -0,8 -3,1 1.4 -2,2 20,7
Verbindlichkeiten 19 13 0.3 1,0 -0,5 0,5 -0,7 14,8
Turkei Forderungen 113 | -12,0 -2,2 -51 -0,9 -3,7 1,0 37,3
Verbindlichkeiten 23 -2,1 -12 0,4 08 -2,1 1,7 19,9

Nachrichtlich:

EU-Beitritts- | Forderungen 7,5 6,3 1,0 1,7 -0,4 4,1 13 73,3
kandidaten® | Verbindlichkeiten 5,5 9,9 4,5 -0,2 0,9 4,8 -0,6 62,2
OPEC- Forderungen -114 | -141 =75 -2,5 51 11 35 128,8
Mitglieder | Verbindlichkeiten| 37,7 -2,8 13,3 2,1 -9,7 -8,5 -5,5 236,7

Y In der Bilanz ausgewiesene Auslandspositionen der Banken im BIZ-Berichtsgebiet. Die Verbindlichkeiten bestehen
hauptséchlich aus Einlagen. Eine Zunahme der Forderungen entspricht einem Mittelzufluss in die aufstrebenden

Volkswirtschaften, eine Zunahme der Verbindlichkeiten einem Mittelabfluss.
Einzelheiten zu weiteren Landern, s. Tabellen 6 und 7 des Statistischen Anhangs.

2 Alle aufstrebenden Volkswirtschaften.
8 Lander in Beitrittsverhandlungen mit

der Européischen Union: Bulgarien, Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Ruménien, Slowakische Republik, Slowenien,

Tschechische Republik, Ungarn und Zypern.

Tabelle 2.2
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fielen die ausstehenden Auslandsforderungen an Gebietsansassige in Sid-
afrika um 13%. Zudem verringerte sich der Anteil kurzfristiger Forderungen an
den konsolidierten internationalen Bankforderungen an Sidafrika bis Ende
Méarz 2002 auf 49%, nachdem er ein Jahr zuvor noch 60% betragen hatte. Der
Abbau der internationalen Kredite scheint weniger auf Einschrankungen der
Kreditvergabe zu beruhen, sondern in erster Linie das Ergebnis einer schwéa-
cheren Nachfrage nach Auslandsfinanzierungen aufgrund der stetigen Verbes-
serung der sidafrikanischen Leistungshilanz zu sein. Sudafrikanische Kredit-
nehmer waren im Jahr 2001 und zu Beginn des Jahres 2002 am inter-
nationalen Konsortialkreditmarkt aktiv. Dies lasst darauf schliessen, dass die
Banken weiterhin bereit sind, Risiken aus Sudafrika zu tbernehmen.

Fur Kreditnehmer aus Lateinamerika schien der Zugang zu Auslands-
finanzierungen von Banken dagegen schwieriger zu sein als fur Kredithehmer
anderer Regionen. Im ersten Quartal fielen die Forderungen an Lateinamerika
gegeniliber dem Vorjahresquartal um $ 5 Mrd. bzw. 5%, und das Zeichnungs-
volumen von Konsortialkreditfazilititen ging auf den niedrigsten Stand seit
1996 zuriick. Fir den Rickgang der Kredite an die Region waren zu einem
grossen Teil Kiirzungen und Abschreibungen von Forderungen an Argentinien
verantwortlich. Auch die Forderungen an Kolumbien, Chile und Peru sanken.
Mittelaufnahmen gab es im ersten Quartal durch kolumbianische und chile-
nische Kreditnehmer am internationalen Konsortialkreditmarkt und durch den
peruanischen Staat an den Markten fir Schuldtitel. Allerdings reichten sie nicht
aus, um die Tilgungen zu kompensieren.

Die Kreditvergabe gegeniber Brasilien und Mexiko entwickelte sich
besser als gegentber den ubrigen lateinamerikanischen Landern. So erhdhten
sich die Auslandsforderungen der Banken an Brasilien und Mexiko im ersten
Quartal um jeweils $ 0,7 Mrd. Ein Grossteil dieser Finanzmittel ging an Nicht-
banken, insbesondere an Unternehmen. Im zweiten Quartal waren brasilia-
nische und mexikanische Unternehmen erneut am internationalen Konsortial-
kreditmarkt aktiv, um fallig werdende Kredite zu refinanzieren. Trotz der
Herausforderungen, mit denen Uruguay nach der Krise in Argentinien konfron-
tiert war, erhdhten sich die Forderungen an Uruguay im ersten Quartal eben-
falls leicht, was im Wesentlichen auf die Vergabe von Handelskrediten zuriick-
zufihren war. Der Export landwirtschaftlicher Produkte erreicht in Uruguay
gewohnlich im ersten Halbjahr seinen Hochststand, wodurch die Nachfrage
nach Exportfinanzierungen verstéarkt wird.

Sehr viel bedeutender als das Auslandskreditgeschéft in Lateinamerika
waren im ersten Quartal die Veranderungen der Verbindlichkeiten der Banken
gegenlber Gebietsanséssigen der Region. Gebietsanséssige Unternehmen,
Privatpersonen und andere Nichtbanken platzierten Einlagen in Hohe von uber
$ 2 Mrd. bei Banken im Berichtsgebiet. Besonders hohe Einlagen kamen von
Nichtbanken aus Venezuela. Dagegen zogen lateinamerikanische Banken,
darunter Zentralbanken, beachtliche $ 19 Mrd. von Banken aus dem BIZ-
Berichtsgebiet ab. Das ist sogar mehr als im vierten Quartal 2001, als argenti-
nische Banken den Grossteil ihrer auslandischen Vermdgenswerte zurlick-
transferierten. Die Banken in Peru, Kolumbien, Argentinien und Uruguay
repatriierten betrachtliche Betrdge aus dem Ausland. Den hdchsten Einlagen-
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abzug nahmen mit $ 16 Mrd. die mexikanischen Banken vor. Dies entspricht
einem Viertel ihrer gesamten Einlagen bei Banken im Berichtsgebiet. Der
Abzug spiegelt im Wesentlichen die Umschichtung von Vermdgenswerten
wider. So zog insbesondere die mexikanische Zentralbank $ 10 Mrd. von
Auslandsbanken ab und legte die Finanzmittel in auslandischen Wertpapieren
an, darunter US-Schatzanleihen sowie Anleihen staatlich unterstitzter Stellen

in den USA.
... im Einklang mit Die Entscheidung der mexikanischen Zentralbank, ihre Devisenreserven
$fg;“;”ﬁ]'“év:r“e” umzuschichten, entspricht dem weltweiten Trend in der Reservenhaltung. Die
Reservenhaltung Einlagen von Zentralbanken und anderen offiziellen Wahrungsbehdrden bei

Banken im BIZ-Berichtsgebiet erreichten mit 22% der gesamten Devisen-
reserven Ende Juni 2001 ihren Hochststand, bevor sie stetig auf 18% Ende
Méarz 2002 abnahmen. Die Wahrungszusammensetzung der Offshore-Einlagen
der Zentralbanken blieb mehr oder weniger unverédndert. Fast 70% der Ein-
lagen lauten auf US-Dollar; 17% sind in Euro denominiert.

Internationale Konsortialkredite im zweiten Quartal 2002

Blaise Gadanecz

Das Geschaft am internationalen Konsortialkreditmarkt erholte sich im zweiten Quartal 2002.
Saisonbereinigt stieg das Zeichnungsvolumen gegeniber dem ersten Quartal um nahezu 20%. Dies
bedeutete jedoch keine Riickkehr in die Zeit leicht verfigbarer Kredite der Jahre 1999 und 2000.
Dahinter standen vielmehr die Refinanzierung von vor einem Jahr bereitgestellten Fazilititen sowie
die Bemiuhungen von Unternehmen, ihre Auffangkreditlinien zu erweitern, um den widrigen Finan-
zierungsbedingungen am Markt fir Commercial Paper (CP) Rechnung zu tragen.

Das Zeichnungsvolumen von Beistands- oder Auffangfazilitaten fir Commercial Paper schnellte
auf $ 46 Mrd. hoch und erreichte damit den héchsten Stand seit dem Ende des Kreditvergabebooms
fur Telekommunikationsunternehmen Ende des Jahres 2000, und das ironischerweise, obwohl die
Banken zoégerten, Auffangkreditlinien einzurdumen. Kreditnehmer mit geringerer Bonitat erhalten nur
selten Beistandsfazilitaten. Die Bonitatsriickstufungen im vergangenen Jahr haben somit die Anzahl
der infrage kommenden Kreditnehmer verringert. Gleichzeitig bemihten sich im ersten Halbjahr 2002
die Unternehmen, die noch Zugang zum Markt fir Commercial Paper hatten, ihr Erneuerungsrisiko
zu verringern, indem sie sowohl die Laufzeit ihrer Schuld als auch ihre Auffangkreditlinien
ausweiteten. GE Capital stellte eine Beistandsfazilitat iber $ 18 Mrd. in zwei Tranchen bereit, GMAC
eine Fazilitat Uber $ 7,4 Mrd., Morgan Stanley Dean Witter $ 5,5 Mrd. und die Household Finance
Corporation $ 5,4 Mrd.

Des Weiteren wurde das Konsortialkreditgeschaft im zweiten Quartal durch Refinanzierungen in
Hohe von $ 42 Mrd., hauptsachlich von Telekommunikationsunternehmen, angekurbelt. Vodafone
AirTouch zeichnete eine Fazilitat dber $ 10,7 Mrd., deren Zinsaufschlage im Vergleich zur auslau-
fenden Fazilitat kaum verandert waren. PCCW Hong Kong Telecom nahm HK$ 10 Mrd. auf, um damit
eine US-Dollar-Fazilitat aus dem Jahr 2001 teilweise friihzeitig zu tilgen.

Bei den aufstrebenden Volkswirtschaften fiel die Kreditvergabe an lateinamerikanische
Kreditnehmer deutlich niedriger aus als in den Jahren zuvor. Elektrizitats- und Stahlunternehmen aus
Brasilien nahmen $ 1,5 Mrd. auf, wahrend mexikanischen Schuldnern Kredite tber $ 900 Mio.
gewahrt wurden. Daneben konnten im zweiten Quartal nur wenige Kredithehmer aus anderen
Landern Lateinamerikas den internationalen Konsortialkreditmarkt in Anspruch nehmen. Im zweiten
Halbjahr haben lateinamerikanische Unternehmen hohe Tilgungen zu leisten; es werden mehr als
$ 10 Mrd. an Konsortialkreditfazilitaten féllig. Dabei sehen sich die mexikanischen Kredithehmer mit
$ 4,7 Mrd. den hochsten Tilgungsverpflichtungen gegeniber, gefolgt von den argentinischen mit
$ 2,9 Mrd.
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Kreditnehmer aus aufstrebenden Volkswirtschaften anderer Regionen fanden im zweiten
Quartal erneut einen aufnahmefahigen Markt fir Konsortialkredite vor. Banken und Unternehmen aus
Korea nahmen $ 2 Mrd. auf, wéahrend der Staat Katar und die staatliche Fluggesellschaft Katars
$ 1,4 Mrd. zeichneten. Kredithnehmern aus der Tirkei, hauptsachlich Banken, wurden Fazilitdten tber
$ 0,6 Mrd. zu vergleichbaren Konditionen wie im Jahr 2001 bereitgestellt.

Geschéaft am internationalen Konsortialkreditmarkt

Mrd. US-Dollar
Bereitgestellte und fallige Fazilitaten fur
Bereitgestellte Fazilitaten Lateinamerika®
[__1Insgesamt, unbereinigt ] Sonstige
mmmm Darunter Standby/CP-Backup 500 JArgentinien | 12
—— |nsgesamt, saisonbereinigt W Brasilien
N\~ 1| 400 | Mexiko 8
,/ N \_/”\
/ M~/ /
— 300 4
L/
200 0
100 -4
| 0 -8
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! Positive Werte: bereitgestellte Fazilitaten; negative Werte: fallig werdende Fazilitaten. Die fallig werdenden Fazilitaten sind
geschatzt auf der Basis der ab Januar 1993 bereitgestellten Fazilitaten; dabei wird von der Annahme ausgegangen, dass die
Fazilitéat nicht vor Falligkeit getilgt oder annulliert wurde.

Quellen: Dealogic Loanware; BIZ.
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