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b)  Erweiterte Matrix

In einer Reihe von Antworten wurde angeregt, die vorgeschlagene Behandlung von
Aktienkontrakten, deren Wert nach einer Zahlung automatisch auf null zuriickgestellt wird, auf alle
Kontrakte in der Matrix auszudehnen. Der Ausschuss hat dies gepriift und beschlossen, dass bei allen
Kontrakten, die von der erweiterten Matrix erfasst werden, die Zeit bis zur nichsten Neufestsetzung
als Restlaufzeit gelten kann, sofern die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind: 1) Der Kontrakt muss
so strukturiert sein, dass offene Engagements nach festgesetzten Zahltagen glattgestellt werden, und
2) an diesen festgesetzten Tagen miissen die Bedingungen des Kontrakts so angepasst werden, dass
der Marktwert des Kontrakts gleich null ist. Bei Zinskontrakten mit einer Restlaufzeit von iiber einem
Jahr, die die obigen Kriterien erfiillen, gilt fiir den Zuschlagfaktor jedoch eine Untergrenze von 0,5 %,
denn obwohl die potentiellen Kursschwankungen langfristiger Instrumente durch die genannten
Kontraktmerkmale auf die Zeit bis zur nichsten Neufestsetzung des Wertes begrenzt werden, bleibt
der Kontrakt eine langfristige Verpflichtung und birgt damit ein grosseres Risiko als ein kiirzer-
fristiger Kontrakt. Durch die Bestimmung einer Untergrenze wird dafiir gesorgt, dass die Eigenkapi-
talanforderung fiir einen solchen Kontrakt niemals gleich null ist.

In etlichen Stellungnahmen wurden die Annahmen iiber die Kontraktstruktur und die
Volatilitdt in Frage gestellt, anhand deren im Vorschlag vom Juli 1994 die Zuschlagfaktoren fiir
"andere Rohstoffe" berechnet worden waren. Nach weiteren Untersuchungen hilt es der Ausschuss
nunmehr fiir sinnvoll, die Zuschlagfaktoren fiir Restlaufzeiten von unter einem Jahr von 12 % auf
10 % zu senken.

Der Ausschuss hat die Restlaufzeiten in der erweiterten Matrix dahingehend geéindert,
dass sie den letzten Tag des Jahres einschliessen. Die Restlaufzeiten werden wie folgt definiert: 1 Jahr
und darunter; iiber 1 Jahr bis S Jahre; iiber 5 Jahre.
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Anhang

Anderung der Eigenkapitalvereinbarung im Wortlaut

Der folgende Wortlaut soll den auf Seite 2 beginnenden Abschnitt von Anlage 3 der
Eigenkapitalvereinbarung von 1988 ersetzen. Damit werden Nettingeffekte bei der Berechnung der
Zuschlagfaktoren anerkannt, die Matrix der Zuschlagfaktoren wird erweitert, und auch der Wortlaut
der Anderung vom Juli 1994 iiber die Anerkennung des bilateralen Netting bei der Berechnung des
aktuellen Risikoengagements wird eingefiigt. Die Fussnoten entsprechen der Numerierung, wie sie in
der gednderten Fassung der Eigenkapitalvereinbarung von 1988 erscheinen wiirde.

Forward-Kontrakte, Swaps, erworbene Optionen und #hnliche Derivate

Die Behandlung von Forward-Kontrakten, Swaps, erworbenen Optionen und #hnlichen
Derivaten bedarf einer Sonderregelung, weil die Banken nicht in voller Héhe des Nominalwerts ihrer
Kontrakte einem Kreditrisiko ausgesetzt sind, sondern nur im Umfang der bei Ausfall der Gegenpartei
entstehenden Kosten der Beschaffung von Ersatzmitteln (bei Kontrakten, die einen positiven Wert
aufweisen). Die Kreditiquivalente hiingen u.a. von der Fristigkeit der Kontrakte und von der
Volatilitit der dieser Art von Instrumenten zugrundeliegenden Wechselkurse, Preise oder Zinssitze
ab. Borsengehandelte Instrumente kénnen unberiicksichtigt bleiben, wenn fiir sie Einschusskonten
gefihrt und tdglich angepasst werden. Fiir ausserbérslich erworbene Optionen gelten dieselben
Umwandlungsfaktoren wie fiir andere Instrumente. |

Trotz der grossen Vielfalt von Instrumenten am Markt ist die theoretische Grundlage zur
Bewertung des Kreditrisikos bei allen die gleiche. Sie besteht aus einer Analyse des Verhaltens von
jeweils zwei iibereinstimmenden Swaps bei unterschiedlichen Annahmen beziiglich der Volatilitit. Zu
den Zinskontrakten zihlen Zinsswaps in einer einzigen Wiahrung, Basisswaps, Forward Rate
Agreements (FRA), Zinsfutures, erworbene Zinsoptionen und shnliche Instrumente. Devisenkontrakte
umfassen Zins-/Wahrungsswaps, Forward-Devisenkontrakte, Wihrungsfutures, erworbene Wahrungs-
optionen und #hnliche Instrumente. Devisenkontrakte mit einer urspriinglichen Laufzeit von nicht
mehr als 14 Kalendertagen konnen unberiicksichtigt bleiben. Fiir Goldkontrakte wird das Kreditrisiko
auf die gleiche Weise berechnet wie fiir Devisenkontrakte; allerdings werden auch Kontrakte mit einer
urspriinglichen Laufzeit von 14 Kalendertagen und darunter eingeschlossen. Kontrakte auf Edel-
metalle (ausser Gold) werden separat behandelt; zu ihnen gehoren Forward-Kontrakte, Swaps, erwor-
bene Optionen und &hnliche Derivate auf der Basis von Edelmetallen (z.B. Silber, Platin, Palladium).
Sonstige Rohstoffinstrumente werden ebenfalls separat erfasst; zu ihnen zihlen Forward-Kontrakte,
Swaps, erworbene Optionen und #hnliche Derivate auf Energickontrakte, Agrarkontrakte,
Grundmetalle (z.B. Aluminium, Kupfer, Zink) und andere Rohstoffkontrakte (ohne Edelmetall-



-2-

kontrakte). Zu den Aktienkontrakten zihlen Forward-Kontrakte, Swaps, erworbene Optionen und
dhnliche Derivate auf der Basis von Aktien oder Aktienindizes.

Marktbewertungsmethode (" current exposure method")

Die Aufsichtsbehorden der Linder der Zehnergruppe sind der Ansicht, dass das Kredit-
risiko dieser Positionen am besten dadurch ermittelt werden kann, dass die Banken die aktuellen
Wiederbeschaffungskosten anhand des Marktwerts des Kontrakts berechnen, womit das aktuelle
Risikoengagement ohne Schitzung erfasst werden kann, und dann einen Faktor hinzurechnen (den
sogenannten Zuschlagfaktor oder "add-on"), um dem potentiellen kiinftigen Risikoengagement wih-
rend der Restlaufzeit des Kontrakts Rechnung zu tragen. Es wurde vereinbart, dass eine Bank zur

Errechnung des Kreditéquivalents dieser Instrumente nach der Marktbewertungsmethode die folgen-
den Elemente addieren soll:

— die gesamten (durch "marking to market" ermittelten) Wiederbeschaffungskosten all ihrer
Kontrakte mit positivem Wert und

— einen Betrag fiir das potentielle zukiinftige Kreditrisiko, errechnet auf der Grundlage der
Nominalbetridge ihres gesamten Kontraktbestands, der wie folgt nach Restlaufzeiten

untergliedert ist:
Kontrakte Aktien- Kontlll'fakte Andere
Restlaufzeit | Zinskontrakte | quf Devisen a Rohstoft-
kontrakte Edelmetalle
und Gold kontrakte
(ohne Gold)
1 Jahr und
darunter 0,0 % 1,0 % 6,0 % 7,0 % 10,0 %
iiber 1 Jahr bis
5 Jahre 0,5% 5,0 % 8,0% 7,0 % 12,0 %
iiber 5 Jahre 1,5% 7,5 % 10,0 % 8,0 % 15,0 %
Anmerkungen:

1. Bei Kontrakten, bei denen mehrfach Kapitalbetrige ausgetauscht werden, sind die Fakto-
ren mit der Anzahl der im Rahmen des Kontrakts noch zu leistenden Zahlungen zu
multiplizieren.

2. Bei Kontrakten, die so strukturiert sind, dass offene Engagements nach festgesetzten
Zahltagen glattgestellt werden, und deren Bedingungen jeweils so angepasst werden, dass
der Marktwert des Kontrakts an diesen Tagen gleich null ist, gilt als Restlaufzeit die Zeit
bis zum nichsten Neufestsetzungstermin. Bei Zinskontrakten mit einer Restlaufzeit von
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tiber einem Jahr, die die obigen Kriterien erfiillen, besteht fiir den Zuschlagfaktor eine
Untergrenze von 0,5 %.
3. Forward-Kontrakte, Swaps, erworbene Optionen und &hnliche Derivate, die in keiner der
Spalten dieser Matrix erfasst werden, sind wie "andere Rohstoffkontrakte" zu behandeln.
4. Fir Floating/Floating-Zinsswaps in einer einzigen Wihrung wird kein potentielles kiinf-

tiges Risikoengagement berechnet; das Kreditengagement aus diesen Kontrakten wird
allein anhand des jeweiligen Marktwerts ermittelt.

Die Aufsichtsbehorden stellen sicher, dass die Zuschldge nicht anhand der scheinbaren,
sondern anhand der tatséichlichen Nominalbetrige berechnet werden. Falls der angegebene Nominal-
betrag durch die Struktur der Transaktion eine Hebelwirkung erféhrt oder vergrossert wird, miissen
die Banken bei der Berechnung des potentiellen kiinftigen Risikoengagements den tatsichlichen
Nominalbetrag zugrunde legen.

Laufzeitmethode ("original exposure method")

Nach dem Ermessen der nationalen Aufsichtsbehorden? konnen die Banken bei Zins- und
Devisenkontrakten auch eine einfachere Methode anwenden. Dabei wird das potentielle Kredit-
risikoengagement fiir jede Kontraktart geschitzt und erhilt eine Gewichtung auf der Basis des
Nominalbetrags des Kontrakts, unabhingig davon, welchen Marktwert der Kontrakt zu einem
bestimmten Meldestichtag hat. Diese sogenannte Laufzeitmethode kann verwendet werden, bis
marktrisikobezogene Eigenkapitalanforderungen national umgesetzt sind; danach ist Banken, die einer
Aufsicht gemiss dieser Eigenkapitalvereinbarung unterstehen, die Verwendung der Laufzeitmethode
nicht mehr gestattet. Banken, die Geschiifte in Forward-Kontrakten, Swaps, erworbenen Optionen
oder #hnlichen Derivaten auf der Basis von Aktien, Edelmetallen (ohne Gold) oder anderen
Rohstoffen titigen, miissen die Marktbewertungsmethode verwenden.

Zur Ermittlung des Kreditiquivalents anhand der Laufzeitmethode wendet eine Bank
einfach auf den Nominalwert eines jeden Instruments - je nach dessen Art und Laufzeit - eine der
beiden in der folgenden Tabelle dargestellten Gruppen von Umrechnungsfaktoren an:

3 Einige nationale Aufsichtsbehérden kénnten den einzelnen Banken die Wahl zwischen den beiden Methoden offen
lassen; hat sich jedoch eine Bank einmal fiir die Marktbewertungsmethode entschieden, darf sie nicht mehr zur
Laufzeitmethode zuriickkehren.

4 Gegebenenfalls konnen die nationalen Aufsichtsbehérden eine zusitzliche Ubergangsfrist von héchstens 12 Monaten
einrdumen.
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1. Einen Nettingkontrakt oder eine Nettingvereinbarung mit der Gegenpartei, durch den
bzw. die ein einheitliches Vertragsverhiltnis geschaffen wird, das alle einbezogenen
Transaktionen abdeckt, so dass die Bank dann, wenn eine Gegenpartei aufgrund von
Zahlungsunfihigkeit, Konkurs, Liquidation o.4. nicht erfiillt, nur das Recht auf Erhalt

bzw. die Verpflichtung zur Zahlung des Saldos der positiven bzw. negativen aktuellen
Marktwerte der einbezogenen Transaktionen hat.
2. Wohlbegriindete schriftliche Rechtsauskiinfte, aus denen hervorgeht, dass die zustin-
digen Gerichte und Verwaltungsbehorden im Falle einer Anfechtung entscheiden
wiirden, dass die offenen Positionen der Bank auf einer solchen Nettobasis zu berech-
nen sind, und zwar
— nach dem Recht des Landes, in dem die Gegenpartei ihren Sitz hat, und, falls die
auslindische Zweigstelle einer Gegenpartei beteiligt ist, auch nach dem Recht des
Landes, in dem die Zweigstelle anséssig ist;

~ nach dem Recht, das fiir die einzelnen Transaktionen massgeblich ist; sowie

— nach dem Recht, dem etwaige Kontrakte oder Vertrige unterliegen, die erforder-
lich sind, um das Netting zu bewirken.

Die nationale Aufsichtsbehérde muss sich - nétigenfalls auch durch Konsultation

anderer einschligiger Aufsichtsbehorden - vergewissern, dass das Netting nach dem

Recht aller beteiligten Rechtssysteme durchsetzbar ist.8

3. Verfahren, um sicherzustellen, dass die Rechtsmerkmale von Nettingvereinbarungen

laufend im Lichte eventueller Anderungen der einschligigen Rechtsvorschriften iiber-
priift werden.

Kontrakte mit Ausstiegsklausel ("walk-away clause") kénnen fiir die Zwecke der Eigen-
kapitalberechnung nach dieser Eigenkapitalvereinbarung nicht aufgerechnet werden. Eine Ausstiegs-
klausel ist eine Bestimmung, wonach eine weiterbestehende Gegenpartei die Moglichkeit hat, nur
begrenzte oder keine Zahlung an die Konkursmasse zu leisten, selbst wenn der Gemeinschuldner eine
Nettoforderung hat. .

Bei Banken, die sich der Marktbewertungsmethode bedienen, ist das Kreditengagement
aus bilateral aufgerechneten Forward-Transaktionen die Summe der anhand des Marktwerts
ermittelten Nettowiederbeschaffungskosten (sofern positiv) zuziiglich eines auf dem Nominalbetrag
basierenden Zuschlags ("add-on"). Der Zuschlag fiir aufgerechnete Transaktionen (A, .y,) ist gleich
dem gewogenen Durchschnitt des Bruttozuschlags (Aprutto)® und dem Bruttozuschlag unter

8 Wenn eine dieser Aufsichtsbehirden nicht von der Durchsetzbarkeit des Netting nach dem Recht ihres Landes

iiberzeugt ist, erfiillt daher der Nettingkontrakt bzw. die Nettingvereinbarung diese Anforderung nicht und kann fiir
keine der Vertragsparteien aufsichtlich anerkannt werden.

9 Apruuo 18t gleich der Summe der einzelnen Zuschlagbetrige (berechnet durch Multiplizieren des Nominalbetrags mit
den entsprechenden in dieser Anlage genannten Zuschlagfaktoren) aller Transaktionen im Rahmen von rechtlich
durchsetzbaren Nettingvereinbarungen mit nur einer Gegenpartei.
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Beriicksichtigung des Verhiltnisses der Wiederbeschaffungskosten netto zu den Wiederbeschaffungs-
kosten brutto (NGR). Dies lisst sich mit der folgenden Formel ausdriicken:

Agpetto = 0,4 * Apryto + 0,6 * NGR * Ay
wobei

NGR = Hohe der Wiederbeschaffungskosten netto/Hohe der Wiederbeschaffungskosten brutto fiir
Transaktionen, die rechtlich durchsetzbaren Nettingvereinbarungen unterliegen!®

(NGR = net/gross replacement cost)

Fiir den Bruttozuschlag in dieser Formel gelten dieselben Sitze, die in dieser Anlage fiir
nicht aufgerechnete Kontrakte angegeben sind. Der Ausschuss tiberpriift die Skala der Zuschlige lau-
fend, um sicherzustellen, dass die Sitze angemessen sind. Fiir die Berechnung des potentiellen kiinf-
tigen Kreditrisikoengagements gegeniiber einer Nettinggegenpartei im Falle von Forward-Devisen-
kontrakten und dhnlichen Kontrakten, bei denen der Nominalbetrag den tatsichlichen Geldstrémen
entspricht, wird der Nominalbetrag als die Nettozahlungen in jeder Wihrung an jedem Wert-
stellungstag definiert. Dies geschieht deshalb, weil bei gegenliufigen Kontrakten in derselben
Wihrung, die am selben Tag féllig werden, sowohl das potentielle kiinftige als auch das aktuelle
Risikoengagement geringer ist.

Bis zur Einfilhrung marktrisikobezogener Eigenkapitalanforderungen kann auch die
Laufzeitmethode fiir Transaktionen verwendet werden, die Nettingvereinbarungen unterliegen, welche
die obengenannten rechtlichen Voraussetzungen erfiillen. Bei der Berechnung des Kreditrisikos
bilateral aufgerechneter Kontrakte gelten in der Ubergangsphase die folgenden Umwandlungs-
faktoren:

Fiilligkeit Zinskontrakte Devisenkontrakte
1 Jahr und darunter 0,35% 1,5%
iiber 1 Jahr bis 2 Jahre 0,75 % 3,75 %

(dh. 1,5 % +2,25 %)

fiir jedes weitere Jahr 0,75% 2,25%

10 Die nationalen Aufsichtsbehtrden konnen es freistellen, ob der NGR fiir jede Gegenpartei einzeln oder auf
aggregierter Basis fiir alle Transaktionen, die rechtlich durchsetzbaren Nettingvereinbarungen unterliegen, berechnet
werden soll. Lasst eine Aufsichtsbehdrde diese Wahl zu, miissen die Institute dann konsequent bei dem einmal
gewiihlten Verfahren bleiben. Nach dem aggregierten Verfahren kann ein negatives Nettoengagement gegeniiber einer
bestimmten Gegenpartei nicht mit positiven Nettoengagements gegeniiber anderen Gegenparteien aufgerechnet
werden, d.h. fiir jede Gegenpartei entspricht das aktuelle Nettoengagement, das in die Berechnung des NGR eingeht,
entweder dem Maximum der Nettowiederbeschaffungskosten oder ist gleich null. Zu beachten ist, dass der NGR beim
aggregierten Verfahren einzeln auf jede rechtlich durchsetzbare Nettingvereinbarung anzuwenden ist, so dass das
Kreditiquivalent der entsprechenden Gewichtungskategorie fiir das Gegenparteirisiko zugeordnet wird.
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Diese Faktoren entsprechen einer Verminderung von rund 25 % gegeniiber den in
Anlage 3, Seite 5 der Eigenkapitalvereinbarung angegebenen Faktoren, Um wihrend der Ubergangs-
zeit das Kreditrisikoengagement gegeniiber einer Nettinggegenpattei in bezug auf Forward-Devisen-
kontrakte und #hnliche Kontrakte zu berechnen, bei denen der Nominalbetrag den tatsdchlichen
Geldstromen entspricht, konnten die Kreditumwandlungsfaktoren in Anlage 3, Seite 5 der Eigen-
kapitalvereinbarung fiir den Nominalbetrag verwendet werden, der als die an jedem Wertstellungstag
in jeder Wahrung fillig werdenden Zahlungen definiert wiirde. Keinesfalls diirfen die obengenannten
reduzierten Faktoren auf die saldierten Nominalbetrige angewendet werden.

Risikogewichtung

Wenn die Bank die Kreditfiquivalente berechnet hat, ob nach der Marktbewertungs-
methode oder nach der Laufzeitmethode, sind sie auf die gleiche Weise wie iin Hauptschema nach der
Kategorie der Gegenpartei zu gewichten, ¢inschliesslich der niedrigeten Gewichtungen hinsichtlich
der Engagements, die durch anerkannte Sicherhieiten und Biirgschafien besichert sind. Da die meisten
Gegenparteien an diesen Mirkten - vor allem bei langfristigen Kontrakten - erste Adressen sind,
wurde ausserdem vereinbart, dass fiir Gegenparteien; die sonst mit 100 % gewichtet wiirden, eine
Gewichtung von 50 % angewendet werden kann.!! Der Ausschuss wird jedoch die Bonitit der
Teilnehmer an diesen Miérkten genau beobachten urid behilt sich das Recht vor, die Gewichtungen zu
erhéhen, falls sich die durchschnittliche Bonitit verschlechtert oder vermehrt Verluste auftreten.

11 Einige Linder behalten sich das Recht vor, die volle Gewichtung von 100 % anzuwenden. -



