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Ubersetzung

Messung des Zinséinderungsrisikos der Banken:
Vorschlag fiir ein Messsystem

Einleitung

1. Das nachfolgende Papier berichtet iiber den Stand der Arbeiten des Basler Ausschusses
fiir Bankenaufsicht zur Messung des Zinsdnderungsrisikos international titiger Banken. Es legt eine
Reihe von Fragen im Zusammenhang mit der Analyse dieses Risikos dar und geht auf die erwogenen
Losungsvorschlige ein. Bei mehreren Fragen ist der Ausschuss noch nicht zu einem Schluss
gekommen, und die Argumente fiir und gegen die verschiedenen Vorschlige werden aufgefiihrt, damit
das Bankgewerbe sie abwigen kann. Die Fragen, zu denen ausdriicklich eine Stellungnahme erbeten
wird, finden sich in Kapitel V.

2. Alle Mitglieder des Basler Ausschusses sehen das Zinsinderungsrisiko als ein erhebli-
ches Risiko an, das von den Banken und ihren Aufsichtsbehérden sorgfiltig zu iiberwachen ist, und
sie sind der Meinung, dass bei der Messung des Risikos nach einem gemeinsamen Konzept vorge-
gangen werden sollte, wenn auch aufgrund von Unterschieden bei den Bankdienstleistungen, dem
Verhalten der Kundschaft und aufsichtlichen Regelungen ein gewisser nationaler Ermessensspielraum
erforderlich sein wird.

3. Die Messung des Zinsdnderungsrisikos wiirde nach einem recht einfachen Prinzip erfol-
gen. Die Banken gliedern ihre zinssensitiven Aktiva, Passiva und ausserbilanziellen Instrumente nach
Falligkeit oder bestimmten Kriterien fiir die Zinsneufestsetzung. Das vorliegende Papier enthilt eine
Reihe von Vorschligen fiir die Einordnung verschiedener Instrumente in die betreffenden Laufzeit-
binder. Im Mittelpunkt steht ein Vorschlag, wonach auf die bilanzwirksamen und die ausserbilan-
ziellen Positionen in den verschiedenen Laufzeitbindern auf der Basis der Duration berechnete
Gewichte angewendet werden (bei der Duration handelt es sich um eine Kennziffer fiir die Sensitivitit
der Preise bzw. Kurse fiir Zinsdnderungen).

4. Danach wird die Differenz zwischen den durationsgewichteten Aktiva und Passiva
berechnet, wobei bestimmte Bereinigungen vorgenommen werden. Das Ergebnis ist eine Schitzung
dessen, wie der Wert einer Bank bei einer bestimmten Zinsinderung schwankt. Bei einer Bank, bei
der sich Aktiva mit einer langen Restlaufzeit (d.h. mit hoher Duration) und Passiva mit einer kurzen
Restlaufzeit gegeniiberstehen, ist diese Zahl ein Indikator dafiir, in welchem Masse der Wert der Bank
etwa durch eine Zinserhohung beeintrichtigt wiirde. Wenn eine solche Bank bei laufendem
Geschiftsbetrieb veriussert wiirde, wire ihr Wert geringer als vor dem Zinsanstieg. Ferner wird darauf



-2.

hingewiesen, dass auf dhnliche Weise die wahrscheinlichen Auswirkungen von Zinséinderungen auf
die Ertrige berechnet werden konnten.

5. Der Ausschuss ist sich bewusst, dass Zinsinkongruenzen im Bankgeschift in einigem
Ausmass normal sind, und vertritt die Ansicht, dass die bestehenden Eigenkapitalanforderungen das
Zinsénderungsrisiko bis zu einem bestimmten Grad abdecken. Hier soll ein Ansatz entwickelt werden,
mit dem gemessen werden kann, wie hohe Risiken die Banken eingehen, um auf dieser Basis die
sogenannten "Ausreisser" zu ermitteln, deren Zinsinderungsrisiken erhebliche Ausmasse annehmen.
Was als "Ausreisser" zu bezeichnen ist, muss anhand einer bestimmten Norm beurteilt werden, was
fiir die Aufsichtsbehorden eine betriichtliche Aufgabe darstellt. Das Vorgehen der Aufsichtsbehdrden
gegeniiber den "Ausreissern" wire vorldufig nationalem Ermessen zu iiberlassen. Beispielsweise
konnte die Aufsichtsbehorde im Rahmen des Priifungsverfahrens absolute Limits fiir Positionen
festlegen, Eigenkapitalquoten anwenden oder diese Ansitze kombinieren.

6. Die aus den Meldungen der inkongruenten Positionen gewonnenen Informationen kén-
nen aus verschiedenen Gesichtswinkeln analysiert werden. Die oben beschriebene Methodik soll eine
Schitzung der Sensitivitit des 6konomischen Werts der Bank gegeniiber kiinftigen Zinsinderungen
ermdglichen. Unterschiedliche Rechnungslegungsmethoden diirften es allerdings erforderlich machen,
weitere Aspekte des Zinsinderungsrisikos zu beriicksichtigen, beispielsweise die Sensitivitit der
ausgewiesenen Ertrige gegeniiber kiinftigen Zinsinderungen. Wichtig ist ferner, die eingeschlossenen
Verluste zu iiberwachen, die durch Zinsénderungen in der Vergangenheit verursacht wurden, denen
aber in Positionen, die zum Einstandswert ausgewiesen werden, noch nicht Rechnung getragen ist.

7. Wie im ersten Teil des Papiers beschrieben, gibt der Basler Ausschuss gleichzeitig
Vorschlige fiir die Anwendung von Eigenkapitalanforderungen auf das mit Schuldverschreibungen im
Handelsbestand verbundene Marktrisiko heraus. Der Ausschuss ist der Ansicht, dass es - wenn man
das Zinsanderungsrisiko im Hinblick auf die Erkennung von Extremfillen messen will - angezeigt ist,
das Risiko der Bank als Ganzes in Rechnung zu ziehen, einschliesslich jener Handelspositionen, die
mit Eigenmitteln unterlegt sind. Es steht jedoch keineswegs fest, dass eine Zusammenfassung der
Handels- und Nichthandelsbestinde, die so weit geht, die volistindige Aufrechnung von
gegenliufigen Positionen in den beiden Bestinden zu gestatten, in jedem Fall zweckmissig ist. Vor-
schlige, ob und, wenn ja, wie der Handelsbestand mit dem tibrigen Bestand zusammengefasst werden
sollte, um Extremfille identifizieren zu konnen, sind sehr willkommen.

8. Stellungnahmen werden - bis Ende Dezember 1993 - zu allen Aspekten dieses Berichts
erbeten, einschliesslich der in Betracht gezogenen Messgrundsitze. Spezielle Fragen zu einer Reihe
von offenen Problemen werden in Kapitel V aufgelistet. Es wird eingeriiumt, dass das in Betracht
gezogene System, zumindest fiir grosse Banken, relativ einfach ist, und es soll andere, genauere
Methoden zur Bestimmung des Zinsinderungsrisikos, die einige Banken vielleicht derzeit anwenden,
nicht ersetzen. Bevor jedoch irgendein gemeinsames System auf internationaler Ebene eingefiihrt
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wird, méchte der Ausschuss nochmals Stellungnahmen des Bankensektors zur Zweckmissigkeit des
schliesslich gewihlten Ansatzes einholen.
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Messung des Zinsinderungsrisikos der Banken:
Vorschlag fiir ein Messsystem

L Vorbemerkungen

1. Im Juli 1988 schloss der Basler Ausschuss eine Vereinbarung ab, mit der auf Risiken
basierende Mindeststandards fiir die Eigenkapitalausstattung international titiger Banken geschaffen
wurden. Die Basler Eigenkapitalvereinbarung - unter diesem Namen wurde sie bekannt - trat
Ende 1992 vollstindig in Kraft und ist an allen wichtigen Finanzplitzen innerhalb und ausserhalb der
Zehnergruppe libernommen worden. Thr Schwerpunkt liegt allerdings auf dem Kreditrisiko, d.h. dem
Risiko, dass ein Kreditnehmer oder sonstiger Geschiftspartner seinen Verpflichtungen schlechter
nachkommen kann. Sie legt dagegen keine ausdriicklichen Eigenmittelanforderungen fiir andere
Bankrisiken fest, wie z.B. Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der Marktzinssitze (Zins-
inderungsrisiko) oder mit Anderungen der Wechselkurse. Die Eigenkapitalvereinbarung hielt jedoch
fest, dass der Ausschuss diese Risiken weiterhin priifen und sie, wo angezeigt, in den risiko-
gewichteten Eigenkapitalrahmen aufnehmen werde.

2. Nach der Annahme der Eigenkapitalvereinbarung arbeiteten Vertreter der Mitgliedslinder
des Ausschusses daran, Wege zu entwickeln, um die gesamte Anfilligkeit einer Bank fiir Zins-
dnderungen und eine Reihe weiterer sogenannter "Marktrisiken" zu beurteilen. Bei der Behandlung
der Marktrisiken machte es eine Anzahl von Faktoren zwingend erforderlich, dass der Ausschuss
einen grossen Teil seiner Bemithungen auf die Konvergenz zwischen den Eigenkapitalstandards von
Wertpapierhdusern und der Handelstétigkeit von Geschiftsbanken verwendete. Zu diesen Faktoren ge-
horen die zunehmende globale Integration der Finanzmirkte, die wachsende Verbriefung von
Finanzinstrumenten und der Harmonisierungsprozess in der Europiischen Gemeinschaft. Vorschlige
fir die Anwendung der Eigenkapitalanforderungen auf Positionen in gehandelten Aktien und
Schuldverschreibungen sind im vorliegenden Paket enthalten.

3. Die Vorschlige betreffend die Marktrisiken beziehen sich auf Handelsaktivititen, die zu
laufenden Marktkursen bewertet werden, und befassen sich nicht mit dem Zinsinderungsrisiko, das
sich aus dem eher traditionellen Bankgeschift ergibt und das im Mittelpunkt dieses Papiers steht.
Diese letzteren Geschifte, in erster Linie das Kredit- und das Einlagengeschift, werfen andere,
schwierige Probleme beziiglich der Messung des Zinsinderungsrisikos der Banken auf, da bei vielen
Aktiva und Passiva die Laufzeiten unbestimmt sind und ungewiss ist, wie empfindlich sie auf Ande-
rungen der Marktzinssitze reagieren.

4. Das Zinsénderungsrisiko ist das Risiko, dass sich Verinderungen der Marktzinssitze
negativ auf die Finanzlage einer Bank auswirken. Die Banken sind immer dann einem Zinsinderungs-
risiko ausgesetzt, wenn sich die Zinssensitivitit ihrer Aktiva nicht mit der Zinssensitivitit ihrer Pas-

siva oder ihrer ausserbilanziellen Positionen deckt. Miissen in einer Bank auf der Passivseite frither
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neue Zinssitze festgelegt werden als auf der Aktivseite, kann ein Zinsanstieg den Nettozinsertrag
vermindern, indem er die Finanzierungskosten des Instituts im Vergleich zu seinen Ertrigen aus
Aktiva steigen ldsst, und umgekehrt.

5. Zinsdnderungen konnen sich nicht nur auf die laufenden Ertréige eines Instituts auswir-
ken, sondern auch auf seine kiinftigen Ertrige und den dkonomischen Wert seines Eigenkapitals, da
sich der Wert der Finanzinstrumente des Instituts dndert. Hat eine Bank Passiva, deren Zinssitze sich
rascher dndern als die ihrer Aktiva, so vermindert sich ihr Nettogegenwartswert, wenn die Zinssitze
steigen. Die Messung dieses Risikos ist das Hauptanliegen dieses Papiers.

6. Wie bei anderen Risiken bestimmt sich der geeignete aufsichtliche Ansatz in zwei
getrennten Schritten. Der erste besteht darin, zu entscheiden, wie das Risiko gemessen werden soll.
Mit dem zweiten wird bestimmt, welche etwaigen Massnahmen die Aufsichtsbehérde ergreifen sollte,
um das Eingehen tiberméssiger Risiken zu verhindern. Solche Massnahmen kdnnten beispielsweise in
Limits, Eigenkapitalanforderungen oder Massnahmen nach Ermessen der Aufsichtsbehorde bestehen.
Angesichts der zahlreichen offenen Fragen, die sich bei der Messung des Zinsinderungsrisikos stellen,
will der Ausschuss keinen gemeinsamen internationalen Eigenkapitalstandard fiir das Zinsinde-
rungsrisiko vorschlagen. Vielmehr konzentrieren sich seine Bemiihungen auf die Entwicklung eines
Messsystems, welches die Aufsichtsbehdrden fiir Beobachtungszwecke verwenden konnen, um
"Ausreisser" zu erkennen,! wobei es jeder Aufsichtsbehérde freisteht, wie sie im Fall von Instituten
handeln will, bei denen ein hohes Risiko festgestellt wird. Die einzelnen Behorden konnen
selbstverstindlich entscheiden, dass eine Eigenkapitalquote angesichts der Umsténde in ihrem Land
zweckmissig wire. Es kann jedoch auch eine ganze Reihe anderer méglicher Vorgehensweisen in
Betracht gezogen werden.

7. Was den Messrahmen anbelangt, hat der Ausschuss Vorschlige zur Behandlung vieler
der Probleme erarbeitet. Die jiingste gemeinsame Arbeit mit Wertpapieraufsichtsbehdrden erwies sich
als niitzlich fiir die Férderung des Verstiindnisses des Kursrisikos. Charakter und Analyse des Zinsin-
derungsrisikos im Bankbestand unterscheiden sich jedoch in einigen Aspekten von jenen des
Handelsbestands. Uberdies miissen Eigenkapitalnormen bei Handelsbestinden detaillierter und prizi-
ser festgelegt werden, als es bei einem System, das hauptsichlich als Rahmen fiir eine Beobachtung
des Bankbestands dienen soll, notwendig oder méglich ist.

8. Bei der Messung des Zinsdnderungsrisikos gibt es eine Reihe komplexer Probleme, bei
denen durchaus unterschiedliche Losungen denkbar sind, je nach dem Zweck der Analyse und den
jeweiligen nationalen Gegebenheiten.

9. Beispielsweise besteht keine Einigkeit dariiber, wie weit zwischen dem Zinsinderungs-
risiko aus verschiedenen Positionen oder Geschiftstypen im Bankbestand sowie zwischen Bank- und

1 Dies ist der Ansatz, den die US-Behorden bei den jiingsten Vorschligen zur Einbeziehung des Zinsinderungsrisikos in
den risikogewichteten Eigenkapitalrahmen verfolgt haben.
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Handelsgeschiften Aufrechnungen erlaubt sein sollen. Probleme bereitet jedoch vor allem die
Behandlung von géngigen Bankprodukten, deren Laufzeiten unbestimmt sein oder von den vertrag-
lichen Abmachungen abweichen konnen. Dazu gehoren beispielsweise vorzeitig riickzahlbare Hypo-
theken oder Abzahlungskredite, ferner Instrumente wie Spareinlagen und Sichteinlagen, bei denen der
gewidhrte Zinssatz oft weniger stark auf Anderungen der Marktzinssitze reagiert und bei denen es in
gewissem Masse im Ermessen der Banken liegt, wann und in welchem Umfang sie ihre Zinssitze
anpassen. Die Art und Weise, wie diese Posten behandelt werden, ist fiir die Messung des Zinséinde-
rungsrisikos von zentraler Bedeutung. Ausgiebige Diskussionen erbrachten jedoch keine Einigung
iber einen einheitlichen Ansatz oder gemeinsame Annahmen, die fiir alle Kategorien von Instru-
menten und fir alle Lander angewendet werden kénnten.

10. Trotz dieser Schwierigkeiten wiirde der Ausschuss gemn eine Messgrosse fiir das Zins-
dnderungsrisiko einfiihren, und zwar auf einer reguldren und konsistenten Basis. Seiner Ansicht nach
werden iiberdies die Erfahrungen bei der Erhebung und Analyse solcher Informationen von ihren
Banken und die Erorterung ihrer Implikationen mit den Banken im Rahmen des laufenden
Aufsichtsverfahrens dazu beitragen, die praktischen Auswirkungen der analytischen Probleme zu
verdeutlichen. Dieser Prozess wiederum konnte die Erarbeitung eines Konsenses erleichtern und zu
einer weiteren Verfeinerung des Messsystems fiihren. Es wird eingerdumt, dass dabei fiir die Banken
Kosten entstehen, und es ist sorgfiltig darauf zu achten, dass der Wert der erthobenen Informationen
diese Kosten rechtfertigt.

11. In einem ersten Schritt bemiiht sich der Ausschuss, einen Konsens iiber ein gemeinsames
Meldesystem zu erarbeiten, das es den nationalen Aufsichtsbehérden gestatten wiirde, kohirente
Informationen zu erheben, und als Grundlage fiir die Priifung und schliesslich die Entwicklung
verschiedener Messgrossen fiir das Zinsdnderungsrisiko dienen konnte. Die Art des benétigten Kon-
zepts wird in Kapitel IV skizziert. Zumindest anfinglich wiirde es dem Ermessen der einzelnen Auf-
sichtsbehérden iberlassen, wie sie die erhaltenen Informationen analysieren und interpretieren. In
Anbetracht der Kosten jedoch, die fiir die Banken durch Anderungen des Meldesystems entstehen,
wird das Konzept so gestaltet, dass es Anderungen bei der Messung des Risikos erleichtert, wenn sich
ein Konsens tiber die zweckmissigste(n) Messgrosse(n) ergibt.



IL Messkonzepte

12. Die Banken sind potentiell fiir alle ihre zinsabhingigen Aktiva und Passiva einem
Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt, ob es sich dabei um Positionen handelt, die fiir Handelszwecke ge-
halten und laufend zum Marktwert bewertet werden, oder ob es iiber lingere Zeit gehaltene Positionen
sind, die zum Nenn- oder Buchwert gefiihrt werden. Wenn sich die Zinssitze dndern, veriindert sich
auch der Kurs der zum Marktwert gefiihrten Posten, wodurch die Rendite angepasst wird. Der
okonomische Wert? der zum Buchwert gefiihrten Aktiva und Passiva dndert sich jedoch ebenfalls in
der gleichen Weise, obschon der Effekt in der ausgewiesenen Bilanz erst allmihlich eintritt, da er sich
iiber die Restlaufzeit der Aktiva und Passiva verteilt.

13. Das Ausmass, in welchem der 6konomische Wert einer Bank auf Zinsinderungen rea-
giert, hiingt von dem Umfang ihrer inkongruenten Positionen ab. Wenn eine Bank fiinfjahrige festver-
zinsliche Kredite mit kurzfristigen Einlagen refinanziert, ist sie einem Zinsinderungsrisiko ausgesetzt.
Refinanziert sie die Kredite jedoch mit Einlagen, welche die gleichen Merkmale beziiglich Laufzeit
und Zahlungsstromen haben, ist sie keinem Risiko ausgesetzt, da jegliche Verinderung des
dkonomischen Werts der Kredite durch eine Anderung des 6konomischen Werts der Einlagen aus-
geglichen wird. Oft stimmen die Banken ihre Kredite und Einlagen nicht direkt auf diese Weise auf-
einander ab, da ihnen eine Vielzahl anderer Moglichkeiten zur Absicherung ihres Zinsinderungs-
risikos offensteht.

14, Der Ausschuss rdumt zwar ein, dass verschiedene Schwerpunkte fiir das Messsystem
denkbar sind (s. Absitze 19 bis 24), ist jedoch zum Schluss gekommen, dass in erster Linie abge-
schitzt werden sollte, wie sensitiv der 6konomische Wert einer Bank gegeniiber kiinftigen Zinsinde-
rungen ist, wobei folgende Verfahren angewendet werden:

— Alle zinssensitiven Aktiv-, Passiv- und ausserbilanziellen Positionen werden nach der
Félligkeit oder dem Zinsneufestsetzungstermin des Instruments in eines von dreizehn
Laufzeitbidndern eingeordnet. Die Positionen in jedem Laufzeitband werden miteinander
aufgerechnet, und die resultierende Nettoposition fiir jedes Laufzeitband wird mit ihrer
geschitzten Duration® gewichtet (s. Anhang 1).

— Die Durationsgewichte werden so angepasst, dass sie die relative Volatilitit der Zinssitze
Uiber das Laufzeitenspektrum hinweg widerspiegeln.

— Der Nettosaldo dieser einzelnen gewichteten Positionen bildet die Hauptgrundlage fiir die
Bewertung des Zinsinderungsrisikos eines Instituts.

2 Der in diesem Bericht verwendete Ausdruck "skonomischer Wert" bezieht sich auf den Wert der Bank im laufenden
Geschiifisbetrieb. Es soll die Verinderung des dkonomischen Nettowerts eines Instituts aufgrund des Zinsinde-
rungsrisikos erfasst werden. Berechnet wird diese Verinderung als die Differenz zwischen der Verinderung des
Gegenwartswerts der Aktiva des Instituts und der Verinderung des Werts seiner Passiva zuziiglich der

Nettoverdinderung des Gegenwartswerts seiner ausserbilanziellen Positionen bei einer angenommenen Verinderung
der Marktzinsen.

3 Die "Duration” ist ein mathematischer Begrif, der zur Messung der Preissensitivitit festverzinslicher Instrumente mit
unterschiedlichen Laufzeiten gegeniiber Zinsiinderungen dient.
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— Es kénnte zweckmdssig sein, dieser Messgrosse Faktoren hinzuzufiigen, wonach ein
bestimmter Teil der aufgerechneten Position mit Eigenkapital zu unterlegen ist
(s. Absitze 43 bis 48).

15. Wendet man diese Methodik auf sémtliche Aktiva und Passiva an, ungeachtet dessen, ob
sie zu Marktkursen bewertet oder zum Buchwert gefiihrt werden, ergeben sich jedoch mehrere
Probleme.

16. In die Messung des Risikos kiinftiger Zinsdnderungen gelangt eine gewisse Ungenauig-
keit, weil die Durationsgewichte in vielen Fillen auf Buchwerte anstatt auf Marktwerte angewendet
wiirden. Diese Ungenauigkeit muss jedoch keineswegs signifikant sein: Alles in allem kénnen Buch-
werte fir diese Zwecke im allgemeinen als eine verniinftige Anniherung an die Marktwerte angesehen
werden - insbesondere, wenn die geltenden Zinssitze nahe bei den durchschnittlichen Sitzen liegen,
die fir Positionen im Bankgeschift bezahlt oder eingenommen werden.

17. Eine weitere schwierige Frage ist, wie weit das Zinsinderungsrisiko auf der Basis des
gesamten Bestands betrachtet werden sollte oder ob der Handelsbestand, der zu Marktwerten bewertet
wird, und der Bankbestand, bei dem das oft nicht der Fall ist, getrennt behandelt werden sollten. Vom
okonomischen Standpunkt her ist die Auswirkung einer Zinséinderung auf ein bestimmtes Finanz-
instrument natiirlich die gleiche, unabhingig davon, ob sich dieses Instrument nun in einem Handels-
bestand oder in einem Bankbestand befindet. Man konnte argumentieren, dass es Banken, die das
Zinsinderungsrisiko in ihrem Bankbestand und ihrem Handelsbestand véllig integriert verwalten,
erlaubt sein sollte, Positionen fiir die Zwecke des Risikomanagements miteinander aufzurechnen.

18. Es gibt jedoch praktische Wirkungen, die eine separate Behandlung der beiden Bestiinde
bei der Messung des Zinsinderungsrisikos rechtfertigen konnten. Hat eine Bank ein Risikoengage-
ment in einem Aktivam des Handelsbestands, das durch ein Passivam im Bankbestand ausgeglichen
wird, und 4ndern sich die Zinssitze, so dass im Handelsbestand ein Marktwertverlust entsteht und im
Bankbestand ein Gewinn (an konomischem Wert), wird die Bank die Einbusse bei Gewinn und
Eigenmitteln sofort spiiren, ist jedoch moglicherweise nicht in der Lage, gleichzeitig den Gewinn im
Bankbestand zu realisieren. Ferner dndert sich die Zusammensetzung des Handelsbestands, im
Gegensatz zu jener des Bankbestands, oft von Woche zu Woche oder gar von Tag zu Tag erheblich.
Das heisst, dass eine Absicherung, die am Meldestichtag vorhanden ist, einige Tage spiter ver-
schwinden kann. In solchen Fillen ist eine vollstindige Aufrechnung vielleicht nicht gerechtfertigt.
Die Frage der Trennung von Handels- und Bankbestand muss allerdings im Zusammenhang mit den
Vorschligen fiir das Marktrisiko bei gehandelten Schuldverschreibungen betrachtet werden. Danach
unterliegt der Handelsbestand expliziten Eigenkapitalanforderungen.

19. Das Vorhandensein unterschiedlicher Rechnungslegungsvorschriften fiir verschiedene
Kategorien von Aktiva und Passiva weist darauf hin, dass méglicherweise zwei weitere Aspekte des
Zinsidnderungsrisikos gemessen werden sollten. Der eine ist die Sensitivitit der Ertrige einer Bank
(Gewinn und Verlust) auf kurze Sicht gegeniiber einer bestimmten Verinderung der Zinssitze, der
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sogenannte Ansatz der laufenden Ertrige (“current earnings perspective"). Der andere ist die
Maglichkeit eingeschlossener Verluste, z.B. wenn die Bank zu einem friiheren Zeitpunkt Kredite zu
festen oder inflexiblen Zinssitzen gewihrt hat, die nun die laufenden Refinanzierungskosten nicht
mehr decken.

20. Stellt man auf die laufenden Ertrége ab, so liegt das Hauptgewicht auf der Sensitivitit der
Gewinn- und Verlustrechnung auf kurze Sicht (z.B. 1 Jahr) gegeniiber einer bestimmten Zinsinderung
(z.B. 1%). Das Ziel besteht darin, jene Banken zu identifizieren, die fir Schwankungen der ausge-
wiesenen Gewinne besonders anfillig sind, ungeachtet dessen, ob etwaige Verluste eventuell, nach
dem Skonomischen Ansatz, durch gréssere Gewinne ausgeglichen werden, die wegen Rechnungsle-
gungsusancen erst allmahlich im Verlauf der Jahre sichtbar werden.

21. Der Blickwinkel beim Abstellen auf die laufenden Ertrige unterscheidet sich vom ékono-
mischen Ansatz vor allem in zwei Dingen. Erstens wird der Effekt von Zinsinderungen nicht im
Verhiltnis zum 6konomischen Wert, sondern im Verhiltnis zum ausgewiesenen Gewinn gemessen.
Dieser Unterschied kann sich als ziemlich wichtig erweisen, wenn die laufende Bewertung zum
Marktwert nicht vorherrschend ist. Zweitens ist der Zeithorizont kiirzer, da in diesem Fall die
Aufsichtsbehdrde nicht abzuschitzen versucht, inwieweit die Banken in der Lage sind, den lang-
fristigen Auswirkungen von Zinsidnderungen standzuhalten. Dennoch muss die Aufsichtsbehdrde auch
hier das gesamte Filligkeitenprofil einer Bank betrachten, um Extremfille erkennen zu konnen.

22, Damit der Massstab der laufenden Ertrige anwendbar ist, wire gemiss den im obigen
Absatz 20 genannten Parametern folgendes erforderlich:

— Alle Positionen werden in den Fristigkeitenficher - wie er in Kapitel IV beschrieben ist -
eingeordnet. Da der 6konomische Effekt von Zinsinderungen bei diesem Ansatz nicht
bewertet wird, werden keine auf der Duration beruhenden Gewichtungen angewendet.

— Die Aufsichtsbehdrde konzentriert sich auf die kiirzeren Laufzeitbénder bis ein Jahr.

~ Inkongruenzen in den vier kiirzesten Laufzeitbindern werden errechnet. Um das durch
diese Inkongruenzen verursachte Risiko fiir die Nettozinsertrige abzuschitzen, wird die
Nettoposition in jedem Laufzeitband mit einer angenommenen Zinssatzinderung und mit
der Zeitspanne in der beurteilten Periode, wihrend welcher die Inkongruenz wirksam
wire, multipliziert.*

— Da der Schwerpunkt auf den kiirzesten Laufzeitbdndern liegt, wird in dieser Phase eine
vollstindige Aufrechnung in Betracht gezogen.

— Fir den Handelsbestand liefert das auf der Duration beruhende Konzept einen Massstab
fiir die Auswirkungen einer Zinsinderung auf die Gewinn- und Verlustrechnung der
Bank. Der auf den laufenden Ertrigen beruhende Ansatz erginzt dies, indem eine Schit-

4 Wenn eine Bank z.B. eine positive (Kauf-)Nettoposition von 10 Millionen im ersten Laufzeitband (0 bis 1 Monat) hat,
wiére das aufs Jahr gerechnete Nettozinsertragsrisiko aus dieser Nettoposition bei einer Zinsinderung von 1 %:
10 Millionen x 1% x 11,5/12 oder rund 95,833. Dabei wird von der Annahme ausgegangen, dass alle
Zinsanpassungen in diesem Laufzeitband in dessen Mitte erfolgen.
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zung der Auswirkungen von Zinsinderungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung fiir
den Gbrigen Bestand gegeben wird.

23. Eine weitere Dimension des Zinsénderungsrisikos, der Beachtung zu schenken ist, ist das
Ausmass eingeschlossener Verluste. Aktiva und Passiva, die nicht laufend zum Marktwert bewertet
werden,5 kénnen schon Verluste in sich bergen, die durch frithere Zinsinderungen entstanden sind,
sich aber wegen Usancen der Rechnungslegung nicht unverziiglich in Wertberichtigungen oder Riick-
stellungen niederschlagen. Diese wiirden in der Rechnung nur iiber die gesamte Laufzeit der Aktiva
und Passiva erkennbar werden. Beispielsweise zehren langfristige festverzinsliche Kredite, die zu
einem Zeitpunkt abgeschlossen wurden, als die Zinssitze niedrig waren, und zu einem spiteren
Zeitpunkt mit hoher verzinslichen Einlagen refinanziert werden miissen, wihrend ihrer ganzen
Restlaufzeit an den Ressourcen der Bank; das volle Ausmass des Verlustes ist jedoch weder in der
laufenden Bilanz noch aus dem Nettozinsertrag eines bestimmten Jahres ersichtlich. Genau gesagt
handelt es sich hier um ein Risiko beziiglich vergangener Zinsinderungen, das sich in der Bilanz
nicht vollstindig widerspiegelt, und nicht um ein Risiko beziiglich moglicher kiinftiger Zinsinde-
rungen.

24, Den Umfang eingeschlossener Verluste systematisch zu messen, ist recht aufwendig,
denn es wire notwendig, die durchschnittliche Rendite (d.h. den Zinssatz oder Kupon) sowohl der
Aktiva als auch der Passiva in der Zeit bis zur Zinsanpassung zu beriicksichtigen. Es ist nicht
vorgesehen, dass das elementare Messsystem dies anstreben sollte. Dennoch hilt es der Basler
Ausschuss fiir sehr wichtig, dass die Banken das ungefdhre Ausmass ihrer eingeschlossenen Verluste
kennen und dass die Aufsichtsbehrden den Umfang solcher Verluste bei ihrer Gesamtbeurteilung des
Zinsanderungsrisikos beriicksichtigen. Beispielsweise kénnten die Banken ihre eingeschlossenen
Verluste iiberwachen, indem sie den Nettogegenwartswert ihrer Bankbestinde schitzen. Oder sie
konnten auch gewogene Durchschnittsrenditen fiir die Aktiva und Passiva in jedem Laufzeitband
ermitteln. Ein weiterer Ansatz bestiinde darin, Informationen iiber das Volumen der Aktiva mit festen,
unter den laufenden Marktsitzen liegenden Zinsen und iiber deren Refinanzierung zu fithren.

5 Bei Handelsbestinden oder bei anderen Aktiva und Passiva, die zum Marktwert bewertet werden, stellt sich dieses
Problem nicht, da sich alle Verluste, die durch ungiinstige Zinsentwicklungen entstehen, unverziiglich in der Gewinn-
und Verlustrechnung niederschlagen.
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I11. Messprobleme

25. Wendet man das Grundmodell der "duration gap analysis" an, um das Zinsinderungs-
risiko zu messen, so ergeben sich mehrere Fragenkomplexe, wenn man zu einer einzigen Risikomess-
grosse gelangen will. Der erste betrifft die Art und Weise, wie gewisse Posten mit besonderen
Merkmalen in die Laufzeitbinder einzuordnen sind. Der zweite umfasst die tatsichlich anzuwendende
Gewichtung und das Ausmass, in welchem Aufrechnungen zwischen Plus- und Minuspositionen
gestattet werden sollen.

26. Es wird vorgeschlagen, fiir jede Wahrung, in der die Bank nennenswerte Positionen hilt,
einen eigenen Fristigkeitenficher zu schaffen. Grundsitzlich wiirde von den Banken erwartet, dass sie
entweder eine umfassende Meldung einreichen, in welcher die Positionen in allen ihren wichtigen
Zweigstellen und Tochtergesellschaften enthalten sind, oder dass sie in der Lage sind, Informationen
fiir alle Einheiten zu liefern, die konsolidierter Aufsicht unterstehen (s. Absitze 53 und 54). Dies wirft
eine dritte Reihe von Fragen auf, nimlich nach dem Grad der Integration zwischen Positionen in ver-
schiedenen Wihrungen und bei verschiedenen Niederlassungen.

A. Einfiigung der Posten in die richtigen Laufzeitbiinder

a)  Posten mit laufenden Tilgungszahlungen

27. Da hier Kapital periodisch und nicht erst bei Falligkeit zuriickgezahlt wird, empfiehit
sich bei Posten mit laufenden Tilgungszahlungen eine besondere Behandlung. Zwei Ansitze sind
denkbar: Sie konnten entweder separat gemeldet und dann mit niedrigeren Durationsgewichten ver-
sehen werden, die auf der Beurteilung eines typischen Tilgungsprofils der betreffenden Posten beru-
hen, oder - und dies wire genauer - sie konnten in ihre einzelnen Tranchen zerlegt und zusammen mit
den Posten ohne laufende Tilgungszahlungen in die Laufzeitbinder eingeordnet werden, auf der Basis
der jeweiligen Tilgungstermine. Somit kdnnte ein festverzinslicher Kredit von 100, riickzahlbar in
zwei gleich hohen jéhrlichen Raten, entweder mit einem niedrigeren Durationsgewicht versehen wer-
den oder in den normalen Fristigkeitenficher als zwei gesonderte Kredite von 50 aufgenommen
werden, der eine mit einer Laufzeit von einem Jahr, der andere mit zwei Jahren. Die Meinung von
Marktteilnehmern zu der Durchfiihrbarkeit dieses letzteren Ansatzes wire besonders willkommen.

b) Ungewisses Zinsanpassungsdatum

28. Die Verwendung von Laufzeitbdndern setzt voraus, dass die Endfilligkeit (bei festver-
zinslichen Positionen) bzw. der nichste Zinsneufestsetzungstermin (bei variabel verzinslichen Posi-
tionen) bekannt ist. Das trift im Bankgeschift vielfach nicht zu. Die Banken haben Aktiva und
Passiva, bei denen die Endfilligkeit feststeht, der Termin fiir eine Zinsanpassung jedoch nicht, da die

6 Die meisten dieser Probleme wiirden sich auch bei Anwendung des Ansatzes der laufenden Ertrige stellen.
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Satze an einen zugrundeliegenden Referenzsatz, z.B. den Satz fiir erste Adressen oder einen Leitzins,
gekoppelt sind.

29. Es wird erwogen, dass Posten, bei denen der Zinssatz im Zusammenhang mit Marktzins-
dnderungen angepasst wird, der genaue Zinsinderungstermin jedoch nicht feststeht, in eines der ersten
beiden Laufzeitbénder eingeordnet werden kénnten, abhiingig von der geschitzten durchschnittlichen
Verzogerung zwischen der Anderung des Marktzinssatzes und der entsprechenden Zinsanpassung.
Verkaufs- und Kaufpositionen mit demselben Referenzzinssatz kénnten aufgerechnet weden.

()] Ungewisse Filligkeit

30. Bei vielen Positionen in den Bilanzen von Banken, die im Kundengeschiift titig sind, ist
es sehr wahrscheinlich, dass die verhaltensabhingige (d.h. tatsichliche) Filligkeit von der vertraglich
vereinbarten Filligkeit abweicht. Beispielsweise kann es vorkommen, dass einige Depositenverbind-
lichkeiten der Bank iiber das vertragliche Riickzahlungsdatum hinaus zur Verfiigung bleiben, ohne
dass dabei fiir die Bank die Verpflichtung oder Notwendigkeit entsteht, ihre Verzinsung anzupassen.
Ebenso werden manche Aktiva der Banken oft vor Filligkeit zuriickbezahlt.

31. Wo empirische Daten darauf hinweisen, dass die verhaltensabhingige Filligkeit iiber
langere Zeit hinweg relativ stabil ist, ist es verniinftig, solche Posten nach ihrer geschitzten Filligkeit
in die Laufzeitbinder einzuordnen. Werden beispielsweise dreijihrige Abzahlungsvertriige in aller
Regel schon innerhalb von zwei Jahren getilgt, wiren sie nicht unter "3 Jahre", sondern unter
"2 Jahre" einzuordnen. Dieser Ansatz wiirde es gestatten, diese Posten fiir die Zwecke der Risikobe-
urteilung mit dem normalen Bankgeschiift zusammenzufassen.

32. Bei Spareinlagen und nicht verzinsten Sichteinlagen ist die Sache komplizierter. Diese
Passivposten bleiben nicht nur oft {iber ihre vertraglich vereinbarte Filligkeit hinaus zur Verfiigung
der Bank, sondern der Zinssatz ist auch nach Ermessen der Bank variierbar oder - bei den unverzins-
lichen Einlagen - vertraglich auf null festgelegt. Den Banken kann ein betrichtlicher Kern von Trans-
aktionseinlagen zur Verfligung stehen, die weitgehend zinsunempfindlich sind und daher vielleicht
- unter dem Aspekt des Zinsinderungsrisikos - als langfristig angesehen werden konnen, selbst wenn
dies aus dem Gesichtswinkel der Liquiditit unvorsichtig wire.

33. Mehrere Mitglieder des Ausschusses haben Erfahrung bei der Beurteilung der "Trigheit"
von Spar- und Sichteinlagen. Es ist sogar méglich, den Anteil solcher Einlagen, der in der Regel bei
der Bank bleibt, zu schitzen. Allerdings mag dieser "Bodensatz" zwar nur langsam auf kleine Zins-
unterschiede reagieren, im Falle eines erheblichen Anstiegs der Marktsétze kénnte eine Bank jedoch

die Anpassung ihrer Sitze oder Konditionen nicht unendlich lange aufschieben, ohne den Grossteil
solcher Konten zu verlieren.

34, Die Ansichten gehen auseinander, wie sich diese Informationen in der Risikomessung
niederschlagen sollten. Eine Moglichkeit besteht darin, dass die Aufsichtsbehorde die Banken
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anweist, wie sie den Bodensatz anhand einer Formel in den Fristigkeitenficher einordnen sollen, die
auf statistischen Schitzungen der Trigheit beruht, d.h. dem Anteil, der im Verlauf eines bestimmten
Zeitraums wahrscheinlich abgezogen wird, wenn keine Zinsanpassungen stattfinden. Eine weitere
Mbglichkeit ist, es den Banken freizustellen, die Einlagen nach ihren eigenen Berechnungen der
Trégheit einzuordnen, unter Vorbehalt der Kontrolle durch die Aufsichtsbehorde und vielleicht éuch
unter Vorbehalt gewisser allgemeingiiltiger Einschrinkungen, wie z.B. die Festlegung der lingsten
Laufzeitbénder, in welche die verschiedenen Typen dieser Kerneinlagen eingeordnet werden diirfen,
und des Hdchstbetrags, der diesem Laufzeitband zugeordnet werden darf.

3s. Fiir einige Posten sind insofern eventuell zusétzliche Faktoren zu beriicksichtigen, als
sich ihre verhaltensabhingige Filligkeit bei Zinsinderungen ebenfalls dndern kann. Beispielsweise
kann im Falle von festverzinslichen Hypotheken, welche die Schuldner ohne Strafzins vorzeitig
zuriickzahlen konnen, ein starker Zinsriickgang zu einer Zunahme der vorzeitigen Riickzahlungen
fithren. Bei solchen Posten wiirden die geschitzten Zahlungsstrome aufgrund des erwarteten Riickzah-
lungsverhaltens eingeordnet. Diese Annahmen beziiglich vorzeitiger Riickzahlungen sollten die
laufenden Schitzungen der erwarteten kiinftigen vorzeitigen Riickzahlungen widerspiegeln und wiir-
den sich bei Zinsinderungen ebenfalls verindern. Die bei der Berechnung dieser erwarteten
Zahlungsstréme verwendeten Annahmen miissten von der Aufsichtsbehorde genehmigt werden. In
den meisten Lindern ist dies jedoch kein nennenswertes Problem, entweder weil die Hypotheken zum
grossten Teil variabel verzinslich sind oder weil die Strafzinsen fiir vorzeitige Riickzahlung prohibitiw;
sind.

d)  Derivative Produkte

36. Das Messverfahren fiir das Zinsinderungsrisiko bei derivativen Produkten wire das
gleiche, wie es im einzelnen im Konsultationspapier zu den Marktrisiken erldutert ist. So wiirden alle
derivativen Produkte auf der Basis von Schuldverschreibungen und alle ausserbilanziellen Instru-
mente, die auf Zinsinderungen reagieren, in Positionen in dem jeweiligen zugrundeliegenden Wert
umgerechnet, wie in den Absdtzen 60 bis 65 beschrieben. Dazu gehdren Forward rate agreements
(FRA), Futures und Optionen auf Schuldinstrumente, Zins- und Zins-/Wahrungsswaps sowie
Devisenterminpositionen.

37. Die Behandlung von Optionen wirft wegen des asymmetrischen Risikos und des nicht-
linearen Verhiltnisses zum zugrundeliegenden Instrument Probleme auf. Der gangbarste Weg zur
Messung des Risikos bei Optionen besteht darin, Optionen auf einer deltagewichteten Basis zu mel-
den (oder auf der Basis eines vereinfachten Niherungswerts fiir das Delta) und sie einfach in die
Laufzeitbénder einzuordnen. Obschon in den Vorschligen zu den Marktrisiken angeregt wird, eine
weitere Risikomessgrosse hinzuzufligen, um zu beriicksichtigen, dass die Deltas nicht das gesamte
Verlustrisiko im Optionshandel erfassen, ist der Ausschuss der Ansicht, dass ein so kompliziertes
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Vorgehen bei der Messung des Zinsidnderungsrisikos im Bankbestand nicht gerechtfertigt ist. Er
spricht sich daher fiir die alleinige Verwendung von Deltas aus.”

B. Gewichtung und Aufrechnung

38. Um die im Fristigkeitenficher gemeldeten Positionen in eine Messgrosse fiir die
Sensitivitit fiir kiinftige Zinsdnderungen umzurechnen, miissen Annahmen aufgestellt werden tiiber die
wahrscheinlichen Bewegungen und die Korrelationen der verschiedenen Zinssitze sowie iiber den
Zeithorizont, wihrend dessen die Bank bei Zinsinderungen wahrscheinlich einem Risiko ausgesetzt
ist, bis sie Massnahmen zum Schutz ihrer Position ergreifen kann. Diese Annahmen kénnen dazu
benutzt werden, angemessene Gewichtungen fiir offene Positionen (die die Risikohaftigkeit des
Haltens einer einzigen Kauf- oder Verkaufsposition anzeigen) und Regeln fiir die Aufrechnung von
Kauf- und Verkaufspositionen innerhalb und zwischen den Laufzeitbindern festzulegen.

a)  Gewichtung offener Positionen

39. Im Rahmen der Vorschlige zu den Marktrisiken, die im ersten Teil dieses Pakets be-
schrieben werden, werden die Positionen in jedem Laufzeitband mit einem Faktor gewichtet, der die
Sensitivitit des Wertes dieser Positionen fiir Zinsdnderungen widerspiegeln soll. Der Gewichtungs-
faktor ist das Produkt zweier Komponenten; die eine beruht auf der Duration der Position, die andere
auf angenommenen Anderungen der Marktrenditen. Die Laufzeitbinder und entsprechenden Gewich-
tungsfaktoren, die in Erwégung gezogen werden, finden sich in Anhang 1.

40. Obgleich die Auswirkungen einer Zinsinderung im traditionellen Bankgeschift einer
Bank vielleicht weniger unmittelbar auftreten als in ihrer Handelsposition (die im allgemeinen zum
Marktwert bewertet wird), sind sie dennoch nicht weniger real. Als Ausgangspunkt schligt der Aus-
schuss daher vor, dass auf offene Positionen im Bankbestand dieselbe Methodik und dieselben Dura-
tionsgewichte anzuwenden sind wie auf die Positionen im Handelsbestand. Einige Mitglieder vertre-
ten die Ansicht, dass es gute Griinde fiir die Anwendung unterschiedlicher Volatilititsfaktoren (d.h.
die angenommene Renditeniinderung) gibt, da der Zeithorizont, iiber den der Bankbestand zu beur-
teilen ist, langer ist als jener fiir den Handelsbestand. Die meisten sind jedoch der Meinung, dass die
im Konsultationspapier vorgeschlagene Bandbreite (1 % am kurzen Ende bis zu 0,6 % am langen
Ende) eine verniinftige Schitzung der Risikoabdeckung bildet, die die Aufsichtsbehdrden anstreben
sollten. Der Ausschuss bittet um Stellungnahmen zu dieser Frage, insbesondere zu der Notwendigkeit
einer gleitenden Skala von Volatilitéitsfaktoren.

4]. Die Duration eines festverzinslichen Wertpapiers wird zwar in erster Linie von seiner
Filligkeit beeinflusst, jedoch auch von seinem Kupon. Je niedriger der Kupon, desto volatiler der

7 Stellungnahmen werden erbeten zur Frage, ob fiir kleine Banken, die nicht iiber die Kapazitiiten fiir die Berechnung
von Deltas verfiigen und Optionen nur zur Absicherung verwenden, eine einfachere Alternative erforderlich ist.
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Kurs. Ist das allgemeine Zinsniveau z.B. 8 %, so ist der Kurs einer 30jahrigen Nullkuponanleihe mehr
als doppelt so volatil wie der Kurs einer 30jahrigen 8 %-Anleihe. Ordnet man solche Anleihen nach
ihrer Restlaufzeit ein, heisst das, dass man das Risiko unterschitzen und Aufrechnungen auch dort
erlauben wiirde, wo immer noch ein betrichtliches Risiko besteht. Der Ausschuss schligt daher vor,
Wertpapiere mit Kupons von weniger als 3 % gesondert zu melden und der héheren Skala der in
Anhang 1 aufgefiihrten Gewichtungsfaktoren zu unterstellen.®

42, Andererseits ist zu erwiigen, ob es Instituten mit den nétigen Kapazitéiten gestattet wer-
den soll, die Duration zu messen, indem sie die Kurssensitivitit jeder Position gesondert errechnen,
und das Meldeformular auf der Basis der Duration und nicht der Restlaufzeit zu erstellen. Dies wiirde
bedeuten, dass der genaue Kupon jedes Instruments zu beriicksichtigen wire und nicht ein angenom-
mener Satz von 8 % und dass die Duration nach der genauen Restlaufzeit des Instruments anstatt nach
der Mitte des betreffenden Laufzeitbands berechnet wiirde. Grundsétzlich wire die grossere Genauig-
keit einer solchen Methode zu begriissen, aber die Systeme der Banken miissten der Kontrolle der
Bankenaufsicht unterstellt werden, um zu gewdhrleisten, dass das Risiko korrekt gemessen wird.
Weitere Aspekte des Messsystems, z.B. die Anwendung von Eigenkapitalanrechnungsfaktoren bei der
zuldssigen Aufrechnung, wiirden sich nicht von dem tiblichen "gap"-Ansatz der Berechnung unter-
scheiden.

b)  Aufrechnung innerhalb und zwischen den Laufzeitbindern

43, Eine grundlegende Frage bei der Messung des Zinsdnderungsrisikos ist, in welchem
Umfang Kauf- und Verkaufspositionen innerhalb des gleichen Laufzeitbands und iiber Laufzeitbander
hinweg als gegenseitige Absicherungen angesehen werden konnen. Stichhaltigen empirischen Daten
zufolge sind Kauf- und Verkaufspositionen von gleicher risikogewichteter Hohe in der Regel als Paar
weniger risikotrichtig denn als einzelne Positionen; bei Positionen mit sehr dhnlicher Laufzeit und
dhnlicher marktbezogener Verzinsung kann ein Zinsinderungsrisiko sogar praktisch ausgeschlossen
werden. In dem Teil dieses Pakets, der sich mit der Behandlung von Schuldverschreibungen im
Handelsbestand befasst, wird diesem Absicherungseffekt dadurch Rechnung getragen, dass Aufrech-
nungen unter Vorbehalt bestimmter Eigenkapitalanrechnungsfaktoren ("disallowance factors") erlaubt
sind: Je geringer die geforderte Anrechnung auf das Eigenkapital, desto mehr wird der Risikoaus-
gleich anerkannt. Es wird erwogen, im Handelsbestand fiir Positionen in der gleichen Fristigkeits-
kategorie die hochsten Aufrechnungsméglichkeiten zuzulassen ("vertikale" Aufrechnung), Aufrech-
nungen aber auch fiir Positionen in verschiedenen Fristigkeitskategorien zu gestatten (“horizontale"
Aufrechnung), obschon hier - wie vorgeschlagen - die zulz'issiée Aufrechnung allmghlich abnimmt, je
weiter die Positionen im Fristigkeitenficher voneinander entfernt sind.

44, Ahnliche Argumente lassen sich fiir den Bankbestand vorbringen. Es ist moglich, dass
Inkongruenzen und Basisrisiken innerhalb eines Laufzeitbands auftreten, die aus den gemeldeten

8 Diese Skala rechnet Nullkupons in den Gegenwert von 8 %-Anleihen um.
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Daten nicht ersichtlich sind. Dies weist darauf hin, dass eine vollstindige vertikale Aufrechnung
unvorsichtig sein konnte, insbesondere am kiirzeren Ende der Zinsstrukturkurve, wo sich beabsich-
tigte Inkongruenzen im Rahmen der Liquidititsdispositionen der Banken konzentrieren konnen. Geht
man andererseits davon aus, dass das Ziel einzig darin besteht, "Ausreisser" zu identifizieren, ist die
zusitzliche Komplexitit, die bei Einflihrung eines Systems von Anrechnungsfaktoren entsteht, viel-
leicht nicht gerechtfertigt. Ob die Anrechnungsfaktoren niitzlich wiren, lisst sich u.a. daran erkennen,
welche Rolle sie bei der Risikomessung spielen wiirden.

45. Die Befiirworter von Anrechnungsfaktoren bei der vertikalen Aufrechnung sind der
Ansicht, dass es dennoch Umstéinde geben kann, wo vollstindige Aufrechnungen durchaus etwas fiir
sich haben. In Absatz 29 sind schon Positionen mit Referenzsitzen erwihnt worden, bei denen Aktiva
und Passiva zu Sitzen verzinst werden, die sich automatisch gleichzeitig anpassen, und die - wenn die
Betrige gleich sind - vollstindig abgesichert sind.

46. Es gibt noch weitere Fille, vielleicht wenn eine Bank bewusst zwei gegenliufige, genan
aufeinander abgestimmte Transaktionen getitigt hat, bei denen eine grossziigigere Behandlung der
Aufrechnung ebenfalls gerechtfertigt sein kann. Es wire nicht praktikabel, in den Melderahmen so
viele Einzelheiten aufzunehmen, dass die Aufsichtsbehorde solche Absicherungsgeschifte erkennen
kann, eine akzeptable Moglichkeit kénnte jedoch darin bestehen, dass es den Banken selbst gestattet
wird, einander praktisch ausgleichende Positionen in demselben Laufzeitband aufzurechnen, bevor sie
sie im Meldeformular eintragen, wobei von der Aufsichtsbehérde erlassene Kriterien einzuhalten
wiren. Die Kriterien konnten so gestaltet werden, dass sie die Ahnlichkeit der Filligkeiten und der
Kupons festlegen, die diese Behandlung rechtfertigt. Zur Verhiitung von Missbriuchen miisste von
den Banken verlangt werden, dass sie sowohl die Bruttozahlen (d.h. vor der Aufrechnung) als auch
die Nettozahlen melden, so dass die Aufsichtsbehorde verfolgen kann, in welchem Umfang das
Portfolio einer Bank als vollstindig abgesichert angesehen werden kann, und notfalls gelegentlich die
Einhaltung der Kriterien durch die Bank iiberpriifen kann. Stellungnahmen zur Durchfiihrbarkeit
dieses Ansatzes werden erbeten.

47. Ahnliche Fragen ergeben sich im Zusammenhang mit der angemessenen horizontalen
Aufrechnung, d.h. der zulissigen Aufrechnung von aufeinander abgestimmten gewichteten Positio-
nen in verschiedenen Laufzeitbdndern. Wenn sich die Renditen entlang der Zinsstrukturkurve immer
ubereinstimmend mit den Annahmen, die den Gewichten zugrunde liegeﬁ, verindern, wire eine voll-
stindige Aufrechnung von aufeinander abgestimmten gewichteten Positionen angemessen. Allerdings
kann es sein, dass sich die Renditen entlang der Zinsstrukturkurve unter Umstinden iiber recht lange
Zeitrdume hinweg nicht gleich entwickeln.

48. In den Konsultationspapieren iiber Schuldverschreibungen im Handelsbestand werden
Absicherungen ("hedges") zwischen gegenldufigen Positionen in nicht weit voneinander entfernten
Laufzeitbindern in erheblichem Umfang anerkannt, wihrend die gegenseitige Absicherung zwischen

Kauf- und Verkaufspositionen an den entgegengesetzten Enden der Zinsstrukturkurve nur begrenzt
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anerkannt wird (s. Anhang 2). Was die Messung des Zinsinderungsrisikos in der Bank insgesamt
betrifft, so beflirworten einige Ausschussmitglieder die vollstindige Aufrechnung von gleichwertigen
risikogewichteten Positionen iiber die gesamte Zinsstrukturkurve hinweg mit der Begriindung, dass
eine gewisse Eigenkai)italanrechnung bei der horizontalen Aufrechnung die Identifizierung von
Banken, die dem Zinsinderungsrisiko am meisten ausgesetzt sind, nicht wesentlich beeinflussen
wiirde. Die Mehrheit ist jedoch der Ansicht, dass, wie im Handelsbestand, die Aufsichtsbehdrden eine
vollstdndige Aufrechnung iiber die gesamte Zinsstrukturkurve hinweg nicht anerkennen sollten. Es ist
jedoch strittig, ob die' gleichen Anrechnungsfaktoren fiir die horizontale Aufrechnung, wie sie fiir den
Handelsbestand vorgeschlagen werden, auf jeden Fall auch fiir Positionen im Bankbestand zweck-
maissig wiren.

C. Zusammenfassung verschiedener Meldeformulare

49, Die vorstehenden Absitze 17 und 18 befassten sich mit der Frage, ob und in welchem
Umfang der Handelsbestand und der Bankbestand fiir die Messung des Zinsinderungsrisikos
zusammengefasst werden sollten. Ahnliche Fragen stellen sich im Zusammenhang mit dem Zins-
dnderungsrisiko in verschiedenen Wahrungen und mit dem von verschiedenen Niederlassungen ein-
gegangenen Zinsidnderungsrisiko.

@)  Das Zinsinderungsrisiko in verschiedenen Wihrungen

50. Das vorgeschlagene Meldesystem wiirde das Aufstellen eines Fristigkeitenfichers fiir
jede Wihrung® erfordern, ausser fiir jene, in denen keine nennenswerten Geschiifte getitigt werden. 10
Natiirlich konnen sich in einigen Fichern Positionen finden, die man, wenn sie auf die gleiche Wih-
rung lauteten wie Positionen in anderen Fichern, als mehr oder weniger komplementir behandeln
wiirde. Die Hauptfrage ist, ob man sagen kann, dass sich gegenliufige Zinspositionen in
verschiedenen Wihrungen in der Tat gegenseitig ausgleichen.!! Fest steht, dass die Zinssdtze einiger
Lénder (z.B. der Wahrungen des EWS-Wechselkursmechanismus) zumindest ein gewisses Mass an
Korrelation aufwéisen.

51. Dieses Problem hat Parallelen zur horizontalen Aufrechnung: Im Idealfall sollte die
Anerkennung der gegenseitigen Absicherung die Korrelation der Zinssitze widerspiegeln. Dabei stellt
sich die Frage, ob verschiedene Wihrungen mit irgendeiner Regelmissigkeit einigermassen dhnliche
Zinsentwicklungen aufweisen. Ein genaues Messverfahren, das auf den Korrelationen simtlicher
Zinssitze in allen Wahrungen beruht, wire dusserst kompliziert und nur schwer in ein Messsystem

9 Korbwahrungen wie die ECU oder das SZR konnten als eine gesonderte Wihrung gemeldet werden oder, nach

Ermessen der Aufsichtsbehorde, zerlegt und entsprechend den Quoten des Korbes in die jeweiligen Fristigkeitenficher
eingeordnet werden.

10 Es werden Kommentare zur angemessenen Freigrenze erbeten.

11 Eine Aufrechnung dieser Art wird in dem vorgeschlagenen Konzept filr die Marktrisiken nicht erwogen.
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einzugliedern. Eine Mdglichkeit konnte darin bestehen, die Wahrungen zu Blocken zusammenzu-
fassen, die eng korrelierte Bewegungen aufweisen. Dies konnte sich jedoch als sehr komplex erwei-
sen, und die Festlegung der Wihrungsblocke konnte umstritten sein. Ausserdem bestiinde keine
Parallelitit zu den Vorschligen fiir die Messung des Fremdwahrungsrisikos im Konsultationspapier
tiber die Marktrisiken, das das Konzept der Wihrungsblicke im Zusammenhang mit der Messung des
Fremdwahrungsrisikos verwirft.

52. Die konservativste Losung wire, keine Aufrechnung von Positionen in verschiedenen
Wihrungen zuzulassen, aber dieser Ansatz des "schlimmsten Falles" ist hart und entspricht nicht den
wirtschaftlichen Realititen. Es gibt Hinweise darauf, dass die Korrelationen der Zinssitze in verschie-
denen Wihrungen im allgemeinen positiv sind, dass sie aber, verglichen mit den Korrelationen unter-
schiedlicher Filligkeiten in derselben Wiahrung, relativ niedrig sind. Eine Mehrheit zieht daher eine
Zwischenlosung vor, die nicht von extremen Annahmen beziiglich der Korrelation ausgeht, die also
nicht so pessimistisch ist, keine Aufrechnung zuzulassen, aber auch nicht so optimistisch, dass eine
vollstindige Aufrechnung zugelassen wird. Es ist vorgeschlagen worden, um Anregungen zu prakti-
kablen Methoden fiir die Anerkennung von Zinskorrelationen zwischen verschiedenen Wéihrung?,n u
bitten.12

b)  Behandlung von Positionen verschiedener Niederlassungen

53. Die Bankaufsichtsbehdrden wollen in der Regel alle Bankeinheiten eines Konzerns in
einem Risikomesssystem erfassen. Der Ausschuss ist der Ansicht, dass - wie alle anderen Risiken -
das Zinsinderungsrisiko, das Banken in Tochtergesellschaften und Auslandsniederlassungen ein-
gehen, nicht der Bankenaufsicht entzogen werden sollte. Die Banken mégen zwar nicht iiber ein voll-
standig integriertes Uberwachungssystem fiir das Zinsinderungsrisiko verfiigen, das sich auf alle ihre
Tochter und Auslandsniederlassungen erstreckt, sie sollten jedoch in der Lage sein, fiir alle Einheiten,
die der konsolidierten Aufsicht unterstehen, Informationen zu liefern, wobei kleine Einheiten
eventuell wegen Geringfiigigkeit ausgenommen werden konnen.

54. Eine konsolidierte Meldung bietet zwar eine umfassendere Messung des Risikos, sie
kann jedoch das Marktrisiko unterzeichnen, da Positionen in einer Niederlassung entgegengesetzte
Positionen in einer anderen ausgleichen konnen. Beispielsweise besteht keine Gewihr dafiir, dass die
Mutterbank Gewinne aus einer Tochter abziehen kann, um ihre eigenen Verluste auszugleichen. Dies
spielt bei der Beurteilung des Marktrisikos eine grossere Rolle als bei der Bewertung des Kreditri-

12 Die Berechnung des Zinsinderungsrisikos fir jede Wihrung ergibe: a) vertikale und/oder horizontale
Anrechnungsfaktoren, die kein Vorzeichen aufweisen, und b) eine verbleibende ungedeckte Position mit einem Vor-
zeichen (plus oder minus). Eine Delegation befiirwortet einen moglichen Ansatz, wonach das Risiko gemessen wird
als die Anrechnungsfaktoren zuziiglich der Summe der verbleibenden ungedeckten Kauf- oder Verkaufsposition in den
cinzelnen Wihrungen, je nachdem, welcher Betrag der grissere ist. Dies wiirde eine teilweise Aufrechnung darstellen
und bedeuten, dass zwischen den Zinssétzen in den verschiedenen Wihrungen weder eine positive noch eine negative
Korrelation besteht.
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sikos, wo das Risikoengagement einer Tochterbank immer zu jenem der Mutterbank hinzuzurechnen
ist. Nationale Bankaufsichtsbehtrden miissten sich zunichst vergewissern, dass Gewinniiberwei-
sungen rechtlich und praktisch moglich sind, bevor sie konzerninterne Aufrechnungen zulassen.
Uberdies bliebe ihnen anheimgestellt, ein Limitsystem irgendeiner Art einzufiihren, um zu verhindern,
dass man sich allzu sehr auf Gewinntransfers innerhalb eines Bankkonzerns verlisst.
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1v. Entwicklung eines Meldeverfahrens

55. Nach Konsultationen und nach sorgfiltiger Priiffung der eingegangenen Stellungnahmen
schlidgt der Ausschuss vor, ein Meldeverfahren analog dem fiir die Behandlung von Schuldverschrei-
bungen im Handelsbestand verwendeten Verfahren zu erarbeiten. In den Vorschldgen zu den Markt-
risiken werden die Banken aufgefordert, ihre Handelspositionen in Wertpapieren und davon abgelei-
teten derivativen Instrumenten in einen Fristigkeitenficher mit dreizehn Laufzeitbindern
(s. Anhang 1) einzuordnen, je nach der verbleibenden Zeit bis zur Zinsneufestsetzung oder, bei
festverzinslichen Titeln, bis zur Endfilligkeit. Der Ausschuss beflirwortet einen dhnlichen Ansatz fiir
alle verzinslichen Aktiva und Passival? (inner- und ausserhalb der Bilanz), mit einer Reihe von
Fristigkeitenfichern fiir jede Wahrung.

56. Viele Positionen im Bankbestand haben besondere Merkmale, die dazu fithren, dass sie
unterschiedlich auf Anderungen der Marktzinssitze reagieren. Fiir die Verlisslichkeit der im folgen-
den vorgenommenen Messberechnungen ist es wesentlich, dass sie im Fristigkeitenficher erkennbar
sind, so dass sie entsprechend behandelt werden kénnen.

a)  Posten mit laufenden Tilgungszahlungen

57. Je nachdem, ob die Aufsichtsbehorde entscheidet, Positionen, bei denen laufende
Tilgungszahlungen erfolgen, auszusondern und einheitlich zu behandeln, miissen eventuell besondere
Unterteilungen im Meldeformular fiir solche Positionen vorgesehen werden. Dies eriibrigt sich, wenn
die Institute diese Positionen aufschliisseln und sie nach den jeweiligen Riickzahlungsterminen
einordnen, wie es in Absatz 27 beschrieben ist.

b)  Voneinander abweichende vertragliche und verhaltensabhingige Filligkeiten

58. Wie in den Absétzen 30 bis 35 erldutert, kann bei bestimmten Posten zwar die vertraglich
vereinbarte Zeit bis zur Neufestsetzung der Zinssétze oder zur Endfilligkeit bekannt sein, doch kann
Grund zur Annahme bestehen, dass der tatséchliche Termin wegen des Verhaltens der Einleger oder
Kreditnehmer ein anderer ist. Fiir die Zwecke des Meldeverfahrens wird daher vorgeschlagen, solche
Posten separat auszuweisen. Damit konnten bei der Evaluierung des Zinsénderungsrisikos der Bank
verschiedene Annahmen hinsichtlich ihrer wahren Laufzeit gemacht werden. Sichteinlagen, die - wie
in den Absétzen 32 bis 34 erldutert - eine Sonderbehandlung rechtfertigen kénnen, wiirden dabei von
anderen Passiva getrennt.

13 Unverzinsliche Aktiva und Passiva wiren im Meldeformular gesondert einzutragen.
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< Nicht zinssensitive Posten

59. Nicht zinssensitive Aktiva und Passiva (z.B. Aktienkapital oder Immobilien) werden in
besonderen Zeilen des Meldeformulars aufgefiihrt, ausserhalb bestimmter Laufzeitbinder. Es scheint
zweckmiissig, die verzinslichen Kapitalverbindlichkeiten (z.B. nachrangige Schulden) neben anderen
Bankpositionen in die Ficher aufzunehmen, aber die nicht zinssensitiven Kapitalelemente (d.h. das
Aktienkapital) wiren bei den unverzinslichen Passiva aufzufiihren.

d) Derivative Instrumente

60. Derivative Instrumente wiirden fiir die Einordnung in die Laufzeitbinder zusammen mit
anderen Aktiva und Passiva in rechnerische Bilanzpositionen umgerechnet. Grundsitzlich gibt es
keinen besonderen Grund, im Meldeverfahren zwischen nicht bilanzwirksamen Posten und den regu-
liren Bilanzposten zu unterscheiden. Fiir Uberwachungs- und Statistikzwecke kénnte es hingegen
durchaus niitzlich sein, die in den wichtigsten derivativen Produkten eingegangenen Positionen
getrennt aufzufiihren, und das Pro-Forma-Meldeformular macht diesen Unterschied.

61. Futures und Terminkontrakte in derselben Wihrung, einschliesslich FRA, wiren
grundsétzlich als eine Kombination von einer Kauf- und einer Verkaufsposition in einem fiktiven
Staatspapier zu behandeln. Die Filligkeit eines Futureskontrakts oder eines FRA wire die Zeit bis zur
Lieferung oder Ausiibung des Kontrakts plus - gegebenenfalls - die Laufzeit des zugrundeliegenden
Wertpapiers. Erfolgt beispielsweise die Meldung Ende Juni, wiirde eine Kaufposition in einem drei-
monatigen Zinsfuture fiir August als eine Kaufposition mit einer Laufzeit von fiinf Monaten und eine
Verkaufsposition mit einer Laufzeit von zwei Monaten gemeldet. Da jedoch bei dieser doppelten
Einstellung von Futures und Terminkontrakten in die Laufzeitbinder relativ geringe Finanzierungs-
kosten erfasst werden, konnte eine andere Moglichkeit darin bestehen, dass die Banken den Wert der
Wertpapiere einsetzen, die gegen den Futureskontrakt lieferbar sind.

62. Devisenterminpositionen wiirden in den Fristigkeitenfichern fiir die entsprechenden
Wihrungen eingeordnet, je nach der Laufzeit der einzelnen Kontrakte. Ein flinfmonatiger Terminver-
kauf von Dollars gegen D-Mark wiirde als eine Verkaufsposition im Laufzeitband "3-6 Monate" des
Dollar-Fristigkeitenfichers und als eine Kaufposition im gleichen Laufzeitband des DM-Fichers
eingeordnet.

63. Swaps wiirden als zwei theoretische Positionen in Staatspapieren mit den entsprechenden
Filligkeiten behandelt. Beispielsweise wiirde ein Zinsswap, bei dem ein Institut einen variablen Zins
erhilt und einen festen Zins zahlt, behandelt als eine Kaufposition in einem variabel verzinslichen
Instrument mit einer Laufzeit, die dem Zeitraum bis zur nichsten Zinsneufestsetzung entspricht, und
als eine Verkaufsposition in einem festverzinslichen Instrument mit einer Laufzeit, die der Restlauf-
zeit des Swap entspricht. Die verschiedenen Bestandteile von Zins-/Wihrungsswaps wiren in den ent-
sprechenden Fristigkeitenfichern fiir die betreffenden Wihrungen zu melden.
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64. Wie in Absatz 37 angegeben, wéren Optionen zu Delta-Aquivalenten zu melden. Wenn
man die Deltas in die Laufzeitbinder einordnet, konnte wie bei anderen derivativen Produkten eine
doppelte Einstellung in die Laufzeitbénder erfolgen, wobei eine Eintragung zu dem Zeitpunkt erfolgen
wiirde, an dem der zugrundeliegende Kontrakt in Kraft tritt, und eine zweite zu dem Zeitpunkt, an
dem der zugrundeliegende Kontrakt fillig wird.

65. Variabel verzinsliche Instrumente mit Zinsbegrenzungen nach oben oder unten konnen
theoretisch als eine Kombination von variabel verzinslichen Titeln und einer Serie von Optionen
europdischen Typs behandelt werden. Beispielsweise kann der Inhaber einer dreijihrigen variabel
verzinslichen Anleihe, deren Zins auf den 6-Monats-LIBOR indexiert und nach oben auf 15%
begrenzt ist, diese behandeln als:
1. eine Schuldverschreibung, deren Zins in sechs Monaten neu festgelegt wird, und
2. eine Serie von fiinf verkauften Kaufoptionen auf ein FRA mit einer Basis von 15 %, jede
mit einem negativen Vorzeichen zu dem Zeitpunkt, an dem das zugrundeliegende FRA in
Kraft tritt, und einem positiven Vorzeichen zu dem Zeitpunkt, an dem das zugrunde-
liegende FRA fillig wird.
Zugegebenermassen kann sich diese Behandlung aber als unndtig kompliziert erweisen, so dass eine
einfachere Alternative erwogen werden sollte. Eine Moglichkeit wire etwa, Instrumente, deren Zins-
obergrenzen mehr als 1 % iiber den geltenden Sitzen liegen, als variabel verzinsliche Instrumente zu
behandeln, und Instramente, deren Obergrenzen weniger als 1 % iiber den geltenden Sétzen liegen, als
festverzinsliche Instrumente, die entsprechend ihrer Endfilligkeit in die Laufzeitbinder eingeordnet
werden. Stellungnahmen zu dieser oder einer anderen Methodik werden erbeten.

e Posten im Handelsbestand

66. Wie in den Absdtzen 17 und 18 erwihnt, ergeben sich zur Zusammenfassung des
Handels- und des Bankbestands Fragen. Es wird daher vorgeschlagen, dass das Meldeformular geson-
derte Zeilen fiir die Positionen des Handelsbestands enthalten soll.
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Konsultation

Dieser Bericht wird in den Lindern der Zehnergruppe und in anderen Landern auf breiter

Basis zur 6ffentlichen Stellungnahme verteilt. Kommentare sind zu sdmtlichen Aspekten willkom-
men, insbesondere aber zu den nachstehenden Fragen; gegebenenfalls kénnen auch Gegenvorschlige

gemacht werden.
L Grundsiitzliche Fragen
68. Frage 1: Ist das hier vorgeschlagene Gesamtkonzept fiir die Bekiimpfung des Zinsinde-

69.

II.

rungsrisikos angemessen? Konnte es durch bestimmte Anderungen noch wirksamer

‘werden?

Frage 2: Ist es angemessen, dass sich die Aufsichtsbehdrden auf Ausreisser, d.h. auf
Banken mit aussergewdhnlich hohen Zinsinderungsrisiken, konzentrieren?

Frage 3: Sind fir Banken mit massig hohen Zinsdnderungsrisiken andere Aufsichts-
methoden angemessen?

Fragen zur Verfahrensweise

Frage 1: Das von einer erheblichen Mehrheit der Mitglieder des Basler Ausschusses be-

fiirwortete Messverfahren ist auf das Risiko kiinftiger Zinsinderungen fiir den 6kono-

mischen Wert einer Bank ausgerichtet, wobei eine Methode auf der Basis durations-

gewichteter inkongruenter Positionen ("duration gap analysis") zur Anwendung gelangt.

a) Ist dies ein befriedigender Kompromiss zwischen Einfachheit und Genauigkeit?

b) Ist es eine wirksame Methode zur Erkennung von Ausreissern? Welche Verbesse-
rungen wiirden Sie vorschlagen?

Frage 2: Eine Minderheit der Ausschussmitglieder zieht ein anderes Messsystem vor, das

bei den laufenden Ertrigen ansetzt (s. Absitze 20 bis 22).

a) Wiire es niitzlich, das Grundmodell des Messsystems durch eine Messung des Risikos
fuir die laufenden Ertréige zu erginzen?

b) Was halten die Marktteilnehmer davon, nach nationalem Ermessen das auf den
laufenden Ertrigen basierende Konzept anstelle des auf dem okonomischen Wert
beruhenden Konzepts zu verwenden?

Frage 3: In den Absitzen 23 und 24 wird erlidutert, dass das in Betracht gezogene Mess-
verfahren "eingeschlossene Verluste" nicht erkennen wiirde, die durch friihere Zinsénde-
rungen verursacht worden sind, aber nicht sichtbar sind, da die Aktiva/Passiva zum
Buchwert ausgewiesen werden.
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a) Sind Sie auch der Meinung, dass dies ein signifikanter Aspekt des Zinsinderungs-
risikos ist, der in irgendeiner Weise erfasst und von der Aufsichtsbehorde {iberwacht
werden sollte?

b) Wenn ja, sollte dem Rechnung getragen werden, indem die Banken folgendes tun
miissen:

— den Nettogegenwartswert ihrer Bankbestinde schitzen; oder

— gewichtete Durchschnittsrenditen fiir ihre Passiva und Aktiva in jedem Laufzeit-
band ermitteln; oder

— sich iiber den Umfang ihrer Aktiva, die zu festen, aber unter den laufenden Markt-
sitzen liegenden Sitzen verzinst werden, und iiber deren Refinanzierung informiert
halten?

Frage 4: Absatz 18 schldgt vor, die Handelspositionen (einschliesslich der zu Handels-

zwecken gehaltenen nicht bilanzwirksamen Instrumente) und die Nichthandelsposi-

tionen (einschliesslich nicht bilanzwirksamer Instrumente, die zur Absicherung solcher

Positionen dienen) bei der Messung des Zinsdnderungsrisikos getrennt zu behandeln.

a) In welchem Umfang sollten gegenliufige Positionen im Handels- und im Bank-
bestand im gleichen Laufzeitband (oder insgesamt) ganz oder teilweise zur gegensei-
tigen Absicherung anerkannt werden?

b) Sollte die Anerkennung von Absicherungen davon abhingig gemacht werden, ob eine
Bank ihr Zinsénderungsrisiko bewusst und gesamtheitlich steuert, oder sollte auch die
laufende Bewertung zu Marktwerten ein wesentliches Element bilden?

Frage 5: Absatz 27 regt an, dass bei Positionen mit laufenden Tilgungszahlungen niedri-
gere Durationsgewichte oder eine Aufschliisselung nach einzelnen Riickzahlungen
zweckmissig wiren. Ist dies sinnvoll? Falls ja, welches dieser Meldeverfahren wiirden
Sie vorziehen?

Frage 6: In den Absitzen 30 bis 35 werden die Schwierigkeiten erldutert, die sich bei der

Einordnung von Sicht- und anderen Einlagen in die Laufzeitbdnder stellen, wenn die

vertraglichen Filligkeiten nicht dem tatsdchlichen Verhalten entsprechen.

a) Wie sollten solche Posten behandelt werden?

b) Wie kann das Verhalten bei Zinsneufestsetzung angemessen beriicksichtigt und
gleichzeitig das Potential fiir unrealistische Annahmen begrenzt werden?

Frage 7: In Absatz 37 wird vorgeschlagen, bei der Meldung von Optionen und shnlichen

Instrumenten (z.B. Zinsober- und -untergrenzen) Delta-Aquivalente zu verwenden.

a) Ist die Verwendung von Deltas fiir Bankinstitute mit komplexen internen Verfahren
und Geschiftsstrategien am besten, oder wére die Verwendung von Optionsbewer-
tungsmodellen durchfithrbar?
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b) Sollte ein anderer Ansatz fiir die iibrigen Institute gefunden werden, dhnlich jenem in
den Vorschlidgen zu den Marktrisiken?

Frage 8: Die in Absatz 40 angesprochenen und in Anhang 1 detailliert erlduterten Dura-
tionsgewichte verwenden als ein Parameter eine angenommene Anderung der Zinssitze
um 1 % am kurzen Ende, die sich am langen Ende auf 0,6 % vermindert.

a) Bietet eine Anderung der Zinssitze um 1 % angesichts der in der Vergangenheit ver-
zeichneten Zinsvolatilitit gentigend Schutz?

b) Ist es zweckmissig, eine gleitende Faktorenskala anzuwenden, die die abnehmende
Volatilitdt der Zinssdtze iiber die gesamte Zinsstrukturkurve hinweg widerspiegelt,
oder wire es besser, die Risikqabc_leckung von 1 % iiber die gesamte Zinsstruktur-
kurve hinweg beizubehalten?

¢) Es wird vorgeschlagen, niedrigverzinsliche Posten mit hoheren Durationsgewichten
zu versehen. Gibt es eine bessere Moglichkeit, diese Posten zu behandeln?

d) Gibt es triftige Griinde fiir die Verwendung unterschiedlicher Durationsgewichte in
Fristigkeitenfachern fiir verschiedene Wihrungen?

e) Was ist Thre Meinung zu der in Absatz 42 gestellten Frage, ob es Banken freistehen
sollte, eine genauere Durationsmessgrosse zu verwenden, die auf dem tatséichlichen
Kupon und der tatsdchlichen Félligkeit jeder Position beruht?

Frage 9: In den Absiétzen 44 bis 46 wird in Frage gestellt, ob gegenliufige Positionen in

denselben Laufzeitbindern als risikofrei einzustufen sind.

a) Wiirde sich die Einfiihrung eines kleinen Eigenkapitalanrechnungsfaktors bei der ver-
tikalen Aufrechnung, mit welchem dem Basisrisiko und Inkongruenzen innerhalb
desselben Laufzeitbands Rechnung getragen wiirde, nennenswert auf die Messung des
Zinsanderungsrisikos auswirken?

b) Wenn ja, sollte den Banken erlaubt werden, nahezu kongruente Positionen, die dem
gleichen Referenzsatz unterstehen, aufzurechnen?

Frage 10: In Absatz 48 wird erwidhnt, dass unterschiedliche Meinungen beziiglich der

vollstindigen Aufrechnung von durationsgewichteten Kauf- und Verkaufspositionen in

verschiedenen Laufzeitbdndern bestehen.

a) Bis zu welchem Grad wiirden Anrechnungsfaktoren in der horizontalen Aufrechnung
die Messgenauigkeit verbessern?

b) Wiren die fiir den Handelsbestand (s. Anhang 2) vorgeschlagenen Anrechnungs-
faktoren bei der horizontalen Aufrechnung zweckméssig?

Frage 11: In den Absitzen 50 bis 52 wird die Frage aufgeworfen, ob Absicherungen zwi-

schen gegenldufigen Positionen in verschiedenen Wahrungen anzuerkennen sind.

a) Ist es richtig, gemiss dem Vorschlag fiir jede Wiahrung, in der die Bank eine mehr als
nur geringfligige Position hat, einen eigenen Ficher zu verwenden?
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b) Ist eine vollstindige oder teilweise Aufrechnung fiir das in verschiedenen Wahrungen
eingegangene Zinsinderungsrisiko zu gestatten?

c) Gibt es ansonsten eine praktische Methode, um Zinskorrelationen zwischen verschie-
denen Wihrungen Rechnung zu tragen?

Frage 12: In den Absétzen 53 und 54 dussert der Basler Ausschuss seine Absicht, darauf

zu achten, dass sich die in ausldndischen Zweigstellen und Tochtergesellschaften einge-

gangenen Zinsdnderungsrisiken nicht der Aufsicht entziehen.

a) Wie weit ist von den Banken zu verlangen, dass sie das Zinsdnderungsrisiko auf kon-
solidierter Basis messen?

b) Wenn schon ein konsolidiertes Meldeverfahren gilt, wire eine vollstindige Aufrech-
nung zweckmaissig?

Frage 13: Das in Kapitel IV erwogene Meldeverfahren wiirde dreizehn Laufzeitbdnder

umfassen und kann bis zu drei Kategorien von Zahlungsstromen erfassen (mit laufenden

Tilgungszahlungen, ohne laufende Tilgungszahlungen und starke Abzinsung).

a) Ist die Zahl der Laufzeitbinder angemessen?

b) Solite die Zahl der speziellen Zahlungsstromkategorien grosser oder kleiner als die er-
wihnten drei sein?

c) Rechtfertigt die grossere Genauigkeit die doppelte Einstellung derivativer Produkte in
die Laufzeitbdnder (Absitze 61 bis 64)?

d) Welche einfachen Alternativen gibt es fiir die Behandlung von variabel verzinslichen
Instrumenten mit Zinsober- oder -untergrenzen (Absatz 65)?

Stellungnahmen zu diesen Fragen oder zu sonstigen Aspekten der in diesem Papier

dargestellten Uberlegungen sind der nationalen Bankenaufsichtsbehdrde bis spéitestens Ende 1993
einzureichen. Die Antworten werden auf nationaler Ebene gebiindelt und dem Basler Ausschuss zur
weiteren Priifung tibermittelt. Je nach dem Ergebnis des Konsultationsverfahrens und den Fort-
schritten auf dem Gebiet der Marktrisiken ganz allgemein konnte dann die Einfihrung eines koha-
renten Meldeverfahrens beginnen.
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Anhang 1

Gewichte fiir das Zinsénderungsrisiko in den Vorschligen zu den Marktrisiken

Die untenstehende Tabelle gibt die Risikogewichte an, die fiir die offenen Nettoposi-
tionen (Kauf oder Verkauf) in jedem Laufzeitband vorgeschlagen werden.

Kupon 3 % Kupon weniger  Durationsgewicht = Angenommene Risikogewicht
oder mehr als 3 % A) Zinséinderung

®) Ax®
bis 1 Monat bis 1 Monat 0,00 1,00 0,00 %
1 -3 Monate 1 - 3 Monate 0,20 1,00 0,20 %
3 - 6 Monate 3 - 6 Monate 0,40 1,00 0,40 %
6 - 12Monate 6 - 12 Monate 0,70 1,00 0,70 %
1 -2 Jahre 1,0 - 1,9 Jahre 1,40 0,90 1,25 %
2 - 3 Jahre 1,9 - 2,8 Jahre 2,20 0,80 1,75 %
3 - 4 Jahre 2,8 - 3,6 Jahre 3,00 0,75 2,25%
4 - 5 Jahre 3,6 - 4,3 Jahre 3,65 0,75 2,75%
5 -7 Jahre 4,3 - 5,7 Jahre 4,65 0,70 3,25%
7 - 10 Jahre 5,7 - 7,3 Jahre 5,80 0,65 3,75%
10 - 15 Jahre 7,3 - 9,3 Jahre 7,50 0,60 4,50 %
15 - 20 Jahre 9,3 - 10,6 Jahre 8,75 0,60 525%
iiber 20 Jahre 10,6 - 12 Jahre 10,00 0,60 6,00 %
12 - 20 Jahre 13,50 0,60 8,00 %
iber 20 Jahre 21,00 0,60 12,50 %



-28 -

Anhang 2

Horizontale Aufrechnung von Schuldverschreibungen
in den Vorschkigen zu den Marktrisiken

In den Vorschlidgen werden die Laufzeitbdnder wie unten gezeigt in drei Zonen zusam-
mengefasst.

Zwischen gewichteten Kauf- und Verkaufspositionen in jeder Zone wiirde eine teilweise
Aufrechnung gestattet, unter dem Vorbehalt, dass der kongruente Teil mit einem Anrechnungsfaktor
. versehen wird, der Teil der Eigenmittelanforderung ist. Der fiir Aufrechnungen innerhalb der Zone 1
vorgeschlagene Anrechnungsfaktor betrigt 40 %; er ist auf die eine Seite des kongruenten Betrags
anzuwenden. Innerhalb der Zonen 2 und 3 betréigt der Faktor 30 %.

Die in jeder Zone verbleibende Nettoposition wird iibertragen und mit gegenliufigen
Positionen in den anderen Zonen verrechnet, wo das Verfahren wiederholt wird. Der vorgeschlagene
Anrechnungsfaktor fiir nebeneinanderliegende Zonen betrigt 40 %. Fiir die Verrechnung zwischen
nicht nebeneinander liegenden Zonen betriigt der Anrechnungsfaktor 150 %, was bedeutet, dass 25 %
einer kongruenten Position als abgesichert gelten.

Laufzeitband innerhalb zwischen neben- zwischen
der Zone einanderliegenden Zonen 1und 3
Zonen

0-1 Monat
Zone 1 1-3 Monate 40 %
3-6 Monate
6-12 Monate 40%

1-2 Jahre
Zone 2 2-3 Jahre 30% 150%
3-4 Jahre

4-5 Jahre 40 %
5-7 Jahre
Zone 3 7-10 Jahre
10-15 Jahre 30%
15-20 Jahre
uber 20 Jahre
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Anhang 3
Glossar

Absicherungsgeschiift (hedge): Verminderung des Risikos durch Eingehen einer Position, welche ein
bestehendes oder erwartetes Risikoengagement beziiglich sich dndernder Marktzins-
sdtze oder -kurse glattstellt.

Allgemeines Marktrisiko (general market risk): Risiko einer generellen Marktentwicklung, die sich
z.B. aus einer Anderung der Zinssétze oder der Geldpolitik ergibt.

Ausserbilanzielle (auch: nicht bilanzwirksame) Geschiifte (off-balance-sheet activities): Bankge-
schifte, die in der Regel keine Aktiv- oder Passivbuchungen bewirken. Dazu gehéren
z.B. der Swap-, Options- und Futures-Handel sowie Devisentermingeschifte, ferner
Kreditzusagen und Akkreditive.l4

Basisrisiko (basis risk): Risiko, dass sich die Preisrelation zwischen zwei dhnlichen, aber nicht iden-
tischen Instrumenten verdndert. So kann selbst bei vollig kongruenten Filligkeiten ein
Basisrisiko verbleiben.

Delta (delta): Erwartete Anderung des Preises einer Option im Verhiltnis zu einer geringfiigigen
Anderung des Preises des zugrundeliegenden Instruments. Eine Option, deren Preis sich
um jeweils $ 1 dndert, wenn der Preis des Basisinstruments um $ 2 schwankt, hat ein
Delta von 0,5. Das Delta erhoht sich gegen 1,0 bei Optionen, bei denen der Basispreis
wesentlich giinstiger ist als der Marktpreis ("in the money"), und nihert sich 0 bei
Optionen, bei denen der Basispreis wesentlich ungiinstiger ist als der Marktpreis ("out
of the money").

Duration (duration): Mathematischer Begriff, der zur Messung der Kurssensitivitit von Schuldver-
schreibungen fiir geringe parallele Anderungen der Zinssitze dient. Genauer ist die
Duration die gewichtete Durchschnittsfilligkeit simtlicher Zahlungen eines Wert-
papiers, Zinsen plus Kapital, wobei die Gewichte die abgezinsten Gegenwartswerte der
Zahlungen sind. Um die modifizierte Duration zu berechnen, dividiert man die Dura-
tion durch den Faktor 1 zuziiglich des Zinssatzes.

Eingeschlossene Verluste (embedded losses): Verborgene Verluste, die durch Zinsinderungen in der
Vergangenheit verursacht worden sind, die jedoch bei einer Bewertung zu Einstands-
kosten noch nicht erkennbar sind.

Forward rate agreement (FRA): Kontrakt, mit dem zwei Parteien den Zinssatz vereinbaren, der fiir
eine fiktive Einlage mit festgelegter Filligkeit zu einem genau bestimmten kiinftigen
Zeitpunkt zu zahlen ist. In der Regel findet kein Austausch von Kapitalbetriigen statt,
und die Differenz zwischen dem vertraglich vereinbarten Zinssatz und dem geltenden
Zinssatz wird bar beglichen.

Futureskontrakt (futures contract): Gehandelter Kontrakt, mit dem in der Regel die Lieferung eines
bestimmten Volumens einer bestimmten Qualitit einer Ware oder eines Finanzinstru-
ments zu einem festen kiinftigen Termin vereinbart wird.

14 In einigen Lindern kénnen manche dieser Instrumente in der Bilanz erscheinen.
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Gegenparteirisiko (counterparty risk): Risiko, dass die Gegenpartei eines Finanzkontrakts die
Kontraktbedingungen nicht einhilt.

Handelsbestand (trading book): Eigenpositionen eines Instituts in Finanzinstrumenten, die in der
Absicht eingegangen werden, auf kurze Sicht von tatsdchlichen oder erwarteten Diffe-
renzen der Kauf- und Verkaufspreise zu profitieren oder andere Elemente des Handels-
bestands abzusichern, oder die zum kurzfristigen Wiederverkauf oder fiir einen
Geschiftsabschluss mit einem Kunden gehalten werden.

Instrumente mit verhaltensabhéngiger Fiilligkeit (instruments subject to behavioural maturities):
Positionen, deren vertraglich vereinbarte Filligkeiten nicht unbedingt dem erwarteten
Verhalten entsprechen, z.B. Kredite, die nach dem Ermessen des Kreditnehmers vor-
zeitig zuriickbezahlt werden kénnen, oder Einlagen, die auch nach dem vertraglich ver-
einbarten Riickzahlungsdatum bei der Bank verbleiben konnen.

LIBOR: "London Interbank Offered Rate" - Zinssatz, zu dem die Banken auf dem internatio-
nalen Interbankmarkt Kredite anbieten.

Marktrisiko (market risk): Risiko von Verlusten in bilanzwirksamen und ausserbilanziellen Positio-

nen aufgrund von Verinderungen der Marktpreise wie z.B. Zinssitze, Wechselkurse
und Aktienkurse.

Nullkuponanleihen (zero coupon bonds): Wertpapiere, bei denen keine periodischen Zinszahlungen
erfolgen und die zu einem festgelegten Filligkeitstermin zum Nennwert zurlickgezahlt
werden. Diese Wertpapiere werden mit einer starken Abzinsung verkauft, und der
Kiufer erzielt dadurch eine Rendite, dass das Wertpapier allmihlich an Wert gewinnt.

Option (option): Vertragliches Recht, aber nicht die Pflicht, einen bestimmten Betrag eines gege-
benen Finanzinstruments zu einem festen Preis vor oder an einem bestimmten kiinfti-
gen Termin zu kaufen oder zu verkaufen. Eine Kaufoption ("call option") gibt dem
Inhaber das Recht, das Finanzinstrument zu kaufen. Eine Verkaufsoption ("put
option") beinhaltet das Recht zum Verkauf des Finanzinstruments.

Referenzsatz (auch: administrierter Zinssatz)(reference rate, administered rate): Geschifte mit
Referenzsatz sind Bankgeschifte, fiir die nicht ein fester Zinssatz fiir eine bestimmte
Laufzeit gilt, sondern deren Zinssatz an einen Referenzsatz (z.B. Satz fiir erste Adres-
sen) gekoppelt ist und sich daher zu unvorhersehbaren Zeitpunkten éindern kann.

Stillhalter (writer): Partei, die eine Option verkauft. Wenn der Inhaber die Option ausiibt, muss der
Stillhalter entsprechend ihren Bedingungen handeln.

Swap (swap): Finanzgeschift, bei welchem zwei Parteien vereinbaren, wihrend eines bestimmten
Zeitraums Zahlungsstrome nach im voraus bestimmten Regeln auszutauschen.

Terminposition (forward): Verpflichtung, ein Aktivum zu einem kiinftigen Zeitpunkt zu kaufen
(verkaufen), zu einem Preis, der zum Zeitpunkt des Eingehens der Verpflichtung fest-
gelegt wird und in der Regel die Zinskosten der Finanzierung widerspiegelt. Kann fiir
Devisen, Aktien, Waren oder sonstige Aktiva gelten.

Tilgungszahlungen, Instrumente mit (amortising instruments): Instrumente, wihrend deren Laufzeit

auf vorausbestimmter Basis sowohl Zinszahlungen als auch Kapitalriickzahlungen
erfolgen.
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Tilgungszahlungen, Instrumente ohne (non-amortising instruments): Instrumente, bei denen der
ganze Kapitalbetrag bei Endfilligkeit zuriickbezahlt wird.

Volatilitiit (volatility): Messgrosse fir die Preisvariabilitit eines Instruments, in der Regel als die aufs
Jahr gerechnete Standardabweichung des natiirlichen Logarithmus der Preise fiir Ver-
mogenswerte definiert.

Vorzeitige Riickzahlung (prepayment): Kapitalzahlung, die vor dem festgelegten Zahlungstermin
erfolgt. Beispielsweise kann ein Hauseigentiimer eine Hypothek vorzeitig zuriickzahlen,
weil das Haus refinanziert oder verkauft worden ist.

Wiihrungsswap (currency swap): Geschaﬁ, bel dem zundichst zwei Kapitalbetrige in verschiedenen
Wahrungen ausgetayscht Werden. Die Zinszahlungen werden wihrend der gesamten
Laufzeit des Kontmkts aus’getauscht die Kapitalbetrige werden entweder bei Filligkeit
oder nach einem im voraus vere‘i‘nbaxten Tilgungsplan zuriickbezahit.

Zinsiinderungsrisiko (interest rate nsk) lRxslko dass s1ch Anderungen der Marktzinsséitze negativ
auf die Finanzlage eines Krédifinstituts auswirken.

Zinsinkongruenz (interest rate mlsmatch) Differenz zmsc‘ﬁen den Zinsneufestsetzungsterminen von
Positionen, die ein Zinsinderungsrisiko fiir die Bank bewirkt.

Zinsobergrenze (oder -untergrenze) (mterwt rate cap, interest rate floor): Optionsdhnliches Merk-
mal, fiir das der Kéufer eine Kommission oder Primie zahlt, um sich gegen einen
Anstleg (oder einen Riickgang) eines bestimmten Zinssatzes iiber eine bestimmte
Schwelle hinweg zu schiitzen.

Zinsswap (interest rate swap): Transaktion, bei der zwei Parteien Zinszahlungsstrome unterschied-
licher Natur, basierend auf einem fiktiven Kapitalbetrag, austauschen. Die drei Haupt-
typen sind Kuponswaps (fester Zins gegen variablen Zins in derselben Wihrung),
Basisswaps (ein variabler Zinsindex gegen einen anderen variablen Zinsindex in der-
selben Wahrung) und Zins-/Wahrungsswaps (fester Zins in einer Wihrung gegen varia-
blen Zins in einer anderen).



