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Convergencia internacional de medidas y normas del capital: marco
revisado

Introduccién

1. El presente informe culmina la labor llevada a cabo por el Comité de Supervisién Bancaria
de Basilea (en lo sucesivo “el Comité”)' a lo largo de los Gltimos afios en aras de garantizar la
convergencia internacional en el proceso de revisién de las normas supervisoras para la suficiencia
de capital en bancos con actividad internacional. Tras la publicacién de su primera ronda de
propuestas para la revision del marco para la suficiencia de capital en junio de 1999, el Comité
emprendié un extenso programa de consultas en el que participaron todos los paises miembros,
cuyas propuestas se distribuyeron también entre las autoridades supervisoras de todo el mundo. En
enero de 2001 y abril de 2003, el Comité lanz6 para su consulta una serie de propuestas adicionales,
realizando ademas tres estudios sobre el impacto cuantitativo de dichas propuestas. Gracias a todos
estos esfuerzos, ha sido posible mejorar considerablemente las propuestas iniciales. El presente
documento, que ha recibido el beneplacito de todos los miembros del Comité, recoge el Marco
acordado para estimar la suficiencia de capital, asi como los estandares minimos que deben
alcanzarse, que las autoridades supervisoras de los paises representados en el Comité presentaran
para su adopcién en sus respectivos paises. El presente Marco y los estandares en él recogidos han
contado con el respaldo de los Gobernadores de los Bancos Centrales y de los Jefes de Supervision
Bancaria del Grupo de los Diez.

2. El Comité espera que sus miembros prosigan ahora con los oportunos procesos de
adopcion en sus respectivos paises. En algunos casos, seran necesarias evaluaciones adicionales
sobre el impacto del presente Marco y las partes interesadas han de tener la oportunidad de
presentar sus comentarios a las autoridades nacionales. El Comité pretende que la puesta en practica
del presente Marco sea posible desde finales de 2006, si bien considera que, para la mayoria de los
métodos avanzados, sera necesario un afio mas de estudios de impacto o de célculos paralelos, por
lo que el plazo de aplicacion para estos Ultimos comenzara a finales de 2007. En los parrafos 45 a 49
se describe con mas detalle el periodo de transicién hacia el Marco revisado, asi como su importancia
para los distintos métodos.

3. Las autoridades supervisoras de todo el mundo tienen a su disposicion el presente
documento para considerar su adopcién cuando estimen oportuno, dadas sus prioridades de
supervision mas generales. A pesar de que el presente Marco ha sido disefiado para ofrecer diversas
posibilidades a los bancos y sistemas bancarios de todo el mundo, el Comité reconoce que su
adopcion en un futuro cercano puede no estar entre las prioridades de los supervisores en algunos de
los paises no pertenecientes al G—-10. En tales casos, cada supervisor nacional debera considerar
minuciosamente las ventajas que ofrece el presente Marco para su sistema bancario nacional a la
hora de desarrollar un calendario y una metodologia para su aplicacion.

4, El objetivo primordial del Comité al revisar el Acuerdo de 19887 ha sido establecer un marco
que fortaleciera en mayor medida la solidez y estabilidad del sistema bancario internacional,
manteniendo al mismo tiempo la necesaria consistencia para que la normativa de suficiencia del
capital no fuera una fuente de desigualdad competitiva entre los bancos internacionales. EI Comité
confia en que el Marco revisado fomentara la adopcién de practicas de gestién de riesgos mas
rigurosas por parte del sector bancario, algo que considera una de sus principales ventajas. Los

El Comité de Supervisién Bancaria de Basilea, creado en 1975 por los Gobernadores de los bancos centrales del Grupo de
los Diez, estd compuesto por altos representantes de autoridades de supervision bancaria y de bancos centrales de
Alemania, Bélgica, Canad4, Espafia, Estados Unidos, Francia, Italia, Japon, Luxemburgo, Suecia, Suiza, los Paises Bajos y
el Reino Unido. Sus reuniones suelen celebrarse en la sede del Banco de Pagos Internacionales en Suiza, donde esta
ubicada su Secretaria.

International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, Basel Committee on Banking Supervision (julio
de 1988), version enmendada.



bancos y otras partes interesadas han aceptado de buen grado en sus comentarios el concepto y la
I6gica de los tres pilares en los que se basa en Marco: capital minimo exigible, examen por parte del
supervisor y disciplina del mercado. En lineas mas generales, han expresado su apoyo a la mejora de
la regulacion del capital para tener en cuenta las practicas bancarias y de gestion de riesgos, sin
renunciar al mismo tiempo a las ventajas que ofrece un marco que se aplique de la forma mas
uniforme posible en el &mbito nacional.

5. Al elaborar el presente Marco, el Comité ha intentado alcanzar unos requerimientos de
capital bastante mas sensibles al riesgo, que se apoyen en unos conceptos soélidos y tengan en
cuenta al mismo tiempo las peculiaridades de los sistemas supervisores y contables de cada pais
miembro, objetivos todos ellos que cree haber cumplido. EI Comité también ha conservado algunos
elementos esenciales del marco de suficiencia de capital de 1988, como la obligacion de los bancos
de retener capital equivalente al 8% como minimo de sus activos ponderados por el riesgo, la
estructura basica de la Enmienda sobre el Riesgo de Mercado (Market Risk Amendment) de 1996, asi
como la definicién de capital admisible.

6. Una importante novedad del Marco revisado es que los bancos, a la hora de calcular sus
niveles de capital, pueden utilizar en mayor medida sus propias estimaciones de riesgo a través de
sistemas internos. Para ello, se ha establecido una minuciosa serie de requisitos minimos destinados
a asegurar la integridad de estas estimaciones internas del riesgo. EI Comité no pretende con ello
dictar la forma en la que los bancos deben aplicar sus politicas y practicas de gestion del riesgo, sino
que cada supervisor debera desarrollar una serie de procedimientos de examen al objeto de
garantizar que los sistemas y controles aplicados por los bancos sirvan para calcular sus niveles de
capital. La autoridad supervisora debera determinar inequivocamente el grado de preparacion de los
bancos, especialmente durante el proceso de aplicacién del Marco revisado. El Comité entiende que
los supervisores nacionales exigiran el cumplimiento de la normativa minima no como un fin en si
mismo, sino como un medio para asegurar la capacidad integral de un banco de proporcionar inputs
prudenciales para el calculo del capital.

7. El presente Marco ofrece una amplia gama de posibilidades para determinar los
requerimientos de capital para los riesgos de crédito y operativo, de modo que los bancos y
supervisores puedan escoger los métodos mas adecuados para sus actividades y para la
infraestructura de sus mercados financieros. Asimismo, también se concede un cierto margen de
discrecionalidad nacional a la hora de aplicar cada una de esas posibilidades, para poder adaptar las
normas a las circunstancias de cada mercado nacional. Sin embargo, estas caracteristicas exigiran
esfuerzos considerables por parte de las autoridades nacionales, con el fin de asegurar una cierta
consistencia al aplicar estas normas. La intencion del Comité es vigiar y examinar la aplicacion del
Marco en lo sucesivo para asegurar asi una consistencia incluso mayor. En concreto, se establecié el
Grupo para la Aplicacién del Acuerdo (AIG) para fomentar dicha consistencia mediante el intercambio
de informacioén sobre métodos de aplicacién entre los supervisores.

8. El Comité reconoce igualmente que los supervisores del pais de origen desempefian una
labor fundamental para conseguir una mejor cooperacion con sus homdlogos del pais de acogida,
algo muy necesario para una aplicaciéon eficaz del Marco. ElI AIG estd desarrollando esquemas
practicos de cooperacién y coordinacion que reduzcan la carga que supone la articulacién del Marco
para los bancos y ahorren recursos supervisores. A partir de la labor del AIG y de su didlogo con
supervisores y bancos, el Comité ha publicado para los supervisores de origen y de acogida unos
principios generales para la aplicacion transfronteriza del Marco revisado y otros méas especificos para
el reconocimiento de las exigencias de capital por riesgo operativo en los métodos de medicion
avanzada.

9. Cabe destacar que el presente Marco se ha disefiado para establecer niveles minimos de
capital para bancos con actividad internacional, por lo que las autoridades nacionales podran adoptar
esquemas que establezcan unos niveles de capital regulador mas elevados, como ocurria con el
Acuerdo de 1988. Asimismo, podran adoptar medidas complementarias de suficiencia de capital para
las organizaciones bancarias de su competencia, con el fin de subsanar, por ejemplo, posibles
incertidumbres en torno a la precision del célculo del riesgo inherentes a cualquier norma de capital, o
de limitar el grado de apalancamiento de las entidades. En ese caso, cuando una jurisdiccion adopte
medidas complementarias para el capital (como limites al apalancamiento o a la asuncién de grandes
riesgos) que se sumen a las establecidas en el presente Marco, el capital exigido en virtud de las
primeras podra ser en ocasiones mas vinculante. En lineas més generales, el segundo pilar establece
que los supervisores han de esperar que los bancos operen por encima de los niveles de capital
minimos exigidos.



10. A pesar de que el Marco revisado es mas sensible al riesgo que el Acuerdo de 1988, los
paises cuyo mercado bancario interno soporte riesgos relativamente mas elevados tendran que
considerar la posibilidad de exigir a sus bancos que mantengan capital por encima de los minimos
aqui establecidos, especialmente los que utilicen el método estandar mas amplio e incluso los que se
sirvan del método basado en calificaciones internas (IRB), donde el riesgo de incurrir en pérdidas
sustanciales puede ser superior a lo permitido en el presente Marco.

11. El Comité desea asimismo destacar la necesidad de que bancos y supervisores presten la
atencion necesaria al segundo pilar (examen supervisor) y al tercero (disciplina del mercado) del
Marco revisado. Los requerimientos de capital minimo del primer pilar deben ir sin duda
acompafiados de una aplicacion exhaustiva del segundo pilar, que incluye estimaciones de los
bancos sobre la suficiencia de su capital y comprobacion de las mismas por parte de los supervisores.
Asimismo, la divulgacién de informacion que exige el tercer pilar es fundamental para garantizar que
la disciplina del mercado sea un complemento eficaz para los otros dos pilares.

12. El Comité es consciente de la importancia que puede revestir la interaccién entre los
esquemas regulador y contable a escala nacional e internacional para el cotejo de los niveles de
capital y para los costes de la aplicacién de dichos esquemas, y estima que su decisidn con respecto
a las pérdidas esperadas e inesperadas representa un avance considerable en este sentido. Tanto el
Comité como todos sus miembros pretenden seguir facilitando el dialogo con las autoridades
contables en aras de reducir en la medida de lo posible las disparidades entre hormas reguladoras y
contables.

13. El presente Marco difiere en algunos aspectos de la propuesta mas reciente del Comité de
abril de 2003. Algunos de estos cambios ya han sido descritos en los comunicados de prensa de
octubre de 2003 y enero y mayo de 2004, como es el caso del tratamiento de las pérdidas esperadas
(EL) e inesperadas (UL) y del tratamiento de las posiciones de titulizacion. Ademas, también se han
introducido, entre otros, modificaciones al tratamiento de la cobertura del riesgo del crédito y de los
créditos autorrenovables admisibles al sector minorista. El Comité también ha querido dejar claro que
espera que los bancos que utilicen el método IRB incorporen los efectos de las desaceleraciones
econdmicas en sus parametros de pérdidas en caso de incumplimiento (LGD).

14. El Comité estima conveniente reiterar su objetivo de mantener en lineas generales el nivel
agregado de los requerimientos de capital, incentivando al mismo tiempo la adopcién de los métodos
avanzados mas sensibles al riesgo contemplados en el Marco revisado. El Comité ha reconocido la
necesidad de volver a examinar la articulacion del presente Marco antes de su entrada en vigor y, de
constatarse la imposibilidad de alcanzar dicho objetivo, estaria dispuesto a emprender las
actuaciones necesarias para resolver dicha situacion. En concreto, y para que estas medidas queden
al margen de la configuracion del Marco, se aplicard un Unico factor escalar (Que podra ser mayor o
menor que uno) al capital regulador del método IRB que resulte del Marco revisado. De los datos del
Tercer Estudio sobre el Impacto Cuantitativo (QIS3) se desprende que dicho factor escalar, ajustado
por las decisiones sobre las EL y UL, podria ser de 1,06, si bien su valor definitivo dependera de los
resultados de los célculos paralelos, que reflejaran todos los elementos aplicables del Marco.

15. El Comité ha disefiado el Marco revisado de manera que sea mas prospectivo para la
supervision de la suficiencia de capital y pueda evolucionar con el tiempo. Esta evolucion es
necesaria para que el Marco no quede obsoleto ante los avances en los mercados y en la gestion del
riesgo, que el Comité ir4 siguiendo para realizar las modificaciones que estime oportunas. A este
respecto, el Comité ha sacado gran provecho de sus frecuentes contactos con los representantes del
sector, y espera poder continuarlos, al tiempo que quiere mantener al sector al tanto de sus planes
futuros.

16. Dicha interaccion sera especialmente importante en lo que respecta al “doble
incumplimiento”, cuyos efectos el Comité estima deben ser reconocidos, si bien es fundamental
considerar todas sus implicaciones, en especial las relacionadas con su calculo, antes de decantarse
por una solucién. Asi pues, seguira trabajando en este sentido para encontrar una solucién prudencial
sélida lo antes posible antes de la entrada en vigor del Marco revisado. Junto a esta linea de trabajo,
el Comité ha comenzado un estudio conjunto con la Organizacién Internacional de Comisiones de
Valores (OICV) acerca de diversos aspectos relacionados con las actividades bancarias de
negociacion (por ejemplo, el riesgo potencial futuro).

17. Un ambito en el que el Comité desea profundizar a mas largo plazo es la definicion de
capital admisible, ya que los cambios en el tratamiento de las pérdidas esperadas e inesperadas y la
modificacidn consiguiente del tratamiento de las provisiones en el presente Marco tienden a reducir



los requerimientos de capital de Nivel 1 con respecto al capital total exigido. Asimismo, para conseguir
que este Marco sea una norma internacional uniforme habra que ponerse de acuerdo en una serie de
instrumentos de capital que puedan absorber las pérdidas imprevistas conforme al principio de
empresa en funcionamiento. En su comunicado de prensa de octubre de 1998 “Instruments eligible
for inclusion in Tier 1 capital”, el Comité anuncid su intencién de reexaminar la definicion de capital
como complemento del nuevo enfoque para la admisibilidad de capital de Nivel 1. De este modo,
analizara otros asuntos relacionados con esta definicion, si bien no prevé proponer modificaciones al
respecto antes de la entrada en vigor del presente Marco. Hasta entonces, el Comité seguira
dedicado a asegurar la aplicacion consistente de su decisién de 1998 con respecto a la composicion
del capital regulador en las distintas jurisdicciones.

18. El Comité también desea que el sector bancario siga participando en el debate sobre las
técnicas actuales de cobertura de riesgos, incluidas aquellas destinadas a cuantificar el riesgo y el
capital econémico. A lo largo de la tltima década, diversas organizaciones bancarias se han dedicado
a concretizar el riesgo de crédito procedente de sus actividades mas significativas, creando asi
modelos que les ayudan a cuantificar, agregar y gestionar este tipo de riesgo a través de distintos
productos y paises. Si bien el presente Marco no permite la utilizacion de los resultados de estos
modelos con fines de capital regulador, el Comité reconoce que es importante mantener un dialogo
activo con respecto a la aplicacién de los mismos y a su comparacién entre bancos. Asimismo,
considera que la ejecucion efectiva del Marco revisado proporcionard tanto a bancos como a
supervisores la experiencia necesaria para superar dichos retos. El Comité entiende que el método
IRB se sitla a caballo entre las medidas puramente reguladoras del riesgo de crédito y los métodos
gue se apoyan mas activamente en modelos internos para el mismo. En principio, son previsibles
oscilaciones a lo largo de este continuo, siempre que puedan resolverse adecuadamente aspectos
relacionados con la fiabilidad, cotejo, validacion y equidad competitiva. Mientras tanto, el Comité
estima que convendra estudiar mas de cerca los resultados obtenidos a partir de estos modelos
internos para el riesgo de crédito en el marco del examen supervisor y de la divulgacién de
informacion por parte de bancos, con el fin de acumular informacién sobre los aspectos pertinentes.

19. Este documento se divide en cuatro secciones, tal y como se muestra en el siguiente
cuadro. En la primera (dmbito de aplicacion) se analiza como instrumentar los requerimientos de
capital en un grupo bancario. La segunda seccion versa sobre los requerimientos minimos de capital
para el riesgo de crédito y el riesgo operativo, asi como algunos aspectos relacionados con la cartera
de negociacion. Las secciones tercera y cuarta, por su parte, describen qué se espera del examen del
supervisor y de la disciplina del mercado respectivamente.
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Seccion primera: ambito de aplicacion

l. Introducciodn

20. El presente Marco se aplicara en base consolidada a los bancos con actividad internacional,
al ser éste el mejor modo de preservar la unicidad del capital de los bancos con filiales, eliminando el
doble apalancamiento del capital.

21. Su ambito de aplicacion abarcara, en base totalmente consolidada, las sociedades de
cartera o de inversion que sean matrices de grupos bancarios, asegurando de esta manera que todos
los riesgos del grupo bancario en su conjunto estén comprendidos dentro de dicho ambito® . Por
grupos bancarios se entiende grupos que se dedican primordialmente a actividades bancarias y que,
en algunos paises, pueden estar registrados como bancos.

22. El presente Marco se aplicard, también en base totalmente consolidada, a todos los bancos
con actividad internacional a cada nivel del grupo bancario (véase el grafico al final de esta seccién)” .
Los paises en los que la subconsolidacion total no sea actualmente un requisito tendran un periodo
de transicion de tres afios para completarla.

23. Ademas, dado que uno de los objetivos principales de la supervisién es la proteccion de los
depositantes, el capital reconocido en las medidas de suficiencia de capital debera estar facilmente a
disposicion de los depositantes. En este sentido, los supervisores deberan comprobar que cada
banco esté suficientemente capitalizado en tanto que entidad independiente.

Il. Filiales bancarias, de valores y otras filiales financieras

24. En la medida de lo posible, todas las actividades bancarias y otras actividades financieras
afines® (tanto reguladas como no reguladas), llevadas a cabo por un grupo que incluya un banco
internacionalmente activo, seran recogidas en la consolidacion. Asi pues, las entidades bancarias, las
sociedades de valores (cuando estén sujetas a una regulacion basicamente similar o cuando las
actividades con valores se consideren actividades bancarias) y otras entidades financieras®, ya sean
en propiedad o con control mayoritarios, generalmente deberan consolidarse por completo.

25. Los supervisores juzgaran la conveniencia de reconocer, como parte del capital
consolidado, las participaciones minoritarias resultantes de la consolidacion de entidades bancarias,
de valores u otras entidades financieras que no sean de su propiedad absoluta. Asimismo,
determinaran la parte de las participaciones minoritarias que podria incluirse en el capital en caso de
restringirse el acceso al capital de dichas participaciones a otras entidades del grupo.

26. Es posible que, en determinadas circunstancias, no sea factible o deseable la consolidacion
de ciertas entidades de valores u otras entidades financieras reguladas, algo que podria ocurrir
Unicamente en los siguientes casos: cuando dichas participaciones se adquieran mediante deuda
previamente contraida y sean de caracter provisional, cuando estén sometidas a una regulacién
diferente o cuando la ley exija la no-consolidacién a efectos de capital regulador. En estos casos, sera

Una sociedad de cartera o de inversion que sea la sociedad matriz de un grupo bancario puede, a su vez, pertenecer a otra
sociedad de cartera. En algunos casos, esta Ultima sociedad puede no estar sujeta al presente Marco, por no ser
considerada la sociedad matriz de un grupo bancario.

Como alternativa a la subconsolidacién completa, la aplicacion del presente Marco al banco independiente (es decir, sobre
una base que no consolide los activos y pasivos de las filiales) lograria el mismo objetivo, siempre que el valor total
contable de todas las inversiones en filiales y participaciones minoritarias significativas sea deducido del capital del banco.

El término “actividades financieras” no incluye las actividades de seguro y el término “entidades financieras” no incluye las
entidades aseguradoras.

Entre las actividades que pueden realizar las entidades financieras se encuentran el arrendamiento financiero, la emision
de tarjetas de crédito, la administracién de carteras, la asesoria de inversiones, los servicios de guarda y custodia, y otras
actividades similares que son accesorias al negocio de la banca.



de suma importancia para el supervisor bancario obtener la informacion necesaria de los supervisores
responsables de dichas entidades.

27. En caso de no consolidarse a efectos de capital algunas de las filiales de valores y otras
filiales financieras en propiedad mayoritaria, se deduciran todas las participaciones en el capital social
y otras inversiones de capital regulador en dichas entidades que sean atribuibles al grupo.
Igualmente, se eliminardn del balance de situacién del banco los activos y pasivos, asi como las
inversiones de capital realizadas por terceros en la filial. Los supervisores deberan asegurarse de que
la entidad no consolidada para la que se deduce la inversion de capital satisface los requerimientos
de capital regulador. Los supervisores seguiran de cerca las actuaciones de la filial a fin de corregir
cualquier posible déficit de capital, que de no ser corregido de forma oportuna, sera también deducido
del capital del banco matriz.

[I. Participaciones minoritarias significativas en entidades bancarias, de
valores y otras entidades financieras

28. Las participaciones minoritarias significativas en entidades bancarias, de valores y otras
entidades financieras en las que no se ejerza control seran excluidas del capital del grupo bancario
mediante la deduccién de las inversiones en capital social y otras inversiones de capital regulador.
Como alternativa, dichas inversiones podrian consolidarse a prorrata, bajo ciertas condiciones, como
por ejemplo, en el caso de empresas conjuntas o cuando el supervisor esté convencido de que la
sociedad matriz tiene la obligacién legal o de facto de mantener la entidad solamente a prorrata y que
los demas accionistas significativos cuentan con los medios y la voluntad de mantenerla
proporcionalmente. El limite por encima del cual las participaciones minoritarias se consideran
significativas, y por ende deben deducirse o consolidarse a prorrata, se determinara con arreglo a las
normativas nacionales de contabilidad y/o de regulacion. Por ejemplo, el limite existente en la Union
Europea para dicha inclusidon a prorrata se define mediante un porcentaje de participacion en el
capital social situado entre un 20% y un 50%.

29. El Comité reitera la opinion establecida en el Acuerdo de 1988 en el sentido de que las
participaciones cruzadas de capital bancario disefiadas de manera artificial al objeto de exagerar la
posicién de capital de las entidades bancarias se deduciran a efectos de suficiencia de capital.

V. Entidades aseguradoras

30. El banco que posea una filial de seguros asumira todos los riesgos empresariales de la
misma y debera reconocer los riesgos para el grupo en su totalidad. EI Comité opina que, al estimar el
capital regulador de los bancos, en principio es conveniente deducir las participaciones en el capital y
otras inversiones de capital regulador realizadas por los bancos en filiales de seguros, asi como las
participaciones minoritarias significativas en entidades aseguradoras. Conforme a este principio, se
eliminaran del balance de situacién del banco los activos y pasivos, asi como las inversiones de
capital realizadas por terceros en la filial aseguradora. Cualquier método alternativo aplicable deber4,
en cualquier caso, adoptarse desde una perspectiva de todo el grupo al objeto de determinar la
suficiencia de capital y evitar una doble contabilizacién del capital.

31. Por cuestiones de igualdad competitiva, algunos paises del G-10 continuaran con el
tratamiento de ponderacién del riesgo que han utilizado hasta ahora’, como excepcion a los métodos
anteriormente descritos, e introducirdn la suma de los riesgos s6lo cuando sea compatible con el
método aplicado en el ambito nacional por los supervisores de seguros a las compafiias

" Esto implicaria que los bancos que utilicen el método estandar deberian aplicar una ponderacion por riesgo no inferior al

100%, mientras que aquellos que empleen el método IRB aplicarian la ponderacion por riesgo que se contempla en dicho
método para este tipo de inversiones.



aseguradoras con filiales bancarias®. EI Comité invita a los supervisores de seguros a perfeccionar y
adoptar métodos que cumplan las normas descritas.

32. Los bancos deberan informar sobre el criterio de regulaciéon nacional que utilizan para las
entidades de seguros al determinar sus posiciones de capital.

33. El capital invertido en una entidad aseguradora en propiedad o control mayoritarios puede
exceder del capital regulador necesario para una entidad de ese tipo (capital excedente). S6lo en
determinadas circunstancias podran permitir los supervisores que se reconozca dicho capital
excedente en los célculos de suficiencia de capital®. Las practicas nacionales de regulacién seran las
gue determinen los parametros y criterios (como la transferibilidad) utilizados para evaluar la cuantia 'y
disponibilidad del capital excedente que podria ser reconocido como parte del capital del banco. Otros
criterios de disponibilidad son: las restricciones a la transferibilidad impuestas por limitaciones de
regulacion, por el efecto de los impuestos y por los efectos adversos de la calificacion externas de
crédito. Los bancos que reconozcan el capital excedente de las filiales aseguradoras deberan
informar publicamente sobre la cuantia de dicho capital excedente reconocido en su capital. En el
caso de que un banco no disponga de la plena propiedad en una entidad de seguros (por ejemplo,
cuando su porcentaje de participacion fuese superior al 50% pero inferior al 100%), el capital
excedente reconocido debera ser proporcional a ese porcentaje de participacion. No se reconocera el
capital excedente en las entidades aseguradoras significativas de propiedad minoritaria, puesto que el
banco no estaria en condiciones de dirigir la transferencia de capital en una entidad que no controla.

34. Los supervisores comprobaran que las filiales de seguros en propiedad o control
mayoritarios, que no se consolidan y en las que las inversiones en capital se deducen o se someten a
un método alternativo para todo el grupo, estén por si mismas suficientemente capitalizadas a fin de
reducir la posibilidad de pérdidas para el banco en un futuro. Los supervisores seguiran de cerca las
actuaciones de la filial para poder corregir cualquier déficit de capital que, de no ser corregido de
forma oportuna, también sera deducido del capital del banco matriz.

V. Inversiones significativas en entidades comerciales

35. Las inversiones mayoritarias y minoritarias significativas en entidades comerciales que
excedan de ciertos niveles de importancia se deduciran del capital de los bancos. Las practicas
nacionales de contabilidad y/o regulacion determinaran los niveles de importancia, que seran del
15% del capital del banco para las inversiones individuales significativas en entidades comerciales y
del 60% para el total de dichas inversiones, pudiendo ser incluso mas elevados. La cantidad a deducir
sera la parte de la inversion que exceda de este nivel de importancia.

36. Las inversiones significativas en entidades comerciales en propiedad o control minoritarios o
mayoritarios que se sitlen por debajo de los niveles de importancia antes mencionados se
ponderaran por riesgo en no menos del 100%, para aquellos bancos que utilicen el método estandar.
En el caso de bancos que utilicen el método IRB, la inversion se ponderard con arreglo a la
metodologia que esta siendo elaborada por el Comité para las acciones, no siendo inferior al 100%.

Cuando se mantenga el tratamiento existente, el capital de terceros invertido en la filial de seguros (es decir, las
participaciones minoritarias) no podra ser tomado en cuenta al estimar la suficiencia de capital del banco.

Si se utiliza un método de deduccion, el importe deducido para todas las participaciones en el capital social y otras
inversiones de capital regulador se ajustara para que refleje el capital que excede de los requerimientos de capital
regulador en esas entidades, es decir, la cantidad deducida sera el importe menor entre la inversion en esas entidades y el
requerimiento de capital regulador. El capital excedente, esto es, la diferencia entre el importe de la inversion en esas
entidades y su requerimiento de capital regulador, se ponderaria por riesgo como una participacién en capital social.
Cuando se utilice un método alternativo para todo el grupo, se dara un tratamiento equivalente al capital excedente.



VI. Deduccién de inversiones en virtud de esta seccidn

37. Cuando se realicen deducciones de las inversiones en virtud de esta seccion sobre el
ambito de aplicacion, éstas seran del 50% con respecto al capital de Nivel 1 y del 50% con respecto
al Nivel 2.

38. El fondo de comercio (o derecho de llave) relativo a las entidades sometidas a un método de
deduccion con arreglo a esta seccién sobre el ambito de aplicacion se deducira del capital de Nivel 1
del mismo modo que el fondo de comercio relativo a las filiales consolidadas, deduciéndose el resto
de las inversiones conforme a lo estipulado en esta seccién. Si se utiliza un método alternativo para
todo el grupo con arreglo al parrafo 30, se aplicara un tratamiento similar al del fondo de comercio.

39. Los limites al capital de Nivel 2 y de Nivel 3 y a los instrumentos innovadores de Nivel 1 se
basaran en la cuantia del capital de Nivel 1, después de deducir el fondo de comercio pero antes de
las deducciones de las inversiones en virtud de esta seccion sobre el &mbito de aplicacion (véase en
el Anexo 1 un ejemplo sobre como calcular el limite del 15% sobre los instrumentos innovadores de
Nivel 1).



llustracion del nuevo ambito de aplicacion del presente Marco

Grupo financiero
diversificado

Sociedad de cartera

(2)

Banco con actividad
internacional

® @

Banco con
actividad
internacional

Banco con actividad
internacional

Banco Sociedad
nacional de valores

(1) Perimetro del grupo bancario predominante. El Marco se aplica en base consolidada, es decir, hasta el nivel de la
sociedad de cartera (véase el parrafo 21).

(2), (3) y (4): el Marco también seréa de aplicacion en base consolidada a niveles inferiores para todos los bancos con
actividad internacional.



Seccion segunda: el Primer Pilar
Requerimientos minimos de capital

l. Célculo de los requerimientos minimos de capital

40. La Seccién segunda abarca el calculo de los requerimientos minimos de capital para los
riesgos de crédito, de mercado y operativo. El coeficiente de capital se obtiene utilizando la definicién
de capital regulador y de los activos ponderados por su nivel de riesgo, y en ningln caso podra ser
inferior al 8% del capital total. El capital de Nivel 2 queda limitado al 100% del capital del Nivel 1.

A. Capital regulador

41. Se mantiene la definicién de capital regulador admisible tal y como se establecié en el
Acuerdo de 1988 y se pormenorizé posteriormente en el comunicado de prensa con fecha 27 de
octubre de 1998 “Instruments eligible for inclusion in Tier 1 capital”, a excepcion de las modificaciones
contenidas en los parrafos 37 a 39y 43.

42. Con el método estandar para el riesgo de crédito, las provisiones genéricas (como se
explica en los parrafos 381 a 383) se pueden incluir en capital de Nivel 2 sujeto al limite del 1,25% de
los activos ponderados por el riesgo.

43. Con el método basado en calificaciones internas (IRB), se excluye el tratamiento del
Acuerdo de 1988 que incluia las provisiones genéricas (0 reservas generales para préstamos
incobrables) en el capital de Nivel 2. Los bancos que utilicen el método IRB para sus posiciones de
titulizacién o el método PD/LGD para sus participaciones accionariales deberan deducir primero las
cantidades reservadas para las EL, con las correspondientes condiciones establecidas en los parrafos
563 y 386 respectivamente. Los bancos que apliquen el método IRB para otros tipos de activos
deberan comparar (i) el volumen total de provisiones admisibles, como se define en el parrafo 380,
con (ii) las pérdidas esperadas totales calculadas con el método IRB y definidas en el parrafo 375.
Cuando las segundas sean superiores a las primeras, el banco debera deducir la diferencia utilizando
un 50% del capital de Nivel 1 y un 50% del capital de Nivel 2. Cuando la pérdida esperada total sea
inferior al conjunto de las provisiones admisibles, como se explica en los parrafos 380 a 383, los
bancos pueden reconocer la diferencia como capital de Nivel 2 hasta un maximo del 0,6% de los
activos ponderados por su nivel de riesgo, pudiendo este porcentaje ser inferior segun la
discrecionalidad nacional.

B. Activos ponderados por su nivel de riesgo

44, Los activos ponderados por su nivel de riesgo se calculan multiplicando los requerimientos
de capital para el riesgo de mercado y el riesgo operativo por 12,5 (es decir, la inversa del coeficiente
minimo de capital del 8%) y afiadiendo la cifra resultante a la suma de los activos ponderados por su
riesgo de crédito. EI Comité reexaminard el calibrado del Marco antes de su entrada en vigor,
pudiendo aplicar un factor escalar con el fin de mantener en lineas generales el nivel agregado actual
de capital regulador, incentivando al mismo tiempo la adopcién de los métodos avanzados mas
sensibles al riesgo contenidos en este Marco™. Este factor escalar se aplica al volumen de activos
ponderados por su riesgo de crédito en el método IRB.

1 Se mantiene la definicién de capital de Nivel 3 tal y como se establece en el documento Amendment to the Capital Accord

to Incorporate Market Risks, del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (enero de 1996, modificado en septiembre de
1997, al que el presente Marco se refiere como “Enmienda sobre el Riesgo de Mercado”).

' De los datos del Tercer Estudio sobre el Impacto Cuantitativo (QIS3) se desprende que dicho factor escalar, ajustado por

las decisiones sobre las EL y UL, podria ser de 1,06, si bien su valor definitivo dependera de los resultados de los calculos
paralelos, que reflejaran todos los elementos aplicables del Marco.
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C. Disposiciones transitorias

45, Los bancos que utilicen el método IRB para el riesgo de crédito o los Métodos de Medicion
Avanzada (AMA) para el riesgo operativo contaran con un coeficiente minimo de capital (suelo) una
vez entre en vigor el presente Marco. Los bancos calcularan la diferencia entre (i) dicho minimo tal y
como se define en el parrafo 46 y (ii) el resultado del calculo que se describe en el parrafo 47. Si el
minimo fuera mayor, los bancos deberan afiadir 12,5 veces la diferencia a sus activos ponderados por
el riesgo.

46. El coeficiente minimo de capital se basa en la aplicacion del Acuerdo de 1988 y se obtiene
aplicando un factor de ajuste a la siguiente cantidad: (i) el 8% de los activos ponderados por el riesgo,
(i) mas las deducciones del capital del Nivel 1 y del Nivel 2, (iii) menos las provisiones genéricas que
puedan reconocerse en el capital del Nivel 2. El factor de ajuste para bancos que utilicen el método
IRB basico a partir de finales de 2006 sera del 95% durante un afio. El factor de ajuste para los
bancos que utilicen (i) el método IRB basico o avanzado, y/o (ii) los métodos AMA a partir de finales
de 2007 sera del 90% durante un afio y del 80% al afio siguiente. A continuacién se resume la
aplicacion de los factores de ajuste. En los parrafos 264 a 269 se describen otras disposiciones
transitorias, como el célculo en paralelo.

Desde finales de Desde finales de Desde finales de Desde finales de
2005 2006 2007 2008
Método IRB Célculo paralelo 95% 90% 80%
basico™
Métodos Célculo paralelo o Célculo paralelo 90% 80%
avanzados para estudios de
riesgo de crédito impacto
ylo operativo
47. En los afios en los que se deba aplicar el minimo, los bancos deberan calcular también (i) el

8% de los activos ponderados por su nivel de riesgo segun se indica en el presente Marco, (ii) restarle
la diferencia entre las provisiones totales y la pérdida esperada tal y como se detalla en el apartado
III.G (parrafos del 374 al 386), y (iii) sumarle otras deducciones de capital de Nivel 1 y Nivel 2.
Cuando un banco utilice el método estdndar para el riesgo de crédito en cualquiera de sus
posiciones, debera excluir las provisiones genéricas que puedan quedar reconocidas como capital de
Nivel 2 de la cantidad calculada segun se indica en la primera frase de este parrafo.

48. En el caso de que se constaten problemas durante ese periodo, el Comité adoptara las
medidas oportunas y, en particular, estara dispuesto a mantener la vigencia de los coeficientes
minimos (suelos) con posterioridad a 2009, en caso de estimarse necesario.

49. El Comité estima oportuno que los supervisores apliquen suelos prudenciales en aquellos
bancos que adopten el método IRB para el riesgo del crédito y/o AMA para el riesgo operativo a partir
de finales de 2008. Asimismo, considera que en el caso de bancos que no completen la transicion en
los afios establecidos en el parrafo 46, los supervisores deberian seguir aplicando los coeficientes
minimos prudenciales (similares a los del parrafo 46) para darles tiempo a asegurarse de que la
aplicacién de los métodos avanzados en cada banco resulta adecuada. No obstante, el Comité
reconoce que los minimos basados en el Acuerdo de 1988 seran cada vez mas impracticables y
estima que los supervisores deberian poder desarrollar coeficientes minimos especificos para cada
banco que sean consistentes con los principios recogidos en este parrafo, a condicién de informar
minuciosamente sobre la naturaleza de los mismos. Estos minimos pueden basarse en el método que
el banco utilizaba antes de adoptar los métodos IRB o0 AMA.

2 El método IRB basico incluye el método IRB para el negocio bancario minorista.
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Il. Riesgo de crédito: el Método Estandar

50. La propuesta del Comité consiste en permitir a los bancos elegir entre dos amplias
metodologias para calcular sus requerimientos de capital por riesgo de crédito. Una alternativa seria
la medicion de dicho riesgo de un modo estandar, a partir de evaluaciones externas del crédito®.

51. La metodologia alternativa, que estaria sujeta a la aprobacion explicita del supervisor del
banco, permitiria a los bancos utilizar sus propios sistemas de calificacion interna para el riesgo de
crédito.

52. A continuacion se presentan algunas modificaciones al Acuerdo de 1988 relativas a la
ponderacion por su nivel de riesgo de los activos de la cartera de inversion. Los activos que no se
mencionan de forma explicita en esta seccion mantendran el tratamiento vigente. Sin embargo, las
posiciones con instrumentos titulizados se abordan por separado en el Apartado IV. Al determinar las
ponderaciones por riesgo del método estandar, los bancos podran utilizar las evaluaciones realizadas
por las instituciones externas de evaluacion del crédito reconocidas por los supervisores nacionales
como admisibles a efectos del capital, con arreglo a los criterios definidos en los parrafos 90 a 91. Las
posiciones deberan ponderarse por su nivel de riesgo netas de provisiones especificas™.

A. Créditos individuales
1. Créditos soberanos
53. Los créditos concedidos a Estados soberanos (de aqui en adelante denominados

simplemente “soberanos”) y a sus bancos centrales se ponderaran por riesgo del siguiente modo:

Calificacion AAA hasta A+ hasta A- | BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a B- No
del riesgo AA- BBB- B- calificado
Ponderacion 0% 20% 50% 100% 150% 100%
por riesgo
54. En virtud de la discrecionalidad nacional, podra aplicarse una ponderacién por riesgo mas

baja a los créditos bancarios al Estado soberano (o al banco central) de constitucion denominados en
moneda nacional y financiados™ en esa moneda®™. Cuando se haga uso de esta discrecionalidad,
otras autoridades reguladoras nacionales también podran permitir a sus bancos aplicar la misma
ponderacion por riesgo a sus posiciones en moneda nacional frente a ese soberano (o al banco
central) que se financien en esa misma moneda.

55. A efectos de ponderacion por riesgo de créditos soberanos, los supervisores podran
reconocer las puntuaciones de riesgo-pais asignadas por las Agencias de Crédito a la Exportacion
(ECA). Para ser admitida, la ECA debera publicar sus puntuaciones de riesgo y utilizar la metodologia
aprobada por la OCDE. Los bancos podran elegir entre utilizar las puntuaciones de riesgo publicadas
por las distintas ECA que su supervisor reconozca o emplear las puntuaciones de riesgo
consensuadas entre las ECA participantes en el “Acuerdo sobre Orientaciones a los Créditos Oficiales

¥ La notacién empleada corresponde a la metodologia utilizada por la institucién Standard & Poor’s. Las calificaciones de

crédito de Standard & Poor’s solamente se emplean como ejemplo; también se podrian utilizar las calificaciones de otras
instituciones externas de evaluacién del crédito. Asi pues, las calificaciones utilizadas en el presente documento no
expresan ninguna preferencia ni determinacion del Comité en lo que se refiere a las instituciones externas de evaluacién
del crédito.

*En el Anexo 9 se presenta un método estandar simplificado.

5 Esto significa que los correspondientes pasivos del banco también estan denominados en la moneda nacional.

% Esta menor ponderacion por riesgo podra ampliarse a la ponderacion por riesgo del colateral y de las garantias (véase el

Apartado 11.D.3 y I1.D.5).
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a la Exportacion™’. La metodologia aprobada por la OCDE establece siete categorias de puntuacion

de riesgo asociadas a las primas minimas del seguro de exportacién. Como se indica a continuacion,
a cada puntuacion de riesgo otorgada por las ECA le corresponde una ponderacién por riesgo
especifica.

Puntuacion 0-1 2 3 4-6 7
por riesgo ECA

Ponderacién 0% 20% 50% 100% 150%
por riesgo
56. Los créditos frente al Banco de Pagos Internacionales, el Fondo Monetario Internacional, el

Banco Central Europeo y la Comunidad Europea podran recibir una ponderacion por riesgo del 0%.

2. Créditos a empresas del sector publico (PSE) no pertenecientes a la Administracion
central
57. La ponderacién por riesgo de los créditos frente a PSE nacionales se realizara con arreglo a

la discrecionalidad nacional a partir de la opcion 1 o la opcién 2 para créditos interbancarios®®.
Cuando se elija la opcién 2, se aplicara sin utilizar el tratamiento preferencial para los créditos a corto
plazo.

58. Sujeto a la discrecionalidad nacional, los créditos frente a ciertas PSE nacionales también
podran considerarse como créditos frente a Estados soberanos en los que estén radicadas las PSE™.
Cuando se haga uso de esta discrecionalidad, otros supervisores nacionales podran permitir que sus
bancos ponderen del mismo modo los créditos frente a dichas PSE.

3. Créditos a bancos multilaterales de desarrollo (BMD)

59. Las ponderaciones por riesgo aplicables a los créditos frente a BMD se basaran
generalmente en calificaciones externas de crédito, conforme a la opcion 2 del tratamiento de los
créditos interbancarios, pero sin la posibilidad de utilizar el tratamiento preferencial para créditos a

' Las clasificaciones de riesgo-pais consensuadas se encuentran disponibles en la direccién en Internet de la OCDE

(http://www.oecd.org), en la pagina correspondiente a la Direccion de Comercio dedicada al Acuerdo de Crédito a la
Exportacion.

® Se llevarad a cabo con independencia de la opcidn elegida por el supervisor nacional con respecto a los créditos

interbancarios de ese pais. Por consiguiente, no implica que cuando se haya elegido una determinada opcién para los
créditos interbancarios, deba aplicarse esa misma opcién necesariamente a los créditos concedidos a las PSE.

% Estos son ejemplos de clasificaciones de PSE a partir de en un criterio concreto, a saber, la capacidad de recaudar rentas.

Sin embargo, se pueden aplicar otros criterios para determinar el tratamiento de los distintos tipos de PSE, por ejemplo, a
partir del grado de corresponsabilidad financiera de la Administracion central:

- Los créditos frente a autoridades regionales y locales podran recibir el mismo tratamiento que los créditos a su
Estado soberano o Administracion central, siempre que dichas autoridades regionales y locales gocen de la
potestad especifica de recaudar rentas y cuenten con mecanismos institucionales concretos para reducir su riesgo
de incumplimiento.

- Los créditos frente a 6rganos administrativos dependientes de la Administracién central o de las autoridades
regionales o locales, asi como otras empresas no comerciales que sean propiedad de lo Administracién central
o de las autoridades regionales o locales, podran no recibir el mismo tratamiento que los créditos frente a su
Estado soberano si dichas entidades carecen de capacidad de recaudacién de rentas publicas o de otros
mecanismos arriba descritos. Si estas entidades estan sometidas a reglas crediticias estrictas y no es posible su
declaracion en quiebra dada su especial condiciéon publica, podra aplicarseles un tratamiento similar al de los
créditos interbancarios.

- Los créditos a empresas comerciales propiedad de la Administracion central o de las autoridades regionales o
locales podran recibir el mismo tratamiento que los créditos frente a empresas comerciales corrientes. No obstante,
si estas entidades operan en mercados competitivos como una empresa cualquiera —aunque su principal
accionista sea el Estado o una autoridad regional o local—, los supervisores deberan decidir si las consideran
empresas corrientes y, en consecuencia, les aplican las correspondientes ponderaciones por riesgo.
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corto plazo. Se aplicara una ponderacién por riesgo del 0% a los créditos frente a BMD con elevada
calificacién que cumplan satisfactoriamente los criterios del Comité expresados a continuacion®. El
Comité continuara evaluando cada caso por separado para comprobar si se cumplen estos requisitos
de admision. Los criterios para poder aplicar a los BMD una ponderacion por riesgo del 0% son:

. calificacion de emisor a largo plazo de gran calidad; es decir, la mayoria de las
calificaciones externas de un BMD debe ser AAA;

. estructura accionarial con una importante proporcion de Estados soberanos con
calificaciones de emisor a largo plazo de AA- o mejores, o bien, la mayoria de la
financiacion del BMD se realiza en forma de acciones / capital abonado y el grado de
apalancamiento no existe o es infimo;

. fuerte respaldo accionarial demostrado por: el volumen de capital desembolsado por los
accionistas, el capital adicional que los BMD tienen derecho a exigir en caso necesario al
objeto de amortizar sus pasivos, y las continuas aportaciones de capital y nuevos
compromisos de aportacion por parte de los accionistas soberanos;

. adecuado nivel de capital y liquidez (es necesario evaluar la suficiencia del capital y liquidez
de cada BMD por separado); y

. requisitos reglamentarios estrictos para la concesién de créditos y politicas financieras
conservadoras, que podrian incluir, entre otras condiciones, un proceso estructurado de
aprobacion, limites internos a la capacidad crediticia y a la concentracidon de riesgos (por
pais, sector y categoria individual de riesgo y crédito), aprobacion de los créditos mas
importantes por el consejo de administracién o por un comité del consejo de administracion,
calendarios fijos de amortizacion, seguimiento eficaz del uso de los fondos del crédito,
examen del estado del préstamo, evaluacion rigurosa del riesgo y dotacién de provisiones
para insolvencias.

4, Créditos interbancarios

60. Existen dos opciones para el tratamiento de los créditos interbancarios. Los supervisores
nacionales deberan aplicar una de ellas a todos los bancos de su jurisdiccion. Ningun crédito frente a
un banco sin calificacion crediticia podra recibir una ponderacién por riesgo inferior a la aplicada al
soberano de constitucién de dicho banco.

61. Con la primera opcién, se aplica a todos los bancos constituidos en un determinado pais
una ponderacidn por riesgo correspondiente a una categoria menos favorable que la asignada a los
créditos frente al soberano de ese pais. Sin embargo, se aplicar4 un tope maximo del 100% a la
ponderacion por riesgo en el caso de créditos interbancarios concedidos en paises donde los
soberanos cuenten con una calificacion entre BB+ y B-, asi como en el caso de créditos
interbancarios otorgados en paises no calificados.

62. La segunda opcidn basa las ponderaciones por riesgo en la calificacion crediticia externa
gue del propio banco se realice, siendo de aplicacién a los créditos frente a bancos no calificados una
ponderacion por riesgo del 50%. Con esta opcion, es posible aplicar una ponderacion por riesgo
preferencial, equivalente a una categoria mas favorable, a los créditos cuyo plazo de vencimiento
original sea de tres meses o inferior”:. Dicha ponderacion preferencial estara sujeta a un limite
minimo del 20%. Este tratamiento podra ser utilizado tanto para bancos calificados como sin
calificacién, pero no para bancos con una ponderacion por riesgo del 150%.

® Los BMD que actualmente tienen derecho a una ponderacién por riesgo del 0% son: el Grupo del Banco Mundial

compuesto por el Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD) y la Corporacion Financiera Internacional
(CFI), el Banco Asiatico de Desarrollo (ADB), el Banco Africano de Desarrollo (AfDB), el Banco Europeo de Reconstruccién
y Desarrollo (BERD), el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Europeo de Inversiones (BEI), el Fondo
Europeo de Inversiones (FEI) el Banco Nérdico de Inversiones (NIB), el Banco de Desarrollo del Caribe (CDB), el Banco
Islamico de Desarrollo (IDB) y el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa (BDCE).

2L Los supervisores deberan garantizar que aquellos créditos con un plazo de vencimiento inicial (contractual) inferior a tres

meses de los que se espera su renovacion (es decir, cuyo plazo de vencimiento efectivo sera superior a tres meses) no
puedan acogerse a este tratamiento preferencial a efectos de suficiencia de capital.
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63. Los siguientes cuadros resumen estas dos opciones.

Opcidén 1
Calificacién AAA hasta A+ hasta A- BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a B- No
crediticia AA- BBB- B- calificado
del
soberano
Ponderacion 20% 50% 100% 100% 150% 100%
por riesgo
Opcidn 2
Calificacion AAA hasta A+ hasta A- | BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a B- No
crediticia de AA- BBB- B- calificado
los bancos
Ponderacion 20% 50% 50% 100% 150% 50%
por riesgo
Ponderacion
por riesgo 20% 20% 20% 50% 150% 20%
para créditos
a corto
22
plazo
64. Cuando el supervisor nacional haya optado por aplicar a los créditos soberanos el

tratamiento preferencial mencionado en el parrafo 54, podra asignar asimismo, tanto con la opcién 1
como con la opcion 2, una ponderacion por riesgo correspondiente a una categoria menos favorable
gue la asignada a los créditos frente al soberano, sujeta a un limite minimo del 20%, para los créditos
interbancarios con un plazo de vencimiento inicial de 3 meses o inferior, denominados y financiados
en moneda nacional.

5. Créditos a sociedades de valores

65. Los créditos frente a sociedades de valores podran recibir el mismo tratamiento que los
créditos interbancarios, siempre y cuando estén sujetos a disposiciones de supervision y regulacion
comparables a las previstas en el presente Marco (en especial, los requerimientos de capital en
funcién del riesgo)”®. En caso contrario, a estos créditos les seran de aplicacion las estipulaciones
relativas a los créditos a empresas.

6. Créditos a empresas

66. El siguiente cuadro presenta la ponderacion por riesgo aplicable a los créditos frente a
empresas con calificacién, incluidas las compafias de seguros. La ponderacion estandar por riesgo
para los créditos a empresas sin calificacion serd del 100%. Ningln crédito a una empresa no
calificada podra obtener una ponderacion por riesgo superior a la ponderacién asignada al soberano
de constitucion.

2 Los créditos a corto plazo en la Opcién 2 se definen como aquellos cuyo plazo de vencimiento inicial es de tres meses o

inferior. Estos cuadros no recogen las ponderaciones por riesgo preferenciales que los bancos podrian aplicar a los
créditos en moneda nacional con arreglo al parrafo 64.

% Requerimientos de capital comparables a los previstos para los bancos en el presente Marco. El término “comparables”

implica que la sociedad de valores y cualquiera de sus filiales (pero no necesariamente su sociedad matriz) estan
sometidas a supervision y regulacién en términos consolidados.
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Calificacién AAA hasta AA- A+ hasta A- BBB+ hasta Inferior a BB- No calificado
del crédito BB-

Ponderacion 20% 50% 100% 150% 100%

por riesgo

67. Las autoridades supervisoras deberan aumentar la ponderacion por riesgo aplicada

habitualmente a los créditos no calificados cuando asi lo juzguen necesario, en vista de la morosidad
general existente en su jurisdiccion. Como parte del proceso de examen supervisor, los supervisores
pueden sopesar asimismo si la calidad de los créditos a empresas otorgados por determinados
bancos justificaria la aplicacion habitual de una ponderacion por riesgo superior al 100%.

68. Sujeto a discrecionalidad del supervisor nacional, se podra permitir a los bancos aplicar una
ponderacién por riesgo del 100% a la totalidad de sus créditos a empresas, con independencia de las
calificaciones externas. Cuando el supervisor asi lo decida, debera cerciorarse de que los bancos
aplican un método Unico y coherente, es decir, que optan por utilizar calificaciones siempre que estén
disponibles o por no utilizarlas en absoluto. A fin de evitar una aplicacién selectiva de las
calificaciones externas segln convenga, los bancos deberan obtener la aprobacién de su supervisor
antes de poder utilizar la opcion que les permite ponderar por riesgo al 100% todos sus créditos frente
a empresas.

7. Créditos incluidos en la cartera minorista reguladora

69. Los créditos que satisfagan los criterios enunciados en el parrafo 70 podran ser
considerados como créditos minoristas a efectos de capital regulador e incluidos en una cartera
minorista reguladora. A los créditos de dicha cartera se les podra aplicar una ponderacién por riesgo
del 75%, excepto en el caso de saldos morosos, previsto en el parrafo 75.

70. Para poder ser incluidos en la cartera minorista reguladora, los créditos deberan satisfacer
los cuatro criterios siguientes:

o Criterio de orientacion: el riesgo se asume frente a una o0 mas personas fisicas o frente a
pequefias empresas.

. Criterio de producto: el riesgo se materializa en cualquiera de las siguientes formas: créditos
y lineas de crédito autorrenovables (incluidas las tarjetas de crédito y descubiertos),
préstamos personales a plazo y arrendamientos financieros (préstamos reembolsables por
plazos, préstamos para compra de vehiculos y arrendamientos financieros de vehiculos,
préstamos a estudiantes y para educacion, créditos personales, etc.) y créditos y lineas de
crédito frente a pequefias empresas. Se excluyen especificamente de esta categoria los
valores (como bonos y acciones), con independencia de que coticen o no en mercados
oficiales. Los préstamos con garantia hipotecaria se excluyen en la medida en que les sea
de aplicacion el tratamiento de los préstamos garantizados con bienes raices residenciales
(véase el parrafo 72).

. Criterio de concentracién: el supervisor debera asegurarse de que la cartera minorista
reguladora se encuentra lo suficientemente diversificada como para aminorar los riesgos de
la cartera, de modo que se justifique la aplicacion de la ponderacion por riesgo del 75%.
Una forma de conseguirlo seria establecer un limite numérico de modo que el riesgo
agregado frente a una misma contraparte’* no pueda exceder de un 0,2% del total de la
cartera minorista reguladora.

* gl riesgo agregado representa la cantidad bruta (es decir, sin tener en cuenta ninguna cobertura del riesgo de crédito) de

todas las formas de deuda (por ejemplo, préstamos o compromisos de préstamo) que satisfacen, de manera individual, los
otros tres criterios. Ademas, “frente a una misma contraparte” denota una o varias entidades que pueden ser consideradas
como un Unico beneficiario (por ejemplo, en el caso de una pequefia empresa filial de otra pequefia empresa, el limite se
aplicaria al riesgo agregado asumido por el banco frente a ambas empresas).
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. Escaso valor de las posiciones individuales: la exposicion agregada maxima frente a una
misma contraparte minorista no puede exceder de 1 millén de euros en términos absolutos.

71. Las autoridades supervisoras nacionales decidiran si consideran las ponderaciones por
riesgo recogidas en el parrafo 69 demasiado reducidas a raiz de la trayectoria de incumplimientos de
este tipo de posiciones en sus jurisdicciones. Asi pues, los supervisores podran exigir a los bancos
incrementar esas ponderaciones hasta el nivel que estimen adecuado.

8. Créditos garantizados con bienes raices residenciales

72. Los préstamos garantizados en su totalidad mediante hipotecas sobre bienes raices
residenciales que estén o estaran ocupados por el prestatario, 0 que estén arrendados, seran
ponderados por riesgo al 35%. Al aplicar esta ponderacion, las autoridades supervisoras deberan
asegurarse de que, con arreglo a sus disposiciones nacionales relativas a la concesion de préstamos
para adquisicién de vivienda, esta ponderacién preferente se aplica de forma restrictiva a efectos
residenciales y conforme a estrictos criterios prudenciales, tales como la existencia de un margen
sustancial de seguridad adicional sobre la cuantia del préstamo basado en estrictas reglas de
valoracion. Los supervisores deberan incrementar la ponderacion por riesgo habitual cuando juzguen
gue no se satisfacen estos criterios.

73. Las autoridades supervisoras nacionales decidiran si consideran las ponderaciones por
riesgo recogidas en el parrafo 72 demasiado reducidas a raiz de la trayectoria de incumplimientos de
este tipo de posiciones en sus jurisdicciones. Asi pues, los supervisores podran exigir a los bancos
incrementar esas ponderaciones hasta el nivel que estimen adecuado.

9. Créditos garantizados con bienes raices comerciales

74. En vista de la experiencia de varios paises en los que, durante las Ultimas décadas, los
préstamos garantizados con inmuebles comerciales han causado problemas a la banca de forma
recurrente, el Comité estima que las hipotecas sobre bienes raices comerciales no justifican, en
principio, una ponderacién distinta a 100% de los préstamos garantizados®.

10. Préstamos morosos

75. La parte no garantizada de cualquier préstamo (distinto de un préstamo que cumpla los
criterios para ser considerado como préstamo garantizado por hipoteca sobre bienes raices
residenciales) que se encuentre en situacion de mora durante mas de 90 dias, neto de provisiones
especificas gncluidas cancelaciones parciales), se ponderara por riesgo del modo que aparece a
continuacion®:

. la ponderacién sera del 150% cuando las provisiones especificas dotadas sean inferiores al
20% de la cantidad pendiente del préstamo;

% El Comité reconoce, sin embargo, que en circunstancias excepcionales, para mercados bien desarrollados y con una larga

trayectoria, las hipotecas sobre inmuebles de oficinas, inmuebles comerciales multifuncionales y/o inmuebles comerciales
con varios inquilinos podrian eventualmente recibir una ponderacién por riesgo preferencial del 50% para la parte del
préstamo que no exceda el valor menor entre el 50% del valor de mercado y el 60% del valor del crédito hipotecario de la
propiedad que garantiza el préstamo. Cualquier riesgo que sobrepase estos limites sera ponderado en un 100%. Este
tratamiento excepcional estara sujeto a condiciones muy estrictas. En concreto, habrd que comprobar que (i) las pérdidas
resultantes de los préstamos sobre bienes raices comerciales hasta la cantidad menor entre el 50% del valor de mercado y
el 60% de la relacion préstamo-valor (LTV) basada en el valor de tasacion del bien a efectos del crédito hipotecario (MLV)
no excedan del 0,3% de los préstamos pendientes en un afio determinado; y que (ii) las pérdidas totales resultantes de los
préstamos sobre bienes raices comerciales no excedan del 0,5% de los préstamos pendientes en un afio determinado. Es
decir, de no cumplirse cualquiera de estos criterios en un afio determinado, la posibilidad de utilizar este tratamiento
cesarfa y habria que volver a cumplir los criterios iniciales de aceptacién antes de poder utilizarlo en el futuro. Los paises
que aplican este tratamiento deberan informar pablicamente de que éstas y otras condiciones adicionales (disponibles en la
Secretaria del Comité de Basilea) han quedado satisfechas. Cuando los créditos a los que pueda aplicarse este tratamiento
excepcional entren en mora, se les aplicard una ponderacién por riesgo del 100%.

% Conforme a la discrecionalidad nacional, los supervisores podran permitir que los bancos apliquen a los préstamos que no

se encuentren en situacion de mora y que hayan sido frente a contrapartes sujetas a una ponderacién por riesgo del 150%
la misma ponderacién por riesgo que a los préstamos en situacién de mora descritos en los parrafos 75 a 77.
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. la ponderacion serd del 100% cuando las provisiones especificas dotadas no sean
inferiores al 20% de la cantidad pendiente del préstamo;

. la ponderacioén sera del 100% cuando las provisiones especificas dotadas no sean inferiores
al 50% de la cantidad pendiente del préstamo, pero la discrecionalidad del supervisor podra
en este caso reducir dicha ponderacién por riesgo hasta el 50%.

76. Al objeto de definir la parte garantizada de un préstamo en situacidon de mora, el colateral y
las garantias admisibles seran las mismas que a efectos de la cobertura del riesgo de crédito (véase
el Apartado 11.B)27. Cuando se evalUe el criterio de concentracion especificado en el parrafo 70 a los
efectos de ponderacién por riesgo, los préstamos minoristas en situacion de mora se excluiran de la
cartera minorista reguladora general.

77. Ademas de las circunstancias descritas en el parrafo 75, si un préstamo moroso se
encontrara plenamente garantizado mediante tipos de colateral no reconocidos en los parrafos 145 y
146, podria aplicarse una ponderacion por riesgo del 100%, siempre que las provisiones dotadas
alcancen el 15% de la cantidad pendiente del préstamo. Estos tipos de colateral no se reconocen en
ninguna otra parte del método estandar. Los supervisores deberan fijar criterios operativos estrictos al
objeto de garantizar la calidad del colateral.

78. En el caso de préstamos que cumplan los criterios para ser calificados como préstamos
garantizados por hipoteca sobre bienes raices residenciales, cuando se encuentren en situacion de
mora durante mas de 90 dias, se ponderaran por riesgo al 100%, netos de provisiones especificas. Si
dichos préstamos se encuentran en situacion de mora pero las provisiones especificas no son
inferiores al 20% de su importe pendiente, la ponderacién por riesgo aplicable al resto del préstamo
podra, sujeto a discrecionalidad nacional, reducirse hasta el 50%.

11. Categorias de mayor riesgo

79. A los créditos siguientes se les aplicara una ponderacién por riesgo del 150% o superior:

. Créditos frente a soberanos, PSE, bancos y sociedades de valores con una calificaciéon
inferior a B-.

. Créditos frente a empresas con una calificacién inferior a BB-.

. Saldos morosos tal y como se describen en el parrafo 75.

. A los tramos de titulizacion calificados entre BB+ y BB- se les aplicara una ponderacion por

riesgo del 350% conforme a lo establecido en el parrafo 567.

80. Los supervisores nacionales podran aplicar una ponderacién por riesgo del 150% o superior
para reflejar riesgos mayores asociados a otros activos, tales como el capital de riesgo y las
inversiones en participaciones accionariales privadas.

12. Otros activos

81. El tratamiento de las exposiciones de titulizacién se presenta por separado en el Apartado
IV. La ponderacién habitual por riesgo para todos los demés activos sera del 100%2. La ponderacion
por riesgo de las inversiones en acciones o instrumentos de capital regulador emitidos por bancos o
sociedades de valores sera del 100%, a menos que se deduzcan de la base del capital conforme a lo
previsto en la Seccidn primera.

2" Habra un periodo de transicién de tres afios durante el cual podra reconocerse, sujeto a discrecionalidad nacional, una

gama mas amplia de colaterales.

% Sin embargo, sujeto a discrecionalidad nacional, el oro en lingotes mantenido en cajas de seguridad propias o distribuido

en custodia, se considerara efectivo en la medida en que esté respaldado por pasivos en forma de lingotes oro; en
consecuencia, su ponderacién por riesgo serd del 0%. Asimismo, las partidas de efectivo que estén en tramite de ser
percibidas se podran ponderar al 20%.
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13. Partidas fuera de balance

82. Con el método estandar, las partidas fuera de balance seran convertidas en equivalentes de
crédito mediante la utilizacién de factores de conversién del crédito (CCF). Las ponderaciones por
riesgo de contraparte para las operaciones con derivados extrabursatiles (over-the-counter, OTC) no
estaran sujetas a ningun limite maximo.

83. Los compromisos con un plazo de vencimiento inicial de hasta un afio recibiran un CCF del
20% y a aquellos con plazo superior a un afio se les aplicard un CCF del 50%. Sin embargo, los
compromisos que puedan ser cancelados incondicionalmente por el banco en cualquier momento y
sin previo aviso, o para los que se contempla su cancelacion automatica en caso de deterioro de la
solvencia del prestatario, recibiran un CCF del 0%%°.

84. Se aplicara un CCF del 100% a los préstamos de valores concedidos por los bancos o a la
entrega de valores como colateral realizada por los bancos, incluso cuando sea como resultado de
operaciones del tipo pacto de recompra (es decir, operaciones de recompra / recompra inversa y
operaciones de préstamo / endeudamiento en valores). El Apartado 11.D.3 explica como calcular los
activos ponderados por su nivel de riesgo en el caso de que la posicién equivalente de riesgo de
crédito esté protegida mediante colateral admisible.

85. Con respecto a las cartas de crédito comercial a corto plazo autoliquidables procedentes de
operaciones con bienes (por ejemplo, los créditos documentarios colateralizados mediante el flete de
bienes), se aplicara un CCF del 20% tanto al banco emisor como al banco confirmante.

86. Cuando un banco asuma un compromiso de una partida fuera de balance con una empresa,
aplicara el menor de los dos factores de conversion del crédito posibles.

87. Los CCF no mencionados en los parrafos 82 a 86 seguiran definidos como en el Acuerdo de
1988.

88. Con respecto a las acciones no liquidadas y operaciones con divisas, el comité estima que

los bancos estan expuestos al riesgo del crédito de la contraparte desde la fecha valor de la
operacion, al margen de cudl sea el criterio contable o de asiento en libros de la transaccion. Sin
embargo, hasta que no se profundice mas en el tratamiento de dicho riesgo, se pospone la
especificacion de un requerimiento de capital para este tipo de transacciones en el presente Marco.
Entretanto, se insta 