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FONFZEHNTER JAHRESBERICHT

angekindigt in der
ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
der
BANK FUR INTERNATIONALEN ZAHLUNGSAUSGLEICH
in Basel, am 11. Juni 1945

Ieh habe die Ehre, hiermit den Bericht der Bank fiir Interpationalen
Zahlungsausgleich dber ihr finfzehntes Geschiftsjahr vorzulegen, das die
Zeit vom 1. April 1944 bis zum' 31. Marz 1945 umfaBit und dessen Ergebnisse
auf den Seiten 162-171 ausfihrlich dargelegt sind.

Der UbarschuB des Jahres betragt nach Abzug von Rickstellungen far
unvorhergesehene Ausgaben 4 429 562,41 Schweizer Goldiranken. Der Ver-
waltungsrat hat entschieden, da3 angesichts der gegenwartigen auBergewdhn-
lichen Verhdlinisse die groBtmdgliche Vorsorge fir kinftige unvorhergesehene
Ausgaben notwendig ist; er kann daher der ordentlichen Generalversammiung
diesmal nicht vorschlagen, entsprechend Artikel 48 b der Statuten der Bank
nZuweisungen an den Reservefonds und die Sonderriicklagefonds vorzunehmen
sowie die Erklarung einer Dividende und deren Héhe zu prafen''. Infolgedessen
ist der UberschuB von 4 429 562,41 Goldfranken auf ein besonderes Zwischen-
konto 1944/45 (bertragen worden,

Die Bilanzsumme belief sich beim Jahresabschlul auf 458,7 Millionen
Goldfranken gegeniiber 467,3 Millionen am 31. Mérz 1944,

Hinsichtlich ihrer Politik hat sich die Bank fir Internationalen Zahfungs-
ausgleich im Berichtsjahr weiter an die in ihren vorhergehenden Berichten
erwdhnten Richtlinien gehalten. Dadurch vermochte sie sich das Vertrauven der
Institutionen zu erhalten, mit denen sie in enger Verbindung geblieben ist.

* *

Der vierzehnte Jahreshericht der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich,
der hinsichtlich der eigenen Geschéfistitigkeit der Bank die Zeit vom 1. April
1943 bis 31. Mérz 1944 umfaBte, konnte erst im Frithjahr 1945 mit erheblicher
Verspatung herausgegeben werden. Die Verzégerung war, wie klargestellt sei,
lediglich darauf zuriickzufiithren, daB die Ausarbeitung der wiahrungs- und
wirtschaftspolitischen Ubersicht mehr Zeit als {iblich in Anspruch genommen
hafte, und zwar aus zwei Griinden:
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Erstens war diese Ubersicht inhaltlich stark erweitert worden, um in
einer Zeit, als die meisten anderen Berichte allgemeiner Art nicht mehr
erschienen, einem iberall verbreiteten Informationsbediirfnis nach Méglich-
keit zu entsprechen.

Zweitens war es weit schwieriger, das erforderliche Material zu
sammeln und insbesondere die bedeutsamsten Angaben auszuwdhlen und
auf ihre Richtigkeit zu priifen. AuBerdem erforderte die Aufgabe, die
Tabellen und Zeichnungen zu erlautern und nach Mdéglichkeit allgemeine
Feststellungen grundsétzlicher Art zu treffen, erheblich mehr Arbeit und
Sorgfalt, als es normalerweise der Fall gewesen wére,

Der Nachteil der Verzégerung wurde indessen bis zu einem gewissen
Grade dadurch ausgeglichen, daB der vierzehnte Jahresbericht, der sich auf
die Geschéfistatigkeit der Bank bis Ende Marz 1944 bezog, in seiner Ubersicht
der wihrungs- und wirtschaftspolitischen Entwicklung Material fiir die zwei Jahre
1943 und 1944 enthielt, da die meisten statistischen und anderen Angaben
fir die Zeit bis Ende 1944 beigebracht wurden.

Um so bald wie méglich zu den friedensméBigen Ausgabeterminen zuriick-
zukehren, verdffentlicht die Bank schon jetzt ihren fiinfzehnten Jahresbericht;
er enthdlt eine Ubersicht, in welcher versucht wird, auf verhdltnisméBig engem
Raum ein allgemeines Bild der Wéhrungs- und Wirtschaftslage zu vermitteln,
sowie Angaben Uber die eigenen Geschifte der Bank und eine vergleichende
Betrachtung ihrer wichtigsten Bilanzposten am 31. August 1939 und am
31. Marz 1945 (vgl. Seife 169-170).

* *
*

Der Krieg in Europa ging im Mai 1945 durch die bedingungslose Kapitu-
lation Deutschlands zu Ende, aber eine vollstindige Ritckkehr zum blrger-
lichen Leben konnte nicht sofort stattfinden. Abgesehen davon, daB
der Krieg im pazifischen Raum, der im Frihjahr und Sommer 1945 weiter an
Heftigkeit zunahm, vermehrte Lieferungen erforderte und den vorhandenen
Schiffsraum stark beanspruchte, waren in Europa zahlreiche Aufgaben zu
IGsen, die alle eine gewisse Zeit erforderten; zu ihnen gehoérte das Sammeln
und Transportieren der Gefangenen, die Rickfihrung von Zivilpersonen,
die ihren Wohnort hatten verlassen miissen, die Neuordnung militarischer
Formationen und- die Neubesetzung 6rtlicher und anderer Behdrden. Die
Lage wurde also dadurch kompliziert, dafl die Demobilmachung, soweit sie
stattfinden konnte, in ihrem Tempo durch die Verlagerung der Kriegfihrung
von Europa nach dem Fernen Osten verzégert wurde, Als dann im August
1945 die japanische Regierung die Forderungen der Erklarung von Potsdam
annahm, zu denen die bedingungsiose Ubergabe aller japanischen Streitkrafte
gehdrte, und der zweite Weltkrieg damit beendet wurde, brachten die zur Um-
lenkung der Schiffahrt ergriffenen Maflnahmen nicht sofort eine Linderung der
bestehenden Spannung, sondern der Schiffsraummangel bereitete zunéchst
noch immer bedeutende Schwierigkeiten, die angesichts der Notwendigkeit,
Millionen von Soldaten (ber weite Entfernungen heimzuschaffen, besonders
stark empfunden werden muBten.
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Man darf nicht vergessen, daB in der Regel die Demobilmachung schwie-
riger ist als die Mobilmachung, da viel weniger leicht vorauszusagen ist,
unter welchen Verhéltnissen sie erfolgen wird; daher muB jede einzelne MaG-
nahme in Anpassung an die augenblicklichen Umstande anstatt auf Grund
eines sorgfaltig vorbereiteten Planes erfolgen. So kam es, daB in den ersten
drei bis vier Monaten nach Beendigung der Kampthandlungen die internationale
Glterbewegung in Europa weit hinter dem an sich schon niedrigen Umfang
im Jahre 1944 zuriickblieb.

Doch stand das Leben nicht still: es wurden Briicken wieder aufgebaut,
Stralen ausgebessert und Eisenbahnen wieder in Gang gesetzt, denn ohne
Zweifel war der Zusammenbruch des Verkehrswesens der EngpaB, der als
erster von allen dberwunden werden muBte. In jedem Land und jedem
Gebiet mufite man die vorhandenen Vorrate, die augenblicklichen und kiinftigen
Bediirfnisse und die Mdoglichkeiten zur Deckung des lebenswichtigen Bedarfs
der Bevdlkerung feststellen, Gewisse allgemeine Schwierigkeiten betrafen fast
alle Lander; daneben aber hatte jedes Gebiet seine besonderen Probleme,
denn das, was der Krieg hauptséichlich als Erbe hinterlassen hatte, war nicht
{iberall dasselbe.

Das Erbe der Kriegszeit in den einzelnen Landern

In den von der tatsédchlichen Kriegfilhrung betroffenen Gebieten war
die Zerstérung von Sachwerten ungleich schwerer als im letzten Kriege.
Ein betrichtlicher Teil der Sowjetunion ist zuerst beim Vormarsch und ein
zweites Mal beim Riickzug des Feindes verwiistet worden. Die Bevélkeruny
RuBilands ist so ungeheuer zahlreich, daB es in dieser Beziehung durch den
Krieg trotz seiner sehr hohen Menschenverluste nicht lange geschwéacht sein wird.
Die sichtbarste Wunde RuBlands ist die Zerstdrung der Industriegebiete westlich
der Wolga. Durch harte Arbeit und mit Hilfe des Zwangssparens hatte die
Sowjetregierung in den letzten zwanziger und in den dreiBiger Jahren eine
starke Industrialislerung erfolgreich durchgefihrt, und gleichzeitip war die
russische Landwirtschaft weitgehend mechanisiert worden. Fiir den Wieder-
aufbau nach diesem Kriege sind daher die technischen Fahigkeiten in héherem
MaBe vorhanden als vor einem Vierteljahrhundert, es bedarf aber zur Aus-
ristung neuer und zum Wiederaufbau alter Industrien auch erheblicher Betrdge
an Sparkapital. Die Notwendigkeit der ,,Enthaltung' oder des ,Sparens"
als Voraussetzung fir den wirtschaftlichen Forischritt wird in dem sowjet-
russischen Kollektivsystem nicht bezweifell. Ebenso wie andere Staaten kann
RuBland das erforderliche Sparkapital entweder ganzlich im I[nland aufbringen
oder auch teilweise vom Ausland als Ergebnis von Kreditgeschiften oder
Reparationslieferungen erhalten. Seit der Revolution von 1917 liegt dem
russischen Volk sehr daran, aus seinem Lande moglichst rasch ein technisch
auf der Hohe der Zeit stehendes Wirtschaftssystem zu machen; die Wieder-
herstellung giinstiger Bedingungen fiir eine erneute Industrialisierung ohne
einen zu starken Druck auf den Lebensstandard ditfte fiir die UdSSR das
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wichtigste wirtschaftliche Problem in der Zeit unmittelbar nach dem Kriege
sein. Die bhisherige Industrialisierung spiegelt sich in dem Wachsium des
stddtischen Bevdlkerungsanteils: 1900 entfielen auf die Stadte noch nicht
13 v. H. der gesamten Bevdlkerung, 1914 waren es 18 v. H., und nach einem
Riickgang auf 15 v. H. fir 1920 erreichte im Jahre 1939 der stadtische Anteil
33 v. H.

In den Landern, deren Grenzen von Finnland bis Griechenland verlaufen,
sind die Verhaltnisse sehr verschieden. Drei von ihnen — Finnland, Ungarn
und Ruméanien — haben sich verpflichtet, innerhalb von sechs Jahren je
300 Millionen Dollar, also jahrlich 50 Millionen Dollar als Reparationen an die
UdSSR zu zahlen, wobei die Verpflichtungen in bestimmten Waren festgesetzt sind'.

Von den drei Landern hat Finnland die geringsten materiellen Zerstérungen
erlitten, aber es hat etwa 7 v. H. seines Gebietes und 12 v. H. seiner natiir-
lichen Hilfsquellen verloren und muBl auf seinem verkleinerten Raum Beschéf-
tigung fiir rund 480 000 Menschen aus den abgetretenen Gebieten finden,
Normalerweise hesteht die finnische Ausfuhr zu 80-90 v. H. aus Erzeugnissen
der Forstwirtschaft, d. h. aus Waren, nach denen auf den Weltmarkten starke
Nachfrage vorhanden ist. Wenn die forstwirtschaftlichen Reparationslieferungen
von insgesamt 100 Millionen Dollar aus der noch immer unter dem Normalen
liegenden Produktion aufgebracht worden sind, wird der verbleibende exportier-
bare UberschuB den wertvollsten Aktivposten Finnlands in seinen Handels-
bezieshungen mit dem Auslande bilden; mehrere Handelsabkommen sind bereits
abgeschiossen worden, z. B. mit der Sowjetunion, GroBbritannien, Schweden,
Danemark und Island. Nach dem Waffenstillstand wurden von der schwedischen
Regierung Kredite im Betrage von 230 Millionen Kronen ertsilt, und ein
weiterer Zugang zu den auslandischen Kreditmarkten wird angestrebt. Im
Oktober 1945 wurde bekanntgegeben, dall die Leistung der finnischen Repara-
tionen an die UdSSR auf acht statt auf sechs Jahre verteilt und der jahrlich
geschuldete Betrag dadurch von 50 auf 3715 Millionen Dollar ermaBigt wirde,
Finnlands Realvolkseinkommen betrug 1945 schatzungsweise etwa ein Viertel
weniger als im Jahre 1938, weil das Produktionsvolumen der Export-
industrien um 60 v. H, zuriickgegangen ist (wie die Zeichnung auf der gegen-
iiberliegenden Seite zeigt).

Ungarn, das wieder auf die Grenzen des Vertrages von Trianon ver-
kleinert ist, steht bhedeutenden Verdnderungen in seinem sozialen und wirt-
schaftlichen Gefiige gegeniiber, namentlich in der Landwirtschaft. Um den
Reparationsverpflichtungen nachzukommen und Arbeit sowie leidliche Lebens-
bedingungen fiir eine wachsende Bevdlkerung zu schaffen, muB der indu-
striellen Tétigkeit besonderes Augenmerk zugewendet werden, Bedeutsam ist,
daB Ungarns Industrieproduktion 1939 zum ersten Male einen hoheren Wert als
seine gesamte landwirtschaftliche Erzeugung erreichte. Ernsten Schwierigkeiten

1 Die Bewertyng der Lieferunpen an die WdSSR erfelgt zu den Preisen von 1938 mit gewisgen Zuschligen, die
z, B. im Falle Finnlands 10 v, H, fiir Erzeugnisse der Forstwirtschaft und 15 v. H. fir andere Produkie betragen,
Flr verspitete Lieferungen ist eine Strafe von 5 v.H, pro Monat in Sachleistungen vorgesehen. Ferner sei
erwihnt, da nach der Eridarung der Potsdamer Konferenz vom 2. August 1945 die Reparationsforderungen
gegentiber Dewtschland teilweise ,,aus peeigneten deutschen Vermbgenswerten im Ausl';nd" erflillt werden
sollen; in diesem Zusammenhang hat die_Sowjetunion einen Anspruch auf die deutschen Vermbgenswerte in
Finnland (wle auch in Bulgarien, Ungarn, Ruminien und dem dstichen Teil van {sterreich, val. S, 14).
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hegegnet die Verhiitung chaotischer Zustinde als Folge der Inflation; Anfang
November 1945 wurden fiir einen Dollar im freien Verkehr 30 000 Pengd {statt
5 Pengd wie vor dem Kriege) gezahlt,

Ruméanien hat im Vergleich zu seiner Lage wvon 1939 ein Fiinftel
seines Gebietes und etwa den gleichen Bruchteil seiner Hilfsquellen eingebiifit.
Die unmittelbare Zerstérung durch Kriegshandlungen war in einigen Bezirken
betrdchtlich, ein groBer Teil des Landes hat aber nur leichte Schéden davon-
getragen. Rumdnien, dessen Eisenbahnen nicht in allzu schlechtem Zustand
sind, war das einzige Donauland, das von einem allgemeinen Verkehrs-Chaos
verschont geblieben ist’. Die Ausfuhr Rumaniens bestand friiher hauptsichlich
in einer beschrankten Zahl von sperrigen Gitern — Weizen, Erd6él und Nutzholz;
fir einen Teil dieser Erzeugnisse wird vermutlich neben dem Handel mit der
Sowietunion wieder in Westeuropa Absatz gefunden werden missen — daher
ist fir Rumaénien eine allgemeine Wiederbelebung des AuBlenhandels wichtig.
Ungliicklicherweise blieb die Erate von 1945 weit hinter dem normalen Ertrag
zuriick, da sie besonders stark durch die schwere Diirre beeintrachtigt war,
die im Sommer dieses Jahres ausgedehnte Gebiete im Siden und Osten
Europas und auch Teile von Nerdairika befallen hatte. In Anbetracht dieser
Notlage bewilligte die Sowjetregierung im September 1945 die Lieferung von
150 000 Tonnen Weizen und der gleichen Menge Mais nach Ruménien, die in
den Jahren 1946 und 1947 mit einem als Zins geltenden Zuschlag zuriickzu-
erstatten sind; ferner wurden in der gleichen Vereinbarung die Reparations-
verpflichtungen Rumaniens etwas herabgesetzt und verschiedene MaBnahmen
getroffen, um u. a. seinen Bestand an Eisenbahnmaterial zu vergréBern.

Drei andere Linder — Polen, Jugoslawien und Griechenland — haben stark
durch unmittelbare Kriegshandlungen gelitten, wihrend die Tschechoslowakei
und Bulgarien weniger in Mitleidenschaft gezogen worden sind,

In Polen konnte die Tatigkeit in einigen Industriebezirken mit nur kurzer
oder iiberhaupt keiner Unterbrechung wieder aufgenommen werden. Die Ver-
a&nderungen des Staatsgebietes, der Verlust von mindestens drei Millionen
Einwohnern durch vorzeitigen Tod, der Ubergang von Vermégen in andere Hénde
sowie die véllige Desorganisierung der meisten privaten und &ffentlichen Dienst-
zweige machen den Wiederaufbau zu einer schwierigen Aufgabe; trotz der Zer-
stérung des gréBten Teils von Warschau und einiger anderer Stidte ist aber die
Wohlstandsgrundlage dieses hauptséchlich agrarwirtschaftlichen Landes unver-
sehrt gebliecben. Die erste Aufgabe war eine Neubesetzung der nationalen
Verwaltung und die Wiederherstellung von Recht und Ordnung; eine Agrarreform
ist im Gange, und mit der UdSSR, Schweden und einigen anderen Landern
sind Abkommen Uber einen Warenaustausch getroffen, bei denen Polen sich
inshesondere zur Lieferung bestimmter Mengen von Kohle und Koks ver-
pflichtet hat.

Auch in Jugoslawien waren die Verluste an Menschenleben und die
Vernichtung von Sachwerten bedeutend; von der Bevélkerung, die 1939 etwa

* Zum Vergleich sei erwdhnt, daB die ungarischen Eisenbahnen, wie der Handelsminister in Budapest mitteilte,
im Sommer 1945 nur noch 16-18 v, H. Threr Vorkriegs-Leistungsfahigkeit aufwiesen.
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16 Millionen betrug, sind mehr als 10 v.H. getétet worden, und etwa ein
Fiinftel der 2,6 Millionen HAuser des Landes ist ganz oder teilweise zerstori.
Jugoslawien ist reich an Bodenschétzen, die in das Eigentum oder unter die
Aufsicht des Staates gebracht werden sollen. Eine der dringendsten Aufgaben
ist hier offensichtlich eine politische und wirtschaftliche Neuordnung unter
geblihrender Beriicksichtigung der Verschiedenheit der Sprachen und der
sozialen Verhdltnisse des Landes, denn eine solche Neuordnung ist eine
der Vorbedingungen fiir die Herstellung einer gesunden Kreditbasis.

Griechenland ist verhaltnismé&Big arm an natirlichen Hilfsquellen und
daher seit alter Zeit genétigt gewesen, von Tatigkeiten wie Handel und
Schiffahrt zu leben. Leider ist die Wiederherstellung des Vertrauens in die
Wiahrung nach einer wilden Inflation keine leichte Aufgabe; aber esine Wieder-
aufnahme geordneter Auslandsheziehungen und auch des Transithandels ist
fir die Erwerbsfahigkeit und somit fir den Lebensstandard der griechischen
Bevélkerung von vitaler Bedeutung. Die Verluste wdhrend des Krieges waren
umfangreich; unter den tatsdchlich zerstdrten Vermdgenswerten stehen Schiffe
und Gebdude an erster Stelle.

Im Gegensatz zu Griechenland bildet in Bulgarien die wichtigste Ein-
nahmequelle das Ackerland, dessen bauerliche Bewirtschaftung vom Krieg ver-
haltnismaBig unberlihrt geblieben ist; auch die Agrarreform bringt keine be-
deutenden Verdnderungen, da sie nur einen verhdlinismaBig geringen Teil der
bulgarischen Grundbesitzer betrifft.

Die Verluste der Tschechoslowakei wihrend des Krieges entstanden
zum Teil durch die Besetzung, in stirkerem MaBe aber noch durch die Unter-
driickung des slowakischen Aufstandes durch Deutschland und die tatséch-
lichen Kéampfe in den spéteren Phasen des Krieges. In der ganzen Slowakei
und einem Teil von Mahren wurden die Geleise, Briicken und Tunnel der
Eisenbahnen weitgehend zerstért, und in den meisten Teilen des lLandes sind
z. B. die Viehherden um 40 v. H. oder mehr geschwécht. Die Probleme der
Tschechoslowakei ergeben sich aus den Verdnderungen ihrer politischen, sozialen
und nationalen Struktur im Zusammenhang mit Bevilkerungsverlagerungen; ohne
einen aktiven AuBenhandel kann das Land nicht wieder zu einem wirklichen
wirtschaftlichen Gedeihen gelangen.

Osterreich, das seine staatliche Selbstandigkeit annahernd in denselben
Grenzen wie nach dem Vertrag von S$t-Germain wiedererhdlt, hat in seinem
bstlichen Teil, in welchem auch Wien liegt, schwere Kriegsschaden erlitten. Die
Abschniirung von anderen Gebieten und die weitgehende Unterbrechung der
gewerblichen Tatigkeit haben im Verein mit inflatorischen Tendenzen zu einem
Tiefstand des Wirtschaftslebens gefihrt. Die Trennung zwischen den ver-
schiedenen Besetzungszonen ist nach und nach gemildert worden, und es
wurden MaBnahmen zur Wiederherstellung einer wirtschaftlichen Einheit und
eines geordneten Wiahrungssystems getroffen,

Italien mit seinen Inseln war zwei Jahre lang Kriegsschauplatz, was be-
deutende Zerstérungen von Sachwerten und die Desorganisierung lebenswichtiger
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Verwaltungen zur Folge hatte, umsomehr, weil das Land in zwei durch
die Kampfzone getrennte Gebiete zerfiel, Nach verschiedenen Untersuchungen
hat ltalien im Kriege 16-20 v. H. seines inlindischen Privatvermdgens verloren,
AuBerdem wurde die Weizenernte des Jahres 1945 sowohl in der reichen
norditalienischen Ebene wie auch Im sidlichen Teil des Landes durch
die lange Trockenheit um etwa ein Drittel geschmélert, und der tatséchliche
Ertrag belief sich nur auf 4415 Millionen Tonnen bei einem Bedarf von ins-
gesamt 715 Millionen Tonnen. Das dicht bevélkerte Italien wird erhebliche
Nahrungsmittelzufuhren bendtigen neben auslandischen Lieferungen anderer
Materialien, z. B. von Kohle (deren jahrliche Einfuhr (iblicherweise 12 bis
15 Millionen Tonnen betrug), Baumwolle und Wolle fiir die Textilindustrie,
Zelistoff fir die Papier- und Kunstseidenfabrikation sowie von Eisen und anderen
Metallen. Eine rasche Reorganisation der Verkehrsmittel und des AuBenhandels

ist fir Italien noch mehr
Die berufsméaBige Gliederung der Bevélkerung als fir andere Lénder

in ltalien gine notwendige Voraus-
setzung der Riickkehr zu
1911 19361 . = gy
Berufsgruppen einem auch nur maBigen
Personen v.H. Personen v.H. Wohlstand.

Landwirtschaft . . , . 9 096 000 56 8 756 QDO 43 In [Ifalien arbeitet

Industrie . . . . . . .. 4 368 000 27 5 375 000 29 h die Halfte d
Handel und Verkehr . 1 366 D00 8 2 207 000 12 na ?zu e . allte er
Andere Berufe. . . . . 1 551 000 o | 2001000| 17 Bevélkerung in der Land-
P wirtschaft, d. h. ein
Beschaftigten, . [ 16371000 700 [ 18345000| 7voo héherer Prozentsatz als
Gesamtbevilkerung 34 681 000 2 42 994 00O 2z in den meisten anderen

1 ElnschiteBlich der nach dem ersten Weltkrieg elngegliedertan Gebigte Landern Europas und
mit einer Bevblkerungszahl von 1 646 000 im Jahre 1936. .
2 1911 waren 47 v. H. und 1936 43 v. H. der Gesamthevilkerung beschéftigt. Amerikas.

In Deutschland sind durch die nach der Niederlage in Frankreich noch
fast ein Jahr andauernden materiellen Zerstorungen grofle Teile der Hauptstadt
und anderer wichtiger Industrie- und Handelszentren vernichtet worden; beson-
ders schlimm wurden die stark indusiriellen Bezirke im Westen getroffen.
Trotzdem dirfte Deutschland von seiner industriellen Leistungsfahigkeit durch
Beschidigung im Kriege selbst* nicht mehr als 30 v.H. eingebifit haben;
dies ist von Wichtigkeit, denn auf die eigentliche Industrie (ohne die Hand-
werks- und Reparaturbetriebe usw.) entfiel frilher unmittelbar mehr als ein
Viertel aller Beschéftigten, die volle Halfte des Volkseinkommens und nahezu
die gesamte Ausfuhrproduktion (darunter jahrlich etwa 40 Millionen Tonnen
Kohle),

Die UdSSR soll auBer den Reparationen, die sie ihrer eigenen Zone ent-
nehmen soll, aus den westlichen Zonen ginen Teil derjenigen Industrieanlagen

* Auch die Zerstdrungen von Wohnhiusern und andern Gebiuden in fast allen gréBeren Stédien und Industrie-
orten Deutschlands waren bedeulend. AuBerdem ist der grdBte Teil der Handelsflotte schon im Kriege ver-
loren gegangen, und das injandische Transportsystem wurde fast vollstindig desorganisiert und konnte nur ganz
allmahlich wieder in betrichsfahigen Zustand gebracht werden. Das auf der Potsdamer Konferenz getroffene,
am 2. August 1945 veroffentlichts Abkommen (iber die ,,wirtschaftlichen Grundsatze fir die Behandlung
Deutschlands in der ersten Zeit der Kontrolle' enthilt u.a. folgende Bestimmungen (s. nichsie Seite):
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Zahl der Beschéaftigten, Produktionswert und Ausiandsabsatz
der deutschen Industrie nach Industriegruppen im Jahre 1938

Beschiiftigte Fersonen | Natteproduktionsweri Auslandsabsatz
Industriegruppen

Zahl v.H. |MillicnenRM| v.H. |MilllonenRM| v.H,

1. Elekiroindustrie, fainmachanische

. Bergbau und Kraftstoffindustrie,

Eisen schaffende Industrie, Nicht-
sisenmetallindustrie, GiefBerei-
industrie, Eisen- und Stahlwaren-
industrie (Schwerindustris), Ma-
schipen-, Stahl- und Eisenbau,
Fahrzougindustrie. . . . . . . . 2 354 000 30 10 701 31 2203 48

und optische Industrie, Metall-
warenindustrle und verwandte
Goewetbe (leichte Industrie). . . 614 00D [ 2642 8 635 14

Chemische und chemlisch-tech-
nische Industria {Farben, Diinge-

mittel, Linoleym usw.) . . . . . 271 000 3 2276 7 624 13
1V. Textil- und Beklaidungsindusirie 1 142000 14 3594 77 515 7
V., Bapindustrie usw. . . . . . . . . 1 220000 15 4 267 12 40 H
V1. Anders Industriegruppen . . . . 2 349 000 30 10 707 ar 802 i3
Gesamte Industrie . . . . . 7 950 000 100 34 186 o0 4619 100
Gesamizahl aller Beschiiftigten . | 31 500 000! .
Gesamtes Volkseinkomman . . . . . G5 000 . .
Gasamte Ausfuhr . . .. ... .. . ' . . 4768

Davon etwa 1 300000 in hiuslichen Diensten. — AuBerdem waren etwa 1,5 Millienen arbeitslos. Von den
Beschiftigten entfiglon 1936 etwa 9 Milllonen auf die Landwirtschaft, fast 5 Millionen auf das Handwerk, etwa
51 Mitlionen auf Handsl und Yerkehr und stwa 23, Millionen auf den bfenilichen Dienst. Da die ln&ustrie
den grisBten Teil der Austauschgiler fiir den Handel lieferte, bildete sie zuglslch die Grundlage fiir einen
E{roﬂen Teil der in den anderen Wirtschafisgruppen, insbesondere von den Erwerbstatigen in Handel und
arkehr erzielten Einkommen,

{Fortsetzung der FuBnofe von Seile 12)

off. Zur Ausmerzung des deutschen Kriegspotentials soll die Erzeugung von Waffen, Munition
und Kriegsmaterial sowie jeder Art von Flugzeugen und Seeschiffen verboten und verhindert werden.
Die Produktion von Metallen, Chamikaiien, Maschinen und anderen Gegenstinden, die fir eine Kriegs-
wirtschaft _unmittelbar benﬁtl?t werden, seoll streng dberwacht und auf dia anerkannten friedens-
mi#Bigen BedUrfnisse Deutschlands nach dem Kriege, d.h. auf den Bedaf zur Erfillung der in § 15
genannfen Zwecke beschrankt werden,

Alle Produktionskapazititen, die fir die zugelassene Produktion nicht benitipt werden, sind nach
dem vom Reparationsavsschu@ der Allilerten empfohlenen und wvon den  betailigten ﬁegierungen
genghrmigten Wiadergutmachungsplan zu entfernen oder zu vernichien.

12, Die deutsche Wirtschaft ist so bald wie moglich 2zu dezentrallsieren, um die gegenwirtige
dbermdBigs  Konzentratton wirtschaftlicher Macht zu beseitigen, fir die insbesondere die Kartelia,
Syndikate, Trusts und andere monopolistische Verbinds Beispiele sind.

13. Bei der Organisation der deutschen Wirtschaft soll in erster Linie auf die Entwicklung der
Lardv;irtscl&aft und der fiir den Iinlindischen Friedenshedarf arbeitenden Industriezweige Gewicht
gelegt werden,'” "

In § 15 wurde inshesondere festgelegt, daB die deutsche Wirtschaft unter die Aufsicht der
Alliierten gestellt werden soll, jedoch nur soweit es notwendig ist

a) um Pldne zor industricllen Abristung, zur Entwaffnung und zur Wledergutmachung sowie
genchmigte Aus- und Einfuhrprogramme durchzu‘fﬂhren;

b) zur Sicherung der Produkiion und Erhaltung derjenigen Gilter und ieistungen, die erforderlich
sind, um die Bedirfnisse der Besatzungsmichte und der ,displaced persons® in Deutschland zu decken
und in Deotschland einen durchschnittiichen Lebensstandard aufrechtzuerhalten, der den durchechnitt-
lichen Lebensstandard der europdischen Linder nicht ibersteigt. gEuropéische Lander bedeutst alle
europdischen Lander mit Ausnahme von GroBbrifannien und der UdSSR);

¢} um in det vom Kontrotirat hestimmten Weise eine gleichmilige Verteiluag der lebens-
notwendigen Waren zwischen den verschiedenen Zonen sicherzustellen, so dafl Ober ganz Deutschland
ein wittschaftlicher Ausgleich stattfindet und der Einfuhrbedarf verringert wird;

) um die deutsche Industrie sowie alle internationalen wirtschaftliichen und finanziellen Trans-
aktionen einschlieBlich der Ein- und Ausfubhr zu {berwachen, damit di¢ Eniwicklung eines Kriegs-
potentials durch Deutschland verhindert und die Erreichung der anderen in dleser Erklirung ausgefithrien
Ziale sichergestelit wird;

e) um alle &ffentlichen und privaten wissenschafilichen Organisationen, Forschungs- und Ver-

suchseinrichtupgen, Laboratorien usw. in Deutschland u Oberwachen, die mit der wirtschafilichen
TAtigheit zusammenhingen.
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erhalten, die fiir die deutsche Friedenswirtschaft nicht notwendig sind und
aus den waestlichen Zonen entfernt werden sollen, und zwar 10 v. H. ohne
Bezahlung und 15 v. H. im Austausch gegen den entsprechenden Wert in
Nahrungsmifteln, Kohle, Kali, Zink, Nutzholz, Ton- und Erddlerzeugnissen sowie
anderen Waren je nach Vereinbarung. Der Umfang der demgemafl aus den
westlichen Zonen fir Reparationskonto zu entfernenden Ausristung mull inner-
halb von 8 Monaten nach dem Datum der Potsdamer Konferenz bestimmt
werden, und der Abtransport selbst soll innerhalb einer weiteren Frist von
2 Jahren beendet sein.

Deutschtand kann nur mit der Ausfuhr von Industrieerzeugnissen seine
Nahrungsmittel- und Rohstoffeinfuhr bezahlen und Reparationen leisten, abge-
sehen von denen, die sich aus der Wegschaffung der fir die deutsche
Friedenswirtschaft nicht benétigten industriellen Anlagen und aus der Uber-
tragung geeigneter deutscher Vermodgenswerte im Ausland ergeben; diese
beiden Formen der Kontribution stellen aber Kapitalwerte dar, deren Gesamt-
betrag notwendigerweise begrenzt ist. Bei der Wiederherstellung der finanziellen
Ordnung wird eine der ersten Aufgaben darin bestehen, die inneren Finanzen
ing Gleichgewicht zu bringen, wobei nicht nur die laufenden Ausgaben fiir
die eigene d&ffentliche Verwaltung Deutschlands, sondern auch die Kosten
der Besatzung und die Zahlung der Reparationen in Sachleistungen oder in
bar zu bericksichtigen sind. Da ausreichende dffentliche Einnahmen nur erzielt
werden kénnen, wenn die Wirtschaftstatigkeit des Landes wieder aufgenommen
wird, sind die wirtschaftlichen und finanziellen Fragen eng miteinander ver-
kniipft.

Wenn auch der in Frankreich durch heftige Bombenangriffe und lange
Kriegfihrung erlittene Schaden in der Hauptsache nicht sehr bedeutend gewesen
ist, hat eine amftliche Erhebung doch gezeigt, daB die Verluste durch Krieg und
Besetzung sowohl an Menschenleben wie an Sachwerten héher waren, als
man im allgemeinen angenommen hatte. Der Grund lag u. a. darin, daB die
Zerstorungen diesmal im Gegensafz zum Kriege 1914~18 nicht &rtlich beschréankt
waren,

Das Nationalprodukt Frankreichs, das 1939 und wahrend der ersten Monate
1940 eine Besserung gezeigt hatte, fiel in der Zeit der Besetzung schrittweise,
bis es 1944 auf die Halfte der Ziffer von 1938 gesunken war. Der Verbrauch
fir zivile Zwecke ging ebenfalls etwa auf die Hélfte des Umfangs von 1938
zuriick: trotz dieser starken Einschrinkung mufiten indessen die Lasten der
Besetzung auch noch durch Zuriickstellung der Ausgaben fiir Instandhaltung
und Ausbesserungen sowie durch Verluste an industrieller Ausristung und
durch Erschépfung von Lagerbestinden, also durch einen Verm&gensverzehr im
Inland finanziert werden, dessen Gesamiwert auf etwa 500 Milliarden franzé-
sische Franken mit der Kaufkratt von 1938 veranschlagt wird, Unter Hinzu-
rechnung von 50 Milliarden Franken flir die Auflésung auslandischer An-
lagen und von 460 Milliarden Franken fiir tatsédchliche Zerstérungen beziffern
sich die gesamten Kapitalverluste auf etwa 1 Billion Franken mit der Kaufkraft
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voh 1938, was etwa 27 Milliarden Dollar der Versinigten Staaten' zum Kurs von
1 Dollar = 34,85 Franken entspricht.

Die in der Tabelle angegebene Summe beriicksichtigt nicht die Personen-
schaden. FEine wirtschaitliche Bewertung kann die durch Verluste an Menschen-
leben, durch Verletzungen und Untererndhrung verursachten Schaden natiirlich
niemals voll zum Ausdruck bringen. Nach vorldufigen Schétzungen beliefen
sich die Verluste an Zivil- und Militarpersonen auf etwa 650 000 Tote gegeniiber
rund 1,4 Millionen im Kriege 1914-18; der Unterschied wére aber geringer, wenn
in beiden Fallen auch die Abnahme der Geburien beriicksichtigt wlrde; die
heiden Weltkriege und die Zuwanderung in der Zeit zwischen den Kriegen
zusammen hatten die Wirkung, daB die Bevolkerungszahl des Landes auf
41,5 Millionen im Herbst 1939 und auf 40,1 Millionen im Sommer 1945 gesunken ist.

Um wieder einen Produktivitits-
grad zu erlangen, der befriedigende
Fortschritte beim Wiederaufbau und

miliargen | @ine allméhliche Besserung des Lebens-

sehadon dranz. | standards sicherzustellen vermag, wird

gt der | Frankreich wie viele andere Lénder

Schétzung der Kriegs- und
Besetzungsschéden in Frankreich

von 1938 Rohstoffe und Maschinen aus dem Aus-
Materieller Schaden, d. h. Vermdgens- fand bendtigen und auBerdem durch
schaden und -verluste . .......| 756 Ausmerzung aller veralteten Verfahren
Staatliche Ausgaban fir den Krieg . . . 205 in Landwirtschaft d Industi nt
Koston der deutechen Bessizung. . . . a1s in 'an wirtschaft und Industrie ent-
schiedene Anstrengungen unterneh-

Zusammen ., , . 1280

men missen, um eine rationelle Ver-

Anmerkyng: Diese Summe entspricht 37 Milllarden Wendung seiner produktiven Krafte mit
U.8. 4, £ Hlerzu kommen nicht in Geld hewertete

Verluse, wie der Verlust von Arbeitsstunden infolge  besonderer Beriicksichtigung der inter-
der o) i gung des Landes und

Krieg 1 . . . .
spater durch Arbeifseinsatz in Deutschland auf Befehl  Nationalen Arbeitsteilung zu erreichen.
der Besatzungsmacht usw.; diese Verluste kommen

insgesamt der Jahresarbeitszeit von schatzungsweise  Mitglieder der franzdsischen Regierung
15 Mitlionen Menschen gleich,

ober Paenm S BT S os ity haben wiederhlt Betont, wie wichtlg
415 000 Ziviipersonen. ! es sel, daB Frankreich sich starker am
internationalen Handel heteilige und

auf manche Formen des wirtschaftlichen Malthusianismus verzichte; eine Ent-
wicklung in dieser Richtung setzf aber ein ausreichendes wirtschaftliches und

monetares Gleichgewicht sowohl im Innern wie gegeniiber dem Ausland voraus.

GroBbritannien hat weniger Menschen verloren als im ersten Weltkrieg
— bis Juni 1945 waren rund 429 000 gefallen oder an Verwundungen und Ver-
letzungen gestorben (einschlieBlich der Zivilpersonen in der Handelsmarine und
der Opfer von Bombenangriffen), gegeniiber 812 000 im Kriege 1914-18, Uber-
dies hat die Geburtenziffer seit 1942 tatsachlich einen steigenden Verlauf

1 Wahrend dle Vereinigten Staaten, wie auf S.20—21 dargefept wird, thre Kriegsauspaben ginzlich durch eine
Stelgerung des Produktionsvolumens deckten und Groflbritannien dies teits durch Produktionserhthung und
teils durth Verbrauchsdrosselung zusammen mit der Inanspruchnahme von Auslandsanlagen und der An-
sammiung von Verbindlichksiten gegendiber dem Ausland tat (vgl. $. 16), mubte Frankreich trotz scharfer
Yerbrauchseinschrankung ernstliche Eingriffe in  sein inlandisches Kapitalvermogen vornehmen. Der Wieder-
aufbau der industriellen Ausrlstung des Landes, der Mewbau von Hausern, die Ausbesserungen und die
Auffillung der Lager werden zu einer Zunahme der Verschuldung, zum Teil auch gegeniber dem Ausland
filhren, die sozusagen eine Art nachtriglicher Auflsung ausléndischer Anlagen darstellen wird.
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genommen. Die Vermdgensschaden zu Lande infolge des Krieges gegen die
Achsenmichte in Europa werden auf etwa 860 Millionen Pfund Sterling, die-
jenigen an Schiffen und Schiffsladungen auf etwa 43¢ Millionen Pfund ge-
schatzt, und zwar jeweils zu den Preisen von 1938. Uber 4 Millicnen Hauser
sind beschédigt worden, davon sind mehr als 200 000 vernichtet oder so schwer
beschadigt, daB eine Ausbesserung nicht méglich ist. Wahrend der Dauer
des Krieges wurden die allgemeinen Hilfsquellen der Nation ohne Einschran-
kung flr die Kriegfilhrung eingesetzt, wie die folgende Tabelle zeigt.

Das Brutto-Nationalprodukt und seine Verwendung in GroBbritannien

Kalenderjahre
1944

Bezeichnung in&
) 1938 1935 1940 1941 1942 1943 1944 | von 1838

Milllonen £

Brutto-Nationalprodukt
zu dan |ewsiligen Preisen 5 682 €107 T 224 8 449 9237 9 B4 | 10059 s 950

Dazu:
Nettoverschuldung an das
Ausland sowié Verkauf von
Aktien und finanziellan
Anspriichen im  Adsiand
{,foreign disinvestment's) 70 260 798 795 666 684 655 454

Insgesamt varflighar 5752 6 357 8020 o244 9903 10524 | 10724 7 444

Varwendung dieser
Mittel:
1. Offentliche Aufwen-
dungen fiir Gitsr vnd

Leistungen':
a) for Kriegszwecke . . 358 745 2875 3700 4062 4 647 4678 | 3400
b) fiir zivile Zwecke. . ) 676 614 611 621 608 806 440

Offentliche Aufwen-
dungen insgesamt, . 1 049 1471 3189 4 311 4 683 5256 5284 | 3840

2. Private Aufwendungen
fir Giter und Leistun-

gen:
a} persgnlicher Ver-
brauch . . . ., .. 4 153 4 264 4 423 4433 4 909 4 987 5216 | 3450
b} Kapitalbildung . . . 650 622 408 300 3t 2 224 754
Private Aufwondungsn
insgesamt . . . ., . 4703 4866 4 831 4933 5220 5268 5440 | 3604
- Gesamte Aufwendun-
gen . ... ...... | 5752 6 357 8020 2244 9903 | 10524 | 10724 | 7444

t D.h. ohne die bloBen Obertragungen, wie 2, B. die Verzingung der Staatsschuld und die Alerspensionen.

Anmerkung: Das Brutto-Mationalprodukt enthdit auch die ,,Abschreibungen fiir Entwertung vnd Instand-
haltung', die fiir 1938 auf 440 Millionen £ und fir dia Jahre 1941-44 auf ja 475 Millionen £ geschitzt wurden.
Diese Summen hitten eigentlich zuriickpestellt werden miissen, um den Wert des Nationalkapitals in vollam
Umfange zu erhalten; da dies aber im Kriege nicht der Fall gewesen ist, wurden jene Betrige fir die
lavfenden Auspaben frel. Andererseils ist in den Aufwendungen die Brutto-Kapitalbitdung enihalten.

Dia Zahlen in der letzten Spalte stellen die Betrige fiir 1944 jr , Plund Sterling von 1938 dar, und zwar
nach einer Berechnung im ,.Economist" vom 5. Mai 1945, Die zugrundegelegten Indexzahlen fir den Preis-
angtieg von 1938 bis 1944 sind folgende (1938 = 100):

Laufende Staatsausgaben 137 %%
Verbrauchsausgaben 154
Kapitalbetrage 145

Das Ergebnis ist, dal zwischen 1938 und 1244 das Bruifo-Nationalprodukt um 23 v. H. gestiegen, der
private Verbrauch aber um 18 v. H. gefallen ist. Die staatlichen Aufwendungen fir Kriegszwecke haben sich
%agenuber ihrem Umfang im Frieden fast verzehnfacht, wihrend die dffentlichen Auwfwendungen for ziviie
wecke um 38 v.H. zuriickginpen; die private Brutto-Kapitalbildung errcichte weniger als ein Dritlel ibres
Betrages von 1938, dagegen war die Heranziehung von Aktiven im Awuslande rmehr als sechsmal s0 hoch
(jeweils in stahilen Preisen ausgedriickt).

Wie die Tabelle zeigf, wurden von den Anlagen im Ausland ziemlich
regelméaBig jedes Jahr etwa 700 Millionen Pfund zur Verwendung herangezogen.
Hierin ist die VerduBerung britischer Auslandsanlagen und die Nettoverschuldung



an das Ausland {Indien, die Dominions sowie die alliierten und neutralen
Linder) enthalten, dagegen nicht die Betrége, die als gemeinschaftliche Hilfe
aus Kanada und im Leih-und-Pacht-Verkehr aus den Vereinigten Staaten. ein-
gingen. Der Prasident der Vereinigten Staaten erklarte in seinem Beticht an
den KongreB fir die Zeit von Marz 1941 bis Marz 1945, daB in dem am.30. Juni
1944 abgelaufenen dJahr die amerikanischen Lieferungen an GroBbritannien
ungefihr der Jahresarbeit von 1820000 britischen Arbeitern gleichkdmen;
weiter bemerkte er, dall GroBbritannien ohne die Leih-und-Pacht-Lieferungen
genodtigt gewesen wiére, seine Streitkrafte um 910 000 Mann oder fast ein. Fiinftel
zu verkleinern, da es zur laufenden Ausriistung der Streitkrafte mehr Arbeiter
in der Kriegsproduktion und fiir die Herstellung derjenigen Exporiwaren. ge-
braucht hatte, die zur Bezahlung von Rohstoffen und anderen Lieferungen
fur die Kriegswirtschaft erforderlich waren.

Am 6, Dezember 1945 wurde in London ein WeiBbuch herausgegeben im
Zusammenhang mit dem AbschluB der englisch-amerikanischen Verhandiungen
(iber einen Kredit an GroBbritannien in Héhe von 3,75 Milliarden Dollar sowie
lber eine Vereinbarung lber einen weiteren Betrag von etwa 650 Millionen
Dollar zum endgiltigen Ausgleich der Verpflichtungen aus dem Leih-und-
Pacht-Verkehr und der gemsinschaftlichen Hilfe sowie aller sonstigen aus dem
Kriege hervorgegangenen Forderungen der einen Regierung an die andere.
Das gesamte ,foreign disinvestment's GroBbritanniens von Anfang September -
1939 bis Ende Juni 1945 wird mit 4 198 Millionen Pfund angegeben; hiervon
stellten 2879 Millionen einen Netfozuwachs an Auslandsverbindlichkeiten, 1118 Mil-
lionen durch Realisierung von Kapitalwerten im Ausland gewonnene Mittel
und 152 Millionen Pfund eine Verminderung der britischen Gold- und Doliar-
reserven dar; Uber die restlichen 49 Millionen Pfund ist nichts Naheres ange-
geben. (Amtlicherseits wird indessen erklart, da der fiir das , disinvestment*’
genannte Gesamtbetrag wahrscheinlich noch als eine zu nledrige Schatzung
angesehen werden muB.) Es handelt sich hier natiirlich nicht um endgiiltige
Ziffern fir die ganze Kriegszeit, da auch nach Ende Juni noch weitere Ver-
bindlichkeiten gegenliber dem Ausland hinzugekommen sind’, Der Neuaufbau
von Auslandsanlagen wird sich am Ende viellelcht als schwieriger erweisen
als die Wiedergutmachung der Vermodgensschaden in der Heimat. Um die Ein-
fuhr und damit die Lebenshaltung auf einer hohen Stufe halten zu kdnnen, muB
GroBbritannien Verhiltnisse zu schaffen suchen, die eine aligemeine Erholung
seines Ausfuhrhandels begiinstigen. Im allgemeinen wird eine Steigerung der

1 Nach elner Erklsrung des Schatzkanzlers vom 21. August 198456 betrugen die britischen flnanzlellen Ver-
?(ﬂichtungen gegeniber dem Ausland damals mely als 3% Millarden £. Um ihre Zunabhme wihrend des
rieges zu ermitteln, sind von dem Gesamibetrage dieser Verpflichtungen, die fast ausschlieBlich in Starling-
guthaben des Auvclandes bestehen, die schon 1939 vorhanden gewesenenh Verbindlichkeiten abzuzishen.
— DPas im Dezember 1945 herausgegei)ene WeiBbuch beziffert die Gold- und Dollarreserven am 3. August 1939
auf netto 05 Millionen Pfund, und zwar unter EinschluB der In der Folge beschlagnahmten privaten Gold- und
Dollarbestindes, In der im November 1944 verdffentlichten ,Statistik der Krlegsanstrengungen Grofhtitannlens®
wurde fir die Zeit vom September 1239 bis Juni 1944 der Nettoverkauf von suslandizchen Akfiven mit
1065 Millionen £ und die Zunahme der Verbindlichkeiten gegenlber dem Ausland mit 2 300 Millionen £
angegeban, Es sel auch erwdhnt, da8 in der Haushaltsrede vom 24. April 195 der damallge Schatzkanzier
erklérte, daB die gesamten britischen Verpflichtungen gegenﬁber dem Awusland ,unter EinschluB der Aus-
aben fir die Bereinigung der Riickstande und fir dle Demobilmachun wahrschelnlich mindestens 4 Mil-
arden Pfund erreichen werden, bevor wir fertly sind* (vgl, 5. 84 und 95). '
Im Sommer 1945 beliefen sich die gosamten Vermbgensschiden infolge des Krleges gegen die
suroplischen Ach Achte z mit der Aufidsung von Auslandsantagen auf etwa & Milliarden Pfund.
Ferner |8t peschatzt worden, daB der Ausfall an Arbeitszeit durch Dignst in der Wehrmacht und In der
Rostungsindustrie der Arbeitszeit eines Jabres von 40 Milllenen Menschen fir Gro@britannien und von
welteren 1 % Millionen fir die Kolonien entspricht — wobei diese Zahlen sich ebenfalls nur auf den Krieg gegen
die europdischen Achsenméchte beziehen. :
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Vorkriegsausfuhr um 50 v. H. als notwendig angegeben, damit eine Einfuhr im Vor-
kriegsumfang bezahlt werden kann (unter Beriicksichtigung des Riickgangs anderer
Quellen von Auslandseinnahmen); in dem WeiBbuch wurde aber erklart, dad die
zur Aufrechterhaltung des Glelchgewichts erforderliche Ziffer in Wirklichkeit
wohl ndher bei 75 v. H. liegen dirfte.

Eire ist neutral geblieben, eine betrachtliche Zahl seiner Blirger — alles
in allem wahrscheinlich 250 000 — haben sich aber entweder den britischen
Streitkedften angeschlossen oder in der britischen Kriegsindustrie gearbeitet,
Durch Ausfuhriiberschilsse und andere Aktivposten der Zahlungsbilanz hat sich
der Sterlingbesitz Eires vermehrt, das (vielleicht mit Ausnahme der Schweiz)
im Verhiltnis zu seiner Bevdlkerung das stérkste Glaubigerland der Woelt
geworden sein diirfte, '

Die Schiaden, die Belgien, Norwegen und Danemark im letzten Abschnitt
des Krieges erlitten haben, waren geringer, als zeitweise befirchtet worden
war; ihre Gesamtverluste sind aber gleichwohl bedeutend. Den Niederlanden
ist es im Endergebnis weit schlechter als den anderen ergangen.

Fiir die Kriegsschdden Belgiens wurden im September 1945 die folgenden
aus dem Finanzministerium stammenden vorléufigen Schatzungen bekannt:

Die ' gesamten Ver-
luste kénnen in Franken
von 1939 auf 125 bis 150
Milllarden beigische Franken Milliarden und in Franken

Schétzung der Kriegs- und
Besetzungsschéden in Belgien

Schiden .
von 194045 von 1939 | Qberhaupt von 1945 auf 225 bis 250
illi n Franken héatzt
Menschenveriuste . . .. ... . . nicht Sowerin Milliarde ke ..gesc .
Material, Ausriistungen und An- werden. Zum groBten Teil
lagen milltirischer Art. . . . ‘ ' noom bestanden diese Verluste in
Bestinde an Relchskraditkassen- .
scheinen und deutschen Zah- einer von Jahr zu Jahs
lungsmitteln . . ... .... 4.2 . 4.2 fortschreitenden Einschrén-
Besatzungskosten und dhnliche
Ausgaben . . . ... .. ... 73,1 . 73,1 kung des laufenden Ver-
ForderungsiibsrschuBl im Ver- i -
rechnungsverkehr . . .. .. 62,7 . 62,7 brauchs, da die Ka!:;l.talver
quu[siﬂdunen' soweit in den vor- IUSte nur aLlf 52,5 Ml"lal’den
stehanden Posten nicht ent- | =
halten. . . . .. .., .. . 50 6,0 Franl_<en von _1.939 gesc.hatzt
Krisgssohaden . werden (30 Milliarden Kriegs-
an privatem Vermdgen® . . . . 230 230
an Sffentlichem Vermagen . . . 70 7.0 sachschaden und 22,5 Mil-
Verschiedens Verluste? , . . . . 20,0 20,0 liarden Verbrauch von Vor-
Gesamibetrag. . .| 1400 550 | (1850 |. réten usw.). Im Verhiltnis

|
1 Nach siner andern Schitzung betragen die Kriegsschiden an privatem zum Vo ksvermég.en und
Vermbgen nur 15 Milllarden bfrs. Volkseinkommen dlrfte der

# Unterdassung der Instandhaltung und Erneverung der Geblude, Ver- : .
kehremitiel usw., Erschépfuny des Bodens und der Viehbestinde, Kriegsschaden diesmal von
Verlust anderer \!ordite usw.

. T derselben GréBenordnung
wie im Kriege 1914-18 gewesen sein. Der Hafen von Antwerpen hat vergleichs-
weise nur wenig ‘Schaden gelitten. Infolge der Geschlossenheit des Landes
konnte ziemlich rasch das Verkehrsnetz wiederhergestellt und ein Verwaltungs-

system wiederaufgebaut werden. o
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Der gesamte Kriegsschaden der Niederlande ist vorlaufig auf 25,7 Mil-
liarden Gulden zu den Preisen von 1938 veranschlagt worden. Diese Ziffer
umfaBt den tatsdchlichen Vermégensschaden, die Strafgelder und den not-
wendigen Ersatz der veralteten Ausriistung und der erschépften Vorrate, aber
auch die Erzeugnisse der hollindischen Produktion, die wéhrend der Besefzung
in deutsche Hand (bergegangen sind, sowie den Unterschied zwischen der
gegenwirtigen Erzeugung und einem ,,normalen Produktionsstand'. Von dem

: flir den 1. September 1939

Schétzung der Kriegs- und auf 35 Milliarden Gulden
Besetzungsschéden in den Niederlanden geschéizten Volksvermdgen
wird etwa ein Drittel als im

Milliard .
Miliarden | Dollar der Kriege verloren betrachtet.
g
Schad Id Vereinigt .

chaden Gulden St Der Viehbestand war 1945
(Kaufkraft von 1833) auf annahernd die Halfte des-
Materieller Variust an Volksvermigen , 14 63 jenigen von 1940 gesunken,

Schaden durch Produktionsausfall , , . 40 22 . '
Schaden durch Verlegung eines Teils so daB flr den AuQenthK
der Produktion nach Deutschland . . 8.0 33 jede Ausfuhr von Molkerel-

Schaden durch Produktionsausfall, der H H H
noch nach dem 7. Mai 1945 zu er- erzeugnissen unmdgiich ist.
Warten st . . ... s . 43 238 In der letzten Augustwoche
Zusammsen . . . 25,7 14,1 des Jahres 1945 ist jedoch

die erste Exportsendung in
Anmerkung: VYon der Jandwirtschaftlich genutzten Fidche wurden mehr

als 8 v,H. Gberschwemmt, davon dle Halfte mit Meerwasser, was Gestalt von Blumenzwiebeln
eine erhebliche und lanpanhaltende Schidigung des Bodens ver- \ P .y
ursachte. AuBerdem wurden mehr als 2 v. H. der gesamten land- fiir die Verelmgten Staaten
wirtschaftiichen Fliche durch die Anlage von Befestigungen, Minen- .
feldern und Flugpldtzen seitens der Besatzungsmacht brachgelegt 8US den Niederlanden ah-
und welters 6 v. H. wurden durch milithrische Operationen fir die : '
sofortige Nutzung unbrauchbar. gegangen.

In Danemark hat der Rindviehbestand etwa um 6 v.H. — das andere
lebende Inventar allerdings etwas stérker — abgenommen; infolgedessen konnte
die Ausfuhr landwirtschaftlicher Erzeugnisse schon kurz nach der Befreiung
wieder aufgenommen werden. Der gréBte Teil der Besefzungslasten, dle auf
mehr als 9 Milliarden Kronen geschétzt werden, ist durch eine gleichzeitige
Verbrauchskiirzung bestritten worden; es bleiben aber noch die Kosten fir
den Ersatz von Vermdgensschiaden, den Wiederaufbau zerstorter Hauser, die
Wiederauffiillung der Lager usw. sowie die Kosten der Entschidigung von
Opfern der Besetzung zu decken. -

Norwegen hat schwerere Schidden erlitten, die Insgesamt auf 21 Milllarden
Kronen veranschlagt werden, einschlieBlich der Besetzungskosten und des Ver-
lustes von 3,8 Millionen Tonnen an Hochsee- und Kistenschiffen, d. h. fast
genau der Hilfte des Vorkriegsbestandes der Handelsflotte, deren Wiederautbau
eine der ersten Aufgaben Norwegens im Frieden sein wird.

Die beiden neutralen Lander Schweden und dle Schweiz haben ver-
haltnismaBig geringe Vermdgensschéaden erlitten, obschon z. B. Schweden etwa
1 Million Tonnen Schiffsraum eingebiiBt hat. In diesen beiden Léndern ist
der durchschnittliche Lebensstandard wédhrend des Krieges niemals um mehr
als 15 v. H. gesunken; angesichts der Schrumpfung des AuBenhandels der
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beiden Linder auf weniger als die Halfte erscheint es fast als eln Wunder,
daB ihre Versorgung mit Rohstoffen und Verbrauchsgiitern hauptsachlich aus
den inlandischen Hilfsquellen so gut aufrechterhalten werden konnte, wie es
tatsdchlich der Fall war. Eine wichtige Lehre ergab sich jedoch aus der
Erahrung, daff ein Rickgang in der Einfuhr tierischer Futtermittel den Charakter
der landwirtschaftlichen Produktion eines Landes derart verandert, daB dadurch
ein Absinken der Fettversorgung eintritt, welches mit der Zeit auch die Arbeits-
fahigkeit in allen Schichten der Bevélkerung zu beeintrdachtigen beginnt. So-
wohl in Schweden wie in der Schweiz sind die Wahrungsreserven wahrend
des Krieges angewachsen. Gleichzeitig wurden Fliichtlinge in verhéltnismaRBig
groBer Zahl aufgenommen; auBerdem haben Schweden und die Schweiz anderen
Léndern als Beitrag zum Wiederauthau Spenden und Kredite in erheblichen
Summen zur Verfiigung gestellt; fiir Schweden beziffern sich die bewilligten
oder noch in Erwagung stehenden Betrdge auf 2 Milliarden Kronen,

Auf der iberischen Halbinsel konnte Portugal seine Wiahrungsreserven
erheblich vermehren, da nach den Ausfuhrprodukien des Landes und seiner
Kolonién dringende Nachfrage zu hohen Preisen bestand. Der Ausfuhriiber-
schuB brachte, obwohl die offentlichen Finanzen gut in Ordnung waren, eine
kriaflige Geldausweitung und ein starkes Ansteigen der Lebenskosten mit sich,
so dafl eine Erhdhung der Ldhne notwendig wurde und das wirtschaftliche
Gleichgewicht gegeniiber dem Ausland in Gefahr geriet.

Spanien hatte zwei Jahre unter auBergewdhnlich geringen Niederschlégen
zu lelden, wodurch abgesehen von dem nachteiligen EinfluB auf die Ernte-
Ertrige auch die Erzeugung von elektrlscher Energie sehr zuriickging. Dle
Wirkungen der Inflation im Gefolge des Birgerkrieges und der spéteren hohen
Staatsausgaben erschweren noch einen wirklichen Ausgleich gegeniiber dem
Ausland, obschon sich das AusmaB der Stérung des wirtschaftlichen Gleich-
gewichts zwischen Spanien und dem Ausland durch Preiserhéhungen in andern
Landern verringert hat. Der AuBenhandel Spaniens erreichte 1944 weniger als
die Halite des Umfangs, den er in den Jahren 1933-35 (vor dem Blrgerkrieg)
hatte.. Im Jahre 1944 nahmen GroBbritannien und die Vereinigten Staaten den
bisherigen Platz Deutschlands als bedeutendste Handelspartner Spaniens ein.

AuBerhalb Europas sind abgesehen vom Fernen Osten keine umfang-
reichen Vermogensschiaden zu verzeichnen. Bemerkenswert ist, daB in den
Vereinigten Staaten die notwendige nationale Kriegsanstrengung — der in
den Bundesausgaben eine Summe von mehr als 280 Milliarden Dollar von
Dezember 1941 bis zum Ende der Feindseligkeiten im August 1945 entspricht’
— vollstandig durch elne Steigerung der Produkiion lber den Vorkriegsstand
bestritten wurde, wie aus der folgenden Tabelle hervorgeht.

Bel der Zunahme des Brutto-Nationalproduktes spielte natirlich die Er-
héhung der Preise eine gewisse Rolle, man hat aber berechnet, daB auch bei

T Von den gesamien Krlelgcausgaben bis zur Beendigung der Feindseligkeifen im August 1845 gelten rund 170 Mil-
llarden $ als mit dem Krlege gegen Deuischland zusammenhéngend. Ferner wird die durch den Militardienst
und in den Riistungswerken verlorene Arbeitszeit, sowelt es slch um den Krieg gegen Deutaschland handelt,
auf dig Jahres-Arbeitszeit von 47,5 Millfonen Menschen geschatzt.
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Das Brutto-Nationalprodukt und seine Verwendung
in den Vereinlgten Staaten 1939-1944-

Bezeichnung 1939 1940 1941 1942 1943 1944
Milliarden §
Brutto-Nationalprodukt. ., . 88,6 97,0 1126 1821 186,56 1987
Varwendung:
1. Bffantliche Aufwendungen fir
Giter und Lelstungen:
rieg gaben des Bundes . . 1,4 2,7 12,8 56,3 &1,3 86,4
Andare Ausgabsn des Bundes . 6,5 6,1 5.4 50 4,9 56
Ausgaben der Einzelstaaten und
Gomelnden . . . .. ... .. 8.1 79 7.8 7.3 T 7.4
Gesamte Sffentliche Aufwen-
dungen . . .. .. ... 0. 16,0 16,7 26,0 62,6 93,3 994
2, Private Aufwendungen fiir Giiter )
und Leistungen:
Verbrauch . . . . ... ..... 61,7 &8,7 746 B2,0 81,0 97,5
Kapitalbildung. . . . ... ... 109 14,6 19,0 7.5 2,2 1,8
Gesamte private Aufwendungen . 72,6 80,3 23,6 89,5 932 203
Gesamte Aufwendungen . . . 88,6 o7.0 119,6 1821 186,5 198,7

Zugrundelegung stabiler Preise das Brutto-Nationalprodukt noch um volle 75 v, H.
gestiegen ist. Infolgedessen konnten dle Bediirfnisse des privaten Verbrauchs
mehr als volistandig befriedigt werden, und zwar wurde cine geringere Ver-
sorgung mit dauerhaften Verbrauchsgiitern (wie Automobilen usw.) durch ein
erhhtes Angebot anderer Verbrauchsgiiter (flir Erndhrung, Kleldung usw.)
mehr als ausgeglichen. Zu den Kriegsausgaben der Vereinigten Staaten
gehdren auch die Leih-und-Pacht-Lieferungen, die mit einem Gesamtbetrag
von 42 Milliarden Dollar etwa 15 v. H. ihrer gesamten Kriegsausgaben ausmachen,
wiahrend die umgekehrten Leih-und-Pacht-Lieferungen mit 7 Milliarden Dollar
bewertet werden. In den Jahren 1942-d44 gingen etwa drei Viertel der gesamten
Ausfuhr der Vereinigten Staaten auf Leih-und-Pacht-Konto; infolgedessen wies
die Gesamtbilanz des kommerziellen Handels fiir diese Zeit einen Einfuhr-
(berschul auf. Fir die hierdurch erforderlichen Zahiungen sowie fiir verschie-
dene Kriegsausgaben im Ausland wurde der angesammelte Goldvorrat der
Vereinigten Staaten bis Ende Juni 1945 in H8he von 2,6 Milliarden Dollar in
Anspruch genommen. Dadurch ist etwa ein Drittel des Goldes abgeflossen,
das von Ende 1938 bis Ende 1941 eingegangen war, als Amerika bedeutende
Zahlungen voh andern Landern erhielt,

Im Inland ist der Geldumlauf von 7 Milliarden Dollar im Sommer 1939
auf 27 Milliarden im Sommer 1945 gestiegen; gleichzeitig haben sich die Bank-
depositen von 55 auf 137 Milliarden Dollar erhéht, und die fllissigen Vermdgens-
werte von Einzelpersonen und Unternehmungen sind nach Berechnungen des
Federal Reserve Builetin’® von 66 Milliarden Doliar Im Dezember 1938 auf
194 Milliarden im Dezember 1944 angewachsen, Die bedeutende aktuelle und
potentielle Kaufkraft, die sich demnach in den Handen der Bevdlkerung béfindet,
wird sich vermutlich jetzt nach Beendigung des Krieges wenigstens zum Teil
in eine dringende Nachfrage verwandeln, die sich Insbesondere auf Kleidung
und gewisse dauerhaftere Giiter (Automobile, Kiihischranke usw.) richten wird.
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Eine derartige Nachfrage konnte, indem sie der wiedererstarkenden Produktion
fiir den zivilen Bedarf Absatzmdglichkeiten  bietet, die Herstellung eines Aus-
gleichs im Kosten- und Preisgefiige erleichtern und damit den Umstellungs-
prozeB unterstitzen, der schatzungsweise etwa 615 Millionen oder rund 12 v. H.
aller im Friihjahr 1945 beschaftigten Arbeitskriite einschlieBlich der im o6ffent-
lichen Dienst stehenden betreffen wird, wahrend weitere 9 Milllonen aus den
" amerikanischen Streitkraften in der Zeit zwischen dem Ende des Krieges gegen
Japan (15. August 1945) und Juli 1946 zu entlassen sein werden,

Ahnliche Probleme finden sich in Kanada, obwohl dort 20 v. H. und
in den Vereinigten Staaten nur 9 v, H. des Volkseinkommens aus der Land-
wirtschaft stammen. Die [ndustrialisierung Kanadas ist die ganzen Kriegsjahre
hindurch in raschem Tempo vorwirts geschritten; Kanada, das 1913 fast keine
industrie hatte, ist jetzt das fiinfte Industrieland der Welt. Hieraus geht hervor,
wie rasch in unserer Zeit neue Unternehmungen in Gang gebracht werden
kénnen, wenn gewisse glinstige Bedingungen vorhanden sind, wie technische
und finanziefle Leistungsfahigkeit, elne ausreichende Anzahl strebsamer Arbei-
ter, eine Rohstoffversorguny zu maBigen Preisen und bemiftelte Kaufer fir die
Erzeugnisse. Dank einer ausreichenden Versorgung wenigstens mit den lebens-
notwendigean Waren hat sich die kanadische Preisiiberwachung als erfolgreich
erwiesen, indem sie die Steigerung der Lebenskosten wahrend des Krieges
auf etwa 20 v. H, beschrankt hat. Die gesamten Kriegsausgaben bezifferten
slch in den dJahren 1939 bis 1945 auf 182 Milliarden kanadische Dollar, wovon
rund 4,5 Milliarden auf die gemeinschaftliche und sonstige Hilfe an die Ver-
einigten Nationen entflelen. Fiwa die Halfte der Kriegskosten wurde durch
Kreditaufnahme gedeckt, und zwar hat sich ausschlieBlich die nationale Inlands-
schuld erhéht, wihrend Kanadas auflere Verschuldung in der Kriegszeit sogar
um nicht weniger als 1,5 Milliarden kanadische Dollar vermindert worden ist.

Von den anderen britlschen Dominions lagen Australien und Neuseeland
dem tatséichlichen Kriegsgebiet am niéchsten; daher wurden sie diesmal von
der Weltkrisis unmittelbar starker betroffen als vor einem Vierteljahrhundert.
Die Ausfuhr dieser beiden Linder bestand hauptsdchlich aus direkten Liefe-
rungen an die Heeres- und Marineformationen, wihrend sie Importe nur schwer
erhalten konnten, Beide Lénder haben die Preis- und Lohnbewegung durch
die Einfllhrung strenger KontrollmaBinahmen gut In der Hand behalten. Die
eindringlichste Lehre des Krieges diirfte die Erkenntnis gewesen sein, daB es
politisch gefahrlich ist, wenn ein weites Gebiet mit groBen wirtschaftlichen
Méglichkeiten nur diinn bevblkert ist.

Man hat berechnet, dafl Neuseeland, um der Bevdlkerung die reichliche
Ernéhrung der Vorkriegszeit zu erméglichen, nur 8,6 v.H. seiner Arbeitskrafte
zu beschéftigen braucht, wéhrend fir die Ausfuhr von Lebensmitteln weitere
14,2 v. H. und fir die Produkiion von Wolle, Hauten und anderen Industrie-
stoffen 4,9 v. H. erforderlich sind, insgesamt also etwa 28 v. H. der arbeitenden
Bevélkerung.' Australien, das ebenfalls Lebensmittel ausfithrt, beschéftigt nur

1 Colin Clark, ,,The Conditisns of Economlc Progress*, London 1940, S, 252,
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jeden fiinften Einwohner auf dem Lande und hat gegenwartig von allen Landern
der Erde die verhdltnismaflig groBte Stadtbevélkerung, da von der Gesamt-
bevdlkerung von 7,4 Millionen 1,3 Millionen in Sydney und 1 Million in Melbourne
wohnen; es folgen iibrigens in dieser Hinsicht an zweiter Stelle Grofbritannien,
an dritter Neusesland, an vierter Osterreich (bedingt durch Wien) und an
fiinfter Stelle die Vereinlgten Staaten.

© Fiir Siidafrika war die zu Beginn des Krieges vorgenommene Herauf-
setzung des Goldpreises in Pfund Sterling von etwa 148s 5d auf 168s ein
Vorteil, besonders da die Goldférderung 1941 eine Hdchstziffer erreichte,
von der sie spéter nur um etwa 15 v. H. herunterging. Siidafrika hat einen
héheren Prozentsatz seiner Kriegsausgaben als alle anderen aktiv am Kriege
beteiligten Staaten durch faufende Einnahmen gedeckt und war in der Lage,

Der Goldpreis in London und in den Versinigten Staaten
{Bis August 1939 monatlichs Durchschnlitspreise fiir elne Unze Feingold)

sh — S e ot o ' g ;
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mit Hilfe betrichtlicher Uberschiisse in der Zahlungsbilanz die gesamte Sterling-
schuld der Regierung sowie einen bedeutenden Tell der privaten Sterlingschuld
zu repatriieren und sogar seinerseits andere Sterlingpapiere zu kaufen. Es sind
Schritte zur Entwicklung verschiedener Industrien unternommen worden, um
die einseltige Abhéngigkeit des Landes von der Goldproduktlon zu mildern,

Mehr als jedes andere Land in der Weit hat Indien seine finanzielle Lage
gegeniiber dem Ausland verbessern kénnen. Von den Sterlingschulden Indiens
sind rund 300 Millionen Pfund zuriickgezahlt oder repatriiert worden, und aufler-
‘dem sind seine Wahrungsreserven. in Pfund Sterling um mehr als 1 Milliarde
Pfund gestlegen, so daB Indien ein Glédubigerland geworden ist. Dieser
schroffe Wechsel in der Stellung gegeniber dem Ausland beruhte hauptsach-
lich auf den Zahlungen der britischen Reglerung zur Deckung der Kosten flr die
Verteidigunyg gegen eine drohende Invasion.
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Die Industriaiisierung Indiens hat im Kriege weitere Forfschritte ge-
macht, besonders auf dem Gebiste der Riistungsproduktion, man hofft aber,
die neu gegriindeten oder erweiterten Unternehmungen rasch auf die Er-
zeugung von Friedenswaren umstellen zu kdénnen. Nach der Volkszahiung
von 1941 wére die Bevélkerung Indiens seit der Zahiung von 1931 um etwa
50 Millionen gestiegen; wenn dieses Ergebnis auch sehr wahrscheinlich zu
hoch und teilweise auf die in der Zwischenzeit durchgefiihrte Verbesserung
des Verwaltungsapparates zuriickzufithren ist, kann es doch bestimmt nicht
leicht sein, fiir den grofien Bevolkerungszuwachs geeignete Arbeit zu finden,
besonders bei der ausgedehnten Anwendung arbeitsparender Verfahren in der
modernen Industrie. Es ist wirklich schwierig, auch nur theoretisch eine
Lésung der zahlreichen dringenden Wirtschaftsprobleme anzugeben, die Indien
mit verschiedenen anderen dicht bevolkerten Léndern gemein hat, deren
Einwohnerzahlen noch in raschem Steigen begriffen sind.

Das Schicksal der anderen Teile des Britischen Empires sowie
der vielen reichen Gebiete des franzésischen, niederléndischen und
belgischen Imperiums war hauptsachlich durch den Kriegsverlauf bestimmt.
Gebiete, die Gberrannt und in manchen Fallen zum Kriegsschauplatz wurden,
erlitten vielfach bedeutende materielle Zerstorungen, und lhre Verwaltungen
und privaten Unternehmungen wurden deseorganisiert. Dagegen konnten solche
Gebiete, die vom Krieg unberiihrt blieben, nicht selten ihre Produktions-
fahigkeit erweitern und dabei hedeutende Fortschritte erzielen, wenn auch
manche Berichte {ber den Umfang und die Bedeutung neuer Betriebe stark
ithertrieben waren. Beispielsweise hat Belgisch-Kongo zwar einen wesentlichen
Beitrag zur Finanzierung der belgischen Exilregierung in London geleistet, aber
seine gesamte weiBe Bevolkerung zahlt nur etwa 35000 Menschen. Man
muB sich erinnern, daB der ganze aifrikanische Crdteil, der den Volkern #stlich
und nérdlich des Mitteimeeres seit den Anfingen der Geschichte bekannt ist,
insgesamt eine Einwohnerzahl von etwa 158 Millionen, aber nur eine weiBe
Bevilkerung von 4 Millionen Menschen besitzt, von denen 2 Millionen in der
Sidafrikanischen Unjon leben. Zur Férderung der Entwicklung in Afrika haben
die Mutterlander in zunchmendem MaBe moglichst vollstandige Bestandsauf-
nahmen der natiirlichen Hilfsquellen in den verschiedenen -unter ihrer Herr-
schaft stehenden Gebieten vorgenommen.

Agypten, Iran, der Irak und Palastina konnten Schulden zuriickzahlen
und erhebliche Wahrungsreserven aus den Betrdgen ansammeln, die in ihren
Gebieten fir Kriegszwecke verausgabt wurden, wahrend gleichzeitig die Einfuhr
beschrankt war. Diese Lander hungern nach europédischen und amerikanischen
Waren, wahrscheinlich werden aber Schritte unternommen werden, um die
Austandsguthaben mbglichst weitgehend fiir Aufbaupldane zuriickzustellen. Die
Regierung des lIrak hat z. B. geplant, im Laufe von drei Jahren 414 Millionen
Pfund fir Verbesserungen an den Eisenbahnen zu verwenden,

Die ibercamerikanischen Léih_der konnten wihrend des Krieges ihre
Ausfuhr, deren Gegenwert 1940 etwa 1,7 Milliarden Dollar betrug, auf annéhernd
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3 Milliarden Dollar fiir 1944 steigern, wahrend die Einfuhr gleichzeitig nur von
14 auf 1,85 Milliarden Dollar zunahm, weil die wichtigsten Lieferanten der
Einfuhrgiiter, ndmlich GroBbritannien und die Vereinigten Staaten, sich auf
ihre Kriegsanstrengungen konzentrieren muBten. Der gesamte Ausfuhriiber-
schuB Iberoamerikas in der Zeit von 1940 bis 1944 betrug nach einem Artikel
dber ,,Monetary Developments in Latin America'' im ,,Federal Reserve Bulletin'
fir Juni 1945 etwa 3'% Milliarden Dollar.
Die Folge des betrachtlichen Aus-
fuhriiberschusses war ein auflerordent-
Der gesamte AuBenhandel der liches Anwachsen der Gold- und De-
iberoamerikanischen Lénder visenreserven der iberoamerikanischen
Jihrlich, in Milliarden Dollar Léander. Im Vergleich dazu hatten
5 . 35 andere Einfliisse in der Zahlungs-
ﬁg bilanz geringere Bedeutung; der Zu-
Y strom kurzfristiger Gelder nach Argen-
tinien, die hauptsachlich in Mexike
25 35 | getstigten amerikanischen Kapitalan-
g :@mﬂm‘é‘ lagen und die Kredite der amerika-
20 nischen Export-Import-Bank wurden im
Eimfutie " ganzen mehr als ausgeglichen durch
| die Repatriierung von Wertpapieren aus
dem Ausland, die Abdeckung aus-
{andischer Kredite und die Bezahlung
von Dienstleistungen. Insgesamt haben
die Gold- und Devisenreserven, die
0 : o Ende 1939 einen Gegenwert von 828 Mil-
oo 1938 193319001901 192 1943 1344 1945 lionen Dollar hatten, his Ende 1944 auf
-1 3335 Millionen Dollar zugenommen,

10 Ausfuhr |

20

Sowelt die Gold- und Devisenbetrige den Wihrungsreserven zuflossen,
wurden sie von den Zentralbanken gegen ihre sigenen Wéhrungen gekauft,
was eine Erhéhung der inlandischen Geldversergung zur Folge hatte.

Bis auf wenige Ausnahmen war in allen Léndern die Erwelterung der
Geldversorgung bedeutender als die Verstarkung der Reserven, da auch
inlAndische Ursachen wie z. B. die Kreditgewdhrung an den Staat wirksam
waren, aber in Venezuela und Uruguay wurde die Geldausweitung in Schach
gehalten. in Venezuela war der Staatshaushalt ausgeglichen; die Einnahmen
{iberstiegen die Ausgaben 1943/44 hauptsichlich infolge einer Erhéhung der
Petroleumsteugrn um 68 Millionen Bolivar. In Uruguay sind die Staatsfinanzen
ebenfalls in Ordnung, und die Zentralbank, die gleichzeitiy die méchtigste
Handelsbank des Landes ist,. hat auBer ihrer e¢igenen Kreditgewéhrung weit-
gehend auch diejenige der Handelsbanken unmittelbar kontrolliert.

Die letzten belden Spaiten der folgenden Tabelle zeigen die Zunahme der
Geldversorgung und der Lebenskosten. Man hétte vielleicht eine noch stérkere
Ubereinstimmung erwarten kénnen, es ist jedoch daran zu erinnern, daB die
Indexzahlen der Lebenskosten in gewissem Grade kiinstlich beeinfluBt sind,
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Die Zunahme der Wéhrungsreserven, der Geldversorgung und der
Lebenskosten In den iberoamerikanischen Lédndern

Zunahme der Geldvarsorgung Prorentuale Zunahme
1939-1944 19391944
Gesamte
Geldver- durch
Land Wihrung | sorgung! | Erhdhung aus In- dor der
Ende 1944 der lindlsch Im Geldver- | Lebans-
Wihrungs- | Ursachen? sorgung ' kosten
reserven?
Millionen Wahrungselnheiten v. H.
Argentinlen . . . | Peso 5937 3024 a4 333a f2a fo
Uruguay . . . . . | Peso ' 322 252 — 84 168 109 22
Paraguay . ... | Guaranl 47 27 7 34 262 a9
Brasilien., . . . . | Cruzeiro 42 897 11 046 17 910 28 956 208 70
Venezuela . . . . | Bolivar 603 308 (— 16} . 202 o4 EH
Kolumbien, . . . | Peso 407 235 26 261 179 50
Ekuador ., . ., . . | Sucre 615 426 27 453 280 723
Poru .. ..... Sel 1004 o5 597 692 222 73
Chile, . . . ... Peso 6387 1671 2192 3883 153 726
Bolivien . , , , . | Boliviano 1 889 839 487 1326 236 237
Kostarlka . .. .| Colon 156 . B2 47 109 232 78
Nikaragua ., , . . | Cordoba 20 27 31 58 i8t 170
Salvador . . , . . | Colon 73 42 -] 47 1er —_
Honduras ., . . . | Lempira 13 1" {— 4) ¥ 127 —
Quatemala . . . . | Quetzal 22 14 (1} i4 175 —
Maxiko. . ., .. Paso 3392 922 1 551 2473 269 100
Kuba, ... ,..!| Peso 553 425 — 11) 414 . 298 83
Haitl. . . . . . .| Gourde 24 26 — 10 16 200 —_

1 D.h. Noten und Minzen auBerhalb der Banken eowie Sichtguthaben,

? Bestehend aus Gold und Devisen, d.h. aus Werten, die zum Ausgleich elnes (berschusses in der Zahlungs-
bllanz aus anderen Landern empfangen wurden.

3 Hierzu gehl‘.‘aren 2.B. die von den Zentralbanken an den Stast, das private Bankensystem oder unmittelbar
an die Privatwirtschaft gegebenen Kredite.

Bemerkung: Wegen naheter Einzelheiten zu dieser Tabelle wird auf S.531 des ,,Federal Reserve Bulletin" fiir
unl 1945 verwiesen.

wie z.B. durch die Mietkontrolle oder die in jedem Lande verschiedenen
Subventionssysteme, und daB sie Oberdies die Kostenerhéhung, die fiir eine
Familie im Durchschnitt eingetreten ist, nlcht immer voll zum Ausdruck bringen.

Verschiedene iberoamerikanische Linder konnten dank der Erh&hung ihrer
Wihrungsreserven die Devisenvorschriften lockern und einen Rickgang der
Umsétze zu Schwarzhandelskursen verzeichnen., Fir nicht wenige dieser
Lander ist es aber infolge der Erhdhung der Warenpreise eine schwierige
Aufgabe, solche Verhidlinisse herbeizufiihren, unter denen die Zahlungsbilanz
flir eine langere Dauer im Ausglelch gehalfen werden kann.

Im Laufe des Krieges wurden die Handelsbeziehungen innerhalb Iberoamerikas
verstirkt und landeseigene Industrien aufgebaut; der industrielle Fortschritt
wurde aber in allen iberoamerikanischen Landern durch Schwierigkeiten bei der
Beschaffung von Maschinen und qualifiziertem technischem Personal verzdgert.

Argentinien hat nicht nur seine Wahrungsreserven verdoppelt, sondern
auch einen bedeutenden Teil seiner auslandischen. Schulden, namentiich seiner
Steriing-Verbindiichkeiten, repatriiert — bis Mitte 1945 im AusmaB von etwa
600 Millionen Peso. In dem komplizierten argentinischen System der vielfaltigen
Devisenkurse wurde eine gewisse Vereinheitlichung herbeigefiihrt, doch blieben
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die meisten Handels- und Finanzgeschafte mit dem Ausgland noch der amt-
lichen Kontrolle unterworfen, und die Spannen zwischen den Kauf- und Ver-
kaufskursen fiir fremde Wéhrungen werden verhaltnisméaBig weit gehalten.

In Brasilien wird die Kaffee-Ernte flir die im Juli 1945 begonnene Saison
auf 12 Millionen Sack zu 60 Kilogramm geschatzt, d. h. auf 1,4 Millionen Sack
mehr als fiir die vorhergegangene Saison, sie entspricht aber noch immer nur
der Haifte ihres durchschnittlichen Umfangs in den ietzten zehn Vorkriegsjahren.
Die Abhéngigkeit Brasiliens von der Kaffee-Ausfuhr ist jedoch mit der Zeit
geringer geworden; ein bedeutender Teil der Einnahmen aus dem Ausland
wird durch den Export von Baumwolle und Baumwollwaren sowie zunehmender
Mengen von Mineralprodukten erzielt. Durch eine Reihe von Vereinbarungen
Ober die brasilianlschen Auslandsschulden ist der Schuildendienst dieser
Anleihen, dessen Gegenwert sich Im Jahre 1930 auf 23,1 Millionen Pfund
~ Sterling belief, fir 1945 auf 83 Millionen Pfund erméaBigt worden,

Mexlko, das ebenfalls {iber reiche natiirliche Rohstoffquellen verfigt,
ist durch seine geographische Lage auf das engste mit den Vereinigten Stfaaten
verbunden, die volle 80 v.H. seiner Ausfuhr dbernehmen und volle 70 v. H,
selner Einfuhr liefern. Nachdem der amerikanische Preis fir auslandisches
Silber im September 1945 von 45 auf 71,11 Cents fir die Troy-Unze erhéht
worden ist, wurde die mexikanische Silbersteuer auf eine gleitende Skala
umgestellt, nach welcher die Bergwerke bei einem Silberpreis von 71,11 Cents
50 Cents fur die Unze erhalten (an Stelle von 36 Cents bei den bisher geltenden
Kriegsnotsteuern), Es verlautet, daB die Regierung dank dem hdheren Ertrage
der Silbersteuer (21,11 an Stelle von 9 Cents je Unze} in der Lage sein
wird, den auslindischen Schuldendienst entsprechend der Vereinbarung vom
November 1942 aufrechtzuerhalten. Im Frilhjahr 1945 entsandte die mexikanische
Regierung eine Wirtschaftsdelegation nach verschiedenen européischen Lindern,
um die Méglichkeiten des Einkaufs geeigneter Maschinen und anderer wichtiger
Erzeugnisse zu priifen; die Hauptverbindungen des Landes werden aber zweifel-
los nach wie vor in der westlichen Erdhélfte liegen. Im September 1945 wurde
bekanntgegeben, daB in der Nahe der Stadt Mexiko mit einem zu 49 v, H. von
amerikanischer und zu 51 v, H. von mexikanischer Seite aufgebrachten Kapital
von 10 Millionen Dollar ein Betrieb zur Herstellung von Kihlschrinken, Radio-
gerdten und anderen elektrischen Apparaten errichtet wiirde.

Im Fernen QOsten erreichten die Kampfe .mit dem Ausgang des Krieges
in Europa ihren Héhepunkt, und im August 1945 fanden sie ein schnelles Ende.

China ist in verschiedene Gebiete zerspalten und hat infolgedessen eine
Reihe schwieriger Probleme politischer und wirtschaftlicher Art zu lbsen.
Zudem muB es inflationlstische Tendenzen bekdimpfen, wahrend die ein-
heimische Produktion noch gering und die Einfuhr namentlich durch Transport-
schwierigkeiten behindert ist. Mit der politischen Wendung ist jedoch fast von
selbst eine Besserung der wahrungsmagigen Entwickiung in verschiedener Hinsicht
eingetreten. Als Anfang August das Gold an der Borse zwischen 180 000 und
190 000 chinesische Dollar per Tael notiert wurde, veranlafite dies die Behorden
in Tschungking, den amtlichen Preis auf 176 000 Dollar zu erhdhen. In der
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dritten Augustwoche fiel der Marktpreis auf 78 000 Dollar, zog aber im Laufe
des Herbstes wieder auf 88 000 bis 115 000 Dollar an. Die Lebenskosten sollen
Anfang 1945 in Tschungking dreihundertmal so hoch wie 1938 gewesen sein,
und die GroBhandelspreise waren Ende Juli 1945 neunzehnhundertmal so hoch.
Man ist sich natiirlich dariber klar, daB ohne eine innere Stabilisierung, welche
die Wiederherstellung geordneter Finanzen und eine Wiedererstarkung der ein-
heimischen Produktion zur Voraussetzung hat, weder die Wechselkurse stabil
gehalten werden kénnen noch ein Ausgleich der Zahlungsbilanz méglich ist.

In Schanghai, auf den Philippinen, in Birma und den Malaienstaaten
wurden die von den japanischen Wiahrungsbhehérden ausgegebenen Umlaufs-
mittel mit einem Schlage auBer Kurs gesetzt und Vorkehrungen getroffen, um
die Niederlassungen der britischen und amerikanischen Banken wieder zu
eréfinen. Der Dollar der Stiraits Settlemenis wird wieder emittiert, wobei
die Uberweisungen zur Vorkriegsparitat von 2s 4d fiir den Dollar stattfinden.
Zur Wiederherstellung des Wirtschaftslebens werden bedeutende Anstrengungen
gemacht. Wie sich herausgestellt hat, sind die Kautschukpflanzungen in den
Malaienstaaten im allgemeinen nicht vernichtet, und man rechnet damit, dai
sie im Laufe des Jahres 1946 wieder Ertrdge bringen werden.

Es ist eine Eigentimlichkeit des siidlichen Teils von China und der Gebiete
im Sidosten von Asien, daf sie nur in beschrinktem MaBe Lagerstéitien von
Eisenerz und verschiedenen anderen wichtigen Metallen besitzen; Ausnahmen
bilden hauptséchlich Zinn in den Malaienstaaten und Nickel in Neu-Kaledonien.
Dagegen hat China vie! Kohle, auf Borneo findet sich Erdél, an vielen Stellen
gibt es Kautschuk- und Zuckerrohrpflanzungen, und aus Niedertandisch-Qst-
indien kommen die in der ganzen Welt bekannten Gewiirze.

Die berufsméBige Gliederung der Japan soll nach der
Bevdikerung im eigentlichen Japan' Potsdamer Erklarung vom
26. Juli 1945 die Souveranitét

1920 1936 iiber die Inseln Hondo,

Gruppen 2ahl der \r.lg.eclar Zaht der \r.l;-ac-fer Jesso, KiUSChIU. Schikoku

Personen | Bchif-| Personen |schaf- und die noch zu bestim-
tigten tigten .
menden kleineren Inseln

Landwirtschatt . , . . | 14 300000 52 |14 |oog 43 behalten. Es wird vermutlich
Industrie . ... ... 5100000 9 | 7800 24 . .
Handel und Verkehr . . | 4 600000 17 & 100 0600 9 ein Gel?let von 382 000
Andere Gewerbs, , . . | 3300000 72 | 4400000 | 74 Quadratkilometer oder etwa
Gesamtzahl 0,3 v. H. der Gesamtfliche
der Beschiftigten | 27300000} 700 |32400000| 700 der fiinf Erdteile umfassen,
Gesamte [ P
Bevilkerung . . . | 56000000 — 70 300000 —_ dessen Emwc'hnerza'hl' sich
1044 auf etwa 78 Millionen
1 D, h. ohne folgende Gebiete: Flache Bavitkerung
n i In Miboen oder etwa 3 v, “H. .der
Korea, . .oy ov v vv vy 221 000 24,1 gesamten  Erdbevilkerung
Formosa . ... ... .. .. 36 000 5.8 .
KWanung. . . o o v v v o e s 3400 13 belief.
Sid-Sachalin . . . . . ... 36 000 4
Zugammen . . . 206 400 e Als Japan im Jahre

o &{:ﬁa &eé eLwahnsga %%lg %as :Ist m?d%chukr% tbezzicm;teiee%iet 1854 mit der AuBenwelt
atwa uadradl en) umial (1]} 1 #ine Be- . . -
vilkerung von 4 Mnﬁonen Einwohnern hatte. in Berlihrung trat, zahlte
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seine Bevdlkerung etwa 30 Millionen Menschen; sie nahm rasch uhd gleich-
méBig um 1,2 bis 1,5 v. H. jahrlich zu, wobei in der Zeit von 1920 bis 1944
der durchschnittliche jahrliche Zuwachs nahezu eine Million betrug.

In Punkt 11 der Potsdamer Erkiirung wird bestimmt: ,,Japan darf diejenigen
Industriezweige unterhalten, die fiir den Bestand seiner Volkswirtschaft not-
wendig sind und die Eintreibung angemessener Reparationen in Form von
Sachleistungen ermdglichen, aber keine Industrien, die ihm eine Wieder-
aufristung fir den Krieg gestatten wiirden. Zu diesem Zweck soll ihm keine
Herrschaft iiber Rohstoffgebiete, sondern nur der Zugany dazu erlaubt sein.
Zur spéteren Teilnahme an Welthandelsbeziehungen soll Japan zugelassen sein.®

Diese kurze Ubersicht zeigt, welche mannigfaltigen Probleme in den ver-
schiedenen Teilen der Welt zu |5sen sind. Einige Linder haben tatsichliche
Kriegsschiaden zu beseitigen, die durch Kampfhandlungen in ihrem eigenen
Gebiet verursacht sind; einige sind auch von Bevdlkerungsverschiebungen in
einem bisher nicht bekannten AusmaB betroffen worden; andere bedirfen
hauptsachlich einer Berelnigung ihrer Lage infolge einer Verringerung ihres
Auslandsvermdgens; in allen Landern ohne Ausnahme aber sind als Folge
des Krieges Stérungen der normalen Wahrungs- und Wirtschaftsordnung zu
verzeichnen. Eine weitere Beleuchtung der Lage ergibt sich aus einigen inter-
nationalen Vergleichen auf Grund von Unterlagen, die gréBtentsils im Herbst
1945 bekannt geworden sind.

Internationale Vergleiche

Der Présldent der Vereinigten Staaten fiihrt in seinem zwanzigsten Bericht
an den KongreB (ber die Leih-und-Pacht-Geschafte (fiir den am 30. Juni 1945
endenden Zeitabschnitt) folgendes aus:

,,Die Gesamtkosten des Krieges kénnen nicht In Dollars bemessen
werden, Sie miissen bezahlt werden — und sind bezahlt worden — mit
Blut und Qualen, mit Tod und Verstimmelung, mit unermeBlicher Vernich-
tung von Leben und GHick, mit der Zerstorung von Wohnungen und
Stadten. Das sind die Kriegskosten, die sich niemals in Geld ausdriicken
lassen.

Soweit aber der Beitrag jeder Nation zum Kriege in Geld bemessen
werden kann, ist das beste MaB wahrscheinlich der Anteil ihres Volks-
einkommens, den jede der Verelnigten Nationen fiir den Krieg opfert.*

Als Beispiel gibt der Bericht eine Zeichnung wieder, welche fir die
einzelnen Jahre die Kriegsausgaben von sechs Nationen in v.H. ihres
Volkseinkommens zeigt; der Darstellung liegt die nachstehende Tabelie
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zugrunde, die von der ,,Foreign Economic Administration*, einem der Kriegs-
amter der Vereinigten Staaten, nach den besten und neuesten zur Verfiigung
stehenden Unterlagen angefertigt worden ist. Es wurde jedoch ausdriicklich
darauf hingewiesen, daB diesen Messungen in den verschiedenen Jahren und
Landern offenbar nicht die gleiche Genauigkeit und Zuverléssigkeit zukommt
und daB angesichts der groflen Unvollkommenheiten der zu Grunde liegenden
Daten die Verhaltniszahlen ,,nicht als genaue statistische Messungen, sondern
mehr als allgemeine anndhernde Ermittelungen von Bewegungen und GréBen-
ordnungen‘* betrachtet werden miissen.

- Nach diesen Ziffern er-

Der fiir Kriegsausgaben verwendete Teil reichten 1939 die Ristungs-

des Volkseinkommens ausgaben der Sowjetunion

' den hdchsten Prozent-

Land 1939 | 1940 | 1941 | 1942 | 1943 | 1044 satz; in den folgenden

TENTh Jahren wurde dagegen der

prozentuale Anteil der

Gro@britannien . : .| 15 | 39 | 49 | 83 | 84 | s4 Kriegsausgaben am Volks-

Sowjetunion . .. .| 22 [ 27 | 35 | 45 | 48 | 44 einkommen in Grofibritan-

Kanada . ... ... 2 | 10 19 | 40 | 54 | B2 nien von keiner anderen

Neusagland . . . . . 2 9 1 23 | 50 3 B4 | 49 Nation Ubertrotfen, wenn

Australlen, . . . . . 2| 12| 25 | a3 | 48 | 44 auch Kanada und Neusee-

Verelnigte Stasten .| 2 3 [ 11| 3B | 46 | 46 land 1943 die gleiche Ziffer
erreichten.

Im Oktober 1945 legfe ein aus amerikanischen, kanadischen und britischen
Vertretern zusammengesetzter Ausschull einen Bericht i{iber den EinfluB des
Krieges auf den zivilen Verbrauch in den Vereinigten Staaten, Kanada
und Grofbritannien vor, um objektive Malistibe auf einer Grundlage zu
liefern, die gerechte Vergleiche zwischen den Landern ermdéglichen wiirde.

In den Jahren 1943 und 1944 wurden vom Brutto-Nationalprodukt in
Grofibritannien und Kanada etwa die Halfte und in den Vereinigten Staaten
etwa 40 v.H. fiir den Krieg verwendet, In alien drei Ldndern wurde der Bestand
an Gebduden und Kapitalausristung fiir andere als Kriegszwecke nicht ver-
groBert; in vielen Fallen hérte auch jede Wiederbeschaffung auf, und die Vorrite
an zivilen Glitern erschépften sich. Einen Reinverlust an Volksvermdgen erlitt
jedoch nur GroBbritannien, und zwar in erheblichem AusmaB.

Vor dem Kriege dirfte der Verbrauch auf den Kopf der Bevélkerung
in GroBbritannien um 10 bis 20 v.H. niedriger gewesen sein als in den Vereinigten
Staaten, aber praktisch ebenso hoch wie in Kanada. Die Kriegsverhéltnisse
haben die Kiufe der Verbraucher in sehr verschiedener Weise beeinflufit,
An alkoholischen Getranken und Tabak, Biichern und Zeitschriften, in Vergnii-
gungen sowie im oOffentlichen Transport- und Verkehrswesen war in GroB-
britannien ein leichter, in den Vereinigten Staaten und in Kanada im allgemelnen
ein etwas groBerer Mehrverbrauch zu verzeichnen. Dagegen trat ein scharfer
Rickgang beim Kauf und Betrieb von Kraftfahrzeugen ein, da der Gebrauch
von Privatwagen in GroBbritannien fast ganz eingestellt und in den beiden anderen
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Nahrungsmittelverbrauch Lédndern sehr stark ein-
auf den Kopf der Bevdélkerung, geschrinkt wurde. Der
zu Vorkriegspreisen der Nahrungsmittelverbrauch
_ Vereinigten Staaten bewertet ist in GroBbritannien zu-
r Frische | tiamaohs Somstigs rﬂckgeqangen, dgg_egen
‘éj;‘:::f Erzou0- |Nahrungs.| Zu- sowohlin den Vereinigten
Land nisse  |ung moqere| M1 [ S2MMeM | ciaaten wie in Kanada
! Fette * i angestiegen.

Dollar der Vereinigten Staaten

Nach den ange-

GroBbritannien stellten  Berechnungen

* 1934-38 Durchschniti 47 11 33 3] . |
1943 ., . ... ... 36 14 34 84 hat der gesamte zivile
Versinigte Staaten ¥ 1
1935_39 Durchochnitt 48 15 a1 104 Verbrauch auf den
.......... 54 15 42 112 Kopf derBevdlkerung
K:.na_dag S o o o in GroBbritannien von
1943 ., &0 12 31 103 1938 bis 1944 um 15 bis

1 Butter, Vollmilch, Fleisch, Gefligel, Wild, Fische und E 20 v. H. abgenommen,
2 Andere Molkereiprodukie, andere Fette und Ole, Eier (trocken und flisslg), wihrend er in den Ver-
s Zucker, Syrap. Kartsfiein, Hilsenfrlichis, Nusse, Obst, Gemdse, Getreide-  oinigten  Staat d
erzeuuﬁlsse, 'I“ee. Kaffee und Kakao, = ’ einigten aaten un

Kanada im Jahre 1944
um 10 bis 15 v.H. gréBer war als 1939 und etwa der Ziffer fiir 1941 entsprach. {Nach
dem Stand der tatséchlichen Beschéaftigung zu urteilen, scheint fir die Vereinigten
Staaten und Kanada das Jahr 1941 am ehesten mit dem Jahr 1938 in GroBbritannien
vergleichbar zu seln.} Uberdies darf nicht vergessen werden, daB der EinfluB des
Krieges-auf den Verbrauch in den Vereinigten Staaten und Kanada spéter einsetzte

und sich dort allméhlicher und weniger schwer auswirkte als in GroBhbritannien.

In GroBbritannien waren 55 v.H. der gesamten Arbeitskréfte im Kriegseinsatz

(bei den Streitkréften, in der Ristungsindustrie usw.) gegenitber 40 v. H. in den Ver-
einigten Staaten und Kanada. In allen drei Landern, besonders aber in GroBbritannien,
ging durch die Einziehung von Arbeitskréften die Zahl der Arzte und Zahnédrzte in der
Zivilpraxis sowie diejenige der Hausangestellien zuriick, und die Zahi der einbarufenen
erfahrenen Schullehrer libertraf disjenige der verfliighar werdenden ausgebildeten
Ersatzkréfie. Zudem traten besondere Verknappungen in {ibervdlkerten Landstrichen
ein, die nicht nur den Wohnraum, sondern auch das Schulwesen, die arztliche
Betreuung, die Einzelhandelsge-

Mobi-risierung der Arbeitskrafte schifte, Erholungsstatten und an-
fir den Krieg _ dere brtliche Dienste in Mitleiden-
nach dem Stande vom Juni 1944 schaft zogen. Nach 1942 zwang der

GroB- | Verelnigts
Posten britannion | Staaten | Kanada

Mililonen Personen

Arbeitermangel in GroBbritannien
zu einer allgemeinen Produktions-

Krisgseinsatz begrenzung, da er Einschrén-
bel den Straitkraften . 52 11,8 0.8
fiir zivile Zwecke . . 7.8 134 1,9 kung?n in Eier \rerw?ndung' von
Zusammen . .| 13,0 24,9 2.1 A'rben.tern tir die n[cht “knegs-
Sonstige Verwsndung . 10,4 36,3 29 wichtige Erzeugung in hdherem
Arbeltsiose . . . . . . . 0.1 10 LA Grade als in den beiden anderen
Arbeltskrafte Im ganzen 235 62,2 51 Landern erforderte.

* *
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- In Kriegszeiten ist die Versorgung mit Arbeitskraften in der Tat eine Frage
von (berragender Bedeutung, und so ist es nicht unnatlrlich, daB jedes
Land, wenn es nach Kriegsende seine Lage priifen muB, der Entwicklung und
den Zukunftsaussichten seiner Bevélkerung groBe Aufmerksamkeit schenkt.

Noch nie in der Weltgeschichte sind die Bevélkerungsfragen zum
Gegenstand so vieler amtlicher Erhebungen gemacht und. vom groBen Publikum
so eifrig verfolgt worden. Es ist in diesem Zusammenhang bemerkenswert,
daB bei der Bildung des neuen franzésischen Kabinetts im November 1945 zum
ersten Male in der Weltgeschichte ein ,,Bevilkerungsministerium*' errichtet
wurde, welchem die Aufgaben des friheren Gesundheitsamtes (ibertragen
wurden, '

Im vierzehnten Jahresbericht unserer Bank wurde darauf hingewiesen, daB
in der Zeit von 1938 bis 1943 ganz im Gegensatz zu der vorherrschenden Ent-
wicklung im ersten Weltkrleg eine weitverbreitete Zunahme der Geburtenziffern
eingetreten ist. Wie aus der folgenden Tabelle zu ersehen ist, hat die auf-
wiartsgerichtete Tendenz trotz der durch die lange Dauer des Krieges not-
wendigerweise verursachten Schwierigkeiten im allgemeinen auch 1944 noch

angehalten.
Ferner wurde im

Entwickiung der Geburtenziffern vierzehnten  Jahresbe-
im ersten und zweiten Weltkrieg richt hervorgehaben, dai
Deutschland eine auf-
Land 1913 | 1918 1928 1943 | 1944 fallende Ausnahme von
Geburien aul 1000 Einwohner der Aufwértsbewegung
GroBbritannlen . . . | 243 18,1 5,5 18,2 175 bnldete,- 1944_'3t die Ge-
= P 22,6 19,9 19,4 21,8 220 burtenziffer in Deutsch-
Australlen. . . . . . 28,2 25,0 11,5 20,7 21,2 land noch welter zurtick-
Frankreich . . . . . 18,8 12,1 14,6 18,9 18,31 eqgan ;
Belgien. . . .. .. 2,4 11,3 15,8 14,8 15,2 9 ga' gen, worin ohr.le
Niedsrlande. . . . . 283 | 253 | 205 | 230 | 242:| Zweifel das BewuBtsein
Danemark ., ., , , 258 24,1 18,1 21,4 22,6 er dro ; .
Norwegen ., . . ., . 25,1 24,6 15:6 18,9 —_ ’d o un dZeQT'd:'n N':Tdei:
Tschechoslowakei® . | 28,8 12,8 14,5 21,6 21,8 ag ersc 'ec R
Ungarn. . .. .. . 238 | 163 | 200 | 182 | — terung der materiellen
Deutschland . .. .| 275 14,3 19,6 16,2 — Lebensbedingungen zum
Schweden. . . .. .| 232 | 203 | 1498 | 193 | 202 Ausdruck kam,
Schweiz. . . . ... | 232 18,7 15,2 19,2 19,6
Verelnigte Stasten . | 256 | 246 | 176 | 215 | 2021 Die in solcher Allge-
meinheit festzustellende
1 Vorlaufige Ziffer, ? Fir die ersten sechs Monate.
31943 und 1944 Ziffern fir Bohmon und Mahren. o Zunahme der Geburten-

haufigkeit scheint an-
fangs nur die natiirliche Folge einer steigenden Heiratsziffer gewesen zu
sein; spater aber und mit Sicherheit in den Jahren 1943 und 1944 deutete
eine wachsende durchschnittliche Kopfzahl der Familien darauf hin,
da@ auch der Wunsch nach Kindern starker geworden war, Dafi die
aufwértsgerichtete Entwicklung so weit verbreitet ist und katholische wie
protestantische Gemeinschaften fast in gleicher Weise betritft, deutet auf das
Wirken tiefwurzelnder Krafte hin, die mit der allgemeinen sozialen und geistigen
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Einstellung unserer Zeit zusammenhéingen. In friheren Jahrhunderten waren
héhere Geburtenziffern vielfach das Ergebnis giinstigerer materieller Verhaltnisse
(z. B. guter Ernten), und in den Lindern, wo sie schon vor 1940 zu steigen
begonnen hatten, wie in der Schweiz und in Schweden, mag in ihrer Zunahme
vielleicht bis zu einem gewissen Grade die Besserung der Lebensbedingungen
zum Ausdruck kommen, die zu den Merkmalen der Erholung nach der groBen
Depression von 1920-32 gehdrte. Das Ansteigen der Geburten hielt aber auch
in solchen Léndern an, in denen wihrend des Krieges ein entschiedener
Rickgang des Realeinkommens eingetreten ist. DaB sich die im Kriege gipfelnde
politische Spannung nicht als Hindernis fir eine Steigerung der Geburtenziffer
erwiesen hat, verdient besondere Beachtung. Es handelt sich hier um Fragen,
die einer Beurteilung schwer zugénglich sind, wahrscheinlich spielten aber
folgende Umstdnde eine Roile:

1) Die in verschiedenen Léndern eingefihrten MaBnahmen der Sozialver-
sicherung haben ohne Zweifel eine gewisse Vertrauensgrundlage in bhezug
auf das schlechthin Lebensnotwendige geschaffen; der Einzelne und seine
Angehorigen haben das Gefihl, daB man sie im Kampf mit MiBgeschicken
wie Erwerbslosigkeit, Krankheit und Arbeitsunfillen nicht ohne Hilfe la8t,
Ahnlich dirfte die Unterstifzung gewirkt haben, die den Familien der
Militirdienst leistenden oder in anderer Weise fiir Kriegsarbeit singesetzten
Méanner in diesem Kriege erheblich groBzigiger gewdhrt wurde. '

2} In der allgemeinen geselischaftlichen Einstellung ist ein Wandel einge-
treten. Das Volk wird dadurch beeinflufit, daB diese Dinge viel erfrtert
werden und daB die Grindung von Familien und das Auferziehen von Kindern
nicht nur von den Gesetzen und der Regierung gutgeheilien werden,
sondern auch von der breiten Offentlichkeit, darunter von vielen Schrift-

stellern, die unbestritten als Vertreter ,,fortschriftlicher** Ansichten bekannt
sind.

3} Zu dem ,,gesellschaftlichen Beifall' triit verstirkend hinzu das Zeugnis
persénlicher Erfahrung. Nicht selten kann man Angehérige einer &lteren
Generation erklaren héren, es sei tbricht von Jhnen gewesen, die
Erzeugung von Kindern aufzuschieben {(wodurch sie nicht selien iiberhaupt
keine Kinder oder nur eines bekommen hitten), denn auf diese Weise sei
ihr Leben nicht ausgefillt und die Gefahr eines einsamen Alters gréBer
fiir sie. Und cbwohl besonders wéhrend der Kriegsjahre die ungeklarten
Verhiltnisse ohne Zweifel die Gemiiter belastet haben, ist es auch nicht
ausgeschlossen, dal gerade das Ungewisse unserer Zeit zu einer hdheren
Einschétzung der Vorteile des Familienlebens fithrt (&hnliche Ansichten
haben z. B. in China lange gegolten}.

Die erwdhnten Umstidnde stellen eine wirkliche Umkehrung der Tendenzen
dav, dle fiir die Zeit des starken Geburtenriickgangs von 1870 his 1930 bezeich-
nend waren. Damals war jede Familie ohne erhebliche soziale Unterstitzung
weitgehend auf sich selbst angewissen; die ,fortschrittlichen Ansichten'' jener
Zoit hatten gewdhnlich eine malthusianische’ Farbung, und Immer gréBere
Teile der Bevolkerung sahen sich in der Lage, die Annehmlichkeiten des

1 Der enfllsche Geistliche T, R, Malthus verbffentlichte seln berlhmies Werk ,,An Essay on the Principle of
Population as it affects the Future Improvement of Soclety, with Remarks on the Speculations of Mr Godwin,
Mr Condorcet, and ather Writere” im Jahre 1798. Es erschienen sechs verbesserte Auflagen, die letzte (nach
welcher im allgemeinen die spiteren Meudrucke vorgenommen wurden) Im Jahre 1816. Das von Malthus oft
wiederhotte grundiegends Argument war, daf die Bevdlherung die Tendenz zeige, slch rascher zu yvermehron
als dlg Subsistenzmittel, und daB diese Tendenz, wenn sie nicht In geeigneter Welise durch ,,moralische

{Fortsetzung der FuBnote auf ndchsier Selte.)
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neuzeitlichen Lebens zu genieBen, sofern sie nicht zu stark durch Familien-
lasten beschwert waren, Dies gait in erster Linie fir die westliche Welt, wo
die .rasche Entwicklung der Technik lange Zeit hindurch das Realeinkommen
je K_opf der Bevblkerung um durchschnittlich anndhernd 2 v, H. pro Jahr
ansteigen liefl, was zusammen mit dem Bevilkerungszuwachs von etwa 1 v. H.
pro Jahr' den bekannten Satz von etwa 3 v. H. fiir den materiellen Fortschritt
der Welt seit der Zeit um 1870 ergab.

Die Tabelle auf Seite 32 enthdlt die sogenannten ,allgemeinen Geburten-
ziffern'’, welche die Zah! der Geborenen jedes Jahres als Tausendsitze der
gesamten Bevilkerung ausdriicken. Zur genaueren Darstellung der Entwicklung
einer Bevdlkerung bedarf es indessen elnes feineren Mafles, das ihren Aufbhau
nach Altersstufen und Geschiechtern beriicksichtigt; ein solches MaB hat man in
der ,,Fortpflanzungsziffer'' gefunden, die ausdriickt, in welchem Grade eine
bestimmte Generation von Frauen dadurch, dafi sie potentielle Miitter fiir die
néchste Generation hervorbringt, ersetzt wird, und zwar unter Beriicksichtigung
der Tatsache, daB nicht alle Neugeborenen ein fortpflanzungsfihiges Alter
erreichen. Wenn also die Fortpflanzungsziffer genau 1,00 betrdgt, wird jedes
geborene Madchen gerade ersetzt, sofern die Fruchtbarkeits- und Sterblich-
keitsverhaltnisse unverdndert bleiben; dagegen bedeutet sine Rate von weniger
als 1,00, daB die Bevdlkerung spater abnehmen wird; bei einer Rate von 0,75
wird z. B. die Bevdlkerung im Laufe einer Generation, d. h. im Zeitraum von
etwa drelBig Jahren, um 26 v. H. zuriickgehen”.

In Grofibritannien stellte sich die

Fortpflanzungsziffern Fortpflanzungsziffer in den Jahren
1935-37 auf 0,79, die Fruchtbarkeit
Land Zeit Rate war also um 21 v. H. zu gering, um
bei der gleichzeitig herrschenden
2chvﬂv‘:d!:: SERERERE 1937 76 Sterblichkeit eine volle Erneuerung
ot el I der Bevdlkerung sicherzustellen. Statt
:m;‘eo:nh— -------- ::3? .:: 790 hatten jeweils 1000 Madchen ge-
Dansmark DR hpeed ‘92 boren werden missen; wéire dies ge-
Deutschland . . , . . ... | 1938 94 schehen, so waren auch entsprechend
Ungarn ., .. ... .4 1938 .00
Mtalisn . . . oo 193537 1.3 mehr Knaben geboren worden. Wenn
Versinigts Staaten (Weibe) | 1937 96 die allgemeine Geburtenzitfer, die sich
Kanada . .. ....... 1937 1,09 1935-37 auf 15,1 v. 7. stelite, im Ver-
Australlen , , . ... ... 1939 8 hiltnis 790 : 1000 erhdht wird, kann
Meuseeland .. ... ... 1939 197 das Ergebnis von 191 v. T. als

' Dle Geburtenziffern gngen zwar zurlck, zugleich aber auch die Sterbeziftern, und mehrere Jahrzehnte lang
blleb der Unterschied zwischen beiden mehr oder wenigar unvetindert,
? Mark Ab , »The Population of Great Britain®', London 1545,

{Forisetzung der FuBinote von S, 33.)
Hemmnissa' aufgehalten werde, unsagbares Elond verursachen und die Entstehung einer gliicklichen Gesell-
schaft verhindern werde. Dle Jiinger von Malthus {und noch mehr dle Anhénger des sogenannten Neo-
Malthusianizsmus) entfalteten eine rke Propaganda flr lhre starr festgehalienen Auffassungen, indem sie
eine Beschriinkung der Kinderzahl beflirwortetenn — vor dem eraten Weltkriege gab es keine Dishusslon lber
BevBlkerungsfragen, In der nicht auf die Anschauungen von Maithus Bezug genommen wurde, Die rasche
Stelgerung der Nahrungsmittelorzeugung, namentlich im gegenwirtigen Jahrhundert, hat — wenigslens fiir

die weatliche Welt — die Sachlage orindiich gedndert; jetzt werden dis Bevdlkerungsirag in
Licht gesehen.
m allgemeinersn Sinne hat das Wort Malthusianl dle Bedeutung von antl-expanslonlstischen

1
{restriktiven) Tendenzen angenemmen (vgl. 5. 15).



Néherungswert der wirklich eine volle Erneuerung der Bevélkerung sicher-
stellenden Geburtenziffer gelten (allerdings nur als MNaherungswert, da noch
verschiedene kleinere Berichtigungen notwendig sind, beispielsweise wegen der
bei einer Vermehrung der Geburten zu erwartenden Anderung der Sterblich-
keit; die Umrechnung in eine mit der allgemeinen Geburtenziffer vergleichbare
Rate ist aber vorteilhaft, da diese fiir den Laien am leichtesten verstindlich
ist), Fir die Mehrzahi  der westlichen Lander dirften die zur vollz&hligen
Erneuerung der Bevdlkerung é_rtprderlichen Geburtenziffern etwa 19 bis 20 v. T.
betragen. In Deutschland wurden derartige Raten in den dreiBiger . Jahren:
erreicht, aber nicht wesentlich® iiberschritten, und der Krieg brachte einen
Riickschlag. In GroBbritannien haben - die’ Raten -diese Hohe im Laufe des
Jahrés 1944 nahezu erreicht, worauf allerdmgs '1945 ein gewisser Rﬁckgangi
eintrat. Die . festzustellende Erhdhung ‘war jedoch allein nicht ausreichend,
um die Verluste infolge der frilheren geringeren Fruchtbarkeit einzuholen.
Es ist in ‘der Tat unwahrscheinlich, daB Lénder, die in einer nicht zu. fernen
Zukunft eine hdhere Bevblkerungszahl zu erreichen wiinschen, dies. durch -eine
Steigerung ihrer eigenen Geburtenznffern bewerkstelligen kénnen; dies dirfte
fir manche europaische Lander und unter den nicht europfiischen z. B. fir
Australien und Neuseeland gelten, Es bleibt aber noch die. -Méaglichkeit einer
organisierten Einwanderung. Besonders in Afittel- und Osteuropa werden infolge
von Bevélkerungsverlagerungen zahireiche Personen neue . Heimstétten . suchen
miissen, und es dirfte nicht nur vom humanitdren Standpunkt aus wiinschens-
wert sein, mit.angemessenen Sicherungen Vorkehrungen zu treffen, daB recht
viele dieser Personen sich in: LAndern ansiedeln, denen daran gelegen ist,
ihre Bevilkerung zu vergrdBern. In “Australien wurde im Sommer 1945 bekannt-
gegeben, daB MaBnahmen' ergriffen wiirden, um rund 50 000 heimatlose Kinder
aus Europa hereinzulasseén, und daf weitere Schritte zur Heranziehung von
Emwanderern folgen ‘wirden, : -

Die Bevdikerung der Erde ist noch immer sshr ungleich vertsilt, nicht
nur im Verhdltnis zur GroBe, sondern auch zu” den natirlichen Hllfsqueilen
der emzelnen Erdtelle. " - 2 x

‘Trotz der seit vier Jahrhunderten andauernden Emwanderung ist  dié
Neue Welt (d.h, Nord- - und Siidamerika sowie Australlen mit Neuseeland
und den Sdidsee-Inseln) nur von einem Achtel der Menschhelt bevﬁlkert sue
nlmmt aber mehr als ein Drittel der - Landfléche der Erde’ ein, und von allen
hervorgebrachten Giitern und Leistungen entfallen mehr als 40 v. H. auf dle
Neue Welt, d.h. volle zwei. Fiinftel des Gesamtwerts der Volkseinkommen
aller Lander. Man hat zeitweise wel von elnem Nachlassen der Bevolkerungs-
zunahme in den Vereinigten Staaten gehért, in denen fast die Halfte aller
Bewohner der Neuen Welt ansiissig ist. Die Vereinlgten Staaten weisen: aber
frotz den Bestimmungen zur Beschrankiung der Einwanderung noch immer ein
sehr stattliches Wachstum der Bevdlkerung auf; die Zunahme betrug far dié
Zeit -von 1940 bis 1945 hauptsichlich infolge - steigender Geburtenhdufigkeit
etwa 8 Millionen, nachdem sie in den zehn Jahren von-1930 bis 1940 nicht
ganz . 9 ‘Millionen erreicht hdtte. Die “gesamte ~Bevdlkerung “der Vereinigten
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Bevélkerung und Landfliche der Erde Staaten belief sich im Som-
mer 1945 auf nahezu 140
. one ous Landfisiche Millionen. Bemerkenswert
Erdisile Millionen v H. Milllonan v H. ist, daﬁ wahrend des Krie-
Einwohner qkm ges innere Verlagerungen
Alte Welt: : von betrachtlichem AusmaB
Europa® . .. ..... a0z 19 5.4 4 eingetreten sind. Von der
Udzf;)' ('?_E}"fl’_“_'{"‘_' (72 . 21,1 ‘6 landwirtschaftlichen Bevdl-
Asien® kerung sind 1 850 000 Mén-
Chima . ........ 450 21 15,7 12 ner in die Streitkrédfte ein-
Obrige Linder . . . . 704 a2 1, 8

getreten, aulerdem hat sie

Asien * Insgesamt. ., . 1154 53 26,6 20 , .
At o 158 . 20,3 3 einen Nettoverlust von 5 Mil-
llonen Personen erlitten,
Alis Weit insgesamt . . 1 8BS a7 836 53

wovon die Hilfte Arbeiter
Noue Wolt: und die Halfte Berufszuge-

Nordamerike. . . . . . . 143 7 19,7 15 horige waren. Die gesamte
Mittelamerika . . . . . . 42 2 30 2 w
Stdamerika . . . . . . . 68 «| 179 | 14 'a"dWi“s°P§ﬂ|'°!‘9 _ Beval-
Australien und Ozesnlen 1t | 0,3) 8,6 s kerung einschlieBlich der
Neuo Welt insgesamt , . 284 19 492 a7 Berufszugehdrigen  wurde
Getn e Landtiiahe dor 1940 mit 32,2 Millionen aus-
Erde ... .«v0.. 2170 | 100 132,8 100 gewiesen. Trotz der Ab-

wanderung aus der Land-
wirtschaft erreichie aber die
landwirtschaftliche Erzeugung der Vereinigfen Staaten in jedem Jahr des Krieges
einen neuen Héchststand, ein sicheres Zeichen dalfiir, daB vorher in den
landwirtschaftlichen Gebieten eine Ubervélkerung bestanden hat. Diese rilhrte
hauptsédchlich aus der Depression der dreiBiger Jabre her, in denen die
stidtischen Berufe wenig neue Arbeitsgelegenheit boten, so daB den auf
dem Lande Geborenen praktisch nichts anderes Gbrig blieb, als dort zu
bleiben.

Europa (ohne die UdSSR) umifait nur 4 v. H. der gesamten Landflache,
wird aber von nahezu einem Finftel der Menschheit bewohnt, und 1929 hatte
es etwa ein Drittel der gesamten Volkseinkommen der verschiedenen Lénder
zu verzeichnen. BevblkerungsmaBig wie auch sonst zeigt Europa kein gleich-
maBiges Bild. In den westlichen Teilen hat sich die Bevélkerung zwischen
1840 und 1914 nahezu verdoppelt; die Realldhne sind auf etwa das Dreifache
gestiegen, und auBerdem hat eine grolle Zahl von Auswanderern die neue Welt
bevélkert. Die starke Vermehrung erreichte aber ungeféhr zur Zeit des ersten
Weltkrieges ihr Ende; die gegenwirtigen Aussichten deuten auf eine stete
Zunahme der hdheren Altersgruppen der Bevélkerung hin.

* Ohne die UdSSR.

In Osteuropa dagegen sind die Geburtenziffern zwar zuriickgegangen,
aber doch noch immer verhdltnisméBig hoch geblieben, und die wachsende
Bevolkerung hat einen dauernden Druck auf das Land ausgeiibt. Um in einer
Zeit beschrinkter Auswanderung ausreichende Beschéftigung zu bieten, haben
sich die Regierungen der betreffenden Lénder alle bemiiht, ihre heimischen
industrien auszubauen. Das Anwachsen der Stadibevolkerung hat bis zu einem
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gewissen Grade den Riickgang der Geburfenziffern beschieunigt; diese Wand-
lungen gehen aber notwendigerweise langsam vor sich und scheinen die
wesentlichen Merkmale der Lage einstweilen nicht zu veréindern.

Noch weiter 6stlich hat sich die Bevilkerung der UdSSR mit ihrer unge-
heuren Lebenskraft von den wiahrend des ersten Weltkrieges und danach er-
littenen Verlusten rasch erholt und wird es vermutlich auch nach diesem
Kriege wieder kénnen. Infolge der industriellen Entwicklung im Uralgebiet und
in Sibirien einerseits und der groBen Verwiistungen im Woestteil des Landes
andererseits hat sich der Schwerpunkt der vielen die Union der Sozialistischen
Sowjetrepubliken bewohnenden Vélker ostwirts bewegt in der Richtung der
neu entwickelten Gebiete, die reich an natiirlichen Hilfsquellen sind.

In Siidostasien lebt die Hauptmasse der Bevélkerung, deren groBe Zahi
auch jetzt noch kaum genau ermittelt ist, noch immer auf dem Lande; hohe
Geburten- und Sterbeziffern deuten auf den akuten Spannungszustand hin,
der kennzeichnend ist fir dicht bevilkerte Lander mit einem verhidltnismiRig
niedrigen Einkommen auf den Kopf der Bevélkerung.

Anderungen in den Bevdlkerungsverhéltnissen sind im allgemeinen wvon
bleibender Wirkung auf die internationale Lage. Eine Reihe anderer, aus dem
Krieg sich ergebender Umstinde dirften von geringerer Dauer sein, allerdings
jaBt es sich immer schwer sagen, was nur vorilbergehende Bedeutung haben
wird.

Allgemeine Nachkriegsprobleme

Von den Lasten, welche die kriegfilhrenden Lénder tragen miissen, haben
sie einen groflen Teil in Form von Verbrauchseinschrénkungen und starker
Arbeitsanstrengung wéhrend des Krieges selbst auf sich genommen; dies gilt
insbesondere fiir die sogenannten unmittelbaren Kosten, die In den tatsach-
lichen Kriegsausgaben der einzelnen Staatskassen zum Awusdruck kommen,
Es gibt aber auch Veriuste, die in der Hauptsache eine Belastung der
Zukunft bilden und eine Verschlechterung der Lage noch weit iiber die
Kriegszeit hinaus verursachen werden:

1. Menschliche Faktoren: vorzeitiger Tod und Gesundheitsschiden, z. T.
mit dauernder Erwerbsunféhigkeit der Soldaten, Verluste an friedens-
méBiger Ausbildung, unternormale Geburtenziffern usw.

2, Materielle Faktoren: Zerstdrung von Gebduden und Industrieanlagen, Ver-
lust von Vorraten und anderem Besitz, u. a. von Kunstwerken (die vielfach
von hohem kulturellem Wert waren), Verminderung der Fruchtbarkeit des
landwirtschaftlichen Bodens, Zurickstellung der Erhaltung und Erneuverung
der Kapitalausriistung, in einigen Féllen auch Inanspruchnahme von
Auslandsanlagen.

3. Desorganisation: in jedem Lande héngt die Aufrechterhaltung von Pro-
duktion und Handel von dem Funktionieren eines empfindlichen Mechanismus
von Arbeitsmérkten, Geschiftsheziehungen usw. ab, der im Laufe eines
gréBeren Krieges stark leidet. Dle Wirkungen hdherer Staatsschulden fallen
hauptséchlich unter diese Rubrik.
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Die Zahlen fur die unmittelbaren Kosten kénnen den Staatsrechnungen
der einzeinen Lénder entnommen werden; man hat aber auch versucht, die
unter Ziffer 2 bezeichneten materiellen Verluste zu schéatzen und einen. Teil
der unter Ziffer 1 aufgefihrten menschlichen Verluste wirtschaftlich zu bewerten,

In einer Untersuchung far die Carnegie-Stiftung' wurden die gesamten
. direkten und . indirekten Kosten des ersten Weltkneges in der folgenden Tabelle
dargestelit: :

. - In dieser Tabelie sind die gesamten
l(_ost_en de_s ersten Weltkrieges ynmittelbaren Kosten mit 186,3 Milliarden

posten Milllarden Dollar angegeben. Nach einer spateren
- Dojtar Untersuchung’ werden dieselben Kosten
Unmittelbare Kosten (netto) 1863 in Dollar von 1913, d. h. Dollar mit der
Mittelbare Kosten: - ‘gleichen Kaufkraft fiir Giiter und Leistun-
- Kaplalwert dor Verluste-an - gen wie im Jahre 1913, auf 81 Milliarden
milltirische Verluste . . . . , 33,8 geschatzt. Von diesem Betrag wurden
. Hvlle Vattusta . ., . . . . 338 56 Milliarden Dollar oder 70 v. H. von den
it reria A w0 | Alliierten und Assozilerten Méchten und
Piv.;l:::f;o:‘nv:”i:rlﬂsladungen _4::2 25 Milliarden Dollar oder 30 v. H. von den
Llrnderungvonkr'ieg;r;ol.st.al;d.er; 1:0 Mittelméchten ausgegeben.
Veriuste der Neutralen. . , ., . 1,7 _ Bel Umrechnung der ,,DO"&I‘ von
Gesamte mitielbary Koston . - | 1847 | 1913* .in ,Dollar von- 1945" -(unter
Kriegskosten insgesamt , . 338,0 Beriicksichtigung nicht nur der Erhé-

hung der GroBhandelspreise, sondern
auch des noch bedeutenderen Anstiegs der L6hne und anderen Kostenbestand-
teile) kdnnen die unmittelbaren Kosten des ersten Weltkrieges roh gerechnet
mit 180 Milliarden Dollar angesetzt werden, d.h. etwa ebenso hoch wie in
der vorstehenden Tabelle. Die unmittelbaren Kosten des gegenwartigen Krieges
waren weit héher. Bis zum Sommer 1945 hatten die Vereinigten Staaten allein
iiber 280 Milliarden Dollar fiir die Kriegfiihrung aufgewendet und GroBbrifannien
ohne die Nettoeingéinge fiir Leih-und-Pacht-Rechnung etwa 30 Milliarden Pfund
(oder 120 Milliarden Dollar). Die Kriegsausgaben Kanadas betrugen etwa
18 Milliarden kanadische Dollar. Deutschland dirfte von September 1939 bis
Mal 1945 zwischen 450 und 500 Milliarden Reichsmark fir den Krieg ausgegeben
haben, einschlieBlich rund 130 Milliarden Reichsmark, die aus besetzten
und anderen europdischen Landern stammten. Der Kaufkraft nach mdgen diese
450-500 Milliarden Reichsmark vielleicht etwa 150-170 Milliarden Dollar ent-
sprechen. In Japan - beliefen sich- die auBerordentlichen Haushaltspléne fir
Kriegsausgaben in den sechs Jahren von 1940 bis 1945 zusammen auf mehr
als 222 Milliarden Yen, von denen shehr als em Viertel in China und den
stidlichen Gebieten aufgebracht wurden.

Bis zum Sommer 1945 dlrften die Gesamtkosten des zweiten Weltkrieges
(d. h. die von den einzelnen Staatskassen getragenen Kriegsausgaben) ihrem
wirklichen Wert -nach gut viermal so hoch gewesen sein wie dle Kosten des
ersten Weltkrieges.

! Erngst L. Booarf "Direct and Indirect Costs of the Great World War"”, New York 1919,
? Harvey E.Fisk, “The Inter-Ally Debts'. Bankers Trust Company, New York und Paris 1924.



In der oben erwdhnten Untersuchung far die Carnegie-Stiftung wird zu
der Tabeile iiber die direkten und indirekten Kosten des ersten Weltkrieges
folgendes ausgefithrt: ,,Die in dieser Zusammenstellung gebotenen Ziffern sind
unfaBbar und erschreckend, und doch bericksichtigen sie noch nicht die
Wirkungen des Krieges auf das Leben und die menschliche Lebenskraft, auf
den wirtschaftlichen Wohlistand, die Ethik, die Moral und andere Seiten der
menschlichen Beziehungen und Titigkeiten, die Schaden gelitten haben und aus
der Ordnung geraten sind. Die gegenwirtigen Stérungen in Europa zeigen, dal
die wirklichen Kosten des Krieges nicht an den unmittelbaren Geldausgaben
der Kriegfiihrenden wihrend selner fOnfjahrigen Dauer gemessen werden knnen,
sondern daB der Krieg vieileicht mit dem voilstdndigen Zusammenbruch der
modernen Wirtschaftsgemeinschaft bezahlt werden muB." Das wurde 1919
geschrieben, und die spateren Ereignisse hahen dazu beigetragen, die Richtig-
keit dieser Bemerkungen noch in verstéarktem MaBe zu erweisen.

» *
#*

In den kurzen Angaben dber die einzelnen Lander im ersten Kapitel
dieses Berichts wurde mehrfach auf das Problem der Reparationen nach
diesem zweiten Weltkrieg hingewiesen. Hier seien noch einige Ausfihrungen
zur zusammenfassenden Kennzeichnung der Lage angeschlossen.

Die Waffenstillstandsbedingungen fir Finniand, Ruménien und
Ungarn sahen Sachleistungen an die UdSSR vor, die fir jedes der ge-
nannten Linder einen Gesamtwert von 300 Millionen Dollar erreichen und inner-
halb von sechs Jahren gezahlt werden sollen. Gewisse Anderungen dieser
urspriinglichen Regelung wurden schon auf Seite 9 und 10 erwahnt.

Uber die deutschen Reparationen enthielt die vom 12. Februar 1945
datierte Erkldrung der Konferenz von Jalta foigende Bestimmung:

»Wir haben die Frage des in diesem Kriege den alliierten Nationen
von Deutschland verursachten Schadens gepriift und sehen es als gerecht
an, dal Deutschiand verpflichtet wird, den Sachschaden in groitmdglichem
Umfang zu ersetzen. Es soll eine Schadenausgleichskommission gebildet
werden, die angewiesen wird, die Frage des Umfangs und der Methoden
des Ausgleichs des den allilerten Landern von Deutschland verursachten
Schadens zu prifen. ‘Die Kommission wird in Moskau titig sein.”

Im Sommer 1945 hielt die in Jalta beschlossene Schadenausgleichs-
kommission in Moskau eine Sitzung ab, an der Vertreter Frankreichs,
GroBbritanniens, der Vereinigten Staaten und der UJdSSR teilnahmen. Die
vom 2, August 1945 datierte Erklarung der Potsdamer Konferenz befafit sich
in einem ganzen Abschnitt mit den deutschen Reparationen; einige der wich-
tigsten Bestimmungen sind auf Seite 12-13 wiedergegeben. Es ist zu erwahnen,
daB die Schadenausgleichskommission keine Befugnisse besitzt, welche den-
jenigen der nach dem ersten Weltkrieg eingeseizten Reparationskommission
entsprechen. Die Hauptaufgabe der heutigen Kommission ist, die verschiedenen
Fragen zu prifen und Vorschlige fir eine Vereinbarung zwischen den be-
treffenden Regierungen zu formulieren.
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Durch die Potsdamer Konferenz wurde eine gebietsmiBige Teilung vor-
genommen: die UdSSR bezieht ihre Reparationen aus der von jhr besetzten
Zone und aus geeigneten deutschen Vermdgenswerten im Ausland; auBerdem
erhélt sie aus den anderen Zonen 25 v, H. der fir die deutsche Friedens-
wirtschaft nicht erforderlichen deutschen Kapitalausristung (10 v. H. ohne
Bezahlung und 15 v. H. im Austausch gegen bestimmte Waren — vgl. Seite 14).
Was die deutschen Auslandsanlagen angeht, so hat die UdSSR Anspruch auf
diese Anlagen in Finnland, Bulgarien, Ungarn, Rumanien und dem &stlichen
Teil von Osterreich. Die UdSSR hat sich verpflichtet, aus ihrem Reparations-
anteil auch die Reparationsanspriiche Polens zu befriedigen.

Die anderen reparationsberechtigten Lander erhalten ihren Anteil
aus den westlichen Zonen (d. h. aus den von Frankreich, GroBbritannien und
den Vereinigten Staaten besetzten Teilen Deutschlands) uvnd aus denjenigen
geeigneten deutschen Auslandsanlagen, die micht fir die UdSSR vorbehalten
sind. Vertreter dieser (brigen Lander — im ganzen siebzehn' — kamen Anfang
November 1945 in Paris zusammen, um einen Plan fir die Verteilung der
Reparationen zwischen den einzelnen Beteiligten auszuarbeiten und eine Stelle
fiir Reparationen einzurichten, der die Aufgabe zufallen soll, die deutschen
Lieferungen in Empfang zu nehmen und zu verteilen und die Regelung aller
damit verbundenen Fragen vorzunehmen; dieser Plan soll den betreffenden
Reglerungen zur Annahme empfohlen werden.

Soweit die vorhandenen Informationen ein Urteil zulassen, weichen die
heutigen Gedankengadnge in vieler Hinsicht von den nach dem ersten Welt-
krieg in die Praxis umgesetzten ab; damals wurden (im wesentlichen) finan-
zielle Verpflichtungen fir einen sehr langen Zeitraum festgesetzt — der
Young-Plan sah Zahlungen fiir die Dauer von zweiundsechzig Jahren vor.
Bei den Reparationen nach diesem Kriege wurde die finanzielle Seite schon
in Jalta in den Hintergrund geschoben und eine realistischere Haltung ein-
genommen sowohl aus wirtschaftlichen Uberlegungen als auch aus dem Wunsch
nach gréBerer politischer Sicherheit heraus. Die Wegschaffung der fiir die
deutsche Friedenswirtschaft nicht erforderlichen Industrieausriistung soli zu-
gleich der Erhohung der Sicherheit und der Leistung von Reparationen
dienen. Der Gesamtwert dieser Transporte wird aber niemals eine hohe Zilfer
erreichen; zudem werden die weggeschafften Maschinen usw. fir den Emp-
fainger wahrscheinlich nur von méBigem Vorteil sein, wenn man beriicksichtigt,
daB normalerweise zusdtzliche Investierungen notwendig sein weirden, bevor die
erhaltene Ausriistung Nutzen bringen kann. Es ist daher die Frage aufgeworfen
worden, ob der Abtransport nicht durch ,laufende Lieferungen'' erganzt werden
soll, d. h. durch (unbezahlte) deutsche Lieferungen von Rohstoffen und anderen
Waren oder durch direkte Leistungen deutscher Arbeitskrifte.

Das zu ldsende Problem ist keineswegs leicht angesichts der vielen
widerstreitenden Erwagungen, die in Betracht gezogen werden miissen., Je
groBer die im Interesse der Sicherheit vorgenommenen Wegschaffungen sind,
¥ Es sind neben Frankreich GroBbritannlen und den Vetelnigten Staaten Agypten. Ausitralien, Belgien, Dinemark,

Griechentand, Indien, Jugosiawien, K Lux 0 die Niederlande, Norwegen, Siidafrika
und die Tschechoslowakel.
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um so weniger wird die deutsche Wirtschaft zu laufenden Lieferungen im-
stande sein. Ebenso werden, wenn alle deutschen Vermdgenswerte im
Ausland fir die Reparationen zuriickgestellt werden, gréfere Betrige aus
den Einnahmen Deutschlands aus seinen laufenden Exporten fiir die Bezahlung
der notwendigen MNahrungsmittel- und Rohstoffeinfuhren reserviert werden
miissen., Vor allem ist auch zu beriicksichtigen, daB das angenommene
System zu einem raschen Wiederautbau der Lénder beitragen soll, die besetzt
gewesen oder sonst schwer geschédigt worden sind, Man hat in der Tat geltend
gemacht, daBl vom Gesichtspunkt der Sicherheit eine Erh$hung des Industrie-
potentials und der allgemeinen Wirtschaftskraft der Nachbarn Deutschlands
am wirksamsten dazu beitragen wird, das gewiinschte Gleichgewicht in der
Produktionsstarke innerhalb des européiischen Kontinents herbsizufiihren.

Eine allgemeine europdische Erholung wiirde sich auch auf die Lage
Deutschlands auswirken, da in Potsdam festgelegt worden ist, daB Deuischlands
durchschnittlicher Lebensstandard in Beziehung stehen soll zu dem des euro-
péischen Kontinents, d. h. er soll ,,den durchschnittlichen Lebensstandard der
europdischen Lénder' mit Ausnahme von GroBlbritannien und der UdSSR
nicht Obersteigen.

Fiir Japan sah der Text der Potsdamer Erklarung vom 26. Juli 1945 die
,Eintreibung angemessener Reparationen in Form von Sachleistungen® vor (vgl.
die auf Seite 29 angefiihrte Stelle). Eine Sonderkommission zur Behandlung
der Frage der japanischen Reparationen ist in Bildung begriffen. Es scheint,
als ob auch hier eine Ubertragung der auBerhalb des Landes befindlichen
Altiven, d. h. der Anlagen in den Gebioten, die unter japanischer Herrschaft
gestanden haben, in Frage kommt.

* *
*

Es 4Bt sich noch nicht angeben, in welcher Weise die Stellung Europas
in der Welf durch den zweiten Weltkrieg beeinfluBt werden wird, aber es kann
natiirlich filr einen Kontinent keinesfalls vorteilhaft sein, wenn er Jahrelang
als Schiachtfeld fiir Armeen und als Ziel immer heftiger werdender Bomben-
angriffe dienen muB, Viel Blut ist vergossen worden, dessen Verlust sich
Europa nur schwer leisten konnte. Der Krieg 1914-18, der in den Vereinigten
Staaten vielfach der ,,Europdische Krieg'' genannt wird, fligte der Wirtschaft
Europas naturgemi bedeutenden Schaden zu; was von ihr dbrig blieb,
reichte aber noch immer aus, daB die europdischen Staaten an der wirtschaft-
lichen Erholung der zwanziger Jahre teilnehmen konnten, wenn auch das Tempo
des Fortschrittes bei ihnen im aligemeinen weniger rasch war ails in anderen
Landern. Ein Teil der Auslandsanlagen, die Europa im Laufe einer langen
Zeit durch den Export von produktivem Kapital aufgebaut hatte, war im
Kriege 1914~18 zur Bezahlung eingefithrter Waren oder fiir andere Ausgaben
in Ubersee verwendet worden, und bei Kriegsende traten weitere Verluste
durch Zahtungseinstellungen oder -verweigerungen ein, doch blieben trotzdem
noch erhebliche Betrige davon ibrig. Im Gegensatz zu einer weitverbreiteten
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Meinung waren GroBbritanniens Einkiinfte aus Anlagen im Ausland 1929 héher
ais 1913 (250 Millionen Pfund gegeniiber 210 Millionen); allerdings ist zu
beriicksichtigen, daB 1929 die Preise und Kosten etwa 50 v.H. hoher waren
als vor dem Kriege, so dal der Realwert der bezogenen Einkiinfte einen Riick-
gang aufwies, Spiter wurden die europaischen Lander durch die groBe
Depression von 1920-33 hart getroffen, doch hatten sie im groBen ganzen
nicht schwerer zu leiden als viele auBereuropdische Gebiete mit Einschlufl
der Vereinigten Staaten, und als in den dreifiger Jahren die Aufwértsent-
wicklung wieder einsetzte, war sie in einigen européischen Landern sogar
stirker ausgepragt als in der Neuen Welt. Bis zum Beginn des Krieges waren -
die Rohstoffe billig, was in mancher Hinsicht von Vorteil fiir Europa war,
das seinen Rohstoffbedarf weitgehend durch Kiaufe in Ubersee decken und
seine Einnahmen aus dem ,,Fabrikations-Mehrwert'' erzielen muB. Der auf den
billigen Einkaufspreisen beruhende Gewinn muBite indessen gegen den Ein-
kommensverlust aufgerechnet werden, der sich aus den geringeren Zins- und
Dividendenzahlungen der unter der Depression leidenden auBereuropéischen
Lénder ergab, und natiirlich auch gegen die weniger bestimmten, aber nichts-
destoweniger sehr realen allgemeinen Verlusie, die durch den Rickgang der
internationalen Umsétze wéhrend der Depression entstanden. Die fo!génde
Tabelle {(die auf den im Jahre 1941 von der wirtschaftswissenschaftlichen Abteilung
des Vélkerbundes iiber ,,Europas Handel** verdtfentlichfen Unterlagen beruht) zeigt
die Veranderung der Handels- und Zahlungsbilanz Europas gegeniiber den anderen
Erdteilen von dem Hochkonjunkturjahr 1928 bis zu dem Depressionsjahr 1935,

Die Handels- und Zahlungsbilanz Der EinfuhriiberschuB Euro-
Europas 1928 und 1935 pas wurde In beiden Jahren
durch Einnahmen aus nicht
1928 | 1995 . ) . o
Posten europaischen Landern fir Zinsen
Milliarden Dollar . .
zum jewsillgen Wert und Dividenden sowie aus der
Warenhandel Bezahlung fiir Dienstleistungen
Einfuhriibe . N )
nruhelb ’;gg:ff;';:ﬁ‘f gegen- | e 25 an auBereuropalsche. Lander ge
Abziglich deckt. Von 1928 bis 1935 st
Kosten filr Transport, - der Einfuhriberschul um etwa
Versicherung usw.' . . . . . .. 1.5 10 "
ein Drittel, d. h. anndhernd im
Yerbloiben von Europa zu bezahlen 2,3 1,5 . g s .
Bezahlt durech Einkiinfte aus glewhen Verhdltnis  wie die
Zinsen und Dividenden? . . . . . o2 1,2 Warenpreise gesunken, wahrend
Dlenstleistungens . . . .. ... . 1,1 06

sich die unsichtbaren Einnahme-
posten erheblich besser auf ihrer
Verblelbender Salde . ., . 0,0 + 0,3 Hﬁhe gehalteﬂ haben. Es Sei

Dzl do, snishen findg OB gy STvanTt do 1928 drel Fanfte
e G ot ot Sl Lo Loy EUTopas - eus
erfolgt und bei europiischen Glzesellschaﬂen versichert wird, anderen Erdteilen (ZII'IS-' und
Sﬁﬁﬁ“dé’?.,{;‘#ﬁﬁﬁssaué‘ﬁf Eﬁ?cl::ig:'e'“:f"ag.“g?t:.n e's‘eigsaugﬁlear; Dividendenbeziige sowije Zahlun-
o e o8, S+ "™ gen far Dienstleistungen) nach

Dienstleistungen auropdischer an auBereuropiische Linder, ‘ N
Dlo HAlfto et Abnatme der Einkinfte aus Dienstieistungen  OroBbritannien  gingen; 1935

wischen 1928 ynd 1935 dirfte auf elnem Rickgang der " .
Ausgaben amerikanischer Reigender In Europa und der diirfte dessen Ante'l noch

g&:mig::_\g:enn‘europﬁischer Emlgranten aus den Verginigten etwas héher gewesen sein.

SUMME . « v v v v v v a s 23 18
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Fir die Zukunft werden die schon getroffenen und die noch bevorstehenden
politischen Vereinbarungen natlrlich auch wirtschaftlich von hdchster Bedeutung
sein. Auf der Potsdamer Konferenz wurde beschlossen, Deutschland wéhrend
der Besetzungszeit als eine wirtschaftliche Einheit zu behandeln’ und die
Entfernung der industrieausristung innerhalb von zweieinhalb Jahren abzu-
schlieBen. Damit soll offenbar erreicht werden, da3 die mit der Verlegung
von Industrien usw. verbundenen Umwiélzungen verhdltnismaBig kurze Zeit dauern.
Aber nach einer derart unruhigen Zeit mit so groBen Zerstdrungen und so
vielen Veranderungen kann die Neuordnung in jedem Fall nur langsam vor
sich gehen. Viel wére allerdings schon gewonnen, wenn eine wilde Inflation,
wie sie Deutschland, ©Osterreich und Ungarn nach dem letzten Krieg erlebt
haben, diesmal vermieden werden kénnte,

Was das Britische, Franzdsische, WNiederlindische und Belgische Reich
betrifft, so zahlen zwar die Kolonien heutzutage dem Mutterland natiirlich keine
Tribute und brauchen vielleicht sogar dessen Unterstiitzung, aber sle ver-
mitteln doch einen stdndigen engen Kontakt und veranlassen vielfach einen
erheblichen Waren- und Dienstleistungsverkehr. In den verschiedenen betrof-
fenen (iberseeischen Lindern sind aus dem ZufluB europdischen Kapitals in

~ - fritheren—dahren--noch- immer yecht bedeutende Anlagen .vorhanden, und der .

Handel mit diesen Gebieten besteht noch immer hauptsdchlich aus einem
Austausch von Nahrungsmitteln und Rohstoffen gegen européische Fertig-
waren. Aber auch in anderen Gebleten sind noch Reste jener Auslands-
anlagen vorhanden, die von Europa in den anderthalb Jahrhunderten seit dem
Beginn der Industriellen Revolution geschaffen wurden und die so viel zur
Entwicklung zahlreicher iiberseeischer Lander beigetragen haben. im Jahre 1928
betrugen die Zins- und Dividendeneinkiinfte Europas aus anderen Erdteilen
etwa 1% v.H. des gesamten Volkseinkommens aller europdischen L#nder;
fiir einzelne Nationen war aber ihr Anteil bedeutend hoher, so fiir GroBbritannien
etwa 6 v. H. Insbesondere darf nicht vergessen werden, daB die Einnahmen
aus dem Ausiand wegen der Zélle und anderer Hindernisse im allgemeinen
schwerer zu erlangen sind als alle anderen Teile des Volkseinkommens; sie
sind aber in der Regel ganz unentbehrlich fir die Aufrechterhaltung eines
hohen Lebensstandards. Es ist indessen méglich, daB dank der neuzeitlichen
technischen Leistungsfahigkeit und der Leichtigkeit, mit der 2, B. Rohstoife
gewonnen werden, ein Ausfall ausléndischer Einnahmen heute weniger schwer
empfunden werden wird, als es etwa vor 1914 der Fall gewesen widre,

Der Riickgang des Einkommens aus Zinsen und Dividenden enispricht
einer sehr starken Abnahme der privaten internationalen Verschuldung, d. h.
der Verpflichtungen, bei denen mindestens ein Partner eine Privatperson ist

1 Dles bedeutet nach der Potsdamer Erklarung, daB in Deutschland ,,gemeinsame Richtlinien festgesetzt werden fir

a} die Produktion und Vertellung in Bergbau und Industrie;

b} die Land-, Forst- und Fischereiwlrischaft;

c) die Lihne und Preise sowie dic Ratlonlerung;

d) die Eln- und Ausfuhrplanung fiir ganz Deutschland;

e) das Geld- und Bankwesen, die zentrale Besteuerung und die Zélle;
die Reparationen und die éntfemung des industriellen Kriegspotentials;

p) das Transport- und Nachrichtenwesen"

und daB ,bei der Anwendunp dieser Richtlinien in angemessener Weise auf die verschiedenen drtlichen
Yerhiltnisse Rlchsicht genommen werden soll',
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{wie bei Staatsanleihen, soweit die Sticke sich in privatem Besitz befinden).
Andererseits hat diejenige Verschuldung, die z, B. teilweise zwischen Schatz-
amtern oder in Form des Besitzes einer Zentralbank an auslandischen
Staatspapieren besteht, erneut zugenommen. Diese neue Verschuldung ist
zum gréBeren Teil im direkten oder indirekten Zusammenhang mit der Ent-
faltung der Kriegsanstrengungen entstanden und wird vermutlich den Gegen-
stand einer Reihe von Regelungen bilden, welche dem Ursprung der damit
verbundenen Lasten Rechnung tragen werden.

Nach einer gleichzeitigen Erklarung des Présidenten der Vereinigten
Staaten und des Premierministers von GrofBbritannien vom 6. Dezember
1945 sind in den vorangegangenen Besprechungen zwischen amtlichen Vertretern
der beiden Regierungen die wichtigsten Probleme, weiche die grund-
legenden Wirtschafts- und Finanzbeziehungen zwischen den beiden
Landern berithren, im Lichte der Bestimmungen des Artikels VIl des am 23. Fe-
bruar 1942 unterzeichneten Abkommens iber die gemeinschafiliche Hilfe behandelt
worden. Die Besprechungen hétten sich auf folgende Gegenstinde bezogen:
finanzielle Hilfe der Vereinigten Staaten an GroBbritannien, Abbau der kriegs-
méBigen Handels- und Devisenbeschriankungen, Regelung der Leih-und-Pacht-
Verpflichtungen, AbstoBung der tiberschilssigen Kriegsbestande der Vereinigten
Staaten in GroBbritannien und schlieBlich auf die Handelspolitik auf lange
Sicht und in weitem Sinne; hierbei handelte es sich um die Handelsschranken
und Diskriminierungen, um das Vorgehen hinsichtlich der Waren, an denen in
der Welt Uberschul besteht, um die Kartelle, um elne internationale Handels-
organisation sowie um die internationale Bedeutung inldndischer MaBnahmen
zur Aufrechterhaltung des Beschaftigungsgrades. Beide Parteien seien sich
der Wichtigkeit des Ausgangs der Besprechungen nicht nur fiir ihre eigenen,
sondern auch fir andere Lander wohl bewuBt gewesen, und sie hétten standig
das gemeinsame Interesse ihrer Regierungen an der Errichtung eines Handels-
und Wahrungssystems fiir die ganze Welt im Auge gehabt, das fir den Handel
aller Lander forderlich wére und in dessen Rahmen alle Lander auf multi-
lateraler Grundlage und ohne Diskriminierungen Handel treiben kdnnten,

Die Vereinbarungen, die noch der Genehmigung der gesetzgebenden Kdrper-
schaften der beiden Staaten bediirfen, lassen sich folgendermaBen zusammen-
fassen:

1) Die Vereinigten Staaten haben GroBbritannien einen Kredit von
3,75 Milliarden Dollar zugesagt, damit GroBbritannien u, a. die Mdglichkeit
erhélt, die Import- und Devisenkontrolle einschlieBlich der Devisenbestimmungen
fiir den Sterlingblock zu lockern sowie (berhaupt gemeinsam mit den Vereinigten
Staaten und anderen Landern auf dem Wege zu einer Ausdehnung des multi-
lateralen Handels vorwértszuschreiten.

2) Zu dem vorstehend erwahnten tritt ein weiterer Kredit, der vorbehaltlich
gewisser Anpassungen 650 Millionen Dollar betragen und zur endgliiftigen
Regelung nicht nur der Leih-und-Pacht-Hilfe und der gegenseitigen Hilfe
einschlieBlich der Verfigung dber die dberschiissigen WKriegsbestidnde in
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GroBbritannien dienen soll, sondern ganz allgemein zum Ausgleich der gegen-
seitigen Forderungen der beiden Regierungen aus der Kriegflihrung. Diese Verein-
barung gilt fir die Zeit bis Ende Dezember 1945; nachher werden alle neuen
Geschafte zwischen den beiden Regierungen durch Barzahlung beglichen.

3) Ferner wurde eine Einigung f(iber die Grundziige der Handelspolitik
erzieit, fiir welche die beiden Regierungen die allgemeine internationale Unter-
stitzung anstreben werden.

Die Bedingungen fir die Kredite sind folgende: der am 31, Dezember
1951 in Anspruch genommene Betrag des zugesagten Kredits ist in finfzig
Jahresraten, beginnend am 31. Dezember 1951, mit Zinsen zum Satze von
2 v, H. zuriickzuzahlen. Entsprechende Bedingungen gelten fir den geschul-
deten Betrag aus der endglltigen Regelung der Leih-und-Pacht-Hilfe usw.
Die Regierung der Vereinigten Staaten ist bereit, auf den in irgendeinem
dJahre félligen Zinshetrag zu verzichten, wenn die britische Regierung es ver-
langt ,,im Hinblick auf die augenblicklichen und voraussichtlichen Verhdltnisse
des internationalen Verkehrs und den Stand ihrer Gold- und Devisenreserven''
~und wenn der Internationale Wiahrungsfonds bestétigt, daB die britischen Ein-
nahmen aus dem Export im Inland hergestellter Waren zuziglich des Rein-
einkommens aus den unsichtbaren laufenden Posten im Durchschnitt der finf
vorhergehenden Jahre geringer ist als der durchschnittliche Jahresbetrag der
britischen Einfuhr wahrend der Jahre 1936-38, der mit 866 Millionen Pfund
Sterling festgestellt wurde (diese Ziffer kann jedoch Anpassungen im Hinblick
auf Anderungen im Preisniveau dieser Importe erfahren).

Diese Vereinbarungen werden nach ihrer Ratifizierung gewisse Rick-
wirkungen auf die anderen ausldndischen Verbindlichkeiten GroB8britanniens
haben. Vor allem besteht Einverstindnis dariiber, daB alle zur Abgeltung
bereits bestehender Verpflichtungen GroBbritanniens gegendber dritten Léndern
erforderlichen Betrdge aus anderen Mitteln als dem vereinbarien Kredit beschafft
werden miigsen. Fiir die Zeit bis Ende 1951 hat sich die Regierung GroBbritanniens
auBerdem verpilichtet, keine langiristigen Kredite bei Regierungen innerhalb des
Britischen Commonwealth zu glinstigeren Bedingungen fiir den Darlehensgeber
als denen dieses Kredites aufzunehmen,

Fur die aufgelaufenen Sterlingguthaben anderer Lander wird die britische
Regierung eine baldige, den Umstinden jedes einzelnen Falles angepafite
Regelung mit den betreffenden Regierungen anstreben, und zwar auf der
Grundlage einer Einteilung dieser Guthaben in dret Gruppen: a) Guthaben,
die sofort freigegeben und fir laufende. Geschéfte in jede andere Wihrung
umgewandelt werden kénnen, b) Guthaben, die ratenwelse wihrend -einer
Reihe von Jahren von 1951 an freigegeben werden, und ¢) Guthaben, die
angepaflt werden solien als Beitrag zur Regelung der Kriegs- und Nachkriegs-
schulden und in Wiirdigung der Vorteile, welche die betreffenden Lénder
von einer solchen Regelung voraussichtlich haben kinnten (vgl. die Tabellen
auf Seite 94 und 95).

In bezug auf die Wahrungsentwicklung wurde insbesondere vereinbart,
dal spéatestens ein Jahr nach der Ratifizierung der Anleihe durch das britische
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Parlament und den amerikanischen KongreB alle freigegebenen oder sonst fir
laufande Zahlungen zur Verfiigung stehenden Sterlingguthaben fiir laufende
Geschifte in jedem Wahrungsgebiet ohne Unterschied frei verwendbar sein
sollen. Damit wirden alle aus dem sogenannten Dollarpool des Sterlingblocks
sich ergebenden Duskrlmmlerungen beseitigt werden, und jedes Mitglied des
Sterlingblocks kdnnte tber seine laufenden Sterling- und Dollareinnahmen
fiir laufende Geschifte {iberall frei verfiigen.

Was das Tempo angeht, mit welchem die Wiedergutmachung der
Sachschédden bewirkt werden kann, so ist daran zu erinnern, daB nach
1918 der Wiederaufbau in den verwiisteten Gebieten Frankreichs und anderer
Lénder tatséchlich weniger Zeit beanspruchte, als man zuerst fir méglich
gehalten hatte. Diese Erfolge stehen im Einklang mit den - Erfahrungen
Deutschlands nach der Stabilisierung der Mark und der Versinigten Staaten
nach jhrem Eintritt in den Krieg im Jahre 1941, namlich daB bei dem heutigen
Stande der Technik eine erhebliche Produktionssteigerung verhiltnismaBig
rasch erzielt werden kann, sofern die allgemeinen Verhéltnisse fir eine Be-
lebung der Wirtschaitstatigkeit ginstig sind. Es ist klar, da ein groBer
Krieg durch die von ihm verursachten Stérungen des Wirtschafts- und Finanz-
systems die Grundlagen fiir eine wirtschaftliche Ausweitung erschiittert
und daB daher die Wirtschafts- und Finanzlage hochste Sorgfalt und Auf-
merksamkeit erfordern wird. Die ,,Desorganisierung’® kann sich tatsdchlich als
ein groBeres Hindernis erweisen als die materielle Zerstdrung, umsomehr,
als , Nachwirkungen‘ sich’ erst in einem spéteren Stadium zeigen kénnen,
wie es z. B. nach dem letzten Kriege bei dem die Wirtschaft schwer helasten-
den Rickschlag von 1930-33 der Fall war, der mindestens zum Teil auf einen
anhaltend unausgeglichenen Zustand zurickzufithren war und zusammen mit
der falgenden Stagnation bis 1940 fiir die Vereinigten Staaten einen Verlust
von schatzungsweise 200 Milliarden Dollar an Volkseinkommen mit sich brachte.
Die Erinnerung an diese Jahre ist noch sehr lebendig; die Notwendigkeit, eine
Wiederholung jener Vorgénge zu. verhindern, ist der Offentlichkeit und den
Behérden stets bewuBt und fihrt zu der SchluBfolgerung, daB wenigstens
jetzt das Wirtschafts- und Finanzsystem hinreichend geriistet werden muB,
damit so schweres Unheil verhiitet werden kann.

. Wihrend dieses mehr fiir die Dauer geltende Ziel im Auge behalten
wird, wendet sich die Aufmerksamkeit zunéchst jenen naher liegenden
Aufgaben zu, denen sich weitgehend sowohl Sieger wie Besiegte gegen-
ibersehen; diese Aufgaben lassen sich vielleicht am besten mit den Worten
in Kapitel Ill, Ziffer 17 der Erklarung von Potsdam vom 2. August 1945 um-
schreiben, wo fir Deutschland festgelegt wurde, daB:

sofort Mafinahmen ergriffen werden sollen,

a) um wesentliche Ausbesserungen an den Transporteinrichtungen
vorzunehmen,

b) um die Kohlenforderung zu steigern,

c) umdie landwirtschaftliche Produktion auf ein HéchstmaB zu bringen und

d) um Notreparaturen an den Wohnungen und Iebenswlchtlgen Ver-
sorgungsbetrieben vorzunehmen**,



— 47 —

Die Fortschritte waren nicht auf allen Gebieten gleichméaBig, doch laBt
sich nicht leugnen, daB eine Besserung eingetreten ist.

Die schlimme Lage des Verkehrswesens auf dem europiischen Kontinent
mége der Umstand verdeutlichen, daB der Feldzug 1944/45 in Frankreich zur
Zerstorung von nicht weniger als 7400 Bricken gefiilhrt hat, von denen im
September 1945 etwa 5000 wiederhergestellt waren. Das moderne Leben hat
die rasche Beférderung von Gitern und Personen zur Voraussetzung, und
ein Zusammenbruch des Transportsystems kann nicht nur die allgemeine
Wirtschaftstatigkeit einschlieBlich der Erndhrung der Bevdlkerung, sondern
~auch die Autoritdit des Staates gefdhrden.

Im Transportwesen sind in einigen Gebieten besonders groBe Fortschritte
erzielt worden. Von den deutschen Eisenbahnstrecken waren im Oktober 1945
in der amerikanischen Zone 85 v.H. betriebsfahig. In manchen Gegenden,
z. B. in Belgien, bildete in den ersten Monaten nach der Befreiung, bevor
der Schienenverkehr wieder in Gang gesetzt werden konnte, der Transport
mit Militarlastwagen eine wertvolle Aushilfe. Namentlich in Italien war der
Lastwagentransport mehr als ein Jahr lang fast das einzige Mittel zur Befdr-
derung von Giitern, da die Eisenbahnen wihrend des Krieges erheblich gelitten
hatten. - Nach :den Plianen, die jetzt tatkriftig ausgefihrt werden, soll die
Transportkapazitat der italienischen Eisenbahnen im Frithjahr 1946 etwa 50 v. H.
des Vorkriegsumfangs erreichen. In Griechenland war fast das ganze Eisen-
bahnsystem, sdmtliche Bricken und der gréBite Teil der wichtigsten Hafen-
anlagen zerstdrt. In Jugoslawien war das Bahnsystem ebenfalls schwer
beschadigt, und die meisten Donauschlepper waren versenkt und verursachten
erhebliche Stérungen des Verkehrs.

~ Zur Wiederherstellung der europdischen Binnenschiffahrt werden indessen

bedeutende Anstrengungen gemacht. Am 7. Oktober 1M5 war das letzte
Verkehrshindernis auf dem Rhein zwischen Kéin und Duisburg beseitigt, so
daB der Strom von seiner Miindung bis nach Karlsruhe wieder schifibar war.
Dadurch wurde es u. a. méglich, mit der Verschiffung ven Kohle von Duisburg
nach der amerikanischen Zone zu- beginnen.

Im September 1945 wurde auf einer Sitzung in London eine Europdische
Zentrale Binnentranspori-Organisation gegriindet; das Abkommen darliber
wurde von 12 Landern' unterzeichnet. Ein Rat wurde eingesetzt mit der un-
mittelbaren Aufgabe, alle vorhandenen Transporimittel in Europa zu beauf-
sichtigen und eine Bestandsaufnahme der gesamten verfigbaren Transport-
ausriistung vorzunehmen. Darauf soll er technische Ratschlige und Emp-
fehlungen fir die Wiederherstellung und Erhdhung der Leistungsféhigkeit der
Transportsysteme geben und ihren Betrieb koordinieren; es wird Sache der be-
treffenden Regierungen und Besatzungskommandanten sein, den Empfehlungen
des Rates entsprechend zu handeln.

1 Balglen, Frankrelch Griechenland, Grobbr Jug fen, Luxemburg, dle Niederlande, Norwegen, Polen,
dle Tschechoslowal(el die UdSSR und die Verelnloten Staaten
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Die Transportschwierigkeiten sind indessen nicht auf Europa beschrénkt.
Im Oktober wurde berichtet, daB die Kaianlagen in Singapore nur mit 30 v. H.
ihrer Leistungsfahigkeit arbeiteten, obwohl Schiffe darauf warteten, anlegen zu
kénnen, um dringend bendtigte Glter zu léschen., Die Schwierigkeiten diirften
teilweise auf das Fehlen einer zentralen Kontrolle durch Sachversténdige
mit Ortserfahrung, hauptsichlich aber auf die Knappheit an Arbeitskrédften und
auf den Mangel an Nahrungsmitteln fir die asiatischen Arbeiter zuriickzufiihren
sein, die nach der langen Besetzung des Landes im allgemeinen entkraftet
und untererndhrt waren.

Kohle wird fiir den Betrieb der Eisenbahnen, als Energiequefle, als
Rohstoff fiir die Industrie im allgemeinen und fir die chemische Industrie
im besonderen, fir die Gasgewinnung und flir Heizzwecke gebraucht. Sie ist
also ein unentbehrliches Erzeugnis: schon bei einem méBigen Rickgang in
der Versorgung tritt ihre auBerordentliche Nitzlichkeit in Erscheinung. Ein
Bild der F&érderung und des Verbrauchs von Koble in den verschiedenen
Landern in normalen Zeiten kann die gegeniiberstehende Tabelle vermitteln,
welche die Lage im Jahre 1929, d. h. vor den durch die groBe Depression
verursachten Verschiebungen darstelit.

Im Jahre 1929 galten fiir die Kohlenwirtschaft im grofien ganzen noch die
Grundséize des Freihandels, im Laufe der dreiBiger Jahre verpflichteten sich
aber mehrere Einfuhrlainder durch Handelsvertrige, gewisse Quoten ihres
Kohlenbedarfs von einem oder mehreren bestimmten Produktionsléndern zu
heziehen. Diese Vereinbarungen wurden jedoch 1939 oder 1940 hinfallig, als
jedes Einfuhrland alle nur mdéglichen Vorkehrungen treffen mufBite, um wenig-
stens seinen Mindestbedarf zu decken. Im Sommer 1945 wurden wieder eine
Reihe von Vereinbarungen getroffen, aber gewdhnlich nur fiir sehr kleine
Mengen, da es sich als &uBerst schwierig erwies, Uberhaupt Kohleneinfuhren
zu erhaiten. Der Preis der Kohle ist in GroBbritannien von 1939 bis 1945
ungefdhr auf das Doppelte gestiegen; trotz des hdheren Preises entsprach
aber die gesamte Férderung im Sommer 1945 nur einer Jahresmenge von
180 Millionen Tonnen, d. h, sie lag etwa 20 v. H. unter dem Vorkriegsumfang,
da die Mobilisierung von Arbeitern und andere ungiinstige ‘Umsténde die
Produktion behinderten. In Frankreich war die Fdrderung aufs Jahr gerechnet
von der normalen Ziffer von 45-48 Millionen Tonnen auf etwa 25 Millionen
nach der Befreiung gefallen, sie stieg aber im Sommer 1945 auf ungefihr
35 Millionen, d. h. auf drei Viertel der Vorkriegsmenge, Die Kohlenférderung
Deutschiands war infolge der Bombardierungen, des Ersaufens einiger
Gruben, der absichtlichen Zerstérung von Anlagen und infolge der Arbeiter-
knappheit in den ersten Monaten nach der Beendigung der Feindseligkeiten
stark vermindert; in Schlesien, wo die Zerstbrung verhaltnisméaBig gering ge-
wesen war, wurden rasch MaBnahmen zur Steigerung der Produktion getroffen;
aber auch in den Bergbaubezitken Im Westen wurden groBe Anstrengungen
unternommen, um die Arbeit wieder in Gang zu bringen, wobei u. a. die mangel-
hafte Ern#hrungslage erschwerend wirkte, durch welche die Leistungsfihigkeit
der Arbeiter in den Kohlengruben auch nach der Zuteilung von Sonderrationen
noch herabgesetzt war.
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Die Kohlenlage im Jahre 1929

OberschuB dee

Einfuhr (+)
Linder und Erdieile Férderung Verbrauch Ausfuhr Einfuhr ader

. Ausfuhr (—)

Millienen Tonnen?
Europa
GroBhbritannien . . . . . 260 178 a2 —_ ~ B2
Deutschland . . . . . . 206 168 43 -] — 34
Frankreich . . ... .. 68 93 ] 32 4+ 25
Polen . . . . .. ... 46 32 14 - — 14
UdSSR . . . ..., .. a0 39 1 +] — 1
Tschechoslowakei, . . . 31 29 5 3 — 2
Belgien . . . . ... .. 27 37 6 16 + 1
Haliem ... ...... [u) 15 B 15 + 15
Niederlande , . . . . . . 12 13 ] 11 + 1
Spanfen . . . ... .. 7 ] _ 2 + 2
Schweden. . . . . ... 0 7 ] 7 + 7
Schweiz. . . ... ... — 3 0 3 + 3
Obrige Linder? , . . ., . 2 €9 3 70 + &7
Europa Insgesamt , . . 700 692 189 1869 -
Amerika

Verainigte Staaten . . . 550 528 23 1 — 22
Kanada . .. .... .. 12 3l 1 18 + 17
Obrige Landerz ., ., . . . 3 T 1 [ 5
Amerika Insgesamt . ., . 565 566 25 25 -
Afrika? . ... ... ... 13 10 3 — - 3
Asien? . . ... ...... 20 89 B 7 — 1
Australian?. .. ... .. 13 12 H —_ — 1
Ganze Welt? , ., .. .. 1 380 1370 205 200 - 5

1 Braunkohle in Steinkohleeinbeiten umgerechnet |e nach ihrer Qualitat In den einzelnen Gebietan; fir
Deutschland sind drei Tonnern Braunkohle als gleichwertip mit einer Tonne Steinkohle angenommen.
2 Geschatzt, 3 Weltvorriite 5 Millionen Tonnen.

Anmerkung: 1932, In dem schlimmsten Jahr der Depression, ging dle Kohlenproduktion der Welt auf wenigor
ale eine Milliarde Tonnen zurlick, wobei die Verelnigten Staaten um etwa 40 v, H. binter lhrer Produktion
von 1929 zurdckblieben., 1938 war die Kohlenproduktion der ganzen Weit noch um 125 Millionen Tonnen
niedriger als 1929, nachdem von 1937 auf 1438 eln Rilckschlag elngetreten war. Dis Produktion war in den
Verelnigten Staaten von etwa 450 Millionen Tonnen Im dahre 1937 auf 350 Millionen fiir 1938 und in GroBbritannien
gleichzeitip von 245 auf 230 Millionen Tonnen gesunken. In Deutschland dagegen nahm die Kohlenproduktlon
selt 1933 stindig zu, so daB sie 1938 mit etwa 250 Millionen Tonnen den nd von 1928 um 20 v. H. Uber-
iraf. Von der deutschen Kohlenproduktion stammten vor 1839 fast drel Vierlel aus dem Rhelnland und Westfalen.

In der UdSSR war die Kohlenptoduktion 1638 dreimal so hoch wie 1828, Auch In Asien, besonders
in Japan, war eine stindlge Steigerung der Kohlenfdrderung zu verzeichnen, so dafl dle aslatische Produktlon
1938 um 50 v. H. Gber dem Umfang von 19829 lap.

Im November 1945 ndherte sich die Kohlenférderung Polens in den alten
und neuen Gruben einem Drittel der Vorkriegsmenge, und im Ruhrgeblet und
im Rheinland wurde etwa ein Viertel der Vorkriegsproduktion erreicht; die
Transportmittel erwiesen sich aber als unzureichend, selbst diese verhdltnis-
mafig geringe Kohlenproduktion zu beférdern. Der Prasident der Vereinigten
Staaten filhrte am 17, September 1945 in einer Erklarung Uber Hilfs- und
WiederauftbaumaBnahmen aus, daB die Kohlenfrage fiir Europa nicht nur das
ernsteste, sondern auch das komplizierteste Problem darstelle;

nwahrend Europa friiher Seibstversorger in dieser Hinsicht war, fehlen
ihm jetzt die Arbeitskrdfte, die Nahrungsmittel, die Transportméglichkeiten
sowie dle Gebdude und Maschinen, die notwendig sind, um die Produk-
tion rasch wieder auf ihre Vorkriegshéhe zu bringen. Es werden alle
Anstrengungen zur Beschleunigung der Wiederaufnahme der Produktion
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in Deutschland gemacht, um die befreiten Gebiete zu beliefern; trotz
erheblicher Fortschritte steht jedoch die Bevdlkerung dieser Gebiete vor
einem auBerordentlich harten Winter.

Was wird nun getan? Die Vereinigten Staaten verschiffen jetzt

monatlich 1,4 Millionen Tonnen Kohle nach Europa,

Das Lieferungsziel

fiir die Zeit bis zum 1. Juli ist 8 Millionen Tonnen, d. h. etwas mehr

als 1 v.H. der inlandischen Produktion der Vereinigten Staaten.

Die

Grenze wird aber nicht in erster Linie durch die verfigbaren Mengen

gesetzt,
Amerika wie im Ausland.”

Lebensmittel-Selbst-
versorgung europdischer

Lander vor dem Kriege'
in v, H, der vollen Selbstversorgung

Land v.H ‘{
GroDbritannlen . . . . . . . 25
Norwegen . . . . .. . . . . 43

. Belgien . . ... ... ..., 51
Schweiz . . ... ... . 52
Niederlande , . . . . . .. . 87
Eire . . v« .. ... 75
Griechenfand , . . . .. .. 5
Osterreich . . . . .. ..., 75
Finnland , . ., . . .. ... . 78
Deutschland , . . . . .. .. a3
Frankreich . , . . . .. ... 8s
Schweden . . . .. ... .. a1
Portugal , . . ... ... .. o4
Tschechoslowakei . . . . . . 95
Spanlen . . . .. ... ... 95
Estland . ... ....... 102
Dénemark . . . . . .. ... 103
Polen . ........... 105
Lettland . . . . ... . ... 106
Jugoslawlen , . . . ... .. 106
Bulgarlen . . . . ... ... 109
Litauen . .. ... ..... 10
Rumdnien . . . .. ... .. 110
Ungam . ., .., ...... "1

Kontinentaleuro.pa im ganzen {ohne die

britigchen Inseln und die Sewjetunion):
Durchachnitt
fiir die ZuschuBlander . . . . . BO-84 v, H.
fir dle OberschuBlénder . . . . 108 ,,
Gesamtdurchschnitt . . . . . . . B,

1 Die Ziffarn wurden urspriinglich vom deut-
schen Institut fir Konjunkturforschun: -
rechnet und im Februar 1838 verbfentlicht;
nachisigiich wurden sie vom Office of
Foreign Agriculiural Relations in Washington
{iberprift und etwas abgeXndert. Berech-
net wurde der Gesamtverbrauch der
elnzelnen Lander in Kalorien (im all-
gemeinen fdr 1937) sowie das Verhiltnls
der Einfuhr oder dar Ausfuhr zu [hm.
Der Abstand, in welchem die Zahlen unter
100 zuritckbleiben, zeigt den Grad der
Abhéngigkeit von der Einfuhr an, wihrend
die Zahlen Gber 100 einen enisprechenden
Augfuhriberschull an Lebensmitteln an-
zelgen. Es$ ist zu beachien, da@ dle
Berechnungen sich nur auf  Kalorien
aEnergiewerle} kezichen, dad also keine

Gchsicht auf die winschenswerten Er-
pinzungsstoffe und aul Abwechslung in
der Kost genommen wurde.

sondern durch die Binnentransport-Mdéglichkeiten

sowohl in

Die Nahrungsmittelerzeugung der
ganzen Waelt fiir 1945 ist nach Schétzungen
des Office of Foreign Agricultural Relations
in Washington, einer Abteilung des ameri-
kanischen Landwirtschaftsdepartements, in
Kalorien ausgedriickt um 3 v. H. geringer als
im Durchschnitt der Jahre 1935-1939; ber{ick-
sichtigt man aber die Zunahme der Bevél-
kerung der Welt in den Kriegsjahren, so ist
die Erzeugung pro Kopf um etwa 10 v. H.
geringer. In Indien und China, wo annahernd
40 v. H. alier Nahrungsmittel der Welt hervor-
gebracht und verzehrt werden, scheint die
Produktion dem Vorkriegsdurchschnitt zu ent-
sprechen, in Japan und einigen anderen Ge-
bieten des Fernen Ostens dagegen weit unter
diesem Durchschnitt zu liegen. In Kontinental-
europa (chne die britischen Inseln und die
Sowjetunion) wurde die Produktion nicht nur
durch die tatséchliche Kriegfihrung beein-
trachtigt, welche die Landbebauung in einigen
Gebieten behinderte, sondern auch durch die
allméhliche Erschépfung des Bodens und den
Mangel an Arbeitskraften; dazu kamen noch
andere Einflisse, namentlich die grofie Trocken-
heit. Die Erntearbeiten waren indessen durch
gutes Woetter begiinstigt, was dazu beitrug,
den Mangel an Arbeitskraften auszugleichen.
Schitzungen zufolge betrug 1945 die Weizen-
ernte in Frankreich nur 55 v. H. des normalen
Ergebnisses, in den meisten anderen Gebieten
aber — auch in Deutschland — konnten etwas
bessere Ertrage erzielt werden,

Das européische Ernahrungs-
problem muB im Zusammenhang mit der
»hormalen'' Vorkriegsiage betrachtet werden.
Die nebenstehende und die folgende Tabelle
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zeigen, in welchem Umfange die verschiedenen Lander Europas sich selbst
eméahren konnten und welche Mengen von Nahrungs- und Futtermitteln normaler-
weise nach dem europdischen Festland eingeflhrt wurden.

In Kalorien gerechnet ist Kontinentaleuropa normalerweise zu 90 v. H.
Selbstversorger; die inldndische Produktion liefert 95 v. H. der bendtigten.
Kohlehydrate, dagegen nur 73 v.H. der Fette, und zwar etwa 88 v. H. der tieri--
schen, aber nur 43 v. H. der pflanzlichen Fette. Der Vorkriegsverbrauch bestand
zu 78 v, H. aus pflanzlichen und zu 22 v, H. aus tierischen Erzeugnissen.
Durch Einschriankung der Gewinnung tierischer Produkie und Steigerung bei-
spielsweise des Woeizenanbaus wurden mehr Kalorien erzielt, doch geniigte
dies nicht, um Riickgdnge auszugleichen, die durch andere Umstande, wie
Mangel an Arbeitskriften, Unzuldnglichkeit der Dingemittel usw. verursacht
wurden. Fir das Jahr 1943/44 diirfte der Nahrungsmittelverbrauch Kontinental-
suropas im Durchschnitt etwa 10-15 v. H. unter dem Vorkriegsstand gelegen
haben, und 1944/45 war er sicherlich noch geringer. AuBerdem sind viele Gebiete
infolge der weiter verringerten Produktion in den ersten zwolf Friedensmonaten
von noch gréBerem Mangel bedroht als im letzten Jahr des Krieges. Der
Grund hierfir liegt u. a. in der weitgehenden Vernichtung der Viehbesténde, die
in der leizten Zeit des Krieges an allen Fronten stattfand, sowie in den Requi-
rierungen nach Beendigung der Kampfe. Von den Bestdnden an Hornvieh,
Schafen und Schweinen ist in Osteuropa in den meisten Féllen die Haifte oder
mehr, in Westeuropa vielfach ein Drittel verloren gegangen; in der giinstigsten
Lage von allen befreiten Léndern befinden sich Danemark und Belgien.

Nach vorlaufigen Berechnungen
des Office of Foreign Agricultural Re-
lations In Washington muB Kontinental-

Einfuhr von Nahrungs- und Futter-
mitteln nach Europa’ vor 1939

wmionan | €Uropa 18 Millionen Tonnen Nahrungs-
Waren Tonnen mittel einfiihren, um erstens die nicht-
Getreide und Rels (fir die menschliche fandwirtschaftliche Versorgung in den
Erndhrung) . . . . ool 3.0 befreiten Landern auf téglich 2000 Ka-
Zuckar , . .. ... ... s 0,5 1ori o Perso erhdh eltens
Fette {sinschlieBlich pflanzlicher Ole far rien pr n z‘u rhohen, zwelle
dle menschiiche Erashrung) . . . . . . 16 eine gewisse Steigerung der Einfuhr
Getraide {filr Futterzwecks) . . . . . .. 5.0 - T
@lkuchen (und Olsaaten in Slkuchen um- der ne.utralen Land'er zu ermdglichen
GOFEThREt) « » - v e v r e e 4,0 und drittens das MindestmaB an Ver-
Klale (von elngeflhrtem Getrelde} . . . 0,9 sorgung zu liefern, das erforderlich ist,
tnsgesamt . . [ 15,07 um die Aushreitung von Seuchen und

1 ggnlji:lemialeuropa ohne die britlschen Inseln und die  UNruhen in den frither feindlichen Lén-
wWHalunion. H
2 Enteprechend etwa 37 Billionen Kalorlen oder in Mehi J€fN ZU verhindern. Die Hauptmasse

umgerechnet etwa 11 Milllonen Tonnen. der Einfuhr wiirde aus Weizen bestehen.

Ferner wiirde Nordafrika hauptsichlich infolge der groien Diirre 2 Mil-
lionen Tonnen Getreide und gewisse Mengen von Feften, Olen und Zucker
einfiihren missen. Fir den Fernen Osten wird der Einfuhrbedarf auf 3-4 Mil-
lionen Tonnen hauptsachlich an Getreideprodukten geschatzt',

1 Nach anderen Schitzungen ist der Bedarf der femdstlichen Lénder bedeutend hiher. 41} Millionen Tonnen Rels
sollen alleln in Japan fehlen, wo die Ern&hrungslage #in sehr schwleri?‘es Problem bildet, besonders weil die
japanische Industiie, die unter den Folgen der Bombardierung und under Rohstoffmangel leidet, weltgehend nlcht
in der Lage ist, dle zur Bezahlung der notwendigen Lebensmitteleinfubr erforderlichen Ausfuhrgiiter zu erzeugen.
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SchlieBlich wird damit gerechnet, dall GroBbritannien etwa 914 Millionen Tonnen
an Weizen, Fleisch, Zucker, Molkereiprodukten, Fetten und Olen einfiihren wird.

Nach diesen Schiatzungen wire der Einfuhrbedarf Kontinentaleuropas etwas
héher als die vor 1939 tatsdchlich eingeflihrten Mengen, wahrend er fir
GroBbritannien geringer sein wird, dessen normaler Einfuhrbedarf an Nahrungs-
mitteln ohne die Einfuhr aus Eire (nach dem Durchschnitt fir 1934-1938)
zwischen 13 und 14 Millionen Tonnen lag. Die britische landwirtschaftliche
Produktion ist wahrend des Krieges in der Weise umgestellt worden, dal sie
mehr an Getreidewaren, die Sperrglter sind, und weniger Fleisch (ein Produkt
von arbBerer Dichte) hervorbrachte, um die Masse der eingefiihrten Lebens-
mittel zu verkleinern und auf diese Weise den entsprechenden Schiffsraum fiir
Kriegszwecke frel zu machen. Als Ergebnis dieser Umstellung stieg die Erzeu-
gung menschlicher Nahrungsmittel in der britischen Landwirtschaft um min-
destens 70 v. H. sowohl in Kalorien wie in Proteinen. Um diese Politik zu
ermdglichen, muBte mehr Fleisch aus dem Ausiande eingefiihet werden, was
praktisch zum Teil im Leih-und-Pacht-Verkehr geschah. Abgesehen von der
Richtungsanderung der britischen Agrarproduktion hat eine mengenméaBige
Steigerung der Ertrige um mehr als 20 v. H. stattgefunden; dieses Ergebnis
wurde erreicht trotz des Ausfalls von etwa 100000 reguliaren mannlichen
Arbeitern, an deren Stelle 117 000 Frauen traten, die ¢roBtenteils der mehr
als 80000 Mitglieder zéhlenden Women'’s Land Army angehdrien, sowie Schutl-
kinder und erwachsene mannliche Freiwillige, die ihre Ferien in der Land-
wirtschaft verbrachten.

Das fir den Einfuhrbedarf der ZuschuBldnder erforderliche
Angebot ist, soweit es sich um Weizen handelt, vorhanden, zum groBRen
Teil weil die Weizenernte in den Vereinigten Staaten 1945 die héchste Ziffer
aller Zeiten erreichte und dadurch Ausfadile in anderen Landern teilweise aus-
geglichen wurden; die Weizenernte der Welt wird 1945/46 schitzungsweise
um 5 v. H. hinter derjenigen von 1944/45 und um & v. H. hinter dem Durch-
schnitt der letzten fiinf Erntejahre zuriickbleiben. Cbwoh! der WeizenliberschuBl

der vier wichtigsten Produktionslander, namlich

Weizenvorrdte in den der Vereinigten Staaten, Kanadas, Argentiniens
Vereinigten Staaten, und Australiens, in den letzten Jahren etwas
Kanada, Argentinien zuritckgegangen ist, sind die Vorrdte im Ver-
und Australien hialtnis zum Vorkriegsdurchschnitt noch immer
stand Schitzungen tn hoch. In  Australien wurde im Herbst 1945
am 1. August tausend Tonnen gliicklicherweise durch rechtzeitig einsetzende
1937 4400 Regenfélle die Gefahr einer nochmaligen unge-
beies 1;"’83 wohnlich schlechten Ernte abgewandt.' Doch
:m g% bleibt die Versorgung mit Viehfutter, besonders
1942 37 500 Mais, weiter knapp; die Aussichten hdngen haupt-
100 ool sichlich von der nachsten Ernte in Argentinien
1945 21 300 ab, die aber recht gut zu werden verspricht.

t War dem HNahrungsmittelverbrauch der Welt entfallen je etwa 20 v, H. auf Weizen und Rels und & v, H. auf
Zucker. In tMen und Feiten findet ein erheblicher internaticnaler Handel statt, wahrend Milch und im all-
pemeinen auch Fleisch hauptséichlich aus der drilichen Produktion gewonnen werden.
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Kaffee, Tee, Kakao und getrocknete Nahrungsmitiel sind in ausreichenden
Mengen vorhanden, dagegen besteht Mangel an Zucker und an verschiedenen
Fetten, Man rechnet damit, daB durch die Zuckerverschiffungen nach den
europdischen Léandern die vorbandenen Vorrdte bis Ende 1945 praktisch
erschopft sein werden, so dafl die Weltversorgung nachher allein auf die
laufende Erzeugung angewiesen sein wird (die voridufigen Berichte aus den
Hauptproduktionsliandern lauten allerdings giinstig).

Die Fetiversorgunyg litt wihrend des Krieges durch das Fehlen von
pflanzlichen ©len aus dem Fernen Osten (Sojabohnen aus Mandschukuo,
Kopra und Palmkerne aus den Malaienstaaten, den Philippinen, Niederlandisch-
Ostindien und den Sddseeinseln sowie von Tung-@l aus China). Gleichwohl
erwies es sich als verhdltnisméBig leicht, ausreichende Lieferungen fiir die
Westméchte sicherzustellen, Hierzu trugen bei erstens der starke Rickgang
des Versands nach dem européischen Festland, zweitens die wesentliche
Steigerung der Produktion {namentlich von Olfriichten) in den Vereinigten
Staaten, drittens die erzielten Fortschritte in den Austauschmdglichkeiten fir
Fette {oder ©le), indem bestimmte Arten durch die Verwendung anderer ersefzt
wurden, Als die Feindseligkeiten aufhdrten, &nderte sich indessen die Lage
infolge des pewaltigen Bedarfs der befreiten und anderen Lander auf dem
européischen Festland, wo die eigenen Vorrate infolge der starken Verminderung
der Viehbestinde sehr gering waren und wo zudem jeder bestrebt war, einen
vielfach seit mehreren Jahren ungeniigenden Fettverbrauch nachtraglich aus-
zugleichen. Das Freiwerden des Stillen Ozeans und die Wiederavfnahme
des Walfischfangs diirften allerdings bald sine wesentliche Erleichterung der
Lage bringen.

Auf einer im August 1845 in London abgehaltenen Sitzung der UNRRA
wurde mitgeteilt, daB die befreiten Lander in Europa nur folgende Prozentsitze
der beantragten Lieferungen erhalten konnen: 58 v. H. an Olen und Fetten,
54 v. H. an Kase, 45 v. H. an kondensierter Milch und 65 v. H, an getrockneten
Nahrungsmitteln. Der Préasident der Vereinigten Staaten erklarte am 17. September,
daB die Deckung des Mindesthedarfs der befreiten Vdlker im Augenblick nicht
mehr durch die Schiffsraumfrage begrenzt sei und daB es sich bei den meisten
Waren nicht mehr um gin Versorgungsproblem handle; heute ginge es in
erster Linie um ein zweifaches finanzielles Problem, einmal um den Abschlul
von Krediten oder anderen finanziellen Vereinbarungen mit den europdischen
Gebieten und zum anderen um die Bereitstelung zusatzlicher Mittel fir die
Notstandshilfe der UNRRA,

Die ,,United Nations Relief and Rehabilitation Administration"
(UNRRA) wurde im Herbst 1943 auf einer Konferenz in Atlantic City in den
Vereinigten Staaten durch Vertreter von 44 Landern geschaffen und damit
beauffragt, ,,HilfsmaBnahmen fiir die Kriegsopfer in allen unter der Herrschaft
giner der Vereinigten Nationen stehenden Gebieten' zu treffen. Jede Mit-
gliedsnation, auf deren Gebiet keine Invasion stattgefunden hatte, solite einen
Beitrag leisten, der etwa 1 v. H. ihres Nationaleinkommens flir das Jahr bis
zum 30. Juni 1943 gleichkdme, und alle Mitglieder, gleichviel ob sie eine
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Invasion erlitten hatten oder nicht, soliten sich in verschiedener Hoéhe an
den Verwaltungsausgaben der Organisation beteiligen. Am 15. September 1945
hatten die Mitgliedsstaaten allgemeine Beitrage in Héhe von 1868 Millionen
Dollar und 17 Millionen Dollar als Beitrdge zu den Verwaltungsausgaben
genehmigf oder Schritte zu ihrer Genehmigung eingeleitet. Der aligemeine
Beitrag der Vereinigten Staaten belief sich auf 1350 Milionen Dollar, von
denen die letzten 550 Millionen im Herbst 1945 anzuweisen waren; der Beitrag
GroBbritanniens stellte sich auf 80 Millionen Pfund Sterling, d. h. den Gegen-
wert von 322 Millionen Dollar.

Die Hilfe der UNRRA wurde nicht angerufen von Belgien, Danemark,
Frankreich, den Niederlanden und Norwegen; dagegen wird Unterstiitzung
gewadhrt an Griechenland, Jugosiawien, Albanien, Polen, die Tschechoslowakei
und, soweit es sich um die Heimschaffung von Deportierten aus den Landern
der Alilierten handelt, auch in ehemaligen Feindstaaten. Auch in China sind
einige Aufgaben Obernommen worden; ferner wurde auf der Londoner Sitzung
des UNRRA-Rates im August 1945 die Hilleleistung an Osterreich und ltalien
genehmigt, und zwar flur Malien im AusmaB von 50 Millionen Dollar unter
Beschrankung der Unterstitzung auf Miitter und Kinder. Durch einen auf
derselben Sitzung in London gefal3ten BeschluB wurde vorgeschlagen, daB die
ginzelnen Linder einen zusatzlichen Beitrag in Héhe von ebenfalls 1 v. H. jhres
Volkseinkommens fiir das am 30. Juni 1943 abgelaufene Jahr bewilligen sollten,

Es sei noch erwahnt, daB im Oktober 1845 in Quebec die erste Sitzung
der Ernahrungs- und Landwirtschaftts-Organisation der Vereinigten
Nationen eréffnet wurde; dieser Organisation ist die Aufgabe iibertragen, die
Beschliisse der Konferenz in Hot Springs von 1943 auszufiihren.

Die Notreparaturen an lebenswichtigen &ffentlichen Versor-
gungshetrieben und an Gebauden sind natiirlich von Ulberragender Bedeu-
tung in den Gebieten, die durch Bombardierung und Landkrieg stark gelitten
haben. In den meisten Fallen wurden zuerst die Wasser- und Elektrizitats-
werke in betriebsfahigen Zustand versetzt, widhrend mit der Wiedereréffnung
der Gaswerke gewartet werden muB, bis die Kohlenknappheit Oberwunden Ist,
Die Ausbhesserung von Gebauden ist hauptsédchlich eine Angelegenheit der
persénlichen Bemihungen, und erfahrungsgemaf ist viel gewonnen, wenn die
Eigentimer oder Inhaber sich sicher filhlen, daB die Ausbhesserungen, die
sle vornehmen kénnen, ihnen selbst zugute kommen.

Die vorstehend aufgefiibrten Schwierigkeiten bestehen hauptsachlich auf
dem europdischen Festland, dech hat auch GroBbritannien mit dem Problem
zu ringen, Wohngelegenheit fiir diejenigen zu finden, deren Heimstitten
durch Luftangriffe zerstért sind. Hier war fiir den Wohnungsmangel indessen
von gréBerer Bedeutung die nahezu vollkommene Einstellung der Bautétigkeit
wihrend der Dauer von fast 6 Jahren. Das britische Wohnungswesen ist in
zunehmendem Mafle eine Angelegenheit des Staates geworden, obwohl auch
die private Unternshmertédtigkeit eingeschaltet wird. Sowohl die staatliche wie
die private Bautatigkeit ist jedoch durch Mangel an Baustoffen und an gelern-
ten Acrbeitern behindert,
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Bevor zu den Problemen UGbergegangen wird, welche nicht nur das in
den Krieg verstrickte Europa, sondern die Welt im ganzen betreffen, muB
darauf hingewiesen werden, daB in vielen Léndern eine weit verbreitete und
dauernde Ermidung, die vielfach durch Unterernéhrung verschlimmert ist,
dahin gewirkt hat, die Wlederaufnahme der normalen Téatigkeiten zu verzdgern.
AuBerdem erleben die besetzten Lénder jetzt die Nachwirkungen sowohl einer
beabsichtigten Produkfionseinschrankung wéhrend des Krieges, die den Zweck
hatte, der Besetzungsmacht weniger zur Verfiigung zu stellen, als auch der
Gewohnheiten, welche namentlich die jungen Leute im ,Maquis'' und in &hn-
lichen Widerstandshewegungen angenommen haben, da viele von denen, die
noch unterhalb eines gewissen Alters stehen, niemals ernsthafte und anhaltende
Arbeit geleistet haben. Produktives Arbeiten ist natirlich weitgehend eine
Frage der Ubung und Erfahrung, und es wird einige Zeit dauern, bis das
Versiumte nachgeholt ist und Ménner und Frauen ihre Sitten #&ndern. Eine
bessere Erndhrung wird sicherlich helfen, die Lage zu verbessern, und auch
die Tatsache, daB so Vieles getan werden muB, bildet einen starken
Ansporn fiir alle Beteiligten, ihr Méglichstes beizutragen.

* " *

Die Beendigung der Feindseligkeiten in Europa linderte noch keineswegs
den Mangel an Schiffsraum. Im Gegenteil wurde der Druck in dieser
Hinsicht, solange der Krieg gegen Japan dauerte, eher noch stérker; denn
den Anforderungen jenes Krieges gebiihrte der Vorrang; sie waren bestimmt
durch die im Siillen Ozean zu (iberwindenden grofien Entfernungen und durch die
Notwendigkeit, im Fernen Osten Schiffe als Lagerrdume zu verwenden, da
gewdhnliche Speichermdglichkeiten in dem Geblet der tatsdchlichen Kémpfe
weitgehend fehlten. Aber auch mit der Beendigung des japanischen Krieges
lie@ der Druck nicht nach. Vor allem wurde Schiffsraum gebraucht fir die
Heimschaffung der Truppen von den weit auseinander liegenden Kriegsschau-
platzen, da eine rasche Demobilisierung dringend gefordert wurde, Sodann
muBten mehr Rohstoffe verschifft werden, damit die Friedenswirtschaft wieder
in Gang gebracht werden konnte, und die Lebensmittel-ZuschuBlander, wo
nach den Jahren der Knappheit eine Hilfe unerdaBlich war, verlangten dringend
nach Lieferungen.

Bisher (November 1945) sind noch keine vollstindigen Zahlen iiber die
Schiffsverluste wéhrend des Krieges und die Grée des Schiffsraums
der verschiedenen Nationen am Ende des Krieges verdffentlicht worden;
die Aufstellung der Statistiken stieB auf Schwierigkelten, weil viele Schiffe
zum Dienst unter anderer Flagge abgegeben worden sind und ihre endgliltige
Verteilung noch eine gewisse Zeit erfordern wird. Es lst jedoch bekannt,
daB dank der erfolgreichen Durchfithrung von Schiffbauprogrammen in einem
nie geahnten Ausmal — besonders in den Vereinigten Staaten — im Sommer
1945 mehr Schiffsraum vorhanden war als 1839; die #lteren Schiffe zeigten
aber naturgemdB starkere Spuren der Abnutzung, und die neuen Schiffe
sind weitgehend nach genormten Mustern gebaut, von denen manche Typen
fur den Friedensgebrauch nicht sehr gut geeignet sind.
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In dem Weilbuch tber die , Statistik der Kriegsanstrengungen

Groflbritanniens** wurden die Verluste an Handelsschiffen der Versinigten

, Nationen und der Neutralen

Verluste alter Art an Handeisschiffen’ g5 dis Zeit vom September

GroB- | Atliierte | . Zu- 1939 bis zum Dezember 1943

Zeit britannian | Lander BULFRIE | sammen wie in der nebenstehenden
1000 Brutio-Registertonnen Tabelle angegeben.

1939 Sept~Dez. 408 90 347 038 K

1940 Jan-Dez. 2725 g22 1002 4549 inn ri
1941, 3047 1200 347 4693 . Bei Beg des Krieges
1942 3695 4394 249 8238 im Jahre 1939 soll der vor-
1949 ,, 1678 1 896 a2 3645

handene Schiffsraum der gan-
insgesamt | 1t 643 B 491 2027 22161 | zen Welt etwa 74 Millionen

1 Dieg Zahlen beziehen sich auf Fahrzeupe aller Griflen und ent- Brutto-Registerton nen betra-
halten sowohl Verusie durch Felndeinwirkung als auch die »
gewdhnlichen Schiffsuniglle (Seerislko}. gen haben *,

Die unter der Flagge GroBBbritanniens fahrende seefihige Handeisflotte
umfalBte im Jahre 1939 bei Beginn des Krieges etwa dieselbe Tonnage wie
zZu Beginn des letziten Krieges, namlich im ganzen 17% Millionen Brutto-
Registertonnen in Form von Fahrzeugen von mindestens 1 600 Brutto-Register-
tonnen. Die im Kriege erlittenen Verluste wurden zum Teil durch Neubauten
auf britischen Werften (bis Ende 1943 4% Millionen Brutto-Registertonnen und
his zum Schiufl des folgenden Jahres 5,7 Millionen Tonnen), zum Teil durch
Bau auf kanadischen Werften, zum Teil durch Kauf oder voribergehenden
Erwerb vorhandener und neuer Schiffe aus den Vereinigten Staaten und
anderen Landern und zum Tell durch Aufbringung ersetzt. Trotzdem ilber-
stiegen die Verluste die Zuginge, und Ende 1943 umfaBte die unter britischer
Flagge fahrende Seehandelsflotte nur noch 15% Millionen Brutto-Registertonnen
in Form von Fahkrzeugen von mindestens 1 600 Tonnen. Wenn auBierdem die
Schitfe abgerechnet werden, die zu gegebener Zeit unter andere Flaggen
zuriickkehren miissen, stellt sich die Gesamtflotte nur auf 1315 Millionen
Brutto-Registertonnen, was eine Verminderung um 23 v.H. bedeutet. Seit
Beginn des Jahres 1944 hat sich die Lage jedoch gehessert.

Die Handelsflotte der Vereinigten Staaten hatie 1939 einen Raumgehalt
von 11,5 Millionen Brutto-Registertonnen; davon gingen im Kriege 6,5 Millionen
Brutio-Registertonnen verloren. Die Neubauten erreichten jedoch den erstaun-
lichen Umfang von 56,5 Millionen Brutto-Registertonnen {von Anfang 1942 bis
Mitte 1945 allein 50,6 Millionen Tonnen), so daB der Raumgehalt der ameri-
kanischen Handelsflotte am Ende des Krieges 61,5 Millionen Brutio-Register-
tonnen betrug.

Im Sommer 1945 wurden von der Handelsflotte der Vereinigten Staaten
44 Millionen Netto-Registertonnen durch das Kriegs-Schiffahrtsamt verwaitet,
Durch die starke Erweiterung der Flotte wahrend des Krieges ist die Frage
entstanden, welche normale GroBle fiir die amerikanische Handelsflotte in
*Es Ist schwierlp, viilly vergleichbare Angaben fiir die verschiedenen Lander zu erbalten, da die Flotten-
statistiken slch nicht ?mmer auf .dieselben Klassen von Fahrzeugen beziehen; einige umfassen Fahrzeuge
joder Grifie, andere nur dle Seeschific mit einer bestimmten Mindestgrife, die z.B. in der brtischen

Statlstlk in der Regel 1600 Brutto-Registertonnen und in der amerikanischen Siafistlk in der Repgel 2000
Brutto-Reglstertonnen betragt.
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Zukunft wiinschenswert sei und ob der Uberflul an Schiffen am besten durch
Verkauf zu herabhgesetzten Preisen oder durch AwuBerdienststellung abgestoBen
werden kann. Nach den im Oktober vom KongreB verabschiedeten Gesetzen
sollten uberschiissige Handelsschiffe mit einem Raumgehalt von insgesamt
19 Millionen Brutto-Registertonnen und einem Wert von 17 Milliarden Dollar
zu herabgesetzten Preisen von nicht mehr als 35-40 v. H. der inléndischen
Vorkriegskosten abgegeben werden, wobei amerikanische Kiufer den Vorzug
erhalten soliten. Die neue Gesetzgebung fordert die Unterhaltung einer Handels-
flotte der Vereinigten Staaten, dis den gesamten inldndischen Schiffsverkehr
und ,,einen wesentlichen Teil”* ihres Auslandsverkehrs bewiltigen kann und
geniigend Schiffe besitzt, um Heer und Flotte im Kriegsfalle unterstiitzen zu
kénnen, Die Schiffe miissen Im Eigentum und unter der Charter von ameri-
kanischen Biirgern stehen; sie sollen aus den ,,am besten ausgeriisteten,
sichersten und zweckmiBigsten Fahrzeugtypen'* bestehen, Ergénzend solien
Einrichtungen amerikanischen Eigentums fiir Ausbesserung, Seeversicherung und
andere Dienste zur Verfiigung stehen. Wer nicht Biirger der Vereinigten Staaten .
ist, darf nur dann Schiffe kaufen, wenn der Kauf sich ,,in keiner Hinsicht als
unvereinbar mit der Verteidigungspolitik der Vereinigten Staaten erweist** und wenn
die betreffenden Schiffe eine angemessene Zeit zum Verkauf an amerikanische
Birger gestanden haben und kein solides Angebot gemacht worden ist. Auch
nach der Verabschiedung dieser Gesetzgebung bleibt noch eine Entscheidung
iber das Schicksal der verhidltnismiBig langsamen ,Liberty''-Schiffe zu treffen,

Die Frage der Zukunft der Schiffahrt ist auch in internationalem Rahmen
aufgeworfen worden; u.a. wurde sie im Zusammenhang mit der Beendigung
der ,,United Maritime Administration'’ erbstert.

Schon im Januar 1942, d. h. sechs Wochen nach dem Eintritt Amerikas
in den Krieg, wurde vereinbart, den vorhandenen Schiffsraum GroBbritanniens
und der Vereinigten Staaten gemeinsam zu bewirtschaften, und zu diesem
Zweck ein Kriegs-Schiffahrtsamt (War Shipping Board) errichtet. Zwei-
einhalb Jahre spéter, am 5. August 1944, wurde zwischen Belgien, dem
Freien Frankreich, Griechenland, Groflbritannien, Kanada, den Niederlanden,
Norwegen, Polen und den Vereinigten Staaten eine weitere Vereinbarung
erzielt, nach welcher die Zusammenarbeit der Alliilerten in Schiffahrisange-
legenheiten fortgesetzt werden solle, bis die internationalen Verhiltnisse
wieder normal geworden wéren’. Zu diesem Zweck wurde ein Vereinigter
Schiffahrtsrat (United Maritime Council) gegrindet, in welchem alle beteiligten
Regierungen vertreten waren, wihrend die Fragen im Zusammenhang mit der
tatsdchlichen Verwendung von Schiffsraum von einem Vollzugsrat bearbeitet
wurden, der sowohl in Washington wie in London Amtsstellen hatte. Es
bestand Einverstdndnis dariiber, daB der Poolvertrag his nach Ablauf von
sechs Monaten nach dem Ende der Feindseligkeiten in Kraft bleiben sollte,
Bezliglich des fir Handelszwecke verfligbaren Schiffsraums sollte der Pool
dafiir sorgen, dafl sich alle Mitglieder an den Handelsgeschaften auf gleich-
1 Spﬁter wurde die Mitgliedschaft auf Australien, Brasilien, Chile, Danemark, Indien, Jugoslawien, Neuseeland
und Stdafrika und trolz seiner Neutralitit auvch auf Schweden ausgedehnt. Volimitglieder des Yollzugerates

sjindd Frankreich, Groﬂarittannlen. die Miederlande, Morwegen und die Varelnigten Staaten, die anderen Linder
sin geschic itgliedar.




-~ 58 —

méBiger Grundlage beteilipen kdénnten, so daB kein Land ungebiihrliche Vor-
teile im Verhdltnis zu einem anderen erhailten wiirde. Die Schwierigkeiten der
Zuteilung waren bedeutend, da die widerstreitenden Anspriiche oft nicht nach
demselben MaBstab beurteilt werden konnten — zivile und militdrische Not-
wendigkeiten, humanitdre Erfordernisse und wirtschaftliche interessen standen
einander gegen(iber. Der Schiffstransport hat tatsdchlich vielfach der Einfuhr
efnes Landes Schranken gesetzt; nicht selten hat sich herausgestellt, daB die
bendtigten Waren zwar erhaltlich waren, der Schifisraum aber nicht beschafft
werden konnte.

In der Sitzung des ,,Unified Maritime Executive Board'* vom Okiober 1945
wurde der 2. September 1945 als Tag der ,,allgemeinen Einstellung der Feind-
seligkeiten'' und der 2, Mérz 1946 als Datum fiir den Ablauf der Schiff-
fahrtsvereinbarung festgesetzt. In der Zwischenzeit soilten jedoch einige MaB-
nahmen zur Vereinfachung der Kontrolle getroffon werden, um eine ordnungs-
méaBige Grundlage fir die Riickkehr zu normaleren Verfahren in der Handels-
schiffahrt zu schaffen. So sollte nach Ende Oktober 1945 der gesamte
Tankerverkehr frei von der Kontrolle sein; auch lockerte der Board einige
Einschrénkungen, die sich auf die VerduBerungs- und Zeitchartervertrige {ber
Fahrzeuge mit privaten Personen oder Firmen bezogen. Ferner beschioB der
Board im Hinblick auf die Priifung der Probleme, die sich aus elner Riickkehr
zur Handelskonkurrenz ergeben werden, das private Unternshmertum in einem
oder mehreren Verkehrsgebieten versuchsweise wiederherzustellen; die ge-
wihlten Gebiete wurden aber damals nicht bekannigegeben, und das Datum
des Inkrafttretens der neuen MaBnahme blieb einer spéteren Entscheidung
itherlassen. Es wurde namlich beschlossen, eine weitere Konfersnz im Januar
1946 abzuhalten, um, wie es hiel, erwégen zu kdnnen, oh flir die Zeit nach
dem gegenwartig vorgesehenen AbschluBdatum der Dauer des Bestehens der
»United Maritime Authority’* auf dem Gebiete der Schiffahrt Vereinbarungen
iber eine weltere Zusammenarbeit wiinschenswert seien.

*

Im Januar 1942 hatten die Regierungen GroBbritanniens und der Vereinigten
Staaten ferner die Initiative bei der Schaffung des sogenannten ,,Combined
Raw Materials Board' ergriffen, der fir eine planmaBige und rasche Aus-
nutzung aller fiir die Kriegfithrung notwendigen Rohstoffquellen der Vereinigten
Nationen sorgen sollte. Im Laufe der Zeit wurden einige Anderungen vor-
genommen, doch blieben die Befugnisse dieser Behdrde hinsichtlich lebens-
wichtiger Waren, sobald diese knapp wurden, streng aufrechterhalten. Nach
dem im Mai 1945 herausgegebenen dritten Jahresbericht des Combined Board
hatte sich die internationale Rohstoffversorgung im allgemeinen wesentlich
gebessert, und nach der Beendigung der Feindseligkeifen in Europa war diese
Besserung noch ausgeprdagter geworden. Aber die Notwendigkeit der Ver-
sorgung vieler européischer Lander mit Rohstoffen und die allmahliche Wieder-
aufnahme der zivilen Produktion in einer Zeit, als die Kriegsproduktion noch
in erheblichem Umfange beibehalten werden muBte, fihrte zu einer neuen
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Verknappung verschiedener Waren. Nach und nach wurden indessen einige
Lockerungen vorgenommen: so stelite der Board im Juli 1945 die zentrale
Zinkverteilung ein, da das Angebot reichlich genug geworden war, und Kupfer
und Nicke! wurden im September 1945 von der Liste der zugeteilten Rohstoffe
gestrichen. Im Dezember 1945 wurde gleichzeitig in Washington, London und
Ottawa bekanntgegeben, daB der Combined Raw Materials Board und auch
der Combined Production and Resources Board ihre Tatigkeit Ende 1945
einstellen wiirden. Fir einige Waren, an denen noch immer ein aillgemeiner
Mangel im Verhdltnis zu den Bediirfnissen der Verbraucherlander herrschte,
insbesondere fir Baumwoligewebe, Zinn, Gummi und Zucker, sollten einzelne
unter dem Combined Raw Materials Board eingesetzte Ausschiisse ihre Tétig-
keit so lange fortsetzen, wie es die Knappheit erfordern wirde, Andererseits
sollte der Combined Food Board als eine Stelle zur Uberwachung und Koordi-
nierung beibehalten werden, da in der Welt noch immer Knappheit an
zahlreichen Nahrungsmitteln bestehe; es werde aber erwartet, dal auch diese
Behdrde spétestens am 30. Juni 1946 aufgeldst wiirde.

Nachdem die Feindseligkeiten beendigt sind, werden die angesammelten
gtaatlichen Vorrdte In zunehmendem MaBe verfligbar, und wenn auch bei
einzelnen Erzeugnissen noch immer Knappheiten aufireten kdnnen, so besteht
im Augenblick die Aufgabe doch im allgemeinen darin, fiir den geordneten
Absatz iberschiissiger Bestande mannigfacher Art zu sorgen. Das Ziel muf
sein, die vorhandenen Vorrdte so schnell wie méglich abzustoBen, um aus
den noch bestehenden giinstigen Absatzbedingungen Vorteil zu ziehen, was
nicht nur als Mittel der Schadloshaltung, sondern auch im Hinblick auf eine
maéglichst geringe Stérung der Friedensproduktion wilnschenswert ist. Ferner
sollen die Verk3ufe dazu beitragen, in einer Zeit scharfer Nachfrage die Preise
niederzuhalten. Leider kdnnen Sidrungen nicht auf der ganzen Linie ver-
mieden werden, und schwierige Probleme entstehen dberall, wo die
bestehenden Vorrate ungewdhnlich umfangreich sind oder wo die
Kriegsproduktion sich welt (iber die friedensméBigen Erfordernisse
ausgedehnt hat'.

Hinsichtlich der Vorratslage ist ein auBerordentlicher Fall bei der Wolle
gegeben, Wahrend des Krieges ist die Wollproduktion der drei Dominions
Australien, Neuseeland und Siidafrika, auf die zusammen etwa 40 v. H. der
gesamten Wollproduktion der Weit und zwei Drittel des fiir den internationalen
Handel exportierbaren Uberschusses entfallen, in Bausch und Bogen von der
britischen Regierung aufgekauft worden. im Herbst 1948 betrug der Uberschuf
der drei Dominlons zusammen mit den in lbercamerika aufgestapelten Vor-
riten etwa 2 Millionen metrische Tonnen, was dem exportierbaren Uberschu
von mehr als zwei Vorkriegsjahren entspricht. Sofern die neuen Schuren
denselben exportlerbaren UberschuB liefern wie vor dem Kriege, wird es nach
den angestellten Berechnungen dreizehn Jahre dauern, bis der vorhandene

1 Vgl die Artikel {iber verschiedene Rohstoffprobleme im (Lonﬁoner) LEconomist'' vom 2, Juni, 4. und 11. Auﬁust
8., 22, und 20. Se ember und 6. Oktober 1945 sowie die Artikel "tiber Die Waranwirtschaft zwlschen
und Frieden' in der ,,Neuen Zircher Zeitung® wvom 4. und 5. November 1945,
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UberschuB verkauft ist, selbst wenn der Verbrauch von Wolle fiir Kleidungs-
zwecke um. 12 v. H. Ober das Vorkriegsmall steigen sollie. Zur L&sung dieses
Problems haben die Regierungen von GroBbritannien, Australien, Neuseeland
und Sidafrika eine gemeinschaftliche Organisation in Form einer Handels-
gesellschaft gebildet, die als Agent der vier Regierungen Wolle ankaufen,
einlagern und verkaufen soll. Diese Organisation wird das Versteigerungssystem
der Vorkriegszeit wieder aufnehmen, die Kiufe und Verkdufe sollen aber
an gewisse ,,Vorbehaltspreise’* (reserve prices) gebunden sein, die von Ver-
tretern der vier Regierungen festgesetzt werden, wahrend die gemseinschaft-
liche Organisation nur ,kleinere

Woll-Erzeugung der Welt’ Anderungen® der Preise vornehmen

darf. Diese Ma@nahme zeigt, wie
Lénder 1934 1999 fo48 wichtig die Festsetzung des Woll-
tausend mettische Tannen . .

preises vom wirtschaftlichen und

::‘::z::::n ---- “‘g; f;z g damit auch vom politischen Stand-
Versinigte Staaten. | 204 204 150 punkt fir die beteiligten Lander ist.
Neusesland . . . . 120 141 150 Schwierig wird es natiirlich sein,
32‘;‘3’:"“ ----- g :;:’ :3’23 die Wollpreise so zu handhaben,
Uragusy . . . . . . 51 1 o2 daB nicht nur der Absatz der
Andere Lander . . 487 521 54072 laufenden Erzeugung, sondern auch
Insgesamt . . | 18645 1870 | (18002 die alimahliche Aufldsung der vor-

; - handenen Vorrdte erreicht wird,
Quelle; Statistisches Jahrbuch des V8lkerbundes 1942-44, . . .
* Schitzung oder vorldufige Zahl. : von denen die von GroSbritannien
Anmerkung: Die gesamfe Wollproduktion der Welt im . .
Jahrs 1943 wird ‘also auf 1.9 Milionen Tonnen geschatat; im Kriege angesammelten mit
aus Argentinion. Bel gen Mascommion tor oritischon 160 Millionen Pfund Sterling be-
Rsﬁlerun? im Jahre 1943/44 ethieften Ausiralien und Meu-
ecland fir die neue Schur um 56 v. H. hohere Preise Wertet werden.
als” 1933/39,

An Baumwolle waren Ende Juli 1945 Bestande von 28,6 Millionen Ballen
vorhanden gegeniiber 21,6 Millionen im Jahre 1939 und etwa halb so vlel im
Jahre 1928, Bei der Baumwolle liegt also kein so extremer Fall wie bei der
Wolle vor, trotzdem aber bildet die Frage, was mit den angesammelten Vor«
raten geschehen soll, ein schwieriges Problem. fm November 1944 genehmigte
die Regierung der Vereinigten Staaten eine Exportheihilfe von 4 Cents fiir
ein (englisches) Pfund Baumwolle; diese MaBnahme hat auch EinfluR auf die
Verhdltnisse in anderen Produktionsgebieten. Es wurde eine internationale
Konferenz einberufen, die sich mit dem Baumwollproblem beschéftigen sollte,
und vorbereitende Erdrterungen haben stfattgefunden, doch wurde eine be-
stimmte Vereinbarung noch nicht erzielt. Die Weltproduktion von Baumwolle
auBBerhalb der UdSSR und Chinas hielt sich 1943 fast auf dem Vorkriegsstand
von etwa 22 Millionen Ballen oder anndhernd 5 Millionen metrische Tonnen;
hiervon wurde die Hélfte — 11,4 Millionen Bailen' — in den Vereinigten Staaten
produziert; von dem Gesamtertrag kam fast ein Finftel aus Indien, ein volles
Zehntel aus Brasilien und ein Filnfundzwanzigstel aus Agypten. Die Baum-

wollproduzenten stehen jedoch nicht nur untereinander in Konkurrenz — eine

! Der Inlandsverbrauch der Verelnigten Staaten nach Befviedigung des aufgestauten Bedarfs wird jetzt pach
Beendigung des Krieges auf jahrlich efwa 9-10 Millionen Ballen beziffert. 1944 betrug die Baumwollproduktion
in den Vereinigten Staaten 12,2 Millionen Balien, flir 1945 wird sie Jedoch nur auf 10 Millionen Ballen geschitzt.
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ernstere Angelegenheit ist der zunehmende Absatz von Kunstseide auf den
verschiedenen Markten. 1945 umfalite die Baumwoll-Ernteflaiche in den
Vereinigten Staaten 18 Millionen Acres, d. h, 10 v. H. weniger als 1944 und
die geringste Flache aller Jahre seit 1885; der Ertrag der Ernte von 1945 ist
amtlich auf 9,8 Millionen Ballen geschiitzt worden.

Fir den Kautschuk ergeben sich keine Schwierigkeiten infolge umfang-
reicher unverkaufter Vorriate, Besorgnis verursacht aber der im Kriege ein-
getretene gewaltige Ausbau der Industrie fir synthetischen Gummi, namentlich
in den Vereinigten Staaten, wo 1945 schon 900000 Tonnen Kunstgummi
erzeugt wurden und die Hchstkapazitdt 1,2 Millionen Tonnen im Jahre
betragen diirfte. Die Lénder, zu denen die Vereinigten Nationen im Kriege
Zugang hatten, produzierten jahrlich nicht ganz 200000 Tonnen natdrlichen
Kautschuks, wéhrend die gesamte Kautschukproduktion vor dem Kriege etwa
1 Million Tonnen im Jahre betrug. Es hat sich herausgestellt, daB wvon
den Kautschukpflanzungen in den Malaienstaaten 10 v. H. w#hrend der Be-
setzungszeit zerstdrt worden sind. Schéatzungsweise wird es drei bis vler
Jahre dauern, bis die Weltproduktion von natiirlichem Kautschuk auf eine
Hdhe von 1,5 Millionen Tonnen gebracht werden kann, aber schon vorher
wird das Problem in Angriff zu nehmen sein, was mit der Industrie flr
die Erzeugung von synthetischem Gummi geschehen soll. Zwischen 1937 und

Anderungen der Rohstoffpreise an den amerikanischen Warenbdrsen
1913-20 und 1939-45

duli Unter- Juli Unter-
Ware Quali}&t und Einheit schisd schied
Borse 1913 1920 [inv.H.] 1938 1945 |inv.H.
Mais . . . . . o2 yollow, Cieage . . . . . . $ prbusel . | O61 1,82% |+ 150 046 1,18% #| + 138
Terpentinharz | Horads, Svamnad , . . . . . . $Sper .| 1,83 6,39 + 249} 2,28 581 * + 757
Schwaline , . | Gl merehanisbls,
#ige wed teugh stk wsivied, Oloage | & por 000t | 9,15 14,80 + &2 605 1460 + 147
Woizen . . . | W1 oorthorn spring, Nimmapeliz . . | S perboshed . | 0,89%; | 2,83 +2r7| O74Y| 1,71 *| + 137
Baumwolte . | Wddkog, st ewlrsans . . . . | eelsperld . [12,44 13000 +214| 9,35 21,35 + 128
Kaffee . . . . | Gurslo. b dew¥ok . . . .. ol pr b 11 19 1+ 77 TV 13% * + 84
Zink . .... Prine washien, carly deliery, $thewis | conks pur lb . | 5,15 785Y |+ s3] 4850 | 826 *|+ 82
Schlachtvieh . | Faie v chice nativo siwirs, icage . | $ por 181t . | 8,35 15,50 + as| 9,35 |18,50 + 76
Wolle . . . . | Ghon basiy, Buslan, Ohls fiow oelaim . | S acld . . | 0,58 1,74 +200) 0,73 1,21 ¥+ 66
Erddl . . . . | Ceods, atwell Poggleania . . . . | Spet.. .| 2,50 6,10 +144| 200 | 300 *®+ s0
Kautschuk . . | Plostalies, rivbed tbed shosts, .Y, | Spc b . . | 0,72 035 |— 57| o164 | 0224+ 36
Lader , ., . | tieeow call % g, Dlack conpesity , | Soereparefot | 0,270 | Q9851 1 4 2651 0,292 | 0529 |+ a5
Hiute . . . . | Green safied pachems,
Mo,  heary nakive sheses, Chicage . | owole porlb 17% 30 1 &9 1y 18% *| + 35
Btel , . . . . | Fi, arly delivy, owtork . . . | ewieparlb .| 4,35 8,60 + 98| 485 | 6850 *|+ 34
Zucker , . ., . | WO wotrifogad, 0ty git, 1Y, . L Femlsger kL | 354 |18.31 + 4771 285 3,75 *+ 32
Eissn u. Stahl | Py ios, batic, Yalley Furnace . . . | S st (1435 146,00 + 227 | 2050 (24,50 *+ 20
Kupfer . . . . | Hectrolylic, .Y, miaryoquivalent , | ot e (o o [14,1237 2118762 | + 33| 10,12% 11,87 % + 17
2inn. ., .. Straite, Mow¥ork . . . . . . .| oolpwib . (41,75 |4987% |+ r9| 4860 (5200 Y+ 7
Aluminium . | %1 Vegin, B-MRY. . . ... Ssmerho. .| 02363 02081\ + 30| 020 | ON& | — 25
Ungewogener Index oblger Waren . . . . .. ... 100 243 — 100 HE-H —
1 dahresdurchschnltt, ? Preise TOr 1912 und 1920 auBerhalb der Biérse.

* Staatlich fesigesetzter Hichstpreis,
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1939 betrug der durchschnitliche Kautschukpreis etwa 8L d fiir das {englische)
Pfund, Fir die in den Malaienstaaten gefundenen Kautschukvorrate hat die
britische Kontrolie jedoch einen Preis von 10d je Pfund festgesetzt gegeniiber
einem regulierten Preis von 18 d am britischen Markt; die Meinungen darbber,
zu welchem Preis die Pflanzungen kinftia auf die Dauer in der Lage sein
werden, Kautschuk zu liefern, sind geteilt.

Beim Kupfer ist die Versorgungslage einerseits durch eine Steigerung der
Produktion im Kriege um 30-50 v. H. bestimmt, anderseits durch die Ansamm-
lung von staatlichen Vorrdten in den Vereinigten Staaten und in GroBkritannien,
zu denen auBerdem noch erhebliche Mengen von Kupferabfallen aus dber-
schiissigem Kriegsmaterial kommen. EinschlieBlich dieser Abfalie, aber ohne
die Zugange aus der laufenden Produktion, werden die insgesamt vorhandenen
Vorrate wahrscheinlich ausreichen, um einen Weltbedarf von etwa 2 Millionen
metrische Tonnen fir ein Jahr vom Herbst 1945 an zu decken. Zweifellos
wird die laufende Produktion herabgesetzt werden miissen, aber die Nach-
frage wird wahrscheinlich durch die Schaffung eines Reservevorrates in den
Vereinigien Staaten (da Kupfer ein kriegswichtiger Stoff ist) und durch ein
Anwachsen des Kupferbedarfes der Motorenindustrie sowie fiir die Ausfiihrung
von Elektrifizierungsplanen erhdéht werden. Von Bedeutung wird jedoch die zu
erwartende, aber dem Umfang nach noch nicht bekannte Konkurrenz der mit
geringen Kosten produzierten Leichimetalle sein,

Die gesamte Aluminiumerzeugung der Welt war 1943 mit mehr als
2 Millionen Tonnen dreimal so hoch wie 1939, und bei der Magnesium-
produktion (von mehr als 250 000 Tonnen im Jahr) war die Ausdehnung noch
starker. Da die Ausbeute an diesen beiden Metallen wihrend des Krieges
in der Hauptsache fiir den Bau von Flugzeugen bestimmt war, ist Raum fir
eine bedeutende Zunahme ihrer Verwendung fliir zivile Zwecke vorhanden, die
auch dadurch erleichtert werden wird, daB der Preis jetzt unter die Vorkriegs-
héhe gesunken ist. Die Produktionskosten sind in den einzelnen Landern
sehr verschieden und beisplelsweise in GroBbritannien héher als in den
Vereinigten Staaten. Angesichts der Bedeutung dieser Metalle als Werkstoff
fir die Indusirie haben die britischen Preiskontrollbehérden versucht, eine
Verringerung der Differenz herbelzufiihren.

Die Erdolproduktion der Welt ist im Kriege um etwa 30 v. H. gestiegen,
namlich von 2085 Millionen Barrels’ im Jahre 1939 auf etwa 2650 Millionen
Barrels im Jahre 1945. Von der Gesamimenge filr 1945 produzierten die
Vereinigten Staaten etwa 69 v. H., lberocamerika 14 v. H., die UdSSR 9 v. H.,
der Mittlere Orient 7 v. H. und verschiedene andere Gebiete 1 v.H. Es sind
ziemlich bedeutende Vorrate vorhanden, und nach Beendigung der militarischen
Trangporte werden die normalen Lieferungen fiir den zivilen Verbrauch leicht
zur Verfiigung gestellt werden kénnen. Am 24. September 1945 wurde in
London ein englisch-amerikanischer Erddlvertrag unterzeichnet, durch den ein

14 Barrel entspricht 42 amerikanischen Gallonen oder 1,59 Heklcliter. Das Verhiltnls des Barfels zur metrischen
Tonne héngt von dem spezifischen Gewichi des Erdbls ab, das Unter: Fir die
Vereinlgten Staaten entspricht elne metrische Tonne ungefihr 7.4 Barrels, fur die UdSSR dagegen ?,3 Barrels.




— 83 —

friiheres Abkommen ersetzt wurde, das in den Vereinigten Staaten starke
Gegnerschaft gefunden hatte. Durch den neuen Vertrag wurde eine aus sechs
Mitgliedern bestehende ,,Internationale Erdolkommission'* eingesetzt, in welcher
GroBbritannien und die Vereinigten Staaten durch je drei staatlich ernannte
Persénlichkeiten vertreten sind; diese Kommission wird alle die Petroleum-
industrie betreffenden Fragen studieren und ermichtigt sein, MaBnahmen zu
empfehlen, die das Verhdltnis zwischen Angebot und Nachfrage verbessern
sollen., Die Berichte der Kommission werden durch die Regierungen heraus-
gegeben werden, von denen jede befugt ist, die Empfehlungen des Rates
zu revidieren, aber keine Regierung darf den Bericht ohne die andere freigeben.
Der Vertrag verlangt ferner, daB ,,sobald wie méglich' eine internationale
Erdélkonferenz einberufen werde,

Bei den jetzt zu besprechenden industriellen Rohstoffen, in denen
Knappheit herrscht, ist die Lage nicht auf allen Mérkten die gleiche. In
GroBbritannien und den Vereinigten Staaten besteht z. B, keine wirklich
schlimme Knappheit an Kohle auBer fir den Export; dagegen ist der Kohlen-
mangel auf dem europdischen Festland, wie bereits hervorgehobsn wurde,
eine sehr ernste Angelegenheit. Vom britischen Markt aus gesehen ist das
Angebot in folgenden Stoffen unzureichend:

1. Holz: Dringend bendtigt fir die Wiederaufnahme der Bautétigkeit und
eine Reihe anderer Zwecke. Einheimische Bestande wahrend des
Krieges weitgehend verbraucht. Hauptversorgungsquelle: Nordeuropa,
wo eine rasche Steigerung der Ausbeute leider schwer zu erreichen
ist, teils aus Mangel an Arbeitskraften, teiis weil zwischen dem
Fallen der Baume und der tatsadchlichen Verschiffung nach dem
Ausland betrachtliche Zeit vergeht.

2. Zellstoff und Papier: 95% des Vorkriegsangebotes kamen aus
Nordeuropa.

3. Leder: Knappheit namentlich an Sohlenleder infolge des hohen Bedarfes
fir militirische Zwecke und der Erschopfung des Viehhestandes
in Kontinentaleuropa. :

Bei dem schon friher behandelten Kautschuk sowie beim Zinn ist die
Lage durch eine gewisse Unsicherheit dariiber helastet, in welchem Tempo
Zufuhren aus den éstlichen Herkunftsgebieten eintreffen werden, Andere Waren,
die hauptsachlich von den Lieferungen aus dem Osten abhangen, sind Hart-
hanf aus den Philippinen, Blei aus Birma und Jute aus Britisch-Indien, wo
die Nabhrungsmittelknappheit AnlaB zu einer Verlagerung der Produktion von
Jute auf Reis gegeben hat.

Da der Schiffsraum weiter in so erheblichem Umfang fiir militérische
Transporte gebraucht wird und viele Waren noch immer KontrolimaBnahmen ver-
schiedener Art unterliegen, sind bisher nur verhditnismaBig geringe Fortschritte
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auf dem Wege zum Wiederauthau der internationalen Warenmérkte erzielt
worden. Es wird jedoch berichtet, daB die Baumwollbdrse von Alexandrien
und einige Warenbérsen in den Vereinigten Staaten Vorbereifungen fiir
elne Wiederaufnahme ihrer normalen Geschaftstitigkeit zu Beginn des
Jahres 1946 getroffen haben. Die kiinftige Struktur des britischen Handels-
verkehrs steht noch zur Erdrterung, da sie teils davon abhangen wird, in
welchem Ausma@ die Regierung das wiahrend des Krieges eingefiihrte System
der Massenkiufe beibehalten wird, teils aber auch davon, welche Haltung
gegeniiber den Termingeschéaften eingenommen wird,

Die zustidndigen Regierungsstellen und verschiedene internationale Kontroll-
Organisationen haben natirlich {iber die Versorgungslage der verschiedenen
Stoffe moglichst vollstandige statistische Angaben gesammelt, doch haben
sie bisher nur verhdltnism&Big wenige Zahlen freigegeben und sich in der
Regel aut allgemeine Erklarungen beschrénkt. Diese Haltung rithrt zum Toeil
noch von der in der Kriegszeit angenommenen Gewohnheit der Geheimhaltung
her, sie kann aber auch In gewissem Grade auf der Unsicherheit beruhen,
welche hinsichtlich der Zukunft der Staatskontrolle (iber die Warenmaérkte
namentlich in GroBbritannien, beziiglich der Anlegung von strategischen
Reservevorraten namentlich in den Vereinigten Staaten und der Auflésung
der Gberschiissigen Krisgsvorrdte bhesteht.

Bis auf wenige Ausnahmen heginnt die Lage an den Weltwarenmaéarkten
sich durch ausreichendes und in einigen Fallen reichliches Angebot zu kenn-
zeichnen. In den Léndern, deren Transportwesen sich in gut betriebsfahigem
Zustand befindet und die liber ausreichende Devisen verfiigen, wird eine Kontrolle
fiir die Rationierung von Rohstoffen und ihre Zuteilung an die verschiedenen
Gebietsteile und die einzelnen Firmen und Verbraucher bald nicht mehr notwendig
sein. Unter diesen Umstanden wird die Erhaltung eines befriedigenden Gleich-
gewichtes in der Hauptsache davon abhéngen, wie weit dazu auch der Umfang
der Nachfrage, d.h. die Wiedergesundung der friedensméfligen Tatigkeit in
der ganzen Welt beitrdgt. Nach 1929 haben die Rohstoff- und Nahrungsmittel-
produzenten unter dem Riickgang der industriellen Produktion in den grofien
Industriestaaten noch mehr gelitten als die Industriefirmen selbst; diese
Erfahrung darf nicht vergessen werden,

Ebenso wie die Regierungen sich bemihen, das Problem der eine Wieder-
belebung von Handel und Produktion behindernden Engpasse und der Ab-
schwichung etwaiger durch (bermaBige Vorrite und Kapazititen verursachter
Verschiebungen auf einigen Gebieten zu meistern, widmen sie jetzt, wo der
lange und kostspielige Krieg voriber ist, thre Aufmerksamkeit in zunehmendem
MaBe auch den Fragen mehr dauernder Art, die gelést werden miissen,
bevor einigermafen normate Zustinde wiederhergestelit werden kénnen,
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Notenumtausch und Geldversorgung

Gegenwirtig leben wir alle (auch in der Sowijetunion) in einer ,,Geld-
wirtschaft’, d.h. das Geld dient als das wichtigste Mittel, die Verfiigung
Gber Giiter und Leistungen zu erlangen; im Frieden, wo Zwangsaushebungen,
Requisitionen und &hnliche Methoden nicht mehr zur Anwendung gelangen,
wird das Geld nahezu das einzige Mittel zu diesem Zweck. Normalerweise
muB jedes Land eine Wéhrung haben, die sich zum Tausch nicht nur im
Innern, sondern auch im Verkehr mit anderen Volkswirtschaften eignet, wobei
diese beiden Seiten der Frage eng miteinander verkniipft sind, In der Tat
wurden, wenn Ordnung in ein Wahrungssystem gebracht werden solite,
gewdhnlich die maBgebenden Bedingungen fiir die innere Versorgung und die
auBeren Bezishungen gleichzeitia geregelt. Der Krieg hat indessen den Handel
fiir andere als amtliche Rechnung allméhlich auf einen so tiefen Stand herab-
gedriickt, daB in den Jahren 1944 und 1945 die inneren und duBleren Wahrungs-
fragen mehr als in normalen Zeiten voneinander getrennt betrachtet werden
konnten.

In einer Reihe von befreiten Léndern bestand eine der ersten MaBnahmen
auf wihrungspolitischem Gebiet im Umtausch der im Verkehr befindlichen
Noten. Korsika war das erste Gebiet, wo (im Oktober 1943} eine solche Mal3-
nahme getroffen wurde; dann folgten Belgien im Oktober 1944 und im
Jahre 1945 im Juni Frankreich, im Juli die Niederlande und Danemark, im
September Norwegen und im Oktober die Tschechoslowakei. Uberall, wo ein
Notenumiausch angeordnet wurde, verloren die alten Noten ihre Eigenschaft als
gesetzliche Zahlungsmittel, und neue Noten wurden ausgegeben; ungeachtet
dieser Ahnlichkeit in den Grundziigen waren aher die Ziele, welche die Behdrden
hauptsachlich im Auvge hatten, und die getroffenen Vorkehrungen érlich sehr
verschieden. Ubereinstimmung bestand insofern, als jeder, der Noten besaf3,
sie zur Wahrung seiner Rechte anmelden mufBite, groBBe Abweichungen zeigen
aber die Vorschriften dar{iber, welche Betrage dem Eigentimer sofort wieder
freigegeben und welche fiir kiirzere oder langere Zeit festgelegt wurden,

1. In Korsika wollte man weniger die Hoéhe der in den Handen des
Publikums befindlichen Geldkautkraft regulieren, als vielmehr die Méglichkeit
zu einer Entscheidung erhalten, ob den einzelnen Firmen und Personen im
Hinblick auf ihr Verhalten wahrend des Krieges die Noten belassen werden
soliten; zugleich war auch beabsichtlgt, das Einstrémen von Noten aus dem
besetzten Frankreich zu verhindern. Die Noten der Bank von Frankreich zu
100, 500, 1000 und 5000 Franken wurden aus dem Verkehr gezogen. Dafir
erhielten die Eigentiimer, soweit sie (ber ihre Gelder verfligen durften,
».Noten der Zentralkasse des Franzésischen Natlonalen Befreiungskomitees',
Die verschiedenen SperrmaBnahmen fOhrten zu einer sofortigen Verminderung
des Notenumlaufs um 40 v.H.; diese Wirkung war aber von verhaltnismaBig
kurzer Dauer, u. a. weil die Bescheinigungen {iber abgelieferte Noten In erheb-
lichem Umfang zur Erdffnung von Bankkonten benutzt werden konnten, von
denen die Inhaber nach und nach Betrige abheben durften; erst seit Juli 1944
waren die Bankguthaben von mehr als 20000 Franken zu 75 v.H. gesperrt.
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Aufllerdem muBten neus Noten ausgegeben werden, namentlich im Zusammen-
hang mit dem Durchgang zahlreicher Truppen durch Korsika. Im ganzen
wurden etwa 1880 Millionen Noten eingezogen, bis zum Herhst 1944 waren
aber 2250 Millionen neue Noten ausgegeben waorden.

2. In Belgien dagegen war der Hauptzweck des Notenumtauschs eine
Verminderung der vorhandenen Zahlungsmittel mit der Absicht, den Umlauf
auf einen dem bestehenden Verdienst- und Preisniveau entsprechenden Betrag
zu senken, denn die damalige Geldmenge wurde als zu hoch angesehen im
Verhdltnis zu den durchschnittlichen Kosten und Preisen und auch zu dem
neu festgesetzten Wechselkurs von 176,625 Franken fir 1 Pfund Sterling, der
wiahrend des Krieges fir Belgisch-Kongo in Kraft gewesen war. Zur Er-
reichung des gewiinschten Zieles wurde sehr weit gegrifien, indem man zum
Geldumiauf auch afle Sicht- und Zeiteinlagen, ja sogar die Sparkassen- und
Postscheckguthaben rechnete. AuBerdem solite durch VorsichtsmaBnahmen
bei der Gewdhrung neuer Kredite seitens der Handelsbanken jede unkontrollierte
Erweiterung des Kaufkraitvolumens verhindert werden; auch wurde die Laufzeit
aller (ber belgische Franken lautenden Schatzscheine mit Filligkeit zwischen
dem 9, Oktober 1944 und dem 8, Oktober 1945 um ein Jahr verldngert. Nach
einer Verordnung vom &. Oktober 1944 verloren die Noten zu 100, 500, 1000
und 10000 Franken ihre Eigenschaft als gesetzliche Zahlungsmittel; sie muBten
vor dem 13. Oktober eingereicht werden, und ein Teil jedes Notenhesitzes
wurde gegen neue Noten umgetauscht (z.B. wurden fiir jedes Haushalis-
mitglied 2 000 Franken bewilligt); von dem Rest wurden 40 v, H. voriibergehend
festgelegt und 60 v. H. gesperrt, d.h. sie dirfen nur fiir Anleihe- und Steuer-
zwecke verwendet, sonst aber nicht angerihrt werden. Die Ubersicht auf der
folgenden Seite laBt die Ergebnisse erkennen, welche der Umfausch im
Verein mit spateren MaBnahmen bis Ende August 1945 gezeitigt hat.

Der ,,Geldumlaut'' in dem weiten Sinne, der dem Ausdruck gegeben
wurde, hatte vor der Kontraktion insgesamt 164 Milliarden belgische Franken
betragen; durch die erwahnten MaBnahmen wurde der ,freie Umlauf'' bis
Ende 1944 auf 57,4 Milliarden Franken vermindert (gegeniber einem Durch-
schnitt von 47,5 Milliarden in den Jahren 1938-38). Nach und nach muiten
jedoch gewisse neue Bediirfnisse an Umlaufsmitteln befriedigt werden; so
hatte der ,,freie Umlauf'* Ende August 1945 infolge einer Erweiterung des
Kreditvolumens der Banken, der Auftauung der nur voriibergehend festgelegten
Gelder und durch die Gewidhrung von Vorschiissen an die Streitkrifte der
Allilerten und andere Kreditnehmer seitens der Belgischen Nationalbank einen
Befrag von 118 Milliarden Franken erreicht. Davon entfielen 63 Milliarden auf
die Noten der Nationalbank, was jedoch weniger als zwei Drittel des Betrages
darstelite, der ein Jahr frither vorhanden gewesen war,

Nach einem im Mai 1945 vom Finanzminister bekannigegebenen Regierungs-
vorschlag solten die ,,voriibergehend festgelegten Guthaben nach einer dem
Umfang der Einfuhr und dem Tempo der wirtschaftlichen Wiederbelebung
angepaBten Skala allmahlich freigegeben, die gesperrten Guthaben aber in eine
Zwangsanleihe umgewandelt werden, fiir die ganz ahnliche Bedingungen wie
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Die Ergebnisse der WahrungsmaBnahmen in Belgien
bis zum 31. August 1945

Gesamt- Freige- Festgelegt ::"%:g:;
. bavas | ogbenund
Bezeichoung Operation | gegeben ":;,?2:;’ endgifttig | insgesamt 9&?&':::’
Milliarden belgische Franh
Minzen. . . .. ....... 1,8 1.8 - — —_ 18
Schatzacheine . . , . . ..., 4.6 4,9 —_ —_ —_ 4.9
Noten der Nationalbank . . . 100,31 €29 197 370 56,7 118,6
Bankkonten ... ... 41,7 289 8,4 16,8 252 54,1
Laufende Konten bei der .
Nationalbank (netto) . . . 26 40 01 02 0,3 5,2
Postscheckkonten
filr den Staat, . . .. . 25 233 — — — 33
private Konten . . . . .. a4 11,2 0,7 25 3.2 14,4
Zusammen . . .| 1629 117,9 2892 56,5 85,4 2033

Ende August 1844, Zunichst wurden nur 91,6 Milliarden birs eingereicht, so daB der bei der Operation der
Staatskasse zufliefende , Gewinn'' nahezu 9 Milliarden birs erreichte. Spiter wurden indessen noch weitere
Notenbetrige zum Umtausch zugelassen, mit dem Ergebnis, daB sich der ,,Gewlnn'' bis Sepfember 1845 auf
etwa 4 Milliarden bfrs ermé&@ipte. Der Betrag der an fremden Mérkten verkauften belgischen MNoten erwies
sich am Ende als weit geringer, als man urspritnglich angenommen hatte.

Als die Endergebnisse vorlagen, stellte et sich heraus, daf urspriinglich die ,voriibergehend festgelegten
Gelder* 42 Milliarden bfrs und die ,,endgdltig éesperrten Gelder* 64 Miliiarden bfrs betrugen. Bis August 1945
waren von den vorlibergshend fes{gelegten uthaben etwa 13 Milliarden bfrs und von den endgililtig fest-
gelegten etwa 7 Milliarden birs freigegeben worden. Die Antrige auf Freipabe von Guthaben milssen von
einem besonderan A huB gepriift werden,

»

fiir andere Staatsanleihen genannt wurden, namlich Verzinsung zu 3% v.H.
und Riickzahlung durch einprozentige kumulative Tilgung. Im Oktober 1945
gab der Finanzminister weiter bekannt, daB am 1. Dezember 1945 ein Viertel
der vorilbergehend festgelegten Gelder freigegeben und dafl eine neue vier-
prozentige Anleihe zu 99 v. H. aufgelegt werden wiirde; dite Zeichnungen auf
diese Anleihe konnten in bar, mit im Jahre 1946 falligen Schatzscheinen
{die zu 101 v.H., d.h. mit elnem Auigeld von 1 v, H. angenommen wurden)
oder mit den am 1. Dezember frei werdenden Geldern erfolgen.

Wenn auch der wichtigste Beweggrund bei der Anordnung des Noten-
umtauschs in Belgien die Notwendigkeit einer Verminderung des Kaufkraft-
volumens war, so wurden mit dieser MaBnahme doch auch gewisse Neben-
zwecke verfolgt, darunter die Gewinnung wertvoller Aufschlisse fiir die
Steuerbehdrden und die Bekidmpfung des Schwarzhandels, bei welchem fast
ausschlieBlich Bargeld als Zahlungsmittel verwendet wurde.

Eine aligemeinere, gerade deshalb aber um so bedeutendere Wirkung des
Umtauschs scheint ferner darin bestanden zu haben, dafl infolge seiner friih-
zeitigen Durchflihrung die belgische Wirtschaft eine gewisse antiinflationisti-
sche Einstellung erhielt, nicht nur was den Geldumlauf betrifft, sondern vor
allem auch beziglich der Hohe der laufenden Verdienste., Das Ergebnis
war, daB z.B. die Erhdhung der Nominal-Lohnsaize in Grenzen gehalten
werden konnte, die fiir ein kurz vorher befreites Land als verhéltnismaBGig
bescheiden gelten kénnen. Waiahrend der Besetzung waren die Lohnséitze amt-
lich auf ihrer Héhe vom August 1940 verankert worden, d. h. etwa 8 v. H. iiber
dem Stand vom Sommer 1939. Nach der Befreiung im Herbst 1944 wurde eine
Aufbesserung von hdchstens 60 v.H. zugelassen, was im Vergleich zu 1939
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eine Steigerung um etwa 70 v.H. bedeutete. Darauf leistete die Regierung
fast ein Jahr lang allen Forderungen nach héheren L&hnen Widerstand, mit
Wirkung vom 1. August 1945 bewilligte sie aber eine weitere Erhéhung um
20 v.H., durch die das Lohnniveau auf 120-150 v, H, des Standes von 1939
gehoben wurde, Bei der Beurteilung der Bedeutung dieser MaBnahmen ist zu
bedenken, da zwischen 1939 und 1944 der Kurswert des belgischen Frankens
im Verhéltnis zum Pfund um 22 v.H. und im Verhdltnis zum Dollar um
33 v. H. gesenkt worden war.

3. In Frankreich war der Notenumtausch, der vom Finanzminister am
2. Juni 1945 bekannigegeben wurde, aber schon mehrere Wochen vorher amt-
lich angekiindigt worden war, mit einem Umiausch oder einer Abstempefung
der kurzfristigen Staatspapiere (,,Bons'*} verbunden. Alle Noten zu 50 Franken
und mehr verloren ihre gesetzliche Zahlkraft und wurden durch die Banken,
Postanstalten und andere offentliche Stellen eingezogen. Gegen die alten
Noten erhielten die Eigentiimer, die ihren Namen und ihre Anschrift angeben
mufiten, sofort neue Noten bis zum Betrage von 6000 Franken zuziglich
3000 Franken fiir jede wvon ihnen abhangige Person; etwaige Restbetrige
sollten sie nach dem 16. Juni 1945 erhalten, sofern sie nicht Gutschrift auf
ihren Bankkonten vorzogen, Ferner muBien alle Schatzscheine (iber Betrige von
weniger als 10000 Franken zur Abstempelung, gréBere Abschnitte zum
Umtausch eingereicht werden.

Die Ziele dieser MaBnahmen wurden vom Finanzminister in seiner Rede
vom 2. Juni 1945 genau dargelegt und auch in einer Rede vom 26. Juni, in
der er die vorldufigen Ergebnisse des Umtauschs bekanntgab, wieder erwhnt:

a) In erster Linie miissen der Umtausch und die Abstempelung als eine
RelnigungsmaBnahme betrachtet werden, durch die alle diejenigen Noten und
»,Bons'' entwertet werden sollen, die vom Feinde weggenommen oder in
betriigerischer Weise aus Frankreich versandt, im Laufe der Kriegs-
handlungent verloren gegangen oder vernichtet worden waren, oder die
aus anderen Grinden nicht vorgelegt wurden, vielleicht weil die Eigen-
timer nicht verraten wollten, wieviele dieser Noten und ,,Bons' sie
wiahrend des Krieges angesammelt hatten’.

b} Zweitens sollten die Betréige registriert werden, die jeder Eigentimer in
Form von Noten und ,,Bons’ besal}, da diese Feststellung in steuerlicher
Hinsicht von erheblicher Bedeutung war. Auf diese Weise ist ein Betrag
von 1200 Milliarden Franken in Noten und ,,Bons' staatlich inventarisiert
worden,

c) Der dritte Zweck war, die Bevolkerung anzuregen, Schatzscheine zu
zeichnen und Gelder bei Sparkassen und Banken einzuzahlen. Der Finanz-
minister erklarte in seiner Rede vom 26. Juni 1945, daB in den Wochen
vor dem Umtausch, der am 3. Juni begann, schon anndhernd 150 Mil-
liarden Franken von der Bevdlkerung eingezahlt worden seien. Durch
weitere Einzahlungen und Zeichnungen sei der Notenumlauf der Bank
von Frankreich, der am 17. Mai 1845, d. h. unmittelbar vor dem Umtausch,
586 Miliarden Franken betrug, auf 473 Milliarden in der zweiten Juni-Halfte
vermindert worden (zur Zeit der Befreiung Frankreichs im Jahre 1944 hatte
er nicht weniger als 632 Milliarden Franken betragen).

1 'Wie spiter bekanntgegeben wurde, belief sich der ,Gewinn" aus der Nichteinreichung ven Nolen, d.h. ohne
dle ,,Bons'', auf etwa 35 Milliarden Frankén oder rund 7 v.H. des vor dem Umtausch umlaufenden Belrages.
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Die Verétfentlichung der Wochenausweise der Bank von Frankreich wurde
im Zusammenhang mit dem Notenumtausch ausgesetzt und am 2. August 1945
wieder aufgenommen. Die folgende Tabelle enthdlt Auszige aus dem lefzten
Ausweis vor dem Umtausch, dem ersten nach dieser MaBnhahme sowie aus
den Auswelsen fiir den 28. Dezember 1944 und den 29. November 1945,

Sichtverbindlichkeiten der Bank von Frankreich

Unterschiod

28. 31. 2. tsch 29.
Posten Dezember Mai August ;.;:: ,,_:: November
1944 1946 1945 | auqust 1945 1946

Milliarden Franken

Notenumlauf . . . . ... .. .. .. 5731 549 445 — f04 546
Laufende Konten der Staatskasse? . 1 1 103 + 102 22
Laufends ¥Konten und Einlagen . . . 29 50 41 — 9 45
Andere Sichtverblndlichkeiten . . . . &8 T T [} Fi
Zusammen . - . . . 811 607 696 — 1 621 J

1 Ergter Ausweis nach der Befrsiung. In der Zeit von Juli bis Dezember 1944 errelchte der Notenumlauf, wie
bekanntgegeben wurde, als h&chsten Stand 640 Milliarden ffrs.

? Darunter am 28, Dezember 1944 und am 31, Mal 1943 0.7 Milllarden ffrs, am 2. August 0.8 Milliarden ffrs
und am 29, November 1843 0,7 Milliarden ffrs Guthaben der Caisse autonome d'amortigsement.

Der Zugang von 102 Milliarden Franken auf den laufenden Konten der
Staatskasse zwischen dem 31. Mai und 2. August 1945 stellt nicht den
gesamten, der Regierung aus dem Umtausch zufallenden Betrag dar, da in-
zwischen von den Eingangen 20 Milliarden Franken zur Rickzahlung von Vor-
schilssen der Bank an die Staatskasse verwendet worden sind. Im Herbst
mufite diese von ihrem Konto bei der Bank von Frankreich Betriige abheben,
was eine erneute Erhéhung des Notenumlaufs zur Folge hatte, wihrend die
Gesamtverbindlichkeiten der Bank verhaltnismaBig stabil blieben,

4. In den Niederlanden wurde am 9. Juni 1945 bhekanntgegeben, daB
aile 100-Guiden-Noten ihre Eigenschaft als gesetzliches Zahlungsmittel verlieren
wirden, Die gutgldubigen Besitzer solcher Noten durften sich Konten erdfinen
lassen, die jedoch zunéchst fir alle andern Zwecke ails Steuerzahlungen
gesperrt sein sollten. Es wurde angekiindigt, daB diesem ersten Schritt spéater
die Einziehung und der Umtausch samtlicher Noten f{oigen wdirden. Der
gesamte Notenumlauf, der im Mal 1945 mit 5518 Millionen Gulden seinen
Hochsthetrag erreicht hatte, war Anfang September 1845 auf 2,5 Milliarden
Gulden zuriickgegangen, d.h. etwa das Zweieinhalbfache der Ziffer von 1939;
aber auch dieser Umiauf wurde noch als zu hoch angesehen. Man vermutete,
daB sich groBe Mengen von Noten bei den Schwarzhandlern befanden, die es
nicht wagen konnten, ihren Besitz anzugeben, und daB betrachtliche Summen
in Deutschland waren, weil die Deutschen wihrend der Besetzungsjahre ohne
jede Einschrankung Gulden gegen Reichsmark erwerben konnten.

Am 13. September 1945 gab dann der Finanzminister bekannt, daB mit
Wirkung vom 26. September alle in Umlauf befindlichen nriederlandischen Bank-
noten ihre Giltigkeit verlieren und alle Bankkonten gesperrt wirden; in der
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Woche bis zum 3. Oktober waren nur 10 Gulden fiir jede Person frei, Hiermit
und mit einigen anderen in demselben Zusammenhang getroffenen MaBnahmen
wurde folgendes bezwecki:

1) die Gewinne von Schwarzhéndlern aufzuspiren,
2} die Ldhne und Preise zu {iberwachen,

3) der Regierung sollte die Méaglichkeit gegeben werden, den Notenumlaof
in bestimmien Grenzen zu halten und dadurch der Inflation entgegen-
zuwirken,

4) als Vorbereifung zur Ermittelung des Betrages der im Kriege erworbenen
Vermogen wollte man einen Einblick in den Vermdgensstand gewinnen, und

5) die Regierung solite in den Stand gesetzt werden, die Héhe der Geld-
ausgaben zu iiberwachen und diese sowohl dem Wohle der Nation wie
ihren eigenen Bediirinissen dienstbar zu machen.

Im Rahmen derselben MaBnahme wurde auch das Bankgeheimnis aufgehoben und
die Anmeldung von Versicherungspolicen und Wertpapieren angeordnet. Man
rechnete damit, daBl wenigstens ein Viertel der Bankguthaben privater Personen
und Firmen in Kirze freigegeben werden wiirde, und daB diejenigen Betrage, die
endgliltig gesperrt bleiben wiirden, zur Zahlung von Steuern und Sonderabgaben,
zur Anlage in neuen Staatsanleihen und zur Umwandlung in Spareinlagen bei
Sparkassen und anderen Kreditinstituten verwendet werden diirften.

In dem Wochenausweis der Niederlindischen Bank vom 8. Oktober 1945
wurde der Betrag der in den Verkehr gebrachten neuen Banknoten mit 398 Mil-
lionen Gulden angegeben neben 855 Millionen Gulden alter Noten, die theo-
retisch in Umlauf geblieben waren. In dem Wochenausweis vom 26. November
1945 bezifferten sich die neu ausgegebenen Neoten auf 1011 Millionen Gulden
neben 440 Millionen Guiden in alten Nofen.

5. In Dadnemark wurde der Notenumtausch am 21, Juli 1945 im Rahmen
einer umfassenderen MaBnahme beschiossen, die eine ,,Reinigung** der Wirt-
schaft zum Ziele hatte, d.h. die Einziehung verheimlichter Vermégenswerte
von Kriegslieferanten und von Steuerhinterziehern; auBerdem wurde auch eine
Herabsetzung des Notenumlaufs fir wiinschenswert gehalten. Dis umlaufenden
Noten wurden fiir ungiiltig erklart; zunachst durften pro Person nur 100 dénische
Kronen oder in Ausnahmeféllen bis zu 500 Kronen umgetauscht werden,
wahrend alle diese Grenzen (iberschreitenden Betrdge auf voribergsehend
gesperrten Bankkonten anzulegen waren. Um die Wirksamkeit der MaBnahmen
zur Beschlagnahme sicherzustellen, wurde eine Erhebung aller privaten Ver-
magen veranstaltet: die Eigentiimer hatten alle Bankguthaben im Betrage von
mehr als 500 Kronen und alle Inhaberpapiere anzumelden; ferner wurden
genaue Erklarungen iber alle Vermogen im Werte von mehr als 10000 Kronen
verlangt, auch liber Juwelen, Biicher, kostbare Mobel und andere Wertgegen-
stande, und die Behérden wurden ermachtigt, Prifungen der Banksafes und
anderen persdnlichen Vermdgen vorzunehmen,

Nach den vorlaufigen Ergebnissen sind Noten im Betrage von 75-80 Mil-
lionen Kronen nicht vorgelegt worden. Der vom 31. Juli 1945 datierende erste
Ausweis der Nationalbank nach dem Umtausch zeigte einen Notenumlauf von
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868 Millionen danische Kronen gegeniiber 1124 Millionen am 23. Juli 1945 und
einem durchschnittlichen Umlauf von etwa 400 Millionen Kronen im ersten
Halbjahr 1939, Der Geldbedarf erreicht jedoch seinen Héhepunki im Herbst,
und so war der Notenumlauf nach dem Ausweis vom 15. November aut
1318 Millionen Kronen angewachsen.

6. Auch in Norwegen hatte der Notenumtausch, der in Verbindung mit
einigen anderen MaBnahmen durch eine Verordnung vom 5. September 1945
verfiigt wurde, den Zweck, als Grundlage fiir die Beschlagnahme unrecht-
maBiger Gewinne und als Sonderabgabe auf jede Kapitalvermehrung wéhrend
des Krieges zu dienen. Mit dem 9. September 1945 verioren alle umiaufenden
Noten mit Ausnahme der Abschnitte (ber eine und zwei Kronen ihre Eigen-
schaft als gesetzliches Zahlungsmittel; die Noten muBten eingereicht werden,
und dem Eigentiimer wurden 60 v.H. des Betrags auf einem laufenden Bank-
konto, die restlichen 40 v.H. aber auf einem ,,Staatskonto*'' guigeschrieben,
dem er nur mit Genehmigung des Finanzministeriums Betrige entnehmen
durfte, AuBerdem muBten Bankkonten und Wertpapiere von den Eigentimern
angemeldet und andere Vermigenswarte deklariert werden,

Bis zum 22. September 1945, dem letzten Tage der normalen Umtauschirist,
war ein Betrag von 1373 Millionen Kronen eingereicht worden, wahrend der
gesamte Notepumlauf vor dem Umtausch 1403 Millionen Kronen betrug., Der
erzielte ,,Gewinn'* stellte sich also nur auf 30 Millionen Kronen, und
diese Ziffer diirfte noch geringer werden, wenn die letzten Ergebnisse aus
Nordnorwegen und aus dem Auslande vorliegen, wo der Umtausch bis zum
6. Qktober 1945 &andauern sollte. Andererseits kann sich noch ein weiterer
nGewinn'' ergeben, da alle Konten und Wertpapiere, die bis zum 15. November
nicht angemeldet werden, dem Staat verfallen. Nach dem Ausweis der Bank
von Norwegen fiir den 31, Oktober 1945 betrug der Notenumlauf 1136 Mil-
lionen Kronen,

7. In der Tschechoslowakei wurde am 21. Okiober 1945 bekannt-
gegeben, daB alle an diesem Tage in Umlauf beflndlichen Zahlungsmittel ein-
gezogen und durch eine neue Wihrung ersetzt wiirden, Demnach waren alle
Zahlungsmittel deutscher oder ungarischer Herkunft sowle die tschechischen
und slowakischen Kronennoten mit Ausnahme detjenigen zu einer Krone
spatestens am 15. November an die Staatskasse abzuliefern. Bei dem Umtausch
sollte jede Person bis zu 500 tschechoslowakische Kronen sofort in neuen
Noten erhalten; etwaige Uberschiisse waren als Einlage bel einer Bank einzu-
zahlen, die der Eigentiimer der Moten wéhlen durfte. Zur Erleichterung des Um-
tauschs muBten seit dem 22. Oktober alle Gehditer und Ldhne in der neuen
Wahrung gezahlt werden.

Der gesamte Zahlungsmittelumlauf in der Tschechoslowakei vor der
Umtauschoperation ist auf 79 Milliarden Kronen geschatzt worden; davon
waren 10 Milliarden Kronen in Kassenscheinen unmitielbar von Deutschland
und 3 bis 4 Milliarden Kronen von einer der Besetzungsméchte ausgegeben.
Der Notenumlauf der Nationalbank allein lag in dem Monat vor der Transaktion
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etwas U(ber 40 Milliarden Kronen; nach dem Ausweis der Bank fiir Ende
November 1945 betrug der Umlauf 17,8 Milliarden tschechoslowakische Kronen
in neuen und 2.8 Milliarden Kronen in alten Noten,

Wie diese Beispiele zeigen, ist es zur Regel geworden, da die befreiten
Lander im Rahmen ihrer finanziellen Vorkehrungen einen Noten-
umitausch vornehmen, wenn auch nur, um diejenigen Noten auszusondern,
die vom Feinde weggenommen oder sonst auf unrechtmaBige Weise auBer
Landes gebracht wurden; eine solche Bereinigung ist eine notwendige Vor-
arbeit fir die Gewinnung einer richtigen Kenntnis der inneren Wahrungslage.
Wo weiter gesteckte Ziele eine Rolle spielen, wie die Beschlagnahme der
Noten von Kriegsgewinnlern, ist die Aufgabe sehr verwickelt, und ihre
Schwierigkeit steht daher in umgekehrtem Verhaltnis zu der Geschlossenheit des
Landes, Man muB bedenken, daBl in jedem Falle die Anzahl der einzelnen
Erklarungen sehr groB ist; in Frankreich z.B. mefdeten sich 16 Millionen
Personen, d. h, 39 v.H. der Bevélkerung, zum Umtausch der Noten. Je gréGer
die Zahl der Fille, um so notwendiger ist es, daB die Bestimmungen ver-
haltnisméBig einfach und Kar sind. Es liegt auf der Hand, daf z.B., Lénder,
deren Notenumlauf sich teilweise in feindlicher Hand befindet, zu einem Noten-
umtausch mehr oder weniger gendtigt waren; ebenso aber leuchtet ein, dal}
die bloBe Sperrung eines Teils der eingelieferten Noten an sich den Umfang
der effektiven monetiren Nachfrage in einem Lande nicht verringert, da dieser
ja im wesentlichen von der Héhe der laufenden Einkommen abhéngt, die zum
groBten Teil aus Lohn- und Gehaltsbeziigen bestehen’. Nun ist es aber in
Zeiten groB3er Knappheit, wenn die offiziellen Rationen ausgesprochen zu niedrig
sind, sehr schwierig, einen Druck auf die Preise nach unten auszuilben, ins-
hesondere im Schwarzhandel, der als ein Knappheitsbarometer angesehen
werden kann. Die Nationalbank von Belgien gibt in ihrem Bericht fir 1944 einen
Preisindex unter Berlicksichtigung des Schwarzhandels, welcher, bis zum Herbst

1945 ergédnzt, der neben-
Kleinhandelspreise far Lebensmitte! in Belgien stehenden Zeichnung zu-
unter Beriicksichtigung des schwarzen Marktes grunde liegt.

Monatliche Kennziffern {April 1940 = 100} .
1000 —1000 Nachdem in der ersten

900 900 Oktober-Halfte 1944 der
800 800 Notenumtausch durchgefiihrt
0 Jaon war, gingen die Schwarz-
£00 Teoo handelspreise etwas zurlick,
doch zogen sieim Dezember

500 f 500
- - wleder an, als zu erkennen
uno —— e e ) —— ——— 400 .
3oor 5 war, daB der Krieg noch
B B - langer dauern wiirde, als
| [e8 S— S U N — 390 .
ZWD L e L ] man erwartet hatte, Als je-
e eyt by e b b o L B L T Jaa B Jen e B 0 1 . . .
:03, 1942 1943 (94 1945 doch im spéten Friihjahr

und im Sommer des Jahres

' Mittelbar kann eine Malnahme wie der Umiausch der Nolen elne psychologische Situation schaffen, in
welcher die Erhdhung der Geldldhne in miBigen Grenzen gehaiten werden kann (vergl. die friheren Aus-
fihrungen auf Seite 67 iber Belgien).
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1945 die zivile Versorgung reichiicher wurde, begannen die Preise am schwarzen
Markt erneut, und diesmal in entschiedenerer Weise, zu fallen. Die Ereignisse
in Belgien bestitigen also die in anderen Lindern gemachte Erfahrung, daB
ein Notenumtausch zur Senkung Ubertriehener Schwarzhandelspreise erst dann
wirklich von Nutzen ist, wenn die tatsdchliche Warenzufuhr beginnt.

Der Notenumtausch kann als ein besonderes Mittel der Kreditpolitik
betrachtet werden, das die ,,Menge’' und, insofern es eine Reinigung bhewirkt,
die ,,Gite'' des Geldes beeinfluBt, da gewisse nicht rechtmiBig erworbene
Gelder beschlagnahmt werden. Awuch in diesem Falle bleiben jedoch eine
Anzahl weiterer Faktoren bei der Bestimmung des Geldwertes von Bedesutung,
nidmlich 1. die Lage des Staatshaushalts, 2. der Umfang der Versorgung mit
Gilitern und Leistungen, 3. das Kosten- und Preisgefiige, innerhalb dessen
besonders die Lohnsitze wichtig sind; alle diese Fakioren sind von Einfiu
auf die auslandischen Wechselkurse, werden aber auch ihrerseits von diesen
beeinfluBt. Die Umstinde liegen in jedem einzeinen Falie verschieden, das ent-
scheidende Verhidltnis ist aber im allgemeinen die Weachselwirkung zwischen
der laufenden Einkommensmenge, die der Bevilkerung verbleibt, und dem
Angebot von Gltern und Leistungen am Markt.

Der Erbrterung dieser Fragen seien zwei Tabellen vorausgeschickt, von
denen die eine den Notenumlauf in den einzelnen Lindern der Welt und die
andere die H&he der Bankeinlagen in einigen lLandern zeigt.

Will man die Bedeutung einer Zunahme des Neotenumlaufs beurfeifen, so mui
man u.a. beriicksichtigen, daB} in einigen Landern die Lage im Sommer 1939
nicht als normal betrachtet werden konnte.

In der Schweiz z.B. dirfien 1939 ebenso wie in fritheren Jahren in
ziemlich groBem AusmaB Noten gehortet gewesen sein; die Umlaufsvermehrung
wahrend des Krieges bhefrug nur etwas mehr als 100 v.H. und zdhlt zu den
geringsten der in der Tabelle ausgewiesenen Erh&hungen. Andererseits war
in den Vereinigten Staaten 1939 ein Depressionsjahr mit 9 Millionen Erwerbs-
losen. Im Kriege war eine hdchst eindrucksvolle Steigerung der Produktion
und des allgemeinen Elnkommensstandes zu verzeichnen, die es mdglich
machte, daB der sinzelne durchschnittlich einen gréBeren Vorrat an ,,Bargeld*’
fir seine persdnlichen Bedirfnisse unterhielt (wobei auch andere Umsténde
eine Rolle spielten, u, a. die Trennung der Familienmitglieder voneinander und
der Kontoinhaber von ihren Oblichen Bankverbindungen)., Der Umlauf in den
Vereinigten Staaten weist eine Zunahme von 280 v. H. auf. Eine noch raschere
Aufwartsbewegung hat Kanada erlebt, wo der Umlauf um 355 v. H. gestiegen
ist, obwohl doch die kanadische Preiskontrotle als auBlerordentlich erfolgreich
gelten kann, da der amtliche Lebenskostenindex nur eine Erhdhung um etwa
20 v, H. aufweist.

Infolgedessen ist groBe Vorsicht geboten bei der Auslegung der in der
Ubersicht gegehbenen Ziffern und namentlich bei Vergleichen zwischen ver-
schiedenen Landern. Selbst eine sehr hohs Kennziffer des Notenumiaufs ist
noch kein untriigliches Zeichen wilder Inflation, In |sland, dessen Bevélkerungszahl
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. | Umnilauf Ende
pomtaut fn, Ef!u"o"?ff.'ﬂ., Juni 1945 in
Linder Prozentender
Ende Juni | Ende Junl [ZitfervonEnde|
1939 1945 Junl 1938
Belglen ... .. .. 22212 58 483 283
Bulgarien ., . . . . . . 2 a1l 40 7001 ¥ 4081
Dénemark . .. ... 446 1 241 278
Deutschland . . . . . 81158 56 5402 s271 2
Eire? . .. .. .. .. 16 37 227
Finoland . ... ... 2200 16971 777
Frankreich . . . .. .| 122611 443 476 ¢ 3634
Griecheniand . . . . . 8002 26 000 % 325°%
GroBbritannien . . . . 429 1285 258
Island . ... .... 12 167 1 344
Ttallen . ....... 179670 3500007 I 948
Jugoslawien . . . .. 77 183 906 ¢ 25628
Miedetlande ., . . . . 1045 4 960 475
Norwegen . ... .. 475 2611 550
Portugal ... . ... 2096 7873 367
Schweaden . . . . . . 1062 2445 231
Schweiz 1729 3522 204
Tschechosfowakei 9 10 740 10 G2 200 * sa0p 1
Thrkei ... ... - 21 859 459
Kanada2 , . . ... . 213 970 455
Verainigte Staaten's . 7047 26746 350
Argentinien . . . . . . 1128 2533 215
Bolivien , ... ... 30t 1337 444
Erasilien . . . .. .. 4 803 16438 327
Chile . .. ...... BEG 2 660 307
Ekvador . ... ... 64 322 503
Guatemala . ..., . 8 23 299
Kolumbien . . . . . . 57 179 314
Kostarika . . . . . . ' 23 77 275
Mexiko ., .. ... . 38 1434 451
Nikaragua .. .. .. 11 46 439
Paraguay . . . . . .. 124 29 23315
Perv .. ... e 113 443 392
Salvador . .. .... 15 45 306
Uruguay , .., .... o 157 173
Venezuola. . . . . .. 134 1 338 252 %%
Siidafeika . . . . 19 64 332
Agypten. . ... ... 21 124 599
Indien ., .. ... ' 1846 11 370 616
Irak . ......... 4 40 930
framn . . . ..o €893 6 606 740
Japan , ... .. ... 2 490 26 200 * 7050
Syrien und Libanon . BT+ 8328 870 1
Palastina . . .. .. ' -] 45 775
Australlen . . .. .. 48 185 390
Neusegland . . . .. 16 4 280
* Geschiitzt. ! September 1944, 2 Februar 1945.
3 Zentralbank von IHand und ,,Consolidated Banks**.
4 Ziffern fir den 2. August 1945 (erste Bilanz nach dem HNofen-

umtausch).
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W Ende Februar 1939

1" Gegeniiber Ende Februar 1938,

2 Bank yon Kanada und ,,Chartered Banks®,

“ Ende Deozember 1939,

Private Schstzungen fur Mai 1945 {nach dem Motenumtausch).

Davon etwa 85 Mitllarden Lire Milltargeld der Alliierten.
Ziffern fir Kroatien fir Februar 1945,
Schitzung des gesamten Notenumiaufs in B&hmen, |Mihran,
Schlesien und der Slowakel.

I geschitzt),

1 Gesamtum|auf,
5 Gegeniber Ende Dezember 1439.

normalerweise 125000 befrigt,
erhohie die Anwesenheit zahl-
reicher amerikanischer Streit-
krifte den Notenbedarl plétz-
lich In einer beispiellosen
Woeise. (Ende Juni 1945 betrug
der Umiauf 1344 v.H. des
Standes von Juni 1939.) Immer-
hin aber bleibt sine rasch zu-
nehmende Notenausgabe ein
Alarmzeichen, das die Be-
horden nicht leicht nebhmen
diirfen. Beim Lesen der Tabelle
darf auch nicht vergessen
werden, da8 sich die Ziffern
fir 1845 auf den Stand von
Ende Juni beziehen und dafd
einjge Lander, z,B. Norwegen
und die Tschechoslowakei,
nach diesem Zsitpunkt einen
Notenumtausch vorgenommen
haben, der sich auf die Héhe
des Notenumlaufs stark aus-
wirkte,

Die bedeutenden Erho-
hungen des Notenumlaufs, die
seit 1939 eingetrelen sind,
werden hé&chstwahrscheinlich
nicht durch entgegengesetzte
Bewegungen grofien Umfangs
aufgehoben werden, sondern
als eine Folge des zweiten
Weltkrieges bestehen bleihen.
Erhdhungen solchenAusmaBes
entsprechen zweifellos einer
Anderung des Realwertes (der
Kaufkraft) der betreffenden
Wahrungen. Fiir jedes Land
besteht also dise unbedingte
Notwendigkeit, sich einem
neuen Gleichgewichtsstand an-
zupassen. In diesem Zusam-
menhang ist die Geldversor-
gung eines der Elemente, die
zu berlicksichtigen gind. So-
lange das Warenangebot noch
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knapp ist, dirfte es schwierig sein, zu sagen, was sich schlieBlich als bleibende
Gleichgewichtslage eines bhestimmten Landes ergeben wird, und es wird wahr-

scheinlich eine Periode der Versuche und

Irrtiimer durchschritten werden

miissen; sobald aber ein bestimmtes Niveau als vermutlicher Gleichgewichts-
stand flir die Zukunft gew&hlt werden kann, ist es wichtig, das Wirtschafts-
leben in seinen verschiedenen Erscheinungen {(z. B. die Lebenskosten, die
Woechselkurse usw.) damit in Einkiang zu bringen; je eher diese Angleichung
vorgenommen wird, um so fester wird die Grundlage fiir elne Wiederbelebung

der Wirtschaftstatigkeit sein.

Die Einlagen bei Handelsbanken und Sparkassen
in einigen Lidndern

Stand der Einlagen Prozentuale Zunahme
von 1939 bls 1945
Lander Ende Ende Ende
dunl Oezamber duni dar des Noten-
1939 1944 1945 Einlagen | umlaufs
Millionen Elnhelten der Landeswahrung v. H.
Frankraich
Vier GroBbanken . . . .. S e e 36 230 120 036 196 168
Caisse Nationale d’Epargne
und gewdhnliche Sparkassen . . 66 688 168 573 243 004
Zusammen , . , 102 918 207 608 439172 + 327 + 263
Belgien
Simtliche Banken .. .. .. N 15 286 43 938 51 388
Caisse Géndrale d'Epargne ot de
Retraita . ., . . ... e e 12338 19 458 20132
Zusammen , , . 27624 63 396 71 520 + 159 + 763
GroBhritannien
Clearingbanken . . . . . P 2219 4 545 4 751
Post- und Treuhand-Sparkassen . . . 781 20249 2205
Zusammen . . . 3000 6 569 G 956 + 732 + 158
Versinigte Staaten
Alle Handelsbanken' , . . . ... .. 45 471 115 827 124 010
Sparkassen auf Gegenseltighkeit und
FPostaparsystem . , .. .. .. .. 11 782 15718 17085
Zusammen . . ., 57 263 131 548 141 095 + 146 + 280
Schwedeon
Alle Handelsbanken . ... ... . 4 481 & 378 6 630
Privat- und Postsparkassen . . ... 4 390 G 345 6 646
Zusammen . ., , 88T 12723 13278 + 50 + 13t
Schweiz
Sigben GroBbanken? . . . ., ., .., 2979 3839 4083
27 Kantonalbankenz . . .., ., . 5120 5267 5254
Zusammen . . 8089 9 106 9337 + 15 + 104

1 Bruttosintagen abzlglich der gegenseltipen Einlagen.

? Unter Einschlul der Kassenschelne.

Die vorstehende Tabelle zeigt fir sechs Lander die Héhe der Einlagen

bei

Handelsbanken und Sparkassen sowie die prozentuale Zunahme

dieser Einfagen und des Notenumlaufs von Juni 1939 bis Juni 1945,



In Frankreich ging dem Stichtag ,,Ende Juni 1945 gerade der Noten-
umtausch voran; infolgedessen war der Notenumlauf im Vergleich zu den
Einlagen etwas vermindeit. Im Herbst stieg aber die Notenausgabe wieder
an, so daB die prozentuale Zunahme der Einlagen und des Notenumlaufs
ziemlich gleich groB3 war. Dasselbe trifft fir Belgien zu. In GroBbritannien
dagegen sind die Einlagen weniger angewachsen ais der Notenumlauf. Diese
Erscheinung darf aber keineswegs als Zeichen mangelnder echter Spartatigkeit
angesehen werden; sle ist vielmehr die Folge der bedeutenden Emissionen
mittel- und langfristiger Anleihen, durch deren Zeichnung die Einlagen ab-
sorbiert wurden. Das gleiche gilt fir die noch erheblicheren Unterschiede
zwischen der Zunahme des Notenumlaufs und der Einlagen, wie sgie in den
Vereinigten Staaten, aber auch In Schweden und der Schweiz festzustellen
sind, Die geringe prozentuale ErhShung der Einlagen in der Schweiz beruht
hauptsachlich auf ihrem nahezu unverinderten Stand bel den Kantonalbanken;
aber auch bei den sieben GroBbanken sind die Einlagen im Laufe des Krieges
nur um 35 v. H. angestiegen.

Obwoh! in den angelsichsischen Landern nationale Sparfeldziige unter-
nommen wurden, um einen mdglichst grollen Teil der Kriegsemissionen
unmittelbar bei privaten Kapitalanlegern unterzubringen, bestand die ent-
scheidende Verdnderung in den Bilanzen der Handelsbanken in der Zunahme
ihres Staatspapierbesitzes. Bel den Londoner Clearingbanken iberschritt
der gesamts Staatspapierbestand (in Form von Schatzwechseln, Schatzamts-
quittungen und langfristigen Staatspapieren) im Laufe des Jahres 1945 die
Grenze von 3 Milliarden Pfund und stelte damit mehr als zwei Drittel der
Bilanzsummen dieser Banken dar. In den Vereinigten Staaten erreichten die
Kredite und Anlagen aller Banken Ende Juni 1945 insgesamt 129,7 Mifliarden
Dollar; von diesem Betrag entfielen aut Staatspapiere 93,7 Milliarden Dollar
(gegeniiber 18 Milliarden Ende 1938, als die gesamten Kredite und Anlagen
48,8 Milliarden Dollar ausmachten). In den meisten anderen Landern hat eine
adhnliche Entwicklung stattgefunden, Uberalf mit der Tendenz, zwischen dem
Staat und den Privatbanken eine stirkere Kreditverknipfung herzustellen, als
man sie vor Beginn dieses Krieges kannte.

Im Herbst 1945 haben mehrere Lander Schritte untermommen, um wichtige
strukturelle Anderungen in dem Verhaltnis zwischen dem Staat und
dem Banksystem herbeizufihren; zur Zeit der Abfassung dieses Berichts
(November 1945) waren aber noch keine endgiltigen Entscheidungen getroffen.
Der Zweck dieser Anderungen besteht im allgemeinen darin, die offentiiche
Kontrolle (her das Kreditsystem zu verstirken und dadurch den Einflu@ ein-
zelner Interessengruppen auszuschalten, Es ist aber wohl zu bedenken, daB
z. B. mit einer Nationalisierung der Notenbank das alte Problem der ,,Un-
abhangigkeit der Zentralbank™ nicht gelést wird. Im Jahre 16566 wurde in
Stockholm die ,,Paimstruchska Banken'' als Privatinstituf, aber mit staatiicher
Genehmigung gegriindet. 1661 gab sie die ersten Noten aus, und innerhalb
von zwei Jahren waren deutliche Anzeichen von Inflation vorhanden: Miinzen
flossen aus dem Lande, und der Bank wurden mehr Noten présentiert, als
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sie einldsen konnte. Die Bank wurde 1664 geschiossen, 1668 aber in eine
Staatsbank umgewandelt und dem Pardament unterstellt — wie es die
Schwedische Reichsbank noch heute ist — in dem Bestreben, in einer der
damaligen Zeit entsprechenden Form sicherzustellen, dall die Befugnisse der
Bank von der Regierung nicht miBbraucht wiirden,

In Eire wies ein UntersuchungsausschuB fiir das Bank-, Wéhrungs- und
Kreditwesen, dessen Bericht von 1938 zur Vorbereilung der Errichtung der
Zentralbank von Irland diente (die ebenfails eine staatseigene Bank, aber mit
nichtstaatlichem Einflu@ bei der Wahl einzelner Mitglieder des Verwaltungsrates
ist), darauf hin, dafl die Forderung der Unabhéngigkeit der Zentralbank vielfach
miBverstanden worden sei, und filhrte hierzu folgendes aus:

nwin gewisser Hinsicht und his zu einem gewissen Grade a6t sich die
Unahhéngigkeit der Zentralbank mit derjenigen der Rechtspflege vergleichen, die
natirlich ebenfalls jedem politischen Druck entzogen sein mufl. Es ist zu
bedenken, daB der gewdhnliche Blirger mit Riicksicht auf alle ihn betreffenden
vertraglichen Bindungen in hohem Grade an der Erhaliung des Wertes der Landes-
wiéhrung interessiert ist, sei es, dal es sich um die Festsetzung seines Gehaltes
oder Lohnes durch Gewerkschaftsvereinbarungen usw. oder um den wirklichen
Wert seiner Anlagen, Versicherungspolicen usw. handelt. Dle Erfahrung hat
gelehrt, dall dis politischen Kérperschaften von den Kreditméglichkeiten der
Zentralbanken vielfach einen GherméBligen Gebrauch gemacht haben, was hdaufig
bis zur vollstindigen Entwertung der Landeswéhrung filhrte, Es ist nicht mehr als
klug, sich gegen diese mégliche Gefahr zu schiitzen. Das Problem ist die
Schaffung eines lebensfahigen kérperschaftlichen Gebildes, das sich seiner un-
mittelbaren Verantworiung bewuBt ist und die Dienste solcher Persénlichkeiten
zu gewinnen vermag, welche die erforderliche Befdhigung zur Leitung eines zentralen
Wihrungsinstituts besitzen. '

Die erfolgreiche Behandlung von Wahrungsfragen erfordert eine feste und
bleibende Zielsetzung sowle eine Stetigkeit der Politik, die von Regierungswechseln
nicht berihrt wird. Dle Erfahrung hat wiederholt gezeigt, wie wesentlich es ist,
daB die Wahrungsbhehorde sich eine Prestigestelluny zu schaffen vermag, da dies
die Lésung mancher Probleme erlsichtert; auBerdem ist es auch allgemein vom
pofitischen und sozialen Standpunkt wichtig, dafi das Wahrungsinstitut eines Landes
das volle Vertrauven der Bevilkerung genleBt,

Dal zwischen der politischen Fiihrung und der Wahrungshehérde Grund
zum Konflikt besteht, ist in Wahrheit eine mehr oberflichliche als der Wirklichkeit
entsprechende Vorstellung. Die Handlungsireiheit einer Regierung héngt sehr
weitgehend von der Erhaltung des Vertrauens zur Wiahrung ab; eine der
griBten Schwierigkeiten, der eine Regierung begegnen und die ihre MaBnahmen
behindern kann, ist ein Mangel an Vertrauen auf wahrungspolitischem Geblet.*

In diesem Zusammenhang ist bemerkenswert, dal in die Vorschlage der
britischen Regierung fiir die Nationalisierung der Bank von England die
Bestimmung aufgenommen worden ist, daB Mitalieder des Unterhauses oder
Personen, die eine besoldete staatliche Stellung bekleiden, nicht zum Gouver-
neur, Vizegouverneur oder Mitglied des Verwaltungsrats der Bank von England
ernannt werden dirfen. Auf diese Weise ist dem Grundsatz der Trennung der
Gewalten zwischen den politischen Stellen einerseits und der Wahrungs-
behérde andererseits Rechnung getragen worden. Ein auf Trennung der
Gewalten beruhendes System kann aber nur dann gut funktionieren, wenn auch
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eine ausreichende Zusammenarbeit zwischen den beteiligten Behérden besteht,
Die zur Sicherstellung der ,,Trennung" und der ,,Zusammenarbeit'' gewahlten
Lésungen werden naturgemaB o&rllich und zeitlich verschieden sein, es gibt
aber immer gewisse Gefahren, die es zu vermeiden, und gewisse oberste
Ziele, die es zu verwirklichen gilt. Neben den Bestimmungen mit iiberwiegend
negativer Bedeutung, die in erster Linie als Schutz dienen, gibt es andere
mehr positiver Art, durch die erreicht werden soll, daB die Wahrungshehérden
die notwendige Vollmacht zur ordnungsgemiBen Ausiibung derjenigen Funk-
tionen besitzen, die den Zeitverhiltnissen, unter denen sie jewells tatig sind,
entsprechen.

Die Staatsfinanzen

Da im modernen Kriege die staatlichen Aufwendungen die Hilfte
oder mehr vom Brutto-Nationalprodukt beanspruchen, ist die Art ihrer Deckung
natiirflich von grundlegender Bedeutung, und das gesamte Wahrungsproblem
lauft darauf hinaus, wie man verhindern kann, daB dle umfangreiche staatliche
Kreditaufnahme, die tellweise bei den Banken staitfindet, eine starke inflatorische
Wirkung ausiibt. DaB die Inflationsgefahr nicht einfach deshalb voriiber ist,
weil die Feindseligkeiten aufgehért haben, zeigt die Entwicklung nach 1918;
damals bestand etwa zehn Jahre lang der Unterschied zwischen den Landern,

die in ihr Wihrungs-

Das Brutto-Sozialprodukt system Ordnung zu

der Vereinigten Staaten und seine Verwendung bringen vermochten,
2't“‘:’;arteIjéhrlic:ha Schatzungen auf Jahresgrundlage, in Milliarden Dol;g; und denen, die ent-
i ['Ei"‘ﬂ | i weder in eine maBlose
i | - Inflation gerieten oder
B GesathSBfUHO‘SOZialpmdgle. T viele Jahre unter der

i) 200
- . Unbestindigkeit der
[ Verwendung ] Wechselkursezuleiden
I fir - hatten, zur Hauptsache

150 eben darin, daB jene

im Gegensatz zu den
sraarsauszgaoen— letztgenannten imstan-

weckie] 100 '
e e 10 de waren, ihre Staats-

. finanzen zu meistern.
Staatsausgaben:{

100

50 flir —— 50 Solange die Aus-

N\ Hriegszwecke | teilung monetarer Kauf-

.\\\%\Q\\\ R kraft weiterhin groBer

SSANN k\ 5 0 bleibt, als es zur
v, 1939 1980 (981 1942 1943 1948 1345 196 !

623 Vermehrung der lau-

Bemerkung: Der Unferschied zwischen dem Brutio-Sozlalprodukt und dem  fend hervorgebrachten
Netto-Volkselnkommen besteht hauptsichlich darln, daB jenes die gesamtsn - .
tir die Erhaltung und Erneuerung des Kapitals bestimmien Betrage enthdlt, Goter und Le:stungen
whhrend gich das Netto-Volkseinkommen durch Abzug der fir dlese . .
Zwecke gemachten Rickstellungen erglbt. erforderlich |s_t,besteht
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das einzige Mittel zur Verhinderung einer offenen Inflation darin, da3
ein ganzes Netz von KontrolimaBnahmen nach dem Vorbild der Kriegszeit
beibehalten wird. Wenn aber ein sténdiger Uberschuf von monetiarer Kauf-
kraft auf den inlandischen Markt drickt, wird dadurch die Herstellung eines
natiirlichen Gieichgewichts im Verhéltnis zu den anderen Volkswirtschaiten
erschwert, so daB sich die Notwendigkeit siner strengen Devisenbewirtschaf-
tung ergibt. Seibst wenn die Schaffung neuen Geldes eine Zeitlang die
Produktion und den Handel im Inland anregen sc_ollte. besteht doch die
Gefahr, daB besonders die Lander, welche auf den internationalen Handel
angewiesen sind, in den zahlreichen Kontrollmafinahmen ein schweres Hinder-
nig fir die Wiedergewinnung der auslandischen Méarkte und die Hebung des
Lebensstandards finden. Durch Kreditschépfung zur Deckung von Staats-
fehlbetragen kann leicht die gesamte Wirtschafis- und Handelspolitik in eine
falsche Richtung gebracht werden, wie in den vergangenen Jahren so viele
Lénder erfahren muBten.

Ein anderer Nachteil dauernder hoher Fehibetrage besteht darin, daB die
Summen, weiche die Reglerungen im Kreditwege aufnehmen miissen, dazu bei-
tragen, den Teil der laufenden Ersparnisse, der zur Anlage in der Privat-
wirtschaft verfigbar bleibt, zu verringern'. Wenn diejenigen Stellen, bei denen
sich investierbare Gelder ansammeln, z. B. die Versicherungsgesellschaften, die
ihnen zuflieBenden Mittel ohne weiteres in Staatspapieren anlegen kénne und
sich deshalb nicht um andere Unterbringungsmaéglichkeiten zu bemdhen
brauchen, wird der normalerweise durch den ,,Gelddruck’* auf den lan - und
kurzfristigen Kreditmirkten gebotene Antrieb fiir neue Unternehmungen héchst
wahrscheinlich eine Schwachung erfahren.

Diese verschiedenen Nachteile werden natirlich vollauf gewiirdigt, aber
die Aufgabe, durch genigende Drosselung der Ausgaben wieder zu einem
ausgeglichenen Staatshaushalt zu gelangen, ist nicht leicht, wenn auch die
Kriegshesteuerung diesmal weit scharfer war und infolgedessen der durch
laufende Einnahmen gedeckte Ausgabenbetrag héher ist als am Ende des letzten
Krieges. Die Demobilmachung scheint viel Zeit zu erfordern sowohl infolge von
Transportschwierigkeiten wie auch deshalb, weil bei der Bestimmung der
Reihenfolge fiir die Entlassung der Mé&nner und Frauen Billigkeitserwéigungen

1 Um diesen Nachieil s¢ weit wle méglich auszuschalten, kbnnen besondere MaBnahmen erforderlich sein. In
London wurden Anfang 1945 die ,,Flnance Corporation for Industry' mit einem Kapltal von 25 Milllonen
Pfund und die , Industrial_and Commercial Finance Corperatlon' mit einem Kapital von 15 Millionen
Pfund zu dem begonderen Zweck errichtet, Mittal fir bestimmte Arten won Unternebmungen in elper Zeit
zur Verfligung zu stellen, in welcher dar grifte Teil der Ersparnisse des Landes durch Staatsfehlbetrage,
Basrdeiﬁgung dvan Krlegsschiden, Wohnungsbau und &hnliche gewlssermaBen amiliche Zwecke aufgezehrt
werden wirde,

Dar Zweck der ,,Finance Correora'tion Jor Industry” ist nach den Worten des Schatzkanziers:

winlAndische gewerbliche Unternehmungen vorGbergehend oder fir langere Zelt mit Geldmitteln zu

vergorgen, damit sie Im Interesse des Landes rasch wieder aufgebaut und entwickelt werden und
dadurch zur Aufrechterhaltung und Erhdhung der Beschiftigung beigetragen wird™.

Diese Geselischaft, die sich Im gemsinsamen Besiiz einer grofen Grufpe von Versicherungoeseu-
schaften, Treubandgesellschaften und der Bank von England befindet (im Verhaltnis von 40, 30 und 30 v.H),
soll sich mit der Finanzierung der Wiederumstellung oder griéBerer Erweiterungen wichtiger Unternehmungen
bafasgen. Es lst fhr auch nicht verwehst, sich an dem Aklienkapital der von ihr finanzierten Unternehmungen
zu betelligen, sie scheint sich aber darauf zu beschriinken, voribbargehende Hie durch amtlich genehmigte
Kredlte zu festen Zinssatzen zu gewdihren, Sle wird aber natlrilch danach streben, dafi der finanzielle Aufbau
der einzelnen Firmen auf mdéglichst elastischer Grundlage geschisht,

Dis ,.Industrial and Commercial Finance CorEoration', deren Kapital abgesehen von einer Minorltits-
Betelligung der Bank von England von den Cleatingbanken und den achoftischen Banken ungefShr im Ver-
hélnis threr Verpflichtungen aus Eintagen gezeichnet worden ist, wurde errichtet, um kielnen und mittleren
Unternehmungen mittel- und langfristiges Kapital in Betrdgen bis zu 200 000 Ffund zur Verfigung zu stellen.
Auch sie ist berechligt, Beteiligungsrisiken zu Gbernehmen, und es wird sogar angenommen, daB dles die
wichfigste Form [sf, In der sle finanziefle Understitzung gewdhren soli.
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beriicksichtigt werden miissen. Es wird ein Ehrensold fiir geleistete Kriegs-
dienste gezahlt, neue soziale Hilfen werden gewéahrt, und die Authebung
vieler Kriegslasten verzdégert sich, u.a. weil die Verirdge nicht alle zugleich
rickgéngig gemacht werden kdnnen und Abstandszahlungen geleistet werden
miissen. Trotzdem hat das Ende der Feindseligkeiten in dieser Beziehung
schon einen gewissen EinfluB gehabt, und in einer Reihe von Landern werden
abgeénderte Haushaltsvoranschldge veroffentlicht. Einige Beispiele werden je-
doch zeigen, daB die Fehlbetrage noch immer reichlich hoch sind.

In den Vereinigten Staaten erreichten die Bundesausgaben in dem am

30. Juni 1945 abgelaufenen Rechnungsjahr 100,1 Milliarden Dollar, wovon neun
Zehntel den Krieg betrafen. Auch bei den Einnahmen wurde mit 46,5 Milllarden
Dollar ein neuer Rekord aufgestellt, trotzdem deckten sie aber nicht ganz die
Hélfte der Ausgaben, und es verblieb ein Fehibetrag von 53,6 Milliarden Dollar.
Der vom KongreB angenommene Haushaltsvoranschiag fir das Rechnungs-
jahr 1945/46, der zwar das Kriegsende in Europa berlcksichtigte, mit einer
friihzeitigen Niederlage Japans aber noch nicht rechnete, sah Ausgaben von
85 Milliarden Dollar und Einnahmen von 39 Miiliarden vor, so daf sich ein
Defizit von 46 Milliarden Doliar ergab. Am 1, Oktober 1945, d.h. nach der
Beendigung des Krieges im pazifischen Raum, teilte der Schatzsekretar dem
HaushaltsausschuB des Reprasentantenhauses mit, daB sich wahrscheinlich
die Ausgaben auf insgesamt 66,4 Milliarden Dollar und die Einnahmen auf
36 Milliarden belaufen wiirden, unter Beriicksichtigung von Steuerausfillen in
Hahe von 5 Milliarden Dollar im Jahre 1946 (einschlieBlich der Authebung der
85,5prozentigen Kérperschafts-Ubergewinnsteuer, deren Reinertrag sich bei den
fir 1946 erwarteten Ge-

Die Staatseinnahmen und -ausgaben winnen schatzungsweise
in den Vereinigten Staaten auf 2,6 Milliarden Dollar
belaufen hitte), Der Fehi-
SchluBrechnung an‘;g:;,ag betrag von 30 Milliarden
1945146 Dollarfi -
Posten 193940 1944745 Umstellung . rfurdasRet::hnungs
letztes Vor- {  Kriegs- | aufFriedens- jaht 1945/46 blieb nach
kriegslahv | spitzenjahr | verhaltnisse | 40 \Worten des Schatz-
Milfarden Dollar sekretars ,,eine harte und
Einnahmen . ....... 54 43,5 38,0 nichterne Tatsache''.
Ausgaben
Krisgsausgaben., . ., . . . 1,7 90,5 50,5 . .
Zivilausgaben : Die in den Haus-
Vesr.z:l':‘lsll.cl'ngderﬁﬂentlichan o a6 as haltsplan  eingestellten
M ... e e » ) [
\Fo;etekr;nﬁn -Verwaltung . . g.? 2,1 3,2 Ausgaben enthalten 2 266
¥ I ------ 1 1' » H '3 H
B rstitzong | 22 i g Millionen Dollar fiir inter-
internation. Finanzierung — - 2,3 i i i .
Andere Ausgaben ., ., 3,7 2,1 3,0 :-atnoza\e t Tlman;lseoru;.gl'
Zivilausgaben insgesamt, . 7.6 95 15,9 Ii:)el‘:-:nnei:een eBne " g uln;
itrag z
Ausgaben jnggesamt . . . . 9,3 100,1 66,4 InternationalenWahrungs-
Fehlbetrag. ... .. R - X 53,6 30,4 fonds, 317 Millionen eine
Einzahlungauf das Aktien-

Anmerk + D d . )
™ duliu ‘;\ig e Sznl?'.echnungs]ahr In den Verelnigten Staaten luft vom kapital detinternationalen
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Bank {Or den Wiederaufbau und die Férderung der Wirtschaft (10 v. H.
des Anteils der Vereinigten Staaten an dieser Bank) und 999 Millionen
Dollar eine Erhdhung des Aktienkapitals der Export-lmport-Bank dar*. An
den Internationalen Wahrungsfonds sind noch weitere 1,8 Milliarden Dollar zu
entrichten, die aher nicht als Teil der Haushaltsausgaben gebucht werden,
da dieser Betrag lediglich aus dem 1934 errichteten Wihrungsstabilisierungs-
fonds dbertragen werden wird.

In GroBbritannien wurde der Haushalisplan fir das vom 1. April 1945
bis zum 31, Médrz 1946 laufende Rechnungsjahr am 24. April 1945 vom Schatz-
kanzier im Unterhaus vorgelegt; die Gesamtausgaben wurden auf 5565 Mil-
lionen Pfund und die Einnahmen auf 3265 Millionen veranschlagt, was ein
Defizit von 2,3 Milliarden Pfund ergab. Der Kanzler betonte, daB er diesen
Plan als einen ,Interimshaushaltsplan’’ betrachte, und erklarte, daB eine
erneute Prifung wohl zweckmaBig ,,bei einer anderen Gelegenheit'' vor Ablauf
des Haushaltsjahres vorzunehmen wire, '

In einer Haushalts-

Die Staatseinnahmen und -ausgaben rede, die sechs Monate
in GroBbritannien spater, am 23. QOktober
1945, gehalten wurde, als
g:?ﬁ? 15?:‘1‘1‘:5;5 193::“6 inzwischen Deutschland
Pasten rechnung technung .| anschlag und Japan gesch-lagen
Millionen Pfund Sterling waren und in GroBbritan-
Einnahmen . ....... 927 3239 3266 nien durch die Wahlen
Ausgaben eine neue Regierung ans
Verzinsung 1 der Gffentlichen
Schuld . ..o vane s 247 415 465 Ruder gekommen war, er-
Tilgungsfonds . . . . ... 13 16 . klarte der Schatzkanzler,
Zivil-, Verkehrs- und Finanz- .
verwaltung . . . . .. .. 424 501 581 daB auf der Einnahmen-
KreditbewitligungenZ. . . . 2720 5125 4500 )
Andere Ausgaben , - . . . | 1423 17 19 seite der Ertrag der ver-
schiedenen Posten un-
Ausgaben insgesamt, . . . 1068 6074 5585 N " ne P :
gefahr den Schitzungen
Fehibetrag........ 4 —m | —2836 : —22300 seines Vorgangers ent-

t EinschlieBlich kleineror Betrige (im Jahre 1938/3% 1 Miltion £) fir die sprechen dilrfte und dag
Vefwaltung der Gifentlichen Schuld. auf der Ausgabenseite
?:E; 1933fm gaﬁ r?s keiHne .,K{egtilbef\fmilllgung“,l ?agggen Einzelbewilli- :
gen r ,,Marine, eer, Luftwaffe wun ntendantu rwesen' mit
zusammen _ 254 Milllonen £ und 18 Millionen £ filr die zivile Vet!- bei den Aufwenclungen
teeigig;c-.:‘rt\g. Dicee Laston wurden von 1940/41 an aus der Kreditbewibigung  f{jr Verteidigung und
s Davon 128 Millionen £ Aufkommen aus den Wehranleihen. -
Anmerkung: Das Rechrungslahr in GreBbritannien {duft vom 1. April bis Versorgung wahrschein

Ium 91, Mérz. lich eine Einsparung von

* (ber den Internationalen Wahrungsfonds und die Internationale Bank fir den Wiederautbau und die Fatderum
der Wirtschaft siehe S. 118 ff. und 127 ff. — Die urspringlich 1934 gegrindete Export-lmport-Ban&
wurde durch das Gesetz dber die Export-lmport-Bank vom Juli 1945 zu einer standigen und unabhingigen
Reglerungsstetla erhoben. Sle st mit elnem Akilenkapital von 1 Milllarde $ ausgestagtei und darf bel t?em
Schatzamt Kredife bis zur zweielnhalbfachen Héhe ihves Akllenkapitals aufnehmen; lhre Auslethungen und
Garantien dirfen den dreieinhalbfachen Betrag des Aktienkapilals nicht Obersteigen. Der Zweck der Bank ist,
wdie Finanzlerung und Erfeichterung der Aus- und Einfubr sowie den Giteraustausch zwischen den Vereinlpten

taaten, lhren Territarien oder Inselbesitzungen und anderen Landern oder deren Vertretungen und Staats-

angehdrigen'' 1u unferstitzen. Die Ausfubr §inanziert die Bank in der Haupisache auf zweierlel Art, elnmal
durch Kredite 2u Gunsten cinzelner amerikanischer Ausfuhrfirmen und zum andern durch Erdtfnung ven
Kreditlinien zu Gunsten efner landischen Regierung, Bank oder Firma.

Selt der Beendlgung der Feindseligheiten hat die Bank zur Belebung des AuBenhandels zwischen dan
Vereinigten Staaten und der Gbrigen Weit beigetragen, wobel besonderes Gewicht auf die FinanzZierung vonm .
Lieferungen nach Westeuropa zu Wiederaufbauzwecken gelegt wurde, wozu auch die weitsre Finanzierun
von Waren gehdrt, die vorher fir Leih-ung-Pacht-Rechnung verschifff wurden, Die von der Export-import-Ban
gewdhrian Kredite sollen im Spatherbst 1945 insgesamt mehr als 1 Milliarde $ betragen haben.
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200 Millionen Pfund eintreten wiirde, die jedoch durch Ausgaben im Zusammen-
hang mit der Demobilmachung, durch zusétzliche Kosten fir friher im Leih-und-
Pacht-Verkehr bezogene Lieferungen sowie durch Kredite zur Finanzierung des
englisch-franzésischen Handelsabkommens vom Mérz 1945 wieder aufgewogen
~wirde. Voraussichtlich kénne im néachsten Rechnungsjahr die Kluft zwischen
- Ausgaben und Einnahmen wesentlich verringert, wenn auch nicht ganz
" geschlossen werden. Der Kanzler schlug einige Steuererleichterungen vor,
die ErmaBigung der Steuersatze wirde aber die Einnahmen im laufenden
Rechnungsjahr nur in geringerem Ausmafl berithren. So sollte der Normalsatz
der Einkommensteuer von 10 auf 9 Schilling fir das Pfund gesenkt werden
bei gleichzeitiger Erhdhung der persdnlichen Abziige, d.h. der Betrige, die
bei der Berechnung des steuerpflichtigen Einkommens vom gesamien Ein-
kommen abgezogen werden diirfen (mit besonderen Abziigen fir die Ehefrau
und jedes Kind). Gleichzeitig sollten aber die Sétze fir den Steuerzuschlag
so erhbht werden, daB dle durch die ErmiBigung des Normalsatzes gewiahrte
Erleichterung ganz oder teilweise von den wohlhabenderen Steuerzahlern wieder
hereingeholt wiirde. Ferner wiirde die Ubergewinnsteuer, die nominell 100 v. H,,
in Wirklichkeit aber nur 80 v.H. betrug, da 20 v. H. nach dem Finanzgesetz
von 1941 dem Steuerzahler zuriickzuerstatten waren', auf 60 v.H. gesenkt
werden, Wahrend die 100prozentige Ubergewinnsteuer ,,eine vorziigliche Steuer
fir eine kurze Kriegsdauer'* gewesen sei, habe sie doch mit der Zeit, wie
der Kanzier sagte, ,.die einzelnen Unternehmungen immer ungleichméaBiger
belastst'* und auBerdem ,,zu Ubertreibungen im Verbrauch, zu verschwende-
rischen Ausgaben und selbst zu ausgesprochener Unehrlichkeit verfeitet'.

Bei den indirekten Steuern bestehe die einzige Entlastung in der Auf-
hebung der Kaufsteuer fiir eine Anzahl von Gegenstinden, die im Zusammen-
hang mit der Wohnungsfrage von besonderer Wichtigkeit seien, namlich flir
Koch-, Heiz- und Kihlapparate. Dagegen wirde der Betrag der zur Niedrig-
haltung der Lebenskosten gewahrten Subventionen, die man als eine
»umgekehrte indirekte Besteuerung’' ansehen kénne, erhéht werden; nachdem
diese Subventionen von etwa 200 Millionen Pfund im Jahre 1944/45 vor der
Einstellung der Leih-und-Pacht-Hilfe auf etwa 250 Millionen Pfund angewachsen
selen, wiirden sie als Folge der Beendigung dieser Hilfe um weitere 50 Mil-
lionen Pfund jahrlich steigen.

In Frankreich werden die Haushaltsausgaben fir 1945 auf 215 Milliarden
Franken fiir zivile und auf 166 Milliarden fir militdrische Zwecke geschétzt;
die zuletzt genannte Ziffer ist die Summe der von der Regierung festgesetzten
und vierteljahrlich im ,,Journal Officiel'* verdffentlichten Bewilligungen fir

' Der zu erstattende Gesamtbetrag wurde mit 450 Millionen £ angegeben, deren Riickzahlung mdglichst
beschleunigt werden sollte. Die zuriickgezahHen Befrdge sollien indessen nach dem geltenden Recht der
Einkommenstoauer unterliegen, s0 dal die Nettorlickzahlung nur_225-230 Miltionen £ betragen wirde. Es sollten
Schritte unternommen warden, um sicherzustellen, daB das Geld ,wieder in die Wirtschaft eingepfligt und
nicht in alle Winde verstreut wiirde'.

Deor Kanzler erwiihnie ferner, daB die Summe der bis Ende Mirz 1845 2 k wMNach-
kriegsguthaben' (erstattungsiahige Einkommensteverzahlungen, die als eine Art von .,fwannserspamlssen"
von physischen Personen erhoben waren) 575 Millionen £ betruy und Ende Marz 1946, wenn die Schaffung
meuer Nachkriegsguthaben eingestellt wirde, wahrscheinlich Millionen &£ erreichen wiirde. AuBerdem
bemerkte er, daB eine Rickzahlung der bergits geschaffenen Guthaben im panzen oder in Teilbetrdgen erst
dann ohne Gefats vorgenommen werden WHnne, wenn die Gaterversorgung pestiegen wund die nflationsgetahr
entsprechend vermindert oder véllig beseltigt sei,
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militirische Zwecke. Danach widrden sich die Gesamtausgaben auf 381 Mil-
liarden Franken belaufen, man rechnet aber damit, daf die endgiiltige Summe
etwas hoher sein und die vom Finanzminister in seiner Rede an die Konsul-
tativversammlung am 29. Mérz 1945 genannte Ziffer von 40606 Milliarden Franken
erreichen wird - die jedoch noch immer unterhalb des Héchstbetrags von

443 Milliarden Franken liegt, der 1943 fur die Ausgaben verzeichnet wurde.

Von den fir zivile Zwecke bewilligten Ausgaben sind 71 Milliarden Franken
fiir Subventionen vorgesehen, in der Hauptsache 42,5 Milliarden Franken zur
Verbilligung bestimmter Waren (13 Milliarden fir Brot und 15 Milliarden fiir
Kohle) und 18 Milliarden zur Deckung des Fehlbetrags sowie zur Riickzahlung
von Anleihen der Staatseisenbahnen. Die Einnahmen entsprachen einem
Jahresbetrag von 140-150 Milliarden Franken, es wurden also nicht ganz
40 v.H. der Ausgaben durch die laufenden Einnahmen gedeckt. Im Herbst
1945 wurde eine neue Kapitalabgabe — die sogenannte ,,nationale Solidaritats-
steuer'* — eingefihrt, aus welcher ein Erirag von 130 Milliarden Franken
erwartet wird, von denen 80 Milliarden im Jahre 1946 erhoben werden sollen.

In der Sowjetunion wurde in der letzten Aprilwoche durch den Finanz-
kommissar der Haushaltsplan fiir das am 31. Dezember 1945 endende Jahr vorgelegt.

Die Aufwendungen
fiir den Krieg und die
Landesverteidigung hiel-

Die Einnahmen und Ausgaben
im Zentralhaushalt der UdSSR’

1940 1944 1845 ten sich auf dem gleichen
Schluf- Schiug- Vor- i :
Posten rechnung rechnung? | anschlag Stande wie im Vorjahr,
Miliiarden Rubel dagegen wurden fiir die
Elnnahmsn Volksv\:lrtschaft und. fiir
Umsatzstouarund Gewinnabgaben [ 106 116 138 die Forderung sozialer
Anders Einnahmen3 . . . . . . . 4 1
E:' ers Einnahmen T 52 167 und kultureller Aufgaben
nnah i | S 180 " = .
men insg 268 %05 hihere Betrage bewilligt.
Ausgaben Die liber die innere Preis-
Ristung und Krieg. . . . .. .. 56 137 138
Volkswirtschaft, . . . ... ... 57 45 651 steigerung vorliegenden
Soziales und Kullurelles . . , ., . 43 51 [ [ ™
Andere Ausgabsn . . .. .. .. 18 26 36 !nformat'onan gsnugen
Ausgaben Insgesamt . . . .. .. 174 263 305 indessen n'Cht' um ein
Urteil zu erméglichen,

¥ Nach den u.a. im Londoner ,Economist” vom 5. Mai 1945 verdffent- inwieweitin den groBeren
lichten Angaben iiber den Zentralhaushalt der UdSSR. Daneben fgibl €5 e
noch besondere Etats der sechzehn Sowjetrepubliken, die sich fir 1544 Bewu!llgungen im Haus-
insgesamt auf rund 36 Milliarden Rubel beliefen.

* Yorlaufige Ergebnlsse. % Z.T. Anleihesrldse. haltsplan fiir 1945 eine
4+ Won den Bewilllgungen flr dis Volkswirtschaft entfallen 35,9 Milliarden

Pusel ut die Indusie, 8.3 Millroen ‘ut de Landwictachin, o2 ii:  wirkliche Steigerung der
ratsbildung und 2,9 Milllarden auf Gemeindeverwaltung und Wohnungsbay,  L€iStungen zum  Aus-

druck kommt. Im Sowjet-
system zeigen die fir die Volkswirtschaft ausgegebenen Betrige sozusagen das
MaB der wirtschaftlichen Ausweitung (durch die Errichtung von Fabriken usw.) so-
wobhl fiir die zivile Produktion wie fir Riistungszwecke an. Wihrend 1940 ein Drittel
der gesamten Staatsausgaben der Volkswirtschaft zugefihrt wurde, war 1945
nur ein Fanftel fiir diesen Zweck bestimmt, es ist jedoch méglich, daB das

Ende der Feindseligkeiten zu einer Erhdhung des zu neuen [nvestierungen



- 84 —

verwendeten Teiles der Ausgaben fithren wird. In der Sowjetunion zeigte der
Staatshaushalt wdhrend der Kriegsiahre nicht entfernt eine &hnliche Aus-
weitung wie in den wichtigsten anderen kriegfiihrenden Landern, .hauptsachlich
weil er schon in Friedenszeiten einen groflen Teil des Volkseinkommens in
Anspruch nahm, so daB die Kriegsverhdltnisse nicht die Uberfihrung eines
héheren Anteils in die Hande des Staates, sondern mehr eine Anderung in.
der Verteilung der Mittel mit sich brachten; dasselbe wird vermutlich auch in
der Zeit des Ubergangs zu friedensmaBigen Zustanden der Fall sein,

In den im Kriege unterlegenen Landern haben zwar die militarischen
Ausgaben sofort oder nach kurzer Zeit aufgehért, aber ein Ausgleich des
Staatshaushalts ist trotzdem nicht erzielt worden, Die mit der Niederlage ver-
bundenen Auflésungserscheinungen driickten das Wirtschaftsleben auf einen
auBerordenttichen Tiefstand herab. Eine Zeitlang war es kaum méglich, Ein-
nahmen zu erzielen, wéhrend z.B. fir HifsmaBnahmen erhihte Lasten Uber-
nommen werden mufiten. Die Anwesenheit der Besatzungstruppen brachte die
Emission von zusatziichen Zahlungsmittein in der Landeswahrung mit sich,
da die Kosten dieser Streitkréfte den besiegten Léndern angerschnet, wenn
auch in der Praxis vielfach nicht in voliem Umfang von ihnen getragen wurden.

In talien wurde im Juni 1945 der Haushaltsfehtbetrag fliir das Rechnungs-
jahr vom 1. Juli 1945 bis zum 30. Juni 1946 amtlich auf rund 150 Milliarden Lire
geschatzt, doch erwies diese Ziffer sich bald als zu niedrig. Im Spatherbst
wurden neus Voranschlage aufgestellt, nach denen die Haushaltsausgaben
340 Milliarden Lire betragen sollfen, wahrend die Einnahmen mit 1056 Milliarden
Lire angesetzt wurden, so daB ein Fehlbetrag von 235 Milliarden Lire verblieb.
Es sind jedoch zur Erhéhung der Einnahmen neue SteuermaBnahmen im
Gange, und auBerdem werden sich Verkaufe militdrischer Ausriistung und
sonstiger Kriegsvorrdte fir die Staatskasse gilinstig auswirken, '

Fir Deutschland sind noch keine Ziffern fiir einen zentralen Haushalts-
plan bekanntgegeben worden, da eine Entscheidung Uber die Art der zu
schaffenden zentralen Finanzverwaltung zur Zeit (November 1845) noch getroffen
werden muB. Fir die Gemeindeverwaltungen und anderen rilichen Behdrden
sind Voranschlage der Ausgaben und Einnahmen aufgestellt worden, die der
Besatzungsmacht in jeder Zone vorgelegt werden sollen, Uber den Betrag det
von den Besatzungsméchten ausgegebenen Noten ist amtlich nichts mitgeteilt
worden; nichtamtliche Schatzungen schwanken von 5 bis 15 Milliarden bei
einem gesamten Notenumlauf von etwa 70 Milliarden Reichsmark,

In Japan wurde ein hesonderer RegierungsausschuB zur Prifung aller
mit der Finanzlage zusammenhdngenden Fragen eingesetzt. Im Oktober 1945
wurde bekanntgegeben, daB bei der Bank von Japan fiir die Besatzungstruppen
3 Milliarden Yen bereitgestellt worden seien, die angeblich ausreichen sollten,
um den fir die Besetzung erforderlichen Bedarf an Yenwéhrung fiir drei
Monate zu decken. -
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In Italien und Deutschland, aber auch in einigen anderen L&ndern, haben
die neuerdings angewandten Verfahren zur Deckung der Kosten fiir die innere
Verwaltung, die Besatzungstruppen und andere Zwecke ohne Frage einen
inflatorischen Druck ausgeiibt, doch werden Anstrengungen unternommen, um
ein Gleichgewicht herzustelien, das fiir die Dauer aufrechterhalten werden
kann. Was Deutschland angeht, so hat die Beibehaltung der strengen Lohn-
und Preiskontrolle wenigstens in einigen Zonen dazu beigetragen, einen
starken Preisanstieg zu verhindern; auBerdem wurden in der zweiten Oktober-
hélfte 1945 die deutschen Lohn- und Einkommensteuern erhdht. Um zu einer
ausgeglichenen Lage zu gelangen, wird es offensichilich notwendig sein (wie
hereits auf Seite 14 erwidhnt), daB geniigend Einnahmen aus Steuern und
anderen laufenden Quellen erzielt werden; dies wird aber nur méglich sein,
wenn sich das Wirtschaftsleben der betreffenden Lander so weit erholt, daB es
das Einkommen liefern kann, aus welchem die Steuern bezahlt werden
miissen. In gewissem Sinne verzeichnet die Finanzrechnung (im &éffentlichen
wie im privaten Leben) nur die Ubertragung von Geldern von einem Empfinger
zum anderen; ob echtes Einkommen verdient wird, hangt vom Zustande des
Wirtschaftslebens ab, das daher die grofite Bedeutung im Hinblick auf das
Problem der Wiedergesundung eines Landes hat,

Wie sehr man sich im zweiten Woeltkrieg auch bemiiht hat, einen még-
lichst grolen Teil der staatlichen Aufwendungen durch Steuern zu decken,
so konnte doch ein starkes Anwachsen der 6ffentlichen Schulden nicht ver-
hindert werden; die absoluten Betrige, um die sie sich erhdhten, waren
diesmal sogar noch bedeutender als im ersten Welthrieg, auch wenn man die
Kaufkraftveranderungen der Landeswahrungen beriicksichtigt. Dank einer ent-
schlossenen Geldverbilligungspolitik ist die Zinslast aber nicht ganz im gleichen
Ausmall angewachsen. In GroBbritannien z. B. beliefen sich die Kosten fir die
Verzinsung und Verwaltung des Teiles der Staatsschuld, dem keine werbenden
Anlagen gegeniberstehen, im Jahre 1913/14 auf 2,97 v.H., und 1930/40 auf
2,50 v.H. des Nominalbetrags der Schuld; wahrend der Kriegsjahre 1940-45
betrugen sie aber nur etwa 1,856 v.H., und ein zusétzlicher Rickgang wird
sich aus den MaBnahmen der neuen britischen Regierung zur weiteren Zins-
verbilligung ergeben.

Nach der umfangreichen Kreditaufnahme wiahrend des Krieges sind die
Nominalbetrage der Offentlichen Schulden fast dberall hbher als das Volks-
einkommen eines dJahres. In den Vereinigten Staaten erreicht die Bundes-
schuld anndhernd den Wert des Volkseinkommens von zwei Jahren, und in
GroBbritannien ist die Schuld héher als das Volkseinkommen von zweieinhalb
Jahren. Infolge rascher. Verdnderungen in den Preisen und Léhnen waren
die meisten kriegfiihrenden Lander Kontinentaleuropas noch nicht in der Lage,
wirklich zuverlassige Berechnungen ihres Volkseinkommens aufzustellen, Nach
den vorlaufigen Ziffern diirfte es aber nur wenige Lander geben, in denen
die mit der Inflation verbundene Steigerung des nominalen Volkseinkommens
die Schuldenziffer tberholt hat.
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Zahlen (iber die Staatsschuld in verschiedenen Landern

Land Wahrung 1913 1920 1939 1945
Milllongn Wihrungseinheiten
Verginigte Staaten!, . . . . . 3 966 24 061 45 236 256 766
Grofibritannien? . . .., .. £ 656 7820 8163 22398
Frankreich . ., . . . P firs 33 5381 2402421 445 7425 t 6779001
Deutschland®, ., , ... ... AM 4926 184 864 30847 400 000 7
Italien® . . . ......... Lire 15125 74 456 145 795 969 000 ¢
dJapan® . . ... ... ... Yen 2608 3278 17 837 87 Q00 10
Nisderlande ™ ., . ., ., .. hfl 1148 2994 3642 12671
Belgien® . , , . . . e bfrs 4227 30 645 62 485 203 2963
Schweden. . . ... ..... shr G648 n 149702 26342 109532
Schweiz™, ., .. ... ... sfr 1710 4059 5920 118780
Portugal. . .. ........ Esc. 67916 1 653¢ 71465 8760
Spanlen®. . . ... ..... Plas 9322 11926 23290 38000 M
1 Zahlen von Ende Juni fir die verzinsliche Schuld, fir 1939 ynd 1845 unier Elnschiu der garantierten Wert-
papiere 2 Zahlen fﬁr Ende Mirz unter Eihschiud der duferen Schuld, 3 Am 1. Januar 1914,
< Am 1, Januar, b Am 31. August 1939, ¢ Zahlen fir Ende Marz.

7 Die letzte aus deutscher Ouelle vorliegende Zahl isl eine Schitzung der Reichsschuld fir Ende 1944, dis auf
3466 Milliarden RM lawlet. Seltdem ist noch keine genause Ziffer zu erhallen gewegen, es wurde aber
berichtet, dab die Schuld, als die Verwaltung Deutschlands wen den Allilerten Gbernommen wurde, auf
ungefahr 400 Milllarden RM angewachsen war, AuBerdem belragen die ForderungM aus Kriegsschéden
100200 Milliarden RM. Die Verzinsung der 400 Milliatden RM wilrde jahrlich etwa 12 Milllarden RM erfordern,

¢ Zahlen fir Ende Juni. ?Vom Finanzminister im November 1945 genannte Zahl. ¥ Schétzung fiir Ende dunl 1944,

1 Jahresendzahlen fir die konsolidierte Schuld, Schatzwechsel und Schatzscheine. 2 Am 1. Juni.
13 Am Jahresende. 0 Jahresendzitfern unter EmschluB der Schuld der Bundesbahnen,  Ende 1944.

W Junl 1914, 7 Ende 1943, 18 Schitzung fir Juni 1945,

Uber die Wirkungen der mit einer hohen offentlichen Verschuldung zu-
sammenhingenden Kapitalverpflichtungen im Gegensatz zu den Wirkungen
der jahrlichen Zinszahlungen ist nur wenig mit Sicherheit bekannt, wahr-
scheinlich wird aber nicht nur die Vermdgensverteilung innerhalb jeder Nation,
sondern auch der Anfrieb zur Vermdgensneubildung davon beriihrt, und
daneben kdnnen auch bedeutende Riickwirkungen auf die Wahrung eintreten.
Die Regierungen der Vereinigten Staaten und GroBbritanniens haben sich bei
ihrer Kreditaufnahme Im Kriege sehr darum bemiiht, einen méglichst groBen
Teil der Gelder lang- und mittelfristigy zu erhalten. In beiden Landern fag der
Anteil der kurzfristigen Kredite nur zwischen einem Viertel und sinem Drittel;
die aufgenommenen Betrage waren aber s¢ bedeutend, daf im Herbst 1945
die schwebenden Schulden ebenso hoch oder héher waren als die gesamten
inneren Staatsschulden dieser beiden Lénder im Sommer 1939, Wahrend des
Krieges war es zweifellos dringend notwendig, auch kurzfristige Finanzierungs-
mittel heranzuziehen, das Erbe dieser Politik sind aber unfundierte Verbindlich-
keiten, die eine sehr starke Flissigkeit am Geldmarkt und bei der Bevolkerung
im allgemeinen zur Folge haben wund Probleme aufwerfen, welche die
Wiahrungspolitik in vieler Hinsicht schwierig gestalten kdénnen.

Die Versorgungs- und Lohnverhiltnisse

Der nichste der an frilherer Stelle aufgezihlten Grundfaktoren ist das Tempo,
in dem die Versorgung mit Glitern und Leistungen nicht militarischer
Art wieder aufgenommen werden kann, und dies hangt in erster Linie
davon ab, mit welchem Erfolg einige der beschwerlicheren Engpésse, vor allem
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der Zusammenbruch des Verkehrswesens und der Kohlenmangel, (berwunden
werden, Fiir die meisten kriegfilhrenden Lander bildet auch das Fehlen von
Arbeitskriften nach wie vor ein ernstes Hindernis, das nur allmihlich mit dem
Fortschreiten der Demobilmachung beseitigt werden kann. Selbst unter den
giinstigsten Verhdltnissen, wie sie in den Landern gegeben sind, die weder
durch Luftangriffe noch durch die Kampfe zu Lande erhebliche Kriegsschaden
erlitten haben, erfordert die Umstellung notwendigerweise eine gewisse Zeit;
in den weniger beginstigten Lindern aber bedurfte es vorerst umfangreicher
Instandsetzungsarbeiten, ganz zu schweigen von der Einfuhr der dringend
bendtigten Rohstoffe. Eine gewisse Verzdgerung war also unvermeidlich.
Die Zeit bis zur Ankunit erhdhter Lieferungen muBl in psychologischer
Hinsicht als &Auflerst kritisch angesehen werden, denn digjenigen, die seit
Jahren unter Einschrankungen leben muBten und auch nach Beendigung
der Feindseligkeiten nur ungeniigende Rationen erhalten, sind natirlich unge-
duldig und verlangen in der Regel eine sofortige Aufbesserung ihrer GeldlGhne,
um ihre tagliche Zuteilung durch zusatzliche Kaufe strecken zu k&nnen. Werden
jedoch plitzliche Erhéhungen der Geldibhne bewilligt, bevor mehr Waren erhait-
lich sind, so wird die Folge sehr wahrscheinlich eine weitere Erhdhung der
Kosten und Preise sein, die einer Verminderung des Realwertes der Landes-
wihrung gleichkommt. In einigen der befreiten Lander in Westeuropa und in
anderen Landern, z,B. in Finnland, wo die Bevblkerung zur Deckung ihrer
tdglichen Bediirfnisse teilweise auf den schwarzen oder grauen Markt ange-
wiesen ist, wurden die Geldlohne 1944-45 im aligemeinen stark erhéht, in
einigen Fallen sogar auf mehr als das Doppelte.

In Frankreich sind die Lohnsétze im September 1944 — unmittelbar
nach der Befreiung — im Zuge einer allgemeinen Erhéhung von etwa 165-175
(1939 = 100) auf rund 250 gestiegen, und bis zum Sommer 1945 wurde durch
weltere Erhéhungen ein Stand von mehr als 300 erreicht; unter Beriicksichtigung
der zusétzlichen Beihilfen (berstisg damals die Kennziffer der Arbeitskosten
pro Stunde sogar 400. Auch in einigen neutralen Lindern hat die Lohnfrage
viele Schwierigkeiten verursacht. So haben in Schweden, wo seit dem Spat-
herbst 1942 im wesentlichen ein Preis- und Lohnstopp galt, die Gewerkschaften
in der Maschinenindustrie und einer Reihe von anderen Zweigen eine Lohn-
erhéhung gefordert, die Gber die amilich zugelassene allgemeine Aufbesserung
hinausgegangen wire; dies fiihrte zu einem Arbeitskampf, der 125 000 Arbeiter
betraf und, nachdem er volle finf Monate, nimlich von Februar bis Juli 1945
gedauert hatte, schlieBlich durch einen KompromiB beendet wurde, bei dem
man sich auf einen Zuschiag von 8 Ore sowie eine Sprozentige Erh&hung
der Stiicklbhne einigte; die Stundenléhne sollten in den Gebieten, wo die
Lebenskosten am meisten gestiegen waren, 1,60 Kronen und in den Gebieten
mit der geringsten Verteuerung 1,30 Kronen nicht lbersteigen. In beiden Féllen
hat die Erhdhung der Satze nur fiir die Lohnempfanger in den niedrigsten
Einkommengruppen Bedeutung. Die durchschnittliche Steigerung der Lohnsitze
der schwedischen Arbeiter vom Beginn des Krieges bis zum Sommer 1945
betrug in der Industrie 35 bis 40 v. H., in der Landwirtschaft dagegen etwa
60 v. H. Ebenso wie in anderen L&ndern haben auch in Schweden die
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landwirtschaftlichen Arbeiter — die vor dem Kriege gewdShnlich die niedrigsten
Lohne erhielten — prozentual gerechnet eine bedeutendere Lohnaufbesserung
erhalten als die GObrigen Arbeiter.

In Kanada z.B. hat die Erhéhung der Lohnsétze Hir landwirtschaftliche
Arbeiter etwa 120 v. H. erreicht, wihrend die Industriearbeiter durchschnittlich
nur eine Aufbesserung um 40 bis 50 v. H. erhalten haben. Die Landwirtschaft
war in der Lage, hGhere Léhne zu zahlen, weil die Preise fiir Nahrungsmittel
und andere Agrarprodukte im allgemeinen stark angezogen haben, So lag
in Kapada der Weizenpreis 1945 doppelt so hoch wie 1939; die européischen
Lander konnten keine oder nur wenig {iberseeische Nahrungsmittel einfiihren
und muBten flr das, was sie erhielten, sowohl héhere Preise als auch er-
hebliche Transportkosten

GroBhandelspreise in den Vereinigten Staaten zahien; mfc'lge_’dessen waren
_ Index 1926 - 100 die einheimischen MNah-
160 160 rungsmittel trotz der den
—E'{g - inlandischen Erzeugern flr
140  andwirtschaltiiche — 14D ihre Produkte zugestan-
- Erzeugrisse - denen bedeutenden Preis-
20 _’,-"” I i 26 erhdéhungen im allgemeinen
= /,; Gesanfindex 4 immer noch billiger als die
ol 22ezee s e 100 eingefiihrten. In den ersten
B Sonsfiga Waren Monaten nach der Beendi-
tabne landwictschafiiche Erzeunisse ‘ B .

S T und Ledensrailtel gung der Feindseligkeiten

8 1 : 80 , "
B L sind die Transportkosten
T | etwas zuriickgegangen, u. a.
% 0 weil kitrzere Wege benutzt
B N werden konnten, und In-
B T T TV R T S 7% M TR TR TR folgedessen  haben  die
Preise fiir eingeflihrte Nah-

Anmerkung: Bis zum Herbst 1941 lagen die Preise fir landwirtschafl- F i H
Ef"?nf'ﬁ"g“”\'}'s“? ioten Sianton n don KHieg hat sich das verhaHtnis rungsmittel berets zu sinlen

ntr er Vereinlgten aten In den Krieg hat sich das Yerhiltnis i} -
jedoch urngekehrt. begonnen. In den iber-

seeischen Erzeugerlandern
sind die Preise jedoch hoch geblieben, und die Einfuhr der européischen
Staaten wurde so kontrolliert, daB abgesehen von einigen Landern, zu denen
u.a. Belgien gehért, noch keine freie Preishildung fir landwirtschaftliche
Erzeugnisse stattgefunden hat; die amtlichen Preise aber waren so, daB h&here
Léhne an die Landarbeiter gezahlt werden konnten, '

Im Augenblick ist es jedoch im allgemeinen auBerordentlich schwierig,
ein richtiges Ma8 fiir die Lohnhéhe in den verschiedenen Léndern
zu erhalten. Wo plétzliche Erhéhungen stattgefunden haben, finden sich
haufig bedeutende Unterschiede zwischen den Sitzen in den wichtigsten
Industriestiddten und auf dem Lande; auch kommt es vor, daB die amtlichen
Héchstgrenzen keineswegs streng beachtet werden und in Wirklichkeit ein
,,schwarzer Markt* bei den Léhnen besteht. Auch fiir Lander, wo reichliche
und zuverldssige statistische Unterlagen vorhanden sind, bedarf es grofler
Vorsicht bei der Auswahl der fiir Vergleichszwecke herangezogenen hesonderen
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Indexreihen. Beispielsweise sind in den Vereinigten Staaten die Lohn-
sitze in der Indusfrie, d.h. die Stundenldhne oder die Standardsatze for
Stiickldhne, zwischen 1939 und dem Sommer 1945 um etwa 35 v. H. gestiegen;
infolge vermehrter Uberstundenarbeit, flir die 150 v. H. des Normalsatzes ver-
gitet werden, und des Ubergangs von Arbeitern zu héher bezahlten Berufen
sind jedoch die durchschnittlichen Stundenverdienste um 50-55 v. H. und die
woéchentlichen Einkommen um etwa 75-80 v. H. gestiegen. Mit der Riickkehr
zu friedensmiBigen Verhaltnissen hat die hochbezahlte Uberstundenarbeit stark
nachgelassen: die Arbeiter haben darauvthin versucht, einen méglichst groBen
Teil ihrer wochentlichen Verdienste zu behalten, und deshalb eine Heraufsetzung
der Grundldhne verlangt. Die Wochenverdienste der Arbeiter nehmen, wie
der Prasident der Vereinigten Staaten am 30. Oktober 1945 in einer Radio-
ansprache erwihnte, aus drei Griinden ab. Erstens ginge die Zahl der Arbeits-
stunden zurick (,jetzt, wo die Not vorlber ist, wird die 40-Stundenwoche
wieder eingefiihrt''), und mit der Rickkehr zur normalen Arbeitswoche fiele
die Bezahlung der Uberstunden zum Eineinhalbfachen des Grundlohnes weg.
Zweitens erhieten durch eine neue Einstufung manche Beschéftigungen eine
niedrigere Stelle in der Lohnskala, was sich besonders bei einem Wechsel
des Arbeitsplatzes bemerkbar mache. Drittens miifiten Millionen von Arbeitern,
die in der hochbezahlten Kriegsindustrie tatig waren, jetzt in der weniger
eintriglichen Friedensproduktion Beschaftigung suchen. Infolgedessen dirfte
die Jahressumme der Lohne und Gehilter um mehr als 20 Milliarden Dollar
zuriickgehen, was ,,niemandem angenehm sein werde*'. Wenn auch nicht
damit gerechnet werden kénne, ,,bei verkiirzter Arbeitswoche weiterhin allge-
mein den gleichen Arbeitslohn heimzubringen wie wahrend des Krieges', so
war der Préasident doch der Ansicht, da3 die Nation keine allzu einschneidende
Kiirzung der Einkommen vertrage, und fihrte im weiteren folgendes aus:

wDaher ist es ein dringendes Gebot, die Léhne zu erhShen, damit die
Erschitterung fGr unsere Arbeiter geddmpft wird, ein geniigendes MaB von Kauf-
kraft erhalten bleibt und das Volkseinkommen steigt.

Mir ist jedoch von vielen Seiten erklart worden, die Industrie kénne HKeine
Lohnerhéhung gewdhren, wenn nicht auch die Preise fir ihre Erzeugnisse ent-
sprechend heraufgesetzt wirden, und man hat mich gedringt, den Staatsapparat
zu gebrauchen, um beide zu erhdhen.

Dieser Vorschlag ist unter keinen Umstinden annehmbar. Seine Annahme
wiirde nur eing bedeuten, namlich die Inflation, und die fihrt ins Unglick. Eine
Lohnerhghung mit gleichzeitiger Verteuerung der Lebenskosten wiire auch fir die
Arbeiterschaft selbst nutzlos,

Dsshalb miissen wir Oberall da, wo Preissteigerungen inflationistische Ten-
denzen zeigen sollten, vor allem anderen die Hand auf die Preise legen.*

" Es gibt aber, so erklarte der Prasident, verschiedene Griinde dafir, daB3
die Industrie ,,erhebliche Lohnerhéhungen ohne Preissteigerungen bewilligen
kdnne', namlich den Wegfall der hohen Uberstundenbezahlung, der die
Arbeitskosten pro Stunde erméflige, eine neue, tiefere Einstufung der Arbeits-
leistungen in vielen Industriezweigen, eine vermehrte Produktion je Arbeits-
stunde (wozu auch die Arbeiter beitragen miiBten), eine glnstige Gewinnlage
mit ausgezeichneten Aussichten fiir die kommende Zeit und schlieBlich den
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jetzt dem KongreB vorliegenden Vorschlag zur Beseitigung der Ubergewinn-
stever. Der Prasident erkannte jedoch an, daB es ,fir die Fahigkeit der
Industrie, ohne Preiserhbhungen die Lohne aufzubessern, wichtige Grenzen
gebe®, besonders wahrend einer Umstellung, die zunachst die Tendenz haben
wiirde, die ,,Kosten pro Einheit'' zu erhéhen. Es kdnnten nicht alle Gesell-
schaften die gleichen Lohnaufbesserungen gewdhren, und bei einigen sei der
Umfang der Uberstundenarbeit noch immer bedeutend.

,,Die Arbeiterschaft muB diese Unterschiede anerkennen und darf nicht mehr
verlangen, als ein Industriezweig oder elne Gesellschaft bsi den geltenden Preisen
und unter den gegebenen Umstanden zahlen kann. Sie trigt die ernste Verant-
wortung, dafiir zu sorgen, daB die Forderungen nach Lohnerh&hungen gerecht
und billig sind. Ubertriehene Forderungen wirden der Industrie die angemessenen
Gewinne enfziehen, auf die sie Anspruch hat und die notwendig sind, um den
Aushau der Produktion anzuregen. Wir diirfen nicht ,die Gans schlachten, die das
goldene Ei gelegt hat'.'*

Zu der Frage, in welcher Weise die Lohnerhdéhung vorzunehmen sei,
erklarte der Prasident, er selbst wolle nicht ,.eingreifen und entscheiden, wer
die Lohne aufbessern soll und um welchen genauen Betrag®. Erlduternd
fugte er hinzu;

»lch bin “liberzeugt, daB wir méglichst rasch von den staatlichen Kontrollen
loskommen und zum System des freien Wetthewerbs zuriickkehren missen. Fiir

das Gebiet der Lohngestaltung bhedeutet dies, daB wir zu einem freien und auf
Gleichberechtigung begriindeten Kkollektiven Verhandeln zuriickkehren miissen.'’

Die durch kollektives Verhandeln erzielten Beschlisse miBten sich aller-
dings ,innerhalb der von der Lohn- und Preispolitik der Regierung fest-
gelegten Grenzen' halten; danach diirfe die Betrisbsleitung Lohnerhdhungen
zwar ohne sfaatliche Genehmigung vornehmen; diese sei aber erforderlich,
wenn die Lohnaufbesserung ihren Niederschlag in einer Heraufsetzung der
Héchstpreise finden solle. SchlieBlich kindigte der Prasident einige Ver-
fahrenserleichterungen an. Von der Industrie werde — wie er sagte — nicht
das Unbillige verlangt werden, durch Absorbierung von Lohnerhéhungen ein
Obermé&Biges Wagnis sinzugehen; wenn nach einer angemessenen Probezeit
von in der Regel sechs Monaten die Industrie nicht imstande sei, mit gutem
Gewinn zu produzieren, wirde das Preishildungsamt bei der Priifung von
Antragen auf Heraufsetzung von Hdchstpreisen die Lohnaufbesserung in vollem
Umfang beriicksichtigen.

AuBerdem wurde e¢ine Konferenz von Vertretern der Arbeiter und der
Betriebsleiter nach Washington einberufen, welche, wenn maoglich, ein Ver-
fahren zur Schiichtung von Streitigkeiten, die durch kollektive Verhandiungen
nicht beigelegt werden kdnnten, empfehien sollte. Die Konferenz nahm zwar
eine Reihe von Beschiiissen mehr allgemeiner Art an, Gber ihr Hauptproblem
gelangte sie aber zu keiner Einigung. Statt dessen unterbreitete der Prasident
dem KongreB einen Vorschlag, wonach bei schweren Arbeitskonflikten in be-
stimmien Fallen ein UntersuchungsausschuBB (fact-finding board) eingesetzt
werden und die Erklarung eines Streiks oder einer Aussperrung fiir einige
Wochen verboten sein solite, wihrend welcher der AusschuB die Lage zu
untersuchen hiétte, so dafl eine sogenannte ,,Abkihlungsfrist’' eintreten wiirde.
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Die Intervention des Préasidenten erfolgte zu einer Zeit zahlreicher Streiks,
als sowohi der Congress of Industrial Organisation als auch die American
Federation of Labour bekannt gegeben hatten, daB sie eine 30prozentige Lohn-
erhéhung unterstiitzten, wobei anscheinend Einverstiandnis dariiber bestand,
daB eine Kompromifigrundlage gesucht werden miisse, da die Politik nicht
nauf einer willkiirlichen und starren Basis‘' festgelegt werden diirfe.

Eine besondere Unsicherheit hinsichtlich der zukinfiigen Hoéhe der Lebens-
kosten entsteht in den Vereinigten Staaten wie auch in anderen Landern
dadurch, daB die Preise zahlreicher lebenswichtiger Waren durch Zuschiisse
beeinfluBt sind, deren Ausmal auf die Dauer kaum beibehalten werden wird.

So ist fir GroBbritannien vom Erndhrungsministerium geschitzt worden,
daf} bei Aufthebung der Nahrungsmittelsubventionierung die Indexzahlen der
Einzelhandslspreise und der Lebenshaltungskosten auf etwa 50 v. H. (iber den
Stand vom September 1939 emporschnellen wiirden, gegeniber der 32-34pro-
zentigen Erhéhung, die im Sommer 1945 zu verzeichnen war. Die Lohnsétze
sind in GroBbritannien zwischen August 1939 und Juli 1945 im gewogenen Durch-
schpitt um 52 v. H. gestiegen. Die im Unterhaus im Frilhjahr und Herbst 1945
gehaltenen Haushaltsreden enthielten sorgfaitiy formulierte Erklarungen {ber
die Preis- und Lohnpolitik; am 24, April 1945 fihrte der Schatzkanzler aus:

,,Meines Erachtens miissen niedrige Zinssitze und stabile Preise ohne Deflation
unser Ziel sein,

lch muB wiederholen, was ich voriges. Jahr {iber die Anwendung von Zu-
schiissen zur Aufrechterhaltung stabiler Lebenskosten gssagt habe; In meiner
letzten Haushaltsrede habe Ich dem Hause erklart, daB ich natirlich nicht berelt
sel, Kostenerhbhungen automatisch durch entsprechende Zuschilsse auszugleichen,
doch wiirde ich zu verhindern frachten, da der Lebenskostenindex héher als auf
135 v. H. der Vorhriegsziffer steigt. Tatsachlich konnten wir eine nahezu voll-
kommene Stabilitit wahren, und der Index, der vor elnem Jahr auf 129 stand,
liegt noch immer nur einen Bruchteil Gber 130, wenn auch Anzeichen vorhanden
sind, dal wir ihn bei dieser Zahl nicht viel [anger werden halten kénnen.

Die Lage ist nach wie vor so, daB es nach meiner Auffassung uvnklug wiare,
Zuschiisse als das geeignete Gegenmittel gegen Kostenerh8hungen anzusehen, doch
hofte ich wie bigher, dal die Indexzahl auch im kommenden Jahr unterhalb der
Grenze von 135 gehalten werden Kann. Dies wird immer noch eine niedrige Zahl
darstellen, besonders im Vergleich zu der allgemeinen Lohnhéhe, die heute 146 v. H,
des Vorkriegsstandes betriigt, und zu den Durchschnittsverdiensten, die 182 v. H.
ihrer Vorkriegsziffer befragen, mit der Einschrinkung der Uberstundenarbeit aller-
dings voraussichtlich abnehmen werden. AuBerdem liegt die genannte Ziffer fiir
die Preise der lebenswichtigen Giter bedeutend unter dem aligemeinen Preis-
niveau guBerhalb unseres Landes.

Fir unsere Einfuhr zahlen wir Preise, die etwa 185 v. H. des Vorkriegsstandes
betragen. Ich nehme an, dal das gesamte Nationalprodukt und Volkseinkommen in
Geldwert eher auf etwa 150 v. H. der Vorkriegshéhe zu schitzen ist als auf eine
Hdéhe von 130 v. H., bei welcher der Lebenskostenindex noch immer steht. Aut
die Dauer muB das Inlandische Preisniveau hauptsichlich davon abhéngen, was wir fir
unsére Einfuhr bezahlen und wie hoch die Léhne und die Produktion im allgemeinen
sind. Ein stabiles Preisniveau wird sich mif einer fangsamen und stetigen Erhdhung
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der Léhne vereinbaren lassen, wenn diese Erhdhung ihrerseits einer Steigerung
der Produkiivitdt entspricht. Es sollte erkannt werden, daB Disziplin und geordnetes
Vorgehen bei der Festsetzung der Lohnsétze im hdchsten Interesse sowohl der
Lohnemptinger als auch der ganzen Gesellschaft liegen, denn letzten Endes
bestimmt in der Hauptsache die Hohe der tatsachlichen Lohne die Kaufkraft des
Geldes."

In der Haushaltsrede vom 24, Oktober verwies der neue Schatzkanzler
auf die Erklérungen seines Vorgdngers lber die Lebenskosten und fligte hinzu:

wWahrond des Sommers ist der Lebenskostenindex eine Zeitlang auf 33 %2 v, H,
Gber Vorkriegsstand gestiegen. Seitdem ist er aber wieder gesunken, und jetzt
betrdgt die Erhdhung etwa 31 v.H.; es ist meine Absicht, den Index bls auf
weiteres, mindestens aber das nédchste Jahr hindurch, auf seinem heutigen Stand
zu halten und ihn héchstens um eine geringfiigige Spanne davon abweichen zu
lagsen."

Die Niedrighaltung der Lebenskosten ist indessen nur méglich mit Hilfe
von Subventionen, die sich auf etwa 30¢ Millionen Pfund im Jahr belaufen;
der Lebenskostenindex kann also an sich nicht als ein wahrheitsgetreues MaB
fiir die Kautkraft des Pfundes gelten, da die Preise auf anderen Gebieten —
und auch die Lebenskosten selbst, sofern sie aus einem gréBeren Kreis von
Posten errechnet werden als denjenigen, auf denen die amtliche MeBziffer
beruht — wesentlich héher sind; die GroBhandelspreise sind bis zum Juni 1945
um 74 v, H. gestiegen. Aber in der Wirtschaft hingt alles miteinander zusammen,
und die britische Preispolitik mufl mit den Verinderungen der Preise und
Kosten in anderen Volkswirtschaften in Beziehung gesetzt werden, wobei zu
bericksichtigen ist, dafl der Kurswert des Piundes im August-September 1939
um etwa 14 v. H. gesenkt worden ist,

In der folgenden Tabelle sind die Durchschnittswerte der britischen und
amerikanischen Ausfuhrpreise angegeben, die britischen Preise auch unier
Beriicksichtigung der MAnde-

Durchschnittliche Ausfuhrpreise rung im Kurswert des Pfundes.

flir GroBbritannien

und die Vereinigten Staaten Obwohl die Begriffsbe-

GroBbritannion v;;:;.w::a stimmungen  der ).Ausfuhr,
auf welche der ,,Preisdurch-
- Preisdurch- setd I . .
Jaht o unter Berlick- | gonnittqunter | Schnitt' flir die beiden Lan-
reis- . sichtigung der Eingchlull L . .
durchschnitt |~ Kurswert- | ey Lein-una-| U€F bezogen ist, sich nicht
anderung ' |pacht-austunrlt  yollkommen decken, ditrften
1938 100 100 100 die Ergebniss:e doch in:n groBen
1939 097 94 o9 Zigen vergleichbar sein. Nach
1940 1202 103 105 der Bereinigung der Index-
1941 1392 BER1L) 1z . " )
1842 157 135 137 reihe der "brltlschen Preise
1943 171 147 151 von dem Rickgang des eng-
1944 178 153 m lischen Valutakurses ergibt

sich eine ziemlich (berein-
stimmende Entwicklung der
Preise in beiden Landern,

*Im Hinblick auf den niedrigeren Kurswert des Pfundes in den
Monaten Sep his D 1939, d. b, wihrend eines
Drittels des Jahres. wurde fur das Jahr 1639 ein Abschiag von
5 v. H. vorgenommen. Fiir 1940-1944 wurden die brilischen Preise
um 14 v. H, gekiirzt, ¢ EinschlieBlich der Kriegslieferungen,
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Die Devisenkurse, Devisenbestimmungen und verwandte Fragen

Der Umstand, daB der Pfund-Dollar-Kurs seit dem Herbst 1939 fast
unverandert geblieben ist (1 Pfund = 4,0215-4,031, Dollar), hat die Erhaltung
von Ordnung und Stabilitdt in den internationalen Kursverhaltnissen erleichtert,
da sein EinfluB im gesamten Gebiet des Dollar- und Sterlingblocks zu splren
war, Der Dollarblock 188t sich als |nbegriff derjenigen zumeist in der west-
lichen Erdhalfte gelegenen Lénder definieren, die hohe Guthaben in New York
besitzen und ihre Auslandszahlungen hauptsédchlich durch Uberweisung von
amerikanischen Dollars begleichen. Der Sterlingbltock war veor 1939 eine
dhnliche de-facto-Verbindung von Léandern, die ihre Wechselkurse gegendber
dem Pfund stabil hielten und Sterlingguthaben in London besalen; infolge
des Krieges erhielt der Sterlingblock jedoch eine genaue Definition, und zwar
umfaBt er diejenigen L&nder, nach welchen Geldiberweisungen grundsatzlich
unbeschrankt vorgenommen werden konnten und die fir ihre Beziehungen
nach auBen gewisse gemeinsame Dsevisenvorschriften eingefiihrt hatten. Amt-
lich ist der Sterlingblock, innerhath dessen wahrend des Krieges keine Ande-
rungen der Wechselkurse vorgenommen wurden, in einer Verordnung vom
19. Oktober 1944' folgendermaBen definiert worden:

nZum Sterlingblock gehdren GroBbritannien sowie mit Ausnahme von Kanada
und Neufundland alle nachstehend aufgefiihrten Geblete:

a) alle Dominions,

b) afle anderen Teile des kéniglichen Herrschaftshereichs,

c} alle Geblete, fiir die ein Vilkerbundsmandat von Seiner Majestit Gbernommen
wurde und von der Regierung Seiner Majestit in GroBbritannien oder einem
Dominion ausgeiibt wird,

d) alle britischen Schutzgebiete und Schutzstaaten,

e) Agypten, der anglo-Agyptische Sudan und der Irak,

By Island und die Faréer,"

Unter den Mitgliedern des Sterlingblocks befinden sich keine neutralen
Lander mehr; die Umgestaltung, die er nach dem Beginn der Feindseligkeiten
allmahlich erfuhr, hatie in der Tat zum Ziel, ihn den Erfordernissen der
Kriegszeit nutzbar zu machen in der Absicht, mit seiner Hilfe die knappen
Devisenmittel filr die vordringlichen Kriegshediirfnisse bereitzuhalten und bei
finanziellen Verhandlungen mit anderen L&ndern méglichst giinstige Bedin-
gungen zu erlangen. Die Gebiete, die Mitglieder des Sferlingblocks blieben,
fuhren in Ubereinstimmung mit ihrer vor dem Kriege befolgten Praxis fort,
ihre Deviseneingange in London zu verkaufen und ihra Devisenreserven haupt-
séchlich in Form von Sterlinganlagen zu unterhalten. Als Gegenleistung
erhielten die Mitglieder von dem in London errichteten Pool die Wahrungs-
betrigs, dle sie brauchten, um jhre unbedingt notwendige Einfuhr aus
AuBenseiterlindern zu bezahlen; der Umfang dieser Einfuhr war in den
meisten Féllen durch den verfiigbaren Schiffsraum begrenzt, unterlag also
einer wirkungsvolien Kontrolle nicht finanzieller Art.

* Vorher gehbrten auch Belgisch-Kongo sowie Ruanda und Urundi zum Sterlingblock; die Wihrungen dieser
Geblete wurden aber im %usammenhang mit der Wahrungsreform in Belgien vom Oktober 1844 und dem

Zahlungsabhommen zwischen Belgien und GroBbritannien vyom 5. Oktober 1944 vertraglich wieder an den
Belgischen Fran} hlossen.
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Mit Ausnahme derjenigen Teile des Empires, die unmittelbar der britischen
Regierung unterstanden, war die Beteiligung an diesen Abmachungen der
Kriegszeit freiwillig; sie geschah In der Form, daB zu derselben Zeit wie in
Grofbritannien DevisenbhewirtschaftungsmaBnahmen ergriffen wurden, die den
dort eingefihrten gleich oder &hnlich waren. So wurde es mbglich, den
Sterlingblock als eine Einheit zu betrachten, innerhalb deren eine weitgehende
Freiheit des Geldverkehrs bestand*.

Es sei auch erwahnt, daB hidufig Abkommen mit Landern auBlerhalb des
Sterlingblocks getroffen wurden, nach denen bestimmte Betrige ihrer Wah-
rungen im Austausch gegen Sterlingguthaben und in manchen Fallen auch
gegen Gold zur Verfigung gestellt wurden. Als Ergebnis all dieser Vor-
kehrungen sind die Sterlingguthaben in London flir Rechnung von Lindern
inner- und auflerhalb des Sterlingblocks, die im August 1939 nicht ganz
500 Millionen Pfund betrugen, auf etwas mehr als 3 Milliarden Pfund Ende
Juni 1945 angestiegen; der Zuwachs stellt einen bedeutenden Teil der Aus-
landsmittel dar, die Gro8britannien fiir die Kriegfilhrung aufgewendet hat.
Im Dezember 1945 wurden in einem WeiBbuch im Zusammenhang mit dem
Anleihevertrag zwischen GroBRbritannien und den Vereinigten Staaten die
nachstehend wiedergegebenen vier Tabellen veréffentlicht; sie vermitteln eine
Vorstellung davon, in welchem Umfang GroBibritannien seine eigenen aus-
landischen Vermégenswerte und seinen Kredit fiir die Kriegsanstrengungen
eingesetzt hat.

— GroBbritannien —

Anlagen Im Ausland Verbindlichkeiten im Ausland
Erlés von Verkaufen und %‘:ﬁl}tﬂ;ﬁ‘wﬁ? Gasamte
Repatriierungen wihrend Millionen keiten im Auslands- | Verbindlich-

des Krieges von £ Monatsende Austand? anlefhan kelten im
Anlagan in {netto) Ausland

Millionen £

dem Sterlinggebiet . . 564 August 18382, . , 760 —_ 760
den Verelnigten Staaten 2031 w 19392, 476 -— 476
Kanada ... .. P 225 Dezember 19382 556 - 588
Sidamerika . . .. .. 86 " 19402 133 2 738
Europa. .. ... ... 14 ' 1941 . . 1192 107 1299
allan anderen Lindern 16 : Ig‘:g‘ ;?;g ggg ;g;g
" 1944 . | 2773 300 3073

Im ganzen . . . . 1118 Juni 1946 . . . . . 3052 309 2365+

1 Qhne die fir den Kradit der Reconstruction Finance Cotporation geleistete Sicherheit.

2 Weniger sichere Schitzungen als fiir die spateren Jahre.

¢ Elnschliellich der Verbindlichkeiten (abziiglich der Aktiva) der Banken sowie der in GroBbrltannlen - vorhan-
denen Deckunpsbestinde fir ausldndische Wihrungen usw.

1 Die Netlozunahme erreichte Ende Sepiember 1945 etwa 3 455 Millionen $.

Die Nettobestande GroBbritanniens an Gold und Dollars zeigen fiir Ende
Oktober 1945 dieselbe Ziffer wie fiir Ende Juni desselben Jahres, andererseits
hat jedoch eine fortgesetzte Zunahme der britischen Sterlingverbindiichkeiten
stattgefunden, die zur Bezahlung von Einfuhriiberschitssen und anderen {z. T.
militdrischen) Aufwendungen im Ausland eingegangen wurden,

* Vgl, Donald F. Heatherington, ,,Sterling Balances and Britain’s External Debt™, in den Ausgaben vom
ﬁ. (illttober, 4. und 11. November 1944 der Verdffentlichung des amerikanischen Handelsamis ,,Foreign Commerce
eekly".



— 95 —

— GroBbritannien —

u . 3
Nettobestande in Auflésung von Auslandsanlagen
Gold und Dollars September 1939-Juni 1945
. Abnahme
Monatsende Millionen Realisie- Zuna‘:]mf oder Zu-
£ rung von | der Ver nahme (—) Gesamt-
Zeit Kapital- | bindlich- I'syr Gogy” | Sonstioes | “yyyrog
anlagen | keilten im | oo nona
im Ausland| Ausland bestinde
August 1838 . . 841 Willionen £
w1939, . 8051
Dezember 1938 | 5481 Sapt.—Dez. 1939 58 80 57 17 212
" 1940 74 Jan.-Deaz. 1940 164 179 474 — 6 Bt
" 1941 97 " 1941 274 564 — 23 5 820
1942 172 - 1942 227 519 - 75 3 674
" 1943 3go " 1943 189 647 — 150 3 682
" 044 p " 1944 143 €08 — 59 11 663
w3 ! Jan~duni 1945 63 282 — a2 16 320
Juni 1945 453 Z Sept
o 1845 H usammen{Sept.
ktober 483 1933-Juni 1245)] 1 118 2879 152 49 4198
1 EingchlieBllch eines geschiltzten Betrages fir dle spater beschlagnahmten privaten Gold- und Dollarbestinde.
2 Vorliufige Ziffer. ¥ Nach den vorliegenden Berichten; wahrscheinlich sind die Angaben zu niedrig.
* Das Gold ist zu 1725 3d fiir die Unze feln und der Dolar zum Kurse von $4,03 = £ 1.—.— bewerlet.

Indien erhielt 1944 ein besonderes Zugestéindnis, indem es neben den
Betrigen in fremden Wai&hrungen, mit denen es regeiméflig versehen wurde,
einen Teil seiner Einkiinfle in Dollars der Vereinigten Staaten behalten durfte,
Agypten wurde fir 1945 eine Quote von 15 Millionen Pfund in ,,starken’
Valuten zugeteilt, damit es seine nach Beendigung der Feindseligheiten im
Mittelmeergebiet angestiegene Einfuhr hezahlen konnte.

Weitere Schritte auf dem Wege zur Milderung der Devisenbeschrankungen
GroBbritanniens und zur Schaffung einer ausgeglicheneren Lage waren folgende:

1. Anfang Juli 1945 wurden die amerikanischen und schweizerischen
.Registered Accounts'* (die mit einer Kursgarantie versehen waren) abge-
schafft und durch scgenannte amerikanische und schweizerische ,,Special
Accounts® ersetzt, die einen freien Handel der betreffenden Wahrungen
gestatien, jedoch mit keiner besonderen Kursgarantie verbunden sind'.
Zum Beispiel kdnnen Pfundguthaben auf einem amerikanischen ,,Special
Account’' an Bewohner von Mittelamerika verkauft und zur Bezahlung aus
GroBbritannien nach Mittelamerika ausgefiihrter Waren benutzt werden;
ebensc sind sie fiir Zahlungen an Bewohner des Sterlinggebietes ver-
wendbar,

2. Spater im Julli wurden in London vier Bekanntmachungen erlassen,
durch welche dle Ausfihrung von Devisengeschéften vereinfacht und
beschleunigt werden solite. Den Banken wurden erweiterte Befugnisse
in Devisenangelegenheiten ibertragen, und die Zahl der unbeschrinkt

1In der zweiten Augusihidifte 1045 wurde eine Bekanntmachung des Finanzdirektors fiir die Expeditionstruppen
in Parls vertffentlicht, in der die amerikanischen Militirpersonen, dle ,,Special Accounts'* bel britlschen Banken
afen, aufgefordert wurden, jhre Guthaben vor dem 30. September 1945 abzuheben, da bis zu diesem Tage
die Inhaber von wRegistered Accounds' das Recht hatten, ihre Guthaben in Dollars der Vereiniglen Staaten
zum garantierten Kurs von 4,02% % ru erhalten, wihrend nachher dle Tageskurse zur Anwendung
kommen wiirden. Als diese Mittellung in weiteren Kreisen bekannt wurde, gab sie AnlaB zu zahlreichen
Gerlichten iiber die Mbglichkeit elner Herabsetzung des Plundkurses bald nach dem 1. Oktober 1945; als
aber mehrare Wochen verstrichen, ohne daB eine solche Anderung eintrat, erkannte man, daf die Auf-
hebung der Kursgarantie als elne matiitiche Folge der Beandigung er Feindseligheiten anzusehen war. In
Londoner Zeltungen wurde an#edeutet. daBt eine Abweﬂung des Pfundes unter den gegebenen Umstinden
fiir GroBbritannien unvorteilhaft wére, u, a. deshalb, well die Weltmidrkle noch eine Zeitlang Absatzmirkle
seln wiirden, so daB GroBbritannien bei seiner Ausfuhr keine Schwierigheiten haben wiirde, vorausgesetzt,
dall dje Waren erzevgt warden kinnten. Unter diesen Umstinden wirds eine Pfundabwertung die EinbuBe
eltes beachllichen Tells des Devigenerliises der britischen Ausfuhr bedeuten,
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zur Ausfihrung von Devisengeschaften ermachtigten Banken wurde von
26 auf 78 erhdht; auBerdem erhielten auslandische Banken in London
gewisse begrenzte Befugnisse filr eine Betatigung, die Transaktionen
zwischen Groflbritannien und den von ihnen vertretenen Landern mit
sich bringt,

3. Seit Anfang August 1945 werden in London die Termindevisen-
kurse in gleichen Abstinden beiderseits der Paritdt notiert, wahrend das
Pfund vorher nur mit Disagio notiert worden war. Zum Beispiel wurde
der Terminkurs fir New York auf #/; Cent Agio zu 3/, Cent Disagio an Stelle
der friiheren Notiz festgesetzt, die nur 3/, Cent Agio zu pari [autete. Diese
Kursfestsetzungen sind amtlich und gelten nur fiir regelméBige Héndler,
die im Besitz der notwendigen Ein- und Ausfuhrbewilligungen sind,

4. Die Anpassung an verénderte Umstinde war auch der Grund fiir
die Erhéhung des amtlichen Goldpreises von 168 Shilling auf 172 Shilling
3 Pence fir die Unze fein, die mit dem 9, Juni 1945 in Kraft trat. Der
alte Preis lag 3,3 v. H. unter der theoretischen Paritédt mit der amerikanischen
Wahrung (bei 35 Dollar fiir die Unze Feingold und einem Mittelkurs von
4,03 Dollar fur 1 Pfund); durch den neuen Preis wurde die Spanne auf
0,8 v. H. verringert. Dies erkldart sich aus dem Aufhdren der auBer-
gewdhnlichen Verhaltnisse der Kriegszeit und entspricht tatséchlich einer
Berechnung auf Grund ungefihr friedensméBiger Seeversicherungs- und
Frachtsétze.

5. Mitte Oktober 1945 wurde bekanntgegeben, daf alle Inhaber von
gilltigen Passen, wenn sie das Erforderliche veranlassen kdnnten, um ins
Ausland zu reisen, eine Devisengenehmigung kaufen dilrfen, ohne daf
der Zweck der Reise geprift wird. Diese Genehmigungen gelten vom
1. November 1945 an fir ein Jahr und helaufen slch auf 100 Pfund fir
einen Erwachsenen und 50 Pfund fir jedes Kind unter sechzehn Jahren.
In Fallen wirklicher Auswanderung kénnen je Haushalt bis zu 5000 Pfund
aus Mitteln in GroBbritannien in angemessenen, {her einen Zeitraum von
vier Jahren verteilten Teilbetragen transferiert werden. Die Schweiz blieb
vorlautig von diesen Bestimmungen ausgenommen, da die Schweizer
Wihrung auBerhalb der Schweiz knapp war (der Schweizer Franken diirfte
1945 die ,,knappste’’ Wahrung der Welt gewesen sein). :

6. In den Jahren 1944 und 1945 hat GroBibritannien eine Anzahl ven
Zahlungsabkommen mit anderen LAndern getroffen, die gewisse gegen-
seitige Erleichterungen fiir die beteiligten Wahrungsbehorden mit sich
brachten; auf den Charakter und den Zweck dieser Abkommen wird an
spaterer Stelle im Rahmen einer Darstellung dhnlicher Abkommen einge-
gangen, an denen Groflbritannien nicht beteiligt war.

Im allgemeinen kann man sagen, dal die Absicht bestanden hat, die
Handelsgeschéfte und anderen Transaktionen, weiche die laufenden Posten
der Zahlungshilanz bilden, zu beleben, ohine eine endgiltige Regelung der
durch den Krieg entstandenen Kapitalverpflichtungen abzuwarten.

Auch in den Vereinigten Staaten sind Schritte zur Befreiung des
Geldverkehrs von den kriegsbedingten Beschrankungen unternommen worden. Im
Laufe der Jahre 1940 und 1941 waren die Guthaben der besetzten und einiger
anderer Lander in den Vereinigten Staaten durch Verordnung der amerikanischen
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Regierung gesperrt worden, doch konnten Verfiigungen der Eigentiimer iiber ihre
Gelder fir bestimmte Zwecke noch auf Grund von Genehmigungen zugelassen
werden. Im Herbst 1945 wurde eine allgemeine Aus- und Einfuhrbewilligung
erteilt, in erster Linie an Frankreich und Belgien, die bereit waren, zu beschei-
nigen, daB sich dis franzdsischen und belgischen Guthaben, die gesperrt
worden waren, nunmehr im Besiiz von Staatsangehérigen der beiden Lander
befanden. Anfang Dezember 1945 gab der amerikanische Schatzsekretir so-
dann eine Lockerung der Guthabensperre bekannt; danach sollte die Kontrolle
Gber laufende Geschéafte fiir alle Lander aufgehoben werden mit Ausnahme
erstens des feindlichen Vermégens (d. h. der deutschen und japanischen Gut-
haben sowie der eine Gruppe fir sich bildenden italienischen, bulgarischen,
ungarischen und ruménischen Guthaben} und zweitens der Vermdgenswerte von
Spanien, Portugal, Schweden, der Schweiz, Liechtenstein und Tanger, wobel
angedeutet wurde, daB die Freigabe der zuletzt erwdhnten Guthaben erst
erfolgen kénne, wenn die betreifenden Lénder ,,wirtksame MaBnahmen zur
Erfassung, Immobilisierung und Kontrolle des gesamten feindlichen Vermégens
in ihrem Machthereich ergriffen haben und eine befriedigende Loésung hin-
sichtlich der Verfigung iiber die in diesen Landern vorhandenen feindlichen
Vermagenswerte erzielt worden ist'’.

Schweden und die Schweiz haben nach Verhandlungen mit Vertretern
einiger alliierter Méchte die deutschen Vermdgenswerte in ihren Liandern einer
Bestandsaufnahme unterworfen, deren vorlaufige Ergebnisse im November 1945
bekanntgegeben wurden. Der Gesamtwert der deutschen Vermdgenswerte
in der Schweiz wurde mit etwa 1 Milliarde Schweizer Franken angegeben,
wovon rund 375 Millionen auf Vermbgenswerte von in der Schweiz ansassigen
deutschen Staatsangehérigen entfielen. (In den genannten Ziffern sind die-
jenigen Werte nicht enthalten, die durch eine Prifung des Inhalts von
Bankfachern etwa noch ermittelt werden.) Die Schwelzerische Verrechnungsstelle -
teilie bei Bekanntgabe der Zahlen mit, daB dey Gesamtwert der in Deutschland
gesperrten schweizerischen Guthaben auf 3-4 Milliarden Schweizer Franken
geschatzt werde,

In Schweden sind deutsche Vermoégenswerte im Gesamtwert von etwa
350 Millionen schwedische Kronen angemeldet worden, davon 100 Millionen
Kronen von Eigentimern, die in Schweden wohnen. Dazu kommen weitere
130 Millionen Kronen fiir deutsche Clearingforderungen, so da3 sich fir die
deutschen Vermégen in Schweden ein Gesamtbetrag von etwa 480 Millionen
Kronen ergibt. Andererseits sind die schwedischen Forderungen an Deutschland
in einem fritheren Zeifpunkt auf etwa 1 Milliarde Kronen veranschlagt worden.

Wihrend die von GroBbritannien und den Vereinigten Staaten in den
Jahren 1944 und 1945 getroffenen AnpassungsmaBnahmen keine Anderung des
Pfund-Dollar-Kurses brachten, haben eine Anzahl anderer Lénder in jenen
Jahren Anderungen des Kurswertes ihrer Wahrungen vorgenommen. Die
folgende Tabelle enthalt eine Reihe von Wechselkursen im Verhéltnis zum
Dollar der Vereinigten Staaten in den Jahren 1939 und 1945.



Anderung des Kurswerts verschiedener Wahrungen
' gegeniiber dem Dollar 1939-1945

Kurs des Deltars der Verslnigten Staaten Abnahﬂme {-)
) otier
Linder Wihrung 1039 1945 Zunahme (+)
2. A 30. Dez 1. Juli | Avoust 1939 bis
- Aug. - et -du Juli 1845
Einheiten der Landeswdhrung ] ¥. H.
GroBfibritannien . . . . . . £ ... . 4/3, d. 4111, d. 211, d. — 14
Griachenland? , . . . ., Dr. . ... 117,60 140,20 25,000 med 4 — 9099, .,
Italien . ......... Lire . . .. 18,00 19,80 100,00 — 8¢
Peutschland . . . . .. . RM . ... 2,493 2,493 10,00 — 75
Finnland . . . .. .. .. fmk . . .. 49,60 49,35 120,80% — 60
fran., . . ... ... ... Rials. . . . 1741 17,113 32,01 — 46
Belgien . . . . ... ... bfrs . . . . 29881, 29,05 42,83 — 321,
Niederdande . . . . . . . {111 I 1,86 1,877 2,65 — 30
Frankreich . . . .. ... ffrs . . . . 37,765 43,90 49,625 -— 24
Spanien . ... .. ... Ptas . . . . 9,05 10,05 10,95 — 7
Morwegen . .. ... .. nkr .. .. 4,27 4,40 4,96 — 14
Porugad . . ... ..., Esc .. .. 23,2645 27,027 24,814 - &
Torkel . .. .. ... .. Ltg . . .. 1.26675 1,30361 1,32 — 4
Schwaden . . . ... .. ske . . .. 4,15 4,20 4,20 [

" Danemark .. ... ... dke, . .. 4,791}, 5,18 4,79 + o,
Schweiz . . . ... ... sfr . . ... 4,435 446 4,30 + 3
Brasilien? . . . .. ... Cruzeiros 19,6008 19,417 19,048 + 3
Argentinian® . ., . . . .. Pesos . . . 4,325 44135 4025 + 7

! Briefkurs, 2 {Jber New York. 3 Kurs am freien Markt.

4 Alta Drachmen, 50 Milliarden alfe Drachmen = eine neue Drachme.
*im Oktober 1945 wurde der Kurs avof 138 fink = 1 $ abgefindert, womit die Abwertung 64 v. H. erreichie.

Diesmal liegen nur wenige Lénder in den Wehen einer galoppierenden
Inflation, aber in Griechenland ist die Entwicklung selbst iiber die schlimmste
Entwertung im Gefolge des letzten Krieges noch weit hinausgegangen. Als
Griechenland im Oktober 1944 befreit wurde, stand der Notenumlauf auf
215 Trillionen (d. h. 2 500 000 Millionen Millionen) Drachmen. Der Goldsovereign
wurde zu 30 Milliarden Drachmen notiert (gegeniber 1 000 Drachmen vor dem
Kriege), und das Brot kostete etwa das Zweimillionenfache des Vorkriegs-
preises. Im November 1944 wurde mit britischer Hilfe der Versuch einer
Waihrungsstabilisierung unternommen; bei dem damals gewdhlten neuen Stande
hatte der Notenumiauf eine hundertprozentige Golddeckung. Es wurde fiir je
50 Milliarden alte Drachmen sine neue Drachmennote ausgegeben und der
Woechselkurs auf 600 neue Drachmen fir 1 Pfund Sterling festgesetzt (gegen-
iber 550 Drachmen -vor dem Kriege). Dieser Versuch erwies sich indessen
als erfolglos. Politische Wirren kamen zu dem inflationistischen Durcheinander
hinzu, die vermehrten Lieferungen aus dem Auslande erfolgten nicht mit der
erwarteten Schnelligkeit und die Staatsausgaben konnten nicht durch die
laufenden Einnahmen gedeckt werden. So war es kein Wunder, daB weiter
in Gold- oder in Pfund- und Dollarwerten gerechnet wurde, wodurch jede
psychologische Grundlage fiir eine Stabilitit des Kurses untergraben wurde.
Statt zu versuchen, den neuen Kurs zu halten (was bedeutende Gold- und
Devisenverkaufe erfordert hétte), beschlossen die Behdrden im Juni 1945 eine
heue  Abwertung auf einen Kurs von 2000 Drachmen fiir 1 Pfund Sterling.

Eine Eigentimlichkeit in ©Griechenland ist die amtliche Notierung eines
besonderen Kurses fir den Goldsovereign, die sich kaum vermeiden lie, da
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es in allen L&ndern des Nahen Ostens eine weitverbreitete Spekulation in
Goldmiinzen gibt, die iber alle Grenzen dringt. So wurde im November 1944
der Goldsovereign in Athen amtlich zu 2 400 Drachmen notiert, d. h. zum
vierfachen Kurs des Papierpfundes anstatt zum Zweifachen dieses Kurses,
wle es bei einem amtlichen Goldpreis von 168s je Unze hétte sein milissen.
Gleichwohl wurde der amtliche Preis des Sovereigns im Laufe des Winters
noch auf 2 750-2 850 Drachmen erhéht, doch wurde er bei diesem Stand bald
rein hominell, da die Behdrden in Wirklichkeit keine Goldverkéufe mehr vor-
nahmen und die Preise an der inoffiziellen Bidrse weiter stiegen, bis sie im
Cktober 1945 etwa 39 000 Drachmen erreichten.

In ltalien wurden bei der Landung der allilerten Streitkréafte im Juli 1943
Kurse von 1 Pfund Sterling = 400 Lire (im Juli 1939: 89 Lire) und 1 Dollar =
100 Lire (im Juli 1939: 19 Lire) festgesetzt; diese Kurse sind zwar unverdndert
geblieben, aber an der schwarzen Bdrse wurden zwei- bis dreimal so hohe
Kurse nofiert unter dem EinfluB der noch lange andauernden Kampftatigkeit,
der anhaltenden Warenknappheit und der umfangreichen Notenausgabe der
heiden rivalisierenden Regierungen sowie der verschiedenen kampfenden Maéchte
for Rechnung der Truppen. Im November 1945 hatte der Umlauf sémtlicher
Noten (unter Einschlufl von 81 Milliarden sogenannter Am-Lire, die als Militéar-
geld der Alliierten ausgegeben worden waren) 366 Milliarden Lire erreicht
(gegenither 24 Milliarden Lire Ende 1939}, und die (gréfitenteils kurzfristige)
offentliche Schuld n#herte sich dem Betrag von 1000 Milliarden Lire, d. h.
dem Finffachen ihrer Summe im Jahre 1940.

In Deutschland war die Reichsmark in den wéhrungspolitischen Um-
wialzungen der dreifliger Jahre nicht abgewertet, sondern durch Devisenbe-
schrankungen geschiitzt worden; dementsprechend waren die in Berlin notierten
amtlichen Kurse etwa 1 Dollar = 2,60 Reichsmark und 1 Pfund Sterling =
10 Reichsmark. Als im September 1944 die ersten Truppen der Alliierten
deutsches Gebiet betraten, wurden Kurse von 1 Dollar = 10 Reichsmark und
von 1 Pfund = 40 Reichsmark bekanntgegeben; auBerdem wurden Marknoten
der Alliierten Militarbehdrde {sogenannte ,,Militarmark™) in Abschnitten von
1 bis 100 Mark ausgegeben. Nach der Kapitulation im Maj 1945 wurden derartige
Noten in allen Besetzungszonen in den Verkehr gebracht, wobei der Wert dieser
Emissionen als Teil der Besatzungskosten angerechnet wurde. Der befreiten Be-
vilkerung der Departements Niederrhein, Oberrhein und Mosel (die zusammen als
ElsaBl-Lothringen bezeichnet werden) beschloB die franzésische Regierung einen
Vorzugskurs von 15 Franken (fiir bestimmte Zwecke 20 Franken) fiir 1 Reichs-
mark zu gewdhren; nachdem aber die in diesen beiden Provinzen vorhandenen
Relchsmarkbetrige umgewechselt warsn, wurde der Kurs einheitlich gestaltet
und auf 5 franzdsische Franken = 1 Reichsmark fesigesetzt.

Fir die Bedeutung der von den Besatzungsméchten fir die Reichsmark
festgelegfen Kurse ist es u. a. aufschluBreich, daB z. B. die Angehdrigen der
amerikanischen Streitkrdfte nur einen Teil ihrer in Besetzungsmark erhaltenen
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Lohnung in Dollar umwechseln kénnen und die Angehérigen der sowjetrussischen
Streitkrafte, die ebenfalls in Besetzungsmark gelShnt werden, diese iiberhaupt
nicht in Rubel umtauschen dirfen. Die deutsche Bevdlkerung selbst scheint die
Besetzungsmark zeitweise den Reichsbanknoten vorgezogen zu haben, es findet
aber keine Notierung von regelmafiig angewandten Pramien statt.

In Osterreich wurde im Herbst ein Wahrungsplan ausgearbeitet, durch
den unter Einziehung sowohl der im Lande umlaufenden Reichsmarknoten wie
der Militdrnoten der Alliierten eine Landeswahrung geschaffen werden solite —
der Zahlungsmittelumlauf war schnell auf einen Gesamtbetrag von schatzungs-
weise etwa 5 Milliarden Reichsmark gestiegen. Nach anfanglich ablehnender
Haltung genehmigte der Alliierte Kontroflrat im November 1945 die Schaffung
einer neuen Waéhrung, des nationalen Osterreichischen Schillings, der an die
Stelle der Reichsmark, der Besetzungsmark und des Militarschillings treten soll.
Bei dem Notenumtausch wird nur ein kleiner Teil der abgelieferten Betrage
sofort freigegeben, wihrend die Freigabe weiterer Teilbetrdge nur in erheb-
lichen Zwischenrdaumen stattfindet. Schon vorher war als Zentralbank fiir das
ganze Land die Osterreichische Nationalbank neu errichiet worden,

In Jugoslawien waren zur Zeit der Befreiung sieben verschiedene
Wahrungen in Umlauf, die im September 1945 in eine neue nationale Wahrungs-
einheit, den ,,Dinar des demokratisch-foderalistischen Jugoslawien'' {D.-F.-J.-
Dinar) umgetauscht wurden, und zwar zu jolgenden Kursen:

5 D.-F.-J.-Dinar far 100 serbische Dinar

2,50 " o 3 100 kroatische Kupa
10 " " s 100 bulgal‘ische Lewa
250 " w o 100 aibanische Franken

50 b " " 100 albanische Lek
30 " »w n 100 italienische Lire
100 ' . w100 ungarische Pengo.

Fir einige osteuropdische Laénder wurden die in der nachstehenden
Tabelle angegebenen Wechselkurse im Verhaltnis zum Rubel festgesetzt.

Fiir Bulgarien, Polen und die Tschechoslowakei entsprachen die Kurse
ungefahr den schon vor dem Kriege glltig gewesenen Kurswerten, wihrend
fiir Osterreich, Ungarn und Ruménien

Festgesetzte Rubelkurse die neuen Kurse eine Abwertung

fiir osteuropdische Wahrungen bedeuteten, die sich auf die Hilfte
his fast drei Viertel des fritheren

Land ' 1 Rubel = V°i"l‘;“\':'ﬂ'::“9 Kurswertes dieser Wahrungen belief.
Bulgacien . . . . . 15.00 Lown - Am 1. November 1945 wurde
Polen . . . . ... 1,00 Zloty o . zwischen der Tschechoslowakei
Tschechoslowakel, 5,50 Kr -7 und GroBbritannien ein Wahrungs-
‘3:‘;::“’" I g% ::;6 - ;g abkommen unterzeichnet, auf Grund
Rumanien . . . . | 100,00 Lei ey dessen jede Zentralbank der anderen

— ——— — ihre eigene Wahrung bis zum Héchst-
eCnng i ]
Dollar auf %2?"&&5.»2“1 s Er.':.a?o? Ruber, o oen betrag von 1 Million Pfund oder
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200 Millionen ¥ronen verkaufen sollte. Gleichzeitig wurde der Wechselkurs der
neu geschaffenen tschechoslowakischen Wahrung auf 1 Pfund = 201,50 Kronen
(gegeniiber etwa 140 Kronen der alten Wihrung im Durchschnitt des Jahres
1938) und auf 1 Dollar = 50 Kronen festgesetzt. Es sei noch erwihnt, daB
etwa zwei Monate vorher die britische Regierung der Tschechoslowakei schon
einen Sonderkredit von 5 Millionen Pfund eingerdumt hatte.

In Finnland stieg der Notenumlauf von 2,2 Milliarden finnische Mark
im Sommer 1939 auf 17-18 Milliarden im Herbst 1945, !m Frihjahr des letzt-
genannten dJahres wurden bei den landwirlschaftlichen Preisen und auch bei
den Lohnsétzen wesentliche Erhshungen zugelassen, welche die GroBhandels-
preise auf das Vierfache des Vorkriegsstandes brachten. Angesichts dieser
Erhdhungen und der Moglichkeit einer Wiederaufnahme des AuBenhandels
nach Beendigung der Feindseligkeiten wurde in der zweiten Haélfte des Mai 1945
eine Anpassung des Wahrungskurses beschlossen, wobei die Behdrden schon
an eine amtliche Abwertung um etwa 60 v, H. dachten. Da indessen die
damals zur Verschiffung bereitliegenden forstwirtschaftlichen Erzeugnisse, die
den Hauptteil der finnischen Ausfuhr bilden, mit geringeren Kosten gewonnen
waren, hielt man es fiir ratsam, auf den gewinschten Stand in zwei Stufen
zu gelangen; der Ende Mai festgesetzte neue Wechselkurs entsprach nur einer
43prozentigen Abwertung, und eine zweite Anderung im Juli brachte dann die
ganze Abwertung auf etwa 60 v, H. Praktisch verfuhr man so, daB die be-
stehenden Devisenkurse im Mai einheitlich um 75 v. H. und im Juli nachher
um 40 v. H. erhdht wurden; auf diese Weise brauchten die finnischen Behdrden
nicht irgendeine auslandische Wahrung als Hauptverbindungsglied mit der
finnischen Mark zu wahlen. Im Herbst wurde indessen noch eine weitere
Abwertung zur Stiitzung des AuBenhandels fir notwendig hefunden; die
Devisenkurse wurden nochmals um etwa 1214 v. H. erhdht, wodurch die ge-
samte Abwertung im Laufe des Jahres sich auf etwa 64 v. H. stellte.

Im Winter und im Frihjahr 1945 wurden Weizen, Zucker und andere
wichtige Waren von der UdSSR geliefert, und im August folgte ein allge-
meines Handelsabkommen mit diesem Lande; Anfang August wurde auch
ein Handelsabkommen mit GroBbritannien geschlossen, nachdem eine finnische
Wirtschaftsdelegation sich nach London begeben hatte. Dies war das erste
Abkomman GreBbritanniens mit einem Feindstaat, und es wurde angedeutet,
es sej denkbar, daB dieses Abkommen spater als Muster fir ahnliche Vertrige
mit anderen Feindstaaten dienen konnte. Seine wichtigsten Bestimmungen
waren folgende:

Zundchst wird die Anwendung der britischen Gesetzgebung {ber den Handel
mit dem Feinde gelockert. Die an Finnland zu zahlenden Betrige fir private
Handels- und Finanzgeschéfte brauchen nicht mehr an den ,,Custodian of Enemy
Property’* entrichtet zu werden, Stattdessen kdnnen diese Summen bei jeder
beliebigen Bank in GroBbritannien gutgeschrieben werden, worauf die Bank von
Finnland — als Beauftragte der finnischen Behdrden — die entsprechenden Zah-
lungen an die finnischen Gliubiger leisten wird. 12%Y: v. H. aller Gelder, welche
die britischen Regierungsstellen der finnischen Regierung fiir Handelsgeschéfte
schulden, werden auf ¢in besonderes finnisches Konte bei der Bank von England
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eingezahlt werden, das zur Tilgung britischer Forderungen verwendet werden wird.
Die finnische Schuld wird gleichfalls aus diesem Konto beglichen. Das finnische
Vermdgen in GroBbritannien wird nach AbschluB des Friedensvertrages mit
Finnland so bald wie méglich den Eigentiimern zuriickerstattet werden.

In den anderen nordischen Landern haben Anderungen der Devisenkurse
" nur in engerem Rahmen stattgefunden. In Schweden ist der Dollarkurs, der
nach Verhandlungen mit den anderen nordischen Stfaaten am 28. August 1939
von 4,15 auf 4,20 Kronen fiir den Dollar geéndert wurde, seitdem unverindert
geblieben. " In Norwegen machte das Freiwerden der Verkehrsverbindungen
mit den westlichen Landern und die Wiedererdifnung der Osloer Bérse im
Mai 1945 eine baldige Entscheidung (lber die Devisenkurse zu einem dringenden
Gebot. Als im Herbst 1939 Norwegen als neutrales tand aus dem Sterling-
block ausschied, wurde der Pfundkurs nicht lénger auf 19,90 Kronen gehalten,
sondern er ging auf 17,47 Kronen fur t Pfund herunter. Angesichts der durch
die Besetzung erlittenen Verluste und zur Erleichterung der Wiederaufnahme des
AuBenhandels kehrte man im Mai 1945 ungefahr zum Vorkriegsstand gegen-
Gber dem Pfund zuriick, indem der Sterlingkurs auf 20 Kronen festgesetzt
wurde; dieser Kurs stand auch im Einklang mit den von den Sowjetbehdrden
in den ndrdlichen Teilen Norwegens vorlaufig festgesetzten Wechselkursen,
Im Vergleich zur Vorkriegsnotierung des Dollars (4,27 Kronen =1 Dollar) ent-
spricht der neue Kurs der norwegischen Krone (4,96 Kronen — 1 Dollar) siner
Abwertung um etwa 14 v. H.

Pfund- und Dollarkurse
in Dédnemark, Finnland, Norwegen und Schweden

Danemark Finnland Norwegen Schweden
Datum i
£ 3 £ 3 £ 5 £ $
1939 24, August , . 22,40 4,785 227 48,60 19,90 4,27 16,40 4,15
31, Dezembear 20,48 5,18 197 49,35 1747 4,40 16,90 4,20
1940 “ 20,91 " 191 " 17,75 ' " "
1941 " 20,93 » 196 " 1" " " "
1942 " 19l34 4!79 " " LE] ) " H L1
'943 H t1) L1 L1) " " " ar L1
1944 " 1] L1) " L4 t1) " n ar
1945 16, Mai . . . " " " i 20m 4!96 + +
Mo, L. o " 343 86,30 " " " .
2. duli ... " " -485 120,80 - " " "
20, August ., . 19,36 481 " " . . o "
16, OXtober . “ . 547 136,00 " " o

In Dadnemark wurde nach einer Reihe von Besprechungen in London
tiber Handels- und Wéahrungsfragen und nach eingehenden Beratungen in der
Heimat im August 1945 beschlossen, den Kriegskurs der Krone nahezu unver-
andert zu lassen und dementsprechend einen Kurs von 19,36 Kronen fiir das
Pfund (im dJuli 1939: 22,40 Kronen) und 4,81 Kronen fiir den Dollar (im Juli 1939;
4,79% HKronen) festzusetzen. Um die Bedeutung dieser Entscheidung klarzu-
machen, sei daran erinnert, daB man im Herbst 1939, als das Pfund um
14 v. H. abgewertet wurde, die dénische Krone dieser Bewegung bis zu 8 v. H.
folgen lieB, um die Stellung des Landes auf seinem damals wichtigsten Aus-
fuhrmarkt zu erhalten, Als aber der Handel mit GroBbritannien im Frihjahr 1940
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unterbrochen wurde und Deutschland zu einer iberragenden Stellung im
danischen Ausfuhrhandel gelangte, waren die danischen Warenpreise der Ein-
wirkung des hdheren deutschen Preisniveaus ausgesetzt., Um diesem Ein-
fluB@ nach Mdglichkeit entgegenzuwirken, wurde beschlossen, die Krone so
weit aufzuwerten, daB der Kurswert, den sie vor September 1939 hatte, wieder-
hergestellt wurde; demgeméfi wurde die Krone im Januar 1942 nach Ver-
handlungen mit den deutschen Stellen um 8,2 v. H. aufgeweriet. Die Folge
war, daB im Mai 1845 das Pfund zu 19,34 Kronen notiert wurde, an Stelle des
Vorkriegskurses von 22,40 Kronen, d¢. h. die Krone lag gegeniiber dem Ptund
um etwa 14 v, H. hoher als vor dem Kriege, dagegen hatte sie etwa den
gleichen Wert in Gold und gegeniber dem Dollar.

Fir Frankreich, Belgien und die Niederlande wurden schon 1944
durch Abmachungen mit den angelsdchsischen Léndern neue Wechselkurse
festgesetzt; fir Nordafrika waren sogar schon im Februar 1943 die Kurse von
50 franzbtsische Franken fir den Dollar und 200 Franken fiir das Pfund ver-
einbart worden,

-Kurswert des franzésischen und belgischen Frankens
und des niederldndischen Guldens

Pfundkurse Dollarkurse
nach den ) nach den
Wahrung im 24.t Vereln- Riickgang am 24, Verein- Riickpang

ugus barungen von in v.H. August barungen von inv. H.

1939 1944-45 1939 1944-45
Franzbsischer Franken , . 176,715 200, — — 12 37,755 49,625 — 24
Belgischer Franken . . . 137,75 176,625 — 22 20.58125 43,8275 —'33
Niederlindischer Gulden . 8,70 10,691 * — 19 1,06 2,652+ — 30

* Dor Kurs des Guoidens im Verhdltnis zum Plund $Sterling, der im  September 1944 vorldufig auf
hfl = 1 £ festgesetzt worden war, fand im englisc nlederlandlschen Zahlungsabkommen vom
September 1945 seine Bestitlgung; der entsprechende Doflarkurs ist auf derselben Grundlage errechnet.

Als die vorstehenden Kurse angenommen wurden, waren erst wenige
Unterlagen fiir die Beurteilung des Wertes der Wahrungen im Verhéltnis zu-
einander vorhanden, und es war in den betreffenden Volkswinschaften noch
kein wirkliches Gleichgewicht erzielt worden; daher hatten diese Kurse noch
nichts Endgilfiges an sich, sondern die spétere Entwicklung muite erst ent-
scheiden, inwieweit sie bleibende ,,Gleichgewichiskurse'* werden k&nnten.

In Spanien biiBte die Peseta zwischen August 1939 und Ende Juli 1945
an dem amtlichen Dollarkurs gemessen 17 v, H. ihres Wertes ein. Etwas (ber
die Hailfte dieses Verlustes ist im Herbst 1939 eingetreten. Dem Plund Sterling
gegenlber war der Kurs weit bestdndiger; fir die ganze Kriegszeit Ober ergab
sfch nur eine Veranderung von 42,45 aut 44 Peseten fiir 1 Pfund.

in mehr als einem Lande muBien nicht nur die Anderungen der amt-
lichen Kurse, sondern auch die Aufgelder verschiedener Art beriicksichtigt
werden. So mufite in iran bis Ende September 1941 zu dem Grundkurs von
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68Y, Rials fiir 17 Pfund Sterling ein Awvufgeld von 105Y% Rials hinzugerechnet
werden, was zusammen 174 Rials ergab. Die Behorden beschlossen alsdann,
den amtlichen Kurs auf 140 Rials anzusetzen unter gleichzeitiger Abschaffung
des Aufgeldes, was eine Aufwertung der Wahrung um etwa 191 v. H. be-
deutete. Im Sommer 1942 stieg der Kurs durch eine weitere Aulwertung auf
129 Rials fir 1 Pfund, was dadurch méglich wurde, dad bedeutende Pfund-
bestdnde angesammelt worden waren, die aus den Ausgaben der in Iran
stationierten britischen Truppen herriihrten,

In Athiopien wurde durch eine vom 29. Mai 1945 datierte Proklamation
am 23. Jull 1945 eine neue Wahrung eingefithrt und das alleinige Recht der
Ausgabe von Noten und Mianzen der Staatsbank von Athioplen Ubertragen,
die es in Vertretung und im Namen der Regierung ausiibt, Die neue Wéahrungs-
sinheit — der &thiopische Dollar, eingeteilt in 100 Cents — entspricht dem Wert
von 5,52 Gran Feingold und ist das gesetzliche Zahlungsmittel des Landes.
Seit dem Tage der Proklamation soll der (bis 1935 in Wien gepragte) Maria-
theresientaler, der in Athiopien mehr als ein Jahrhundert lang im Verkehr war,
nicht mehr gesetzliches Zahlungsmittel sein. Er soll als metallisches Silber
behandelt und von der Staatshank als Ware zu Kursen gekauft werden, welche
die Bank bestimmt. Verpflichtungen, die iber Mariatheresientaler lauten,
sollen zum Satze von 1 athiopischer Dollar = 1 Mariatheresientaler auf
athiopische Dollar umgestelt werden. Die neue athiopische Wiahrung wird
zum Kurse von 40,25 amerikanische Cents oder 2 englische Schilling (ein
Zehntel Pfund) fiir einen #&thiopischen Dollar oder gegen andere von der
Staatsbank zu bestimmende Wahrungen zu den von ihr festgesetzten Kursen
ausgegeben und eingelost. Diese Bank soll einen Wihrungsfonds unterhalten,
der zu mindestens 75 v. H. aus Gold, Silber und Devisenguthaben, aus erst-
klassigen, leicht in auslindische Wa&hrungen umwechselbaren Wertpapieren
oder aus Bankguthaben bestehen muB; fir den Rest von héchstens 25 v. H.
darf die Bank Schuldverschreibungen der athiopischen Staatskasse besitzen.

GroBhandelenrel In einer Reihe von Ge-

in Palastina, Agypten und Indien bieten, namentlich aber im
Monatliche Indexzahlen (1. Halbjahr 1939 = 100) Nahen Osten, konnfen die

75 o WahrungshehbrdeninderRegel
3508 ..[\, f‘m 30 ihre Auslandsreserven (vor-
325 Vi ‘At,"' 375 wiegend in Pfund Sterling,
:::_ ralistina/ 1) }. ooy mE aber an:h in Dollar und Gol?l)
N Agyaren 215 wesentlich vermehren, und sie

730 ¥ 50 sind daher in der Lage, den
w 7 ] 5 Kurs ihrer Wihrungen im Aus-
f:z 77 | land kraftig zu stiitzen, wenn
< v :;2 irgendein  Druck einsetzen
25 vi e solite. Die bedeutenden Aus-
o s SRR gaben seitens der ausléndi-
o 1939019801940 1947 1943 1084 1945 194 schen Armeen und zur Be-
zahlung von Exporten stellten




— 105 —

jedoch, wenn sie auch eine Starkung der Reserven ermdglichien, trotzdem
eine effektive Nachfrage dar, welche die Warenpreise weit (ber den Stand auf
den Weltmarkten ansteigen lie, und diese ganze Entwicklung, bei welcher
die starke Reserveposition nur einer der wichtigen Faktoren ist, kann schwie-
rige Umstellungsprobleme in sich bergen.

Im Fernen Osten traten an mehreren Platzen inflatorische Tendenzen in
Erscheinung, die mit der Finanzierung der Kriegsausgaben zusammenhingen.
In ,,Tschungking-China‘' betrugen die GroB3handelspreise im Méarz 1945 das volle
Zwilthundertfache des Standes von 1937, Angesichts einer solchen Enfwickiung
am Inlandsmarkt vermochte der chinesische Wahrungsstabilisierungsfonds keinen
entscheidenden EinfluB auf den realen Wert des chinesischen Dollars auszu-
iben. Im Marz 1945 beschlossen die britischen Behérden, den britischen Banken
5 Millionen Pfund zuriickzuzahlen und dadurch eine Garantie im voraus ein-
zulésen, die sie fiir Beitrage dieser Banken an den Stabilisierungsfonds gegeben
hatten. Um die amtlichen Werte der Geschaftslage am Markt genauer anzu-
gleichen und méglichst groBe Betrage fliissiger Gelder abzuschépfen, wurde
der Goldverkaufspreis der Behbrden Ende Marz 1945 von 20 000 auf 35000
chinesische Dallar und im Juni erneut von 35 000 auf 50 000 chinesische Dollar
fir die Unze Feingold erhéht. Da der amerikanische Preis 35 USA-Dollar fir
die Unze Feingold betragt, wiirde nach diesen Preisnotierungen 1 amerikanischer
Dollar etwa 1430 chinesischen Dollar entsprechen, wahrend der amtliche
Woechselkurs lange Zeit 28 chinesische Dollar fiir einen amerikanischen Dollar
lautete. Noch hohere Goldpreise wurden im Juli erreicht; mit der Kapitulation
Japans kam es aber zu einem Fallen der Kurse am schwarzen Markt.

In Schanghai herrschten nach der Befreiung einige Monate lang chao-
tische Wihrungsverhéltnisse., Hier waren Notfen der von Japan unterstitzten
Zentral-Reservebank von Nanking im Verkehr gewesen., Diese Noten wurden
nach der Wiedereinnahme von Schanghai fir ungdltig erklart, sie verloren
aber nicht sofort ihren ganzen Wert. Anfang Oktober 1945 wurden z. B. 200 Dollar
der Zentral-Reservebank von Nanking gegen einen chinesischen {nationalen)
Dollar umgetauscht. Im groSen ganzen war eine Tendenz der Bevélkerung
erkennbar, die 6rtlichen Wahrungen abzugeben und nach Maoglichkeit Gold
oder Doliars der Vereinigten Staaten zu erwerben.

In Hongkong wurde die Dollarwahrung der Vorkriegszeit wiederher-
gesteilt, in Birma die Vorkriegsrupie, auf den Philippinen der Peso und
in Niederlandisch-Ostindien der Gulden. Der Kurswert der zuletzt ge-
nannten Wéahrung wurde in dem englisch-niederlandischen Wahrungsabkommen
vom September 1945 zum alten Kurs von 7,60 Gulden fiir 1 Pfund festgesefzt,
wihrend fir den Gulden des Mutterlandes der Kurs von 10,691 Gulden =
1 Pfund gelten sollte. Es ist behauptet worden, daB der niederlandisch-
ostindische Guiden mit diesen Kursen zu hoch bewertet worden sei, anscheinend
waren aber Ausfuhren méglich, und Einfuhrgiter waren zu verhédltnismiBig
niedrigen Preisen in der Kolonialwahrung erhaltlich.



— 106 —

In Japan wurde Anfang September 1945 bekannfgegeben, daB die
Besetzungsmacht den Wechselkurs fiir die Yen- und Sennoten der Bank
von Japan, wenn sie von den allilerten Streitkraften als Zahlungsmittel be-
nutzt werden, auf 15 Yen fiir einen Dollar festgesetzt habe, gegeniiber einem
Vorkriegskurs von 4,23 Yen = 1 Dollar. In den folgenden Monaten wurden
die Japanischen Gold-, Silber- und Platinbestinde beschlagnahmt und fiir
Reparationszahlungen zuriickgestellt.

Die internationalen Zahlungsabkommen

Schon an friherer Stelle wurde auf die Zahiungsabkommen hingewiesen
(auch Finanz- oder Wahrungsabkommen genannt), die GroB3britannien mit einer
Anzahl von Landern abgeschlossen hat. An dem ersten Abkommen dieser
Art war jedoch GroRlbritannien nicht beteiligt; es wurde am 21, Oktober 1943
in London von den Exilregierungen Belgiens und Luxemburgs einerseits und
der niederldndischen Regierung andererseits unterzeichnet und hatte den
Zweck, die gegenseitigen Wahrungsverhaltnisse zu stabilisieren und den
Zahlungsverkehr zwischen der bhelgisch-luxemburgischen Wirtschaftsunion und
den Niederlanden zu ereichtern. Um dieses Ziel zu erreichen, wurden die
Kursverhiltnisse zwischen den Wahrungen der beiden Partner festgesetzt,
gegenseitige Erleichterungen fir Zahlungen in diesen Wahrungen vorgesehen
und gewisse Verfahren der gemeinsamen Beratung bestimmt. Da dieses
erste Abkommen sozusagen als Muster fir alle spateren gedient hat, seien
noch einige Einzelheiten dariiber mitgeteilt:

1) Die vereinbarten Wechselkurse lauteten 16,52 belgische Franken = 1 Gulden
oder 6,053 Gulden = 100 Franken. Diese ,,amtlichen Kurse' durften ohne
vorherige Vereinbarung zwischen den Regierungen nicht geédndert
werden, und dieselbe Bedingung galt auch fir ein etwaiges Abgehen von
den entsprechenden Kursen gegeniiber dritten Wahrungen.

2) Jedes Land soilte Zahlungserleichterungen in seiner eigenen
Wiahrung gewahren. Demnach wiirden die Wahrungsbehdrden in den
Niederlanden den belgischen Wahrungsbehérden gegen Zahlung in bel-
gischen Franken zum amtlichen Kurs Gulden fir Zahlungen zur Verfiigung
stellen, welche die belgisch-luxemburgische Union, Belgisch-Kongo oder
die belgischen Mandatsgebiete in den HNiederlanden, in Niederldndisch-
Indien oder einem andern Teil des Koénigreichs der Niederlande zu
leisten. hatten, und umgekehrt wiirden die belgischen Wahrungsbehorden
Franken gegen Zahlung in Gulden zur Verfiigung steilen. Jeder Partner
wiirde also eine Forderung in der Wéhrung des anderen srwerben. Solite
sich nach Aufrechnung der gegenseitigen Forderungen fir ein Land
ein ForderungslberschuB ergeben, der fir Belgien 60,5 Millionen Gulden
und fiir die Niederlande 1 Milliarde belgische Franken (berstiege, so
wirden die. beiden Regierungen miteinander beraten, wobei der Schuldner
das Recht haben sollte, in jedem Falle in Gold und unter bestimmten
Voraussetzungen auch in Devisen zu zahlen. Dagegen durfte weder
Sicherheit in Gestalt von Gold oder in irgendeiner anderen Form gefordert
noch die Umwandiung solcher Salden in Gold oder Devisen verlangt
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werden. Bei Beendigung des Vertrages waren etwaige Salden in Schatz-
anweisungen umzuwandeln, die vom Schuldnerland ausgegeben werden,
aber iber die Wahrung des Glaubigerlandes lauten solliten; diese Schatz-
anweisungen sollten mit 3% zu verzinsen und innerhalb von hdchstens
finf Jahren zu tilgen sein.

Bei Anderungen des Goldwertes der Wahrung eines Partners solite
ein etwaiger Saldo zugunsten des anderen Partners entsprechend berichtigt
werden,

3) Ferner haben die Regierungen und die Wahrungsbehérden vereinbart,
von Zeit zu Zeit Besprechungen stattfinden zu lassen, um die
Zahlungsbilanz beweglich zu halten und gemeinsame MaBnahmen zur
Verhinderung solcher Geschaffe zu treffen, die mit der Wiahrungs- und
Wirtschaftspolitik Belgiens und der Niederlande unvereinbar wéiren. Andere
Léander kénnen sich der Konvention anschlieBen, die es auch Belgien
und den Niederlanden in keiner Weise verwehrt, etwaigen mehrseitigen
Abkommen zur Stabilisierung der Devisenkurse beizutreten; die beiden
Lander verpflichteten sich aber, solche Schritte nur gemeinsam zu unter-
nehmen,

Bei der Untersuchung dariiber, inwiefern mit diesen -Beschliissen etwas
wahrungspolitisch Neues geschaffen wurde, ist zunachst zu beachten, daBl
die neue Vereinbarung in verschiedener Hinsicht weiter geht als das Dreier-
abkommen von 1836. Dieses setzte nicht die Devisenkurse fest, die als
Ausgangspunkt dienen sollten; auch machte es Kursénderungen nicht von
Vereinbarungen, sondern nur von einer vorherigen Fiithlungnahme abhangig. Es
sah auch weder eine Kreditgewahrung zwischen den Wahrungsbehdrden der
betreffenden Parteien noch regelmiBig wisderkehrende Beratungen Gber Fragen
der Wirtschaftspolitik vor. Vielmehr sollten etwaige Salden aus den auf Grund
des Abkommens durchgefihrten Transaktionen taglich durch Goldibertragungen
beglichen werden.

In diesem Zusammenhang ist es von Interesse, sich zu erinnern, daB
der Bericht dber ,die Mé&glichkeit eines allgemeinen Abbaus der Handels-
hemmnisse', den M. Paul van Zeeland am 26. Januar 1933 den Regierungen
GroBbritanniens und Frankreichs vorgelegt hat, die ldee enthielt, das Dreier-
abkommen ,,miiBte den neuwen Verhiltnissen angepalit und so erweitert werden,
daB es alle Lander erfaBt, die sich an den Bemiihungen um eine Zusammen-
arbeit beteiligen''. Die Partner des neusn Wéahrungsabkommens, das van Zeeland
entwarf, sollten sich insbesondere ,liber die Festsetzung ihrer gegenseitigen
Wahrungsparitaten untereinander einigen und sich verpflichten, deren spétere
Anderungen innerhalb bestimmter Grenzen zu halten''. Ferner schlug er eine
»Bereinigung der Vergangenheit’ vor in Form einer ,,vertraglichen Regelung
der auf dem Lande lastenden auBeren Schulden, wo sie noch nicht erfolgt ist
und wo sie als notwendig und gerechtfertigt erscheint‘’; sobald dies geschehen
sei, wéare es wiinschenswert, ,,den Ubergang zu erleichtern** und namentlich
wden Landern, die von den fritheren Einschrinkungen befreit worden sind,
Kreditfazilititen einzurdumen''; zur Erreichung dieses Zieles empfahl er ,,die
vereinbarte Ausdehnung des Verfahrens gegenseitiger Kreditgewahrung, das
die Bank fir Internationalen Zahiungsausgleich kiirzlich eingefiihrt hat*,
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Um die wahrungspolitische Entwicklung zu verstehen, die wihrend
der groBen Depression und bis zum Beginn des zweiten Weltkrieges
zum AbschluB von Verrechnungsabkommen gefithrt hat, muB man sich
erinnern, dafl hauptsichlich der scharfe Riickgang der Warenpreise seit 1929
verantwortlich war fir die Wahrungserschiitterungen, die 1931 ihren Héhepunkt
erreichten, sowie auch {i{r die spatere LAhmung eines so groBen Teils des
internationalen Kreditsystems. Als 1931 der Druck auf die Devisenmérkte in
ein kritisches Stadium trat, lielen einige Lénder, dem Beispiel des Pfundes
folgend, . eine Abwertung ihrer Wahrungen zu und gewannen dadurch die
Méglichkeit, im allgemeinen einen freien Devisenmarkt zu behalten, wihrend
andere Lander sich dafiir entschieden, ihre vielfach neu festgesetzten Wahrungs-
paritditen durch die Einfiihrung von Beschriankungen wahrungs- und handels-
politischer Art zu schiitzen. Uberall, wo es zur Einfihrung einer Devisen-
bewirtschaftung kam, wurde der freie Erwerb von Devisen auf den Markten
unméglich; die fur die Bewirtschaftung verantwortlichen Stellen muBten das
verfiigbare Devisenangebot fiir die als lebenswichtig angesehenen Zwecke zu-
teilen. Dies bedeutete jedoch, daB fir andere Zwecke keine Devisen mehr
erhélilich waren und da8, je mehr Antrige auf Zuteilung von Devisen abgelehnt
wurden, der Betrag der unbeglichenen Handels- und Finanzforderungen stindig
anwachsen muBte. Die Lénder, welche die ihnen geschuldeten Zahlungen
nicht mehr erhielten, ergaben sich aber nicht sinfach in die neue Sachlage,
sondern sie unternahmen Schritte, um erstens Zahlung fiir die bereits gelieferten
Waren zu erhalten, zweitens ihre Ausfuhr nach dem betreffenden Lande, wenn auch
nur in verringertem Umfang, fortzusetzen und drittens die Riickzahlung wenigstens
eines Teiles ihrer Finanzforderungen zu erlangen'.

Es waren also die Glaubigerlander, welche in dem Bestreben, ihre be-
rechtigten Interessen zu schiitzen, auf dem Gebiete der Verrechnungsabkommen
die Initiative ergriffen. Das erste Verrechnungsabkommen wurde im November
1831 zwischen der Schweiz und Osierreich geschlossen. Es galt fiiv Forde-
rungen kommerzieller wie finanzieller Art und enthielt auch Bestimmungen
fiir den &sterreichischen Schuldendienst in der Schweiz. In demselben Monat
wurde ein ahnliches Abkommen zwischen der Schweiz und Ungarn getroffen.

Fiir GroBbritannien war das erste Abkommen das Ergebnis einer Aus-
einandersetzung der britischen mit der deutschen Regierung uber die Bedienung
der Deutschland gewihrten britischen Anleihen. Am 14. Juni 1934 hatte die
deutsche Regierung ein sechsmonatiges vollstindiges Transfermoratorium fir
alle lang- und mittelfristigen Auslandsschulden mit EinschluB der Dawes- und
der Younganleihe verkiindet. Als Antwort nahm das britische Parlament ein
Gesetz an, das die Regierung erméchtigte, Clearingstellen fir die Verrechnung
der an ein bestimmtes fremdes Land oder seine Staatsangehdrigen zu zahlen-
den Betrige zu errichten, wobei diese Gelder zur Bezahlung der britischen
Glaubiger des betreffenden Landes oder selner Staatsangehdérigen verwendet
werden sollten’. Es war jedoch nicht nétig, eine einseitige MaBnahme zu

1 Vgl. ,.Enquiry into Clearing Apgreements'*. Vblkerbund, Genf 1935.

2 Vgl. Themas R. Wilson, ,British Financial Agreements wih Foreign Countries®’. ,International Reference
Service'* des amerikanischen Handelsamies, Marz 1941,
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ergreifen, da Verhandlungen mit Deutschland eingeleitet wurden, die am
10. August 1934 zur Unterzeichnung eines Zahlungsabkommens fithrten.

Im Laufe der nachsten zwei Jahre schlof GroBibritannien weitere Zah-
lungsabkommen mit Rumdénien, ltalien, der Tdrkei, Spanien, Ungarn wund
Jugoslawien sowie mit einigen ibercamerikanischen Landern (Brasilien, Uruguay
und Argentinien).

Auf dem europaischen Kontinent entstand nach und nach ein verwickeltes
Netz zweiseitiger Zahlungsabkommen; in einzelnen Féllen wurde auch die Ein-
fiihrung einer dreiseitigen Verrechnung ausstehender Guthaben versucht, doch
wurde hierbei kaum ein Erfolg erzielt. Die Abkommen wurden als ein ,,not-
wendiges Ubel" abgeschlossen, um die Zahfung félliger- Schulden sicherzustellen
und einen gewissen Handel auch unter auBerst schwierigen Verhéltnissen
aufrechtzuerhalten. Die eigentliche Ursache dieser ganzen Flucht in die Zwei-
seitigkeit war die Devisenbewirtschaftung, und auf dem européischen Festland
war die Lage ausschlaggebend von der entschlossenen Beibehaltung der
Bewirtschaftung in Deutschland bestimmt, wo sie eine Abwertung ersetzte,
denn die deutschen Warenpreise lagen ja — zu den amtlichen Wechselkursen,
die dem Verrechnungsverkehr zu Grunde lagen — rund 30 v.H. (iber dem
Weltniveau und muBten daher durch ein verwickeltes System der Wahrungs-
und Handelskontrofle mit Exportpramien und besonderen Einfuhrabgaben kiinst-
lich gehalten werden. Es ist in der Tat lehrreich, daB in einigen Landern, die
stufenweise eine Berichtigung des Wechselkurses durchfilhrien, bald auch eine
Milderung der Devisenbewirtschaftung mdglich wurde, wie z. B. in Osterreich,
als es noch ein unabhangiges Land war.

Mit dem Kriegsausbruch im Jahre 1939 entstand eine ganz neue
Lage: GroBbritannien selbst muBite im Interesse der Kriegfithrung mit seinen
Gold- und Devisenmitteln sparsam umgehen und inshesondere die Devisen-
bewirtschaftung einfihren, deren erste Bestimmungen am 3. September 1939
ergingen., Schon jm Herbst 1939 wurden Verhandlungen mit anderen Léndern
eingeleitet (namentlich mit Frankreich und Schweden), um Methoden auszu-
arbeiten, die es ermdéglichen sollten, den Handel fortzusetzen und inshesondere
die Art der kommerziellen und sonstigen Konten zu bestimmen, welche die
Angehdrigen der betreffenden Staaten jeweils in dem anderen Lande unter-
halten konnien, Am 12, Dezember 1939 wurde ein umfassendes Finanz-
abkommen zwischen dem britischen und dem franzésischen Schatz-
amt geschlossen, (ber dessen Hauptinhalt der foigende amtliche Bericht
herausgegeben wurde:

1. Die beiden Regierungen sind dariiber einig, dall es im Intsresse beider Linder
liegt, Anderungen des bestehenden amtlichen Wechselkurses zwlschen dem Pfund
und dem Franken zu vermsiden.

2, Die von GroBbritannien bendtigten Franken (einschlieBlich des Bedarfs der
britischen Expeditionskrafte) werden gegen Zahlung in Pfund Sterling und die
von Frankreich bendtigten Pfunde (einschlieBlich der fiir den Ankaui von Roh-
stoffen im Britischen Reich erforderlichen) gegen Franken zur Verfiigung gestelit.



- 110 —

Beide Lénder werden fir die Dauer des Krieges in der Lage sein, ihren gesamten
Bedarf an der Wahrung des anderen Landes durch Zahlung in ihrer eigenen Wah-
rung zu decken, ohne daB Gold dafiir bendtigt wird.

3. Der Pfundbestand der franzésischen Wabrungsbehdrden steht fiir Ausgaben inner-
halb des gesamten Sterlingblocks und der Frankenbesitz der britischen Behdrden
fiir Ausgaben innerhalb des gesamten franzésischen Imperiums zur Verfigung.

4. Die Frage der gerechten Teilung der fir die Kriegfilhrung notwendigen Ausgaben,
welche die beiden Regierungen in Gold und Dollar zu bestreiten haben, soil
weiter geprift wetden, :

5. Zwischen Vertretern des britischen und des franzésischen Schatzamts werden
- hiufige Zusammenkdnfte stattfinden zur Besprechung der Gold- und Devisenlage
. der verbiindeten Regierungen.

6. Jede der beiden Regierungen wird Auslandsanleihen oder ausléndische Kredite
nur im Einverstindnis {(oder gemeinsam) mit der anderen Regierung aufnehmen.

- 7. Keine der beiden Regisrungen wird wiahrend des Krieges neue Beschrinkungen
fir die Einfuhr aus dem anderen Lande zum Schutze des eigenen Marktes oder
aus wahrungspolitischen Grinden einfihren.

8. Die beiden Regierungen werden hinsichtlich ihrer Preispolitikx in Fiihlung bleiben,

9. SchlieBlich werden die beiden Regierungen gewisse Ausgaben fiir die gemeinsame
Sache teilon, beisplelsweise die finanzielle Hilfe an andere Lander und die Kosten
der bewaffneten Krifte ihres polnischen Verbiindeten. Die Anteile der beiden
Regierungen werden auf einer Grundlage festgesetzt werden, die das Volksvermdgen
jedes der beiden Lander gebihrend beriicksichtigt. Im allgemeinen wird der Anteil
Frankreichs 40 v.H. und derjenige GroBbritanniens 60 v.H der Gesamtsumme
hetragen. :

10, Diese Vereinbarungen sollen bis zum Ablauf von sechs Monaten nach der
Unterzeichnung des Friedensvertrages in Kraft bleiben.*

Dieses zwischen dem britischen und dem franzésischen Schatzamt
geschlossene Abkoemmen hat natirlich durch die Ereignisse im Frihjahr und
Sommer 1940 seine praktische Bedeutung zum gréBten Teil verloren. Es
muBten neue Abmachungen getroffen werden, um die finanziellen Beziehungen
zwischen Grofibritannien und dem durch das nationale Befreiungskomitee in
London vertretenen Freien Frankreich zu regeln. Die letzte dieser Verein-
barungen trigt das Datum vom 8, Februar 1944 und bestimmt u,a. die Auf-
nahme der freien franzosischen Kolonien in den Sterlingblock.

Diese und andere Abkommen mit alliierten und neutralen Léndern ge-
hérten aber noch zu den MaBnahmen zur Woeiterfiihrung des Krieges. Eine
neue Richtung wurde eingeschlagen mit dem Abkommen vom 21. Okiober 1943
zwischen der belgisch-luxemburgischen Union und den Niederlanden, dessen
Hauptinhalt schon an fritherer Stelle (Seite 106-107) wiedergegeben ist, denn
dieses Abkommen wurde im Hinblick auf die Verhéitnisse nach Beendigung der
Feindseligkeiten getroffen. Es war tatséchlich das erste Abkommen, das zur
Erleichterung des internationalen Zahlungsverkehrs im Frieden
abgeschlossen wurde. Es dauerte fast ein Jahr, bis das damit gegebene
Beispiel Nachfolger fand; der Herbst 1944 und das Jahr 1945 brachten aber
eine dichte Folge weiterer Abkommen, wie aus der nachstehenden Liste zu
ersehen ist: :
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Zahlungs- und Wahrungsabkommen

Wenn auch nicht auf
jedes einzelne Abkommen

Datum VertragsschlieBende Lander eingegangen werden soll,
diirfte es doch von In-
1943, 21. Oktober ' . | Belgisch-luxemburgische Union—Niederlande teresse sein, in groBen
1944, 4, Oktober . | GroBbritannien—Belgien Zijgen die in ihnen ein-
10. " Frankreich—Belgien .
., .| Belgien—Niedetands geschlagene Richtung auf-
1945, 3./6. Januar ., | GroBbritannien—Agyplen zuzeigen.
23, Februar. .-| Frankreich—Belgien
6, Marz? . GroBbritannien—Schweden 1 Die Abkommen
92, ., Frankralch-—Schweiz . b .
27. ., .. | GroBbritannien—Frankreich sind ausnahmslos zwi-
4.Mai. . . .| GroBbritannien—Tiirkei schen den Regierungen
2. ,, . ...| GroBhrtannien—Irak abgeschlossen, die Zan-
30. ,, . ... | Schweden—belgisch-luxemburgische Union tralbanken sollen aber als
13, duni . ., Schwaden —Nerwegen A ten" handel i
21, Frankreich—Schweden nAgen e'_‘ andeln, wotur
13, uli Frankreich—Belgien ° ihnen einige bestimmte Funk-
25, .+ . | Schweiz—belgisch-luxemburgische Unlon tionen zugewiesen sind. Es
10. August . . | Schweiz—~lialien ist natirlich, daB in einer
16 oo GroBbritannlen — DAnemark . s
7. . GroBhritannien—Finnland Zeit groBer Wahrungsun-
2, , ..| Schweden—Polen sicherheit,und wenn wesent-
7. September | GroBbritannian—Niederlande liche Teile der herk&dmm-
L Schweiz—Tirkei lichen Wihrungsgesetzge-
o 0"“:”” y ;m"!‘w[f:::i?'_“'eﬂ. bung auBer Kraft gesetzt
24, ,, .| Schweiz—Niederlande sind, die Verantwortung
1.November | Grofbritannien— Tschechoslowakel wenigstens fir die grund-
& GroBbritannien—Norwegen sétzlichen Entscheidungen
Bl Frankreich—Schweiz und fiir die etwa erforder-

lichen Kreditoperationenvon
den Regierungen selbst
(ibernommen werden muB,

1 In Kralt seit dem 20. August 1845. 2 In Kraft seit dem 1, Januar 1945,

3 Zusatz zu dem frisheren Abkommen.

Infolgedessen werden aus den Abkommen die betreffenden Regierungen
verpilichtet, auch wenn die Zentralbanken die notwendigen Mittel zur Verfigung
stellen. Die genaue Bestimmung der Beziehungen zwischen der Regierung
und der Zentralbank muB eine innere Angelegenheit jedes Landes bleiben,
Gber die es je nach seinen Verhdltnissen selbst zu entscheiden hat. Neben
der Frage der letzten Verantwortlichkeit fiir dfe Verpflichtungen aus dem Ab-
kommen besteht aber das unmittelbare Problem der Beschaffung der erforder-
lichen Mittel fir die Kreditgewdhrung an andere Lander. In diesem Zusammen-
hang darf nicht vergessen werden, daB Gelder, die unmittelbar von der Zentral-
bank bhereitgestelit werden, in der Regel neu geschaffene Zahlungsmittel dar-
stellen; wenn eine GberméBige VergroBerung des fliissigen Geldvolumens am
Markt verhindert werden soll, miissen bereits vorhandene Mittel in Anspruch
genommen werden, die von der Regierung entweder unmitteflbar beim Publlkum
aufgenommen oder liber die Banken mobilisiert werden kdnnen.

~ Die Regierung kann die bendtigten Gelder entweder selbst In glelcher
Weise aufnehmen, wie sie es z. B. zur Deckung eines Haushaltsfehibetrages
tate, oder sie kann sich eines Wéhrungsausgleichskontos bedienen und dadurch
einer unerwiinschten Ausweitung der Kreditbasis entgegenzuwirken suchen. Wenn
bei der ,alten’* — manchmal als ,,automatisch'’ bezeichneten — Goldwéhrung
Goldiibertragungen stattfinden, besteht im allgemeinen die Tendenz zur Kredit-
restriktion in dem Lande, in welchem die Zentralbank Gold verliert, und zur
Kraditausweitung dort, wo .sie Gold erhdlt. Bei der ,,Golddevisenwédhrung'
liegen die Verhaltnissa efwas anders, denn obzwar die Zentralbank, die
Devisen kauft, ebenfalls dazu neigen wird, das Kreditvolumen auszudehnen,
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braucht in dem anderen beteiligten Lande keine Kreditkiirzung einzutreten;
was sich in diesem Lande ereignet, wird zum Teil davon abhingen, welchen
Gebrauch die seine Wihrung erwerbende Zentralbank davon macht (ob die
Betrdge als Einlage helassen oder tatsdchlich am Markt verwendet werden).
Waenn beide beteiligten Lander ,,Devisenausgleichskonten'’ benutzen, kann sowohl
der Kontraktions- wie der Expansionstendenz wirksam begegnet werden. Wie die
Auswirkungen auf das Kreditvolumen bei dem System der ,,Zahlungsabkommen*!
sein werden, laBt sich nicht von vornherein sagen, da viel davon abhéngt, in
welcher Weise die Finanzierung stattfindet. Es liegt aber auf der Hand, daB
ein Land, das die Wahrung seines Partners erwirbt (was bedeutet, daB es
ihm Kredit gewdhrt), méglicherweise besondere Schritte unternehmen muB, um
eine unerwiinschte Ausweitung des inldndischen Kreditvolumens zu verhiiten.

2, Manchmal enthalten die Abkommen Bestimmungen zur Liquidierung
friherer Verpflichtungen, um eine bessere Grundlage fir die Wieder-
aufnahme des Geld- und Kreditverkehrs zu schaffen. Dies gilt namentlich fiir das
englisch-franzésische Finanzabkommen vom 27. Mérz 1945, welches das englisch-
franzésische Finanzabkommen vom 12, Dezember 1939 und auch das Finanz-
abkommen vom 8. Februar 1944 zwischen dem franzdsischen Befreiungskomitee
und der britischen Regierung ausdriicklich aufhob. Die beiden Regierungen
waren namlich zu dem SchluB gekommen, daB keine von ihnen Forderungen
aus dem Abkommen von 1938 geltend machen solle, und auBerdem erklarten
sie thren ,Wunsch, auf alle weiteren gegenseitigen Finanzforderungen im
Zusammenhang mit der Kriegfiihrung zu verzichten''.

3. Mit der Festsetzung der Kurswerte der betreffenden Wahrungen
sind in den Abkommen stets noch ergdnzende Bestimmungen verbunden.

a) Eine gewisse Marge (die mehr oder weniger dem Abstand der Geldpunkte ent-
spricht) ist entweder gleich festgelegt, oder es ist den betreffenden Zentralhanken
Gberlassen, sie gemeinsam zu bestimmen.

b} Fir Kursa@nderungen ist ein bestimmtes Verfahren vorgesshen. Nach dem
belgisch - luxemburgisch - niederlandischen Abkommen bedarf die Anderung der
Genehmigung der beiden Regierungen; dies ist aber eine Ausnahme und erklirt
sich daraus, daB die Exilregierungen Belgiens und der MNiederlande sinen weiter-
gehenden Plan fir die Herstellung enger Wirtschafts- und Finanzbeziehungen
zwischen den beiden Landern nach dem Kriege im Auge hatten. Die anderen
Abkommen sehen in der Regel gemeinsame Beratungen vor jeder Kursinderung
vor oder bestimmen wenigstens, dal der festgesetzte Kurs ,,von jeder der
beiden vertragschlieBenden Regierungen nur nach einer mdéglichst frihzeitigen Vor-
anzeige an die andere Regierung gedndert werden darf” (englisch-schwedisches
Abkommen vom 6. Marz 1945).

c} In bezug auf die Wihrungen dritter Lidnder scheint nur das belgisch-
luxemburgisch-niederlandische Abkommen eine einheitliche Behandlung unmittelbar
vorzusehen. Die Regel ist, wis es das englisch-franzdsische Abkommen ausdrickt,
dafl ,jede der beiden Regierungen allein verantwortlich sein soll fiir ihre Wahrungs-
beziehungen zu dritten Léndern'', daB sie jedoch vereinbaren, ,,in Fihlung zu bleiben,
wenn die Wahrungsbeziehungen des einen Landes die Interessen des anderen be-
riihren'*. AuBerdem enthalten die spéteren von GroBbritannien abgeschlossenen
Abkommen die allgemeine Bestimmung, daB die vertragschlieBenden Regisrungen in
samtlichen ihnen unterstehenden Gebieten bei allen Geschiften, durch welche
die beiden Wiahrungen miteinander in Beziehung gesetzt werden, die Zugrunde-
legung der amtlichen Kurse durchsetzen sollen; dhnliche Bestimmungen finden sich
auch in anderen Abkommen.
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4, Die Art der Zahlungen, fiir welche die vereinbarten Bestim-
mungen gelten sollen, wurde in dem belgisch-luxemburgisch-niederlindischen
Abkommen in keiner Weise beschriankt, und es wurde kein Unferschied
zwischen Zahlungen im laufenden Verkehr und fiir Kapitalrechnung gemacht.
In anderen Abkommen wurden aber gewisse Unterscheidungen vorgenommen
und die Geschafte, die an den gewéhrten Erleichterungen feilhaben sollen,
ihrer Art nach gemau bestimmt. Das englisch-franzésische Abkommen sah
zur Bereinigung der Vergangenheit, die einen wesentlichen Bestandteil dieses
Abkommens bildete, die Regelung einer Reihe von Kapitalforderungen vor,
die sich aus dem Krieg ergaben, unter Einschlull gewisser Guthaben von
Privatpersonen, die in den betreffenden Landern wohnen. Im aligemeinen
aber — und dies gilt auch far das englisch-franzdsische Abkommen
— wurde hauptséchlich die Erleichterung der Zahlungen im laufenden Ver-
kehr angestrebt. So bestimmt das englisch-franzdsische Abkommen, daB
die Devisenbewirtschaftungsbehdrden sich gegenseitig unterstiitzen sollen, um
die Kapitalbewegungen zwischen dem Sterling- und Frankenblock ,,im Rahmen
der beiderseitigen Politik* zu halten und insbesondere ,,Ubertragungen, die
nicht direkten und niitzlichen wirtschaftlichen oder kommerzigllen Zwecken dienen
wirden®', zu verhindern.

In einer Reihe anderer Vertrige finden sich weit mehr Einzelbestimmungen,
wie z.B. im belgisch-schweizerischen Abkommen, das fiinfzehn verschiedene
Gruppen als kommerzielle Zahlungen im Sinne der Vereinbarung auizihlt; fir
Zahlungen nicht kommerzieller Art sind besondere Bestimmungen festgelegt,
nach welchen diesen Zahlungen die durch die beiderseitigen Zentralbanken zur
Verfugung gesteliten speziellen Erleichterungen nur in  getingem Ausmall
zugute kommen.

5. Hinsichtlich des Geltungsbereichs gibt das belgisch-luxemburgisch-
niederlindische Abkommen durch die Einbeziehung der Koloniatbesitzungen
beider Lander ein Beispiel, das in einer Anzahl anderer Abkommen befolgt
wurde, da diese sich in der Regel auf die gesamten Wahrungsgebiete der
hetreffenden Parteien beziehen oder wenigstens wichtige Auswirkungen auf
sie haben. So regelt das englisch-franzdsische Abkommen die Zahlungen
zwischen dem Sterling- und Frankengebiet, wobei sich die Bedeutung des Aus-
drucks ,,Sterlinagebiet'' nach den jeweils in GroB3britannien geltenden Devisen-
bestimmungen richten soll (s. Seite 93}, wahrend die Bezeichnung ,,Franken-
gebiet” in dem Abkommen genau definiert wird’. Der filhrende Partner jedes
Gebists muB natirlich die besonderen Verhiltnisse seiner einzelnen Mitheteiligten
beriicksichtigen, und die anzuwendenden Grundsétze kénnen vielfach nur in
aflgemeiner Form angegehen werden. Folgende Klausel des englisch-franzésischen
Abkommens vom 27. Marz 1945 ist in vieler Hinsicht kennzeichnend; zu he-
achten ist, daB besonderer Nachdruck auf die Notwendigkeit gelegt wird, den
laufenden Zahlungsverkehr zu erleichtern:

'Nach dem enghsch fran:éslschen Abkommen vom 27, Mérz 1845 soll die Bezeichnung ,Frankengebiet' die
Geb {von denen Monako erst spiter hinzutrat):

Das franz&sische Muttertand
{mit Korsika und Algerien},
Monako,
Franz&sisch—Westafrika
Franzésisch-Aquatorialafrika,
Madagaskar und Dependenzen,
Réunion,
Fran:ésisch-Somalfland
FranzBs|sch-Guayana,
Guadeloupe,
Martinlque,

3L Plerre und Miquelon,
Franzésisch-Vorderindien,
Indochina,
Nou-Kaledonien,
Franzéisisch-Ozeanien,
Die neuen Hebriden
{britisch-franztisisches Hondominium),
DHe Protektorate Marokko und Tunis,
Die franzdsischen Mandatsgebiete
in Kamerun und Togo,
Syrien und Libanon.

Fir Indochina wurde verelnbart, daBl die Bestimmungen fir dieses Gebiet erst gelten sollten, wenn

es vollstindig befreit wire, Ferner wurde festgel
bestehenden Wer¢lnbarungen, awf Grund deren

t, daB durch die Bestimmungen des Abkommens die

ranzbsisch-Vorderindign und dle neuen Hebriden fir

bostimmte Zwecke als Teile des Sterlingblocks angssehen wurden, keine Anderung erfahren soliten.
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sDie franzdsische Regierung und die Regierung GroBbritanniens werden sich
bemihen, mit Zustimmung der anderen interessierten Parteien

a} die Franken, die im Sterlinggebiet ansdssigen Personen, und die Pfunde, die
im Frankengebiet ansdssigen Personen etwa zur Verfigung stehen sollten, Be-
wohnern von Léndern, die nicht zum Franken- oder Sterlinggebiet gehdren,
fir laufende Zahlungen zuganglich zu machen;

b) Bewohnern von Landern, die nicht zum Franken- oder Sterlinggebiet gehdéren,
2u gestatten, die etwa zu ihrer Verfligung stshenden Pfunde zu laufenden Zah-
lungen an Bewohner des Frankengebietes und Franken, die zu ihrer Verfligung
stehen sollten, zu laufenden Zahlungen an Bewohner des Sterlinggeblets zu
verwenden."

Man vergleiche hiermit die folgende Klausel im englisch-tiirkischen Handels-
Zahlungsabkommen (welche in dieser Art allen bisher von GroBbritannien
Landern auBerhalb des Sterlingblocks abgeschlossenen Abkommen ge-

meinsam sein diirfte}:

nSoweit die Zentralbank (der Tirkei) andere Sterlingblockwahrungen als
Pfund Sterling fir Zahlungen in den Lé&ndern braucht, wo diese Wahrungen
gesetzliches Zahlungsmittel sind, soll sie diese durch die Bank von England gegen
Zahlung 1n Pfund Sterling kaufen."

Fir die Verhiltnisse des Sterlingblocks sind einige Erklarungen iber den

irakischen Devisenbedarf in dem Abkommen zwischen GroBbritannien und der
Regierung des lrak aufschluBreich. Es wird darauf hingewiesen, daf

»zur Zeit noch immer ein Mangel an bestimmten Wahrungen besteht, unter denen
der Dollar der Vereinigten Staaten, der kanadische Dollar, der Schweizer Franken,
die schwedische Krone und der portugiesische Escudo woh! die wichtigsten sind.
Zahlungen, die In diesen Wahrungen von Mitgliedern des Sterlingblocks vorge-
nommen werden, miissen zwangsldufig noch einigen Beschrdnkungen unterworfen
bleiben. Dlese Kontrolle wird von den Regierungen der Lander ausgsiibt, in deren
Interesse es liegt, die Vorteile der Zugehdrigkeit zum Sterlingblock zu behalten
und dem Pfund als der Grundwahrung dieses Blocks ein HochstmaB an Stutzung
zuteil werden zu lassen'’.

6. Da einer der Hauptzwecke der Zahlungsabkommen die Schaffung von

Zahlungserleichterungen ist, ergeben sich gerade in diesem Zusammen-
hang einige der wichtigsten Fragen. Folgende Punkie seien hervorgehoben:

a)

b)

Die Erleichterungen werden ausnahmslos in der Landeswéhrung jeder
Vertragspartei gewéhrt.

Hinsichtlich des AusmaBes der Erleichterungen sind die Methoden
verschieden. In einigen Abkommen werden die in Frage kommenden
Betrdge genau angegeben, wie z.B. in dem englisch-franzésischen Ab-
kommen, auf Grund dessen GroBbritannien Frankreich einen unverzins-
lichen Kredit bis zu 100 Millionen Pfund und die franzésische Regierung
Groflbritannien einen ebensolchen Kredit bis zu 20 Milliarden Franken
zur Verfigung stellte. Es Ist indessen vorgesehen, dall, wenn sich einer
dieser Betrage als ungeniigend erweisen sollte, die beiden Regierungen
sich wegen einer Erhéhung ins Benehmen setzen soilen, so dal die
Gewdhr gegeben ist, daB stets ausreichende Mittel erhélilich sein werden.

In einer Reihe anderer Abkommen wurden die in Betracht kommen-
den Betrdge mehr auf Umwegen angegeben. Dies war z. B. bei dem
urgpringlichen belgisch - luxemburgisch - niederlandischen Abkommen der
Fall; dasselbe Verfahren wurde auch in dem franzésisch-belgischen Ab-
kommen angewandt, das die folgende Bestimmung enthalt: wenn der
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nach der Aufrechnung verbleibende Saldo entweder 1 Milliarde franzésische
Franken oder 883 Millionen belgische Franken iibersteigt, sollen die beiden
Zentralbanken miteinander in Beratung treten, und der Giiubiger kann die
Umwandlung des Saldos In Gold zum vereinbarten Preis verlangen, wo-
bei jedoch die Moglichkeit einer Heraufsetzung der urspritnglich ange- -
gebenen Betrige offen gelassen wurde.

Bei einer dritten Gruppe wurde in den Abkommen selbst keine
Grenze festgesetzt, was z,B. fir das englisch-schwedische Abkommen
gilt, Es wird jedoch berichtet, daBl im Zusammenhang mit gewissen
Handelsvereinbarungen eine Verstandigung liber den Umfang der von den
Parinern ins Auge gefaBten Erleichterungen erzielt wurde'. Fiir jedes
einzelne Land ist es natlirlich unerlaBliich, den Héchstbetrag der Verbind-
lichkeiten, die es durch die Eingehung einer Rethe von Zahlungsabkommen
Ubernommen hat, wenigstens in groBen Zligen zu kennen.

¢) Jede Regierung dbernimmt zundchst eine Verpflichtung in ihrer eigenen
Wihrung (die im Austausch gegen die Wahrung der anderen Partei
zur Verfiigung gestellt wird); nach einigen Abkommen (z. B. dem
englisch-belgischen) stellt diese Verpflichtung auch die endgultige
Schuld dar. In den meisten Abkommen, an denen GroBbritannien nicht
beteiligt ist, wurde aber eine Woertberichtigung der Verpflichtung filr den
Fall vorgesehen, daB der Kurswert der betreffenden Wahrung geéndert
wiirde; es kann auch vorgesehen sein, daBl beim Ablauf des Abkommens
dle nicht beglichenen Salden in der Wahrung des Glaubigerlandes
zuriickgezahlt werden. Diese Methode wurde in dem ersten belgisch-
luxemburgisch-niederlandischen Abkommen angewandt und in einer Reihe
anderer ebenfalls befolgt. Manchmal sind auBlerdem Bestimmungen {iber
den Zinsfu? und die Tilgungsfrist getroffen worden,

d) Wenn sich Betrage zugunsten eines Landes ansammeln, entsteht die Frage
der Bedingungen fiir die Anlegung dieser Summen. In der
Regel kann sie nur durch Vermittiung der betreffenden Zentralbanken
vorgenommen werden. Im englisch-schwedischen Abkommen heilit es:
nPfundguthaben der Schwedischen Reichshank sollen nur in einer von
der Bank von England zugefassenen Form unterhalten oder angelegt und
Kronenbestinde der Bank von England nur in elner von der Schwedischen
Reichshank genehmigten Form unterhalten oder angelegt werden.'

Manchmal sind auch mehr ins einzelne gehende Bestimmungen ge-
froffen worden. Beispielsweise ist in dem franzoésisch-schweizerischen Ab-
kommen vorgesehen, daB die Schweizerische Nationalbank, wenn ihr Haben-
Saldo auf dem Hauptkonto mindestens 50 Millionen franzdsische Franken
erreicht, jederzeit das Recht hat, franzdsische Dreimonatsschatzanweisungen
zu erwerben, dle zum amtlichen Satz der Schweizerischen Nafionalbank
verzinst werden und bei der Bank von Frankreich zu verwahren sind. Die
Schweizerische Nationalbank hat ferner das Recht, diese Papiere jeder-
zeit im ganzen oder teilweise bei der Bank von Frankreich zu deren amt-
lichem Satz zu diskontleren. Umgekehrt hat die Bank von Frankreich
das Recht, wenn ihr Haben-Saldo mindestens 4 Millionen Schweizer Franken
erreicht, schweizerische Dreimonatsschatzanweisungen zu erwerben, die
zum Diskontsatz der Bank von Frankrelch verzinslich sind und bei
der Schweizerischen Nationalbank diskontiert werden kdnnen.

' Da iber dle von den Partnern In Augsicht genommenen Hdchstgrenzen vielfach kelne Angaben verdffentlicht
sind, 146t sich die Gesamtzumme der Betrdge, die in den vielen von den verschiedenen Léndern seit 1043
bygeachl Zahlungsabkommen vorgesehen sind, nicht festatellen. Es scheint jedoch, daB im Herbst
1945 dle Nettodberschiisse (nur auf elner Seite) efwa 300 Millionen Pfund oder mehr als 1 Milllarde Doilar
ausmachen kdnnen. Der Umsaiz (slnschiieRlich der gegeneinander aufgerechneten Betrdge) wird nailriich
sine h&here Ziffer erreichen,
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7. Die Giiltigkeitsdauer der Abkommen ist ganz verschieden. Das
englisch-franzésische Abkommen wurde fir ein Jahr geschlossen, mindestens
drei Monate vor Ablauf dieser Frist sollen aber Besprechungen zur Prifung
der Frage stattfinden, ob die wesentlichen Bestimmungen mit den durch
die Verhiltnisse eftwa geforderten Anderungen fiir ein weiteres Jahr verlangert
werden kdnnen. Das englisch-schwedische Abkommen dagegen wurde fiir
fiunt Jahre abgeschlossen, jede der beiden Regierungen kann es aber stets
mit dreimonatiger Frist kiindigen. Das franzésisch-schweizerische Abkommen
ist fiir drei Jahre fest abgeschlossen worden, wird aber ohne weiteres fiir
jeweils ein Jahr erneuert, wenn keiner der beiden vertragschlieBenden Teile
sechs Monate vor dem Ablauf des Abkoemmens die Kindigung ausspricht.

Trotz aller Verschiedenheiten in den einzelnen Zahlungsabkoemmen kdnnen
die vorstehenden Beispiele als hezeichnend angesehen werden, da eine Ein-
heitlichkeit in ihrem allgemeinen Avufbau unverkennbar ist; soweit
Abweichungen vorkommen, dienen sie nur der Anpassung an die besonderen
Umstiinde, die fiir die einzelnen Lander von Bedeutung sind,

Wie zu beachten ist, sind hinsichtlich der Festsetzung der Devisenkurse
zwar Beratungen und eine geordnete Ausfiihrung etwa notwendiger Anderungen
vorgesehen, doch wird Nachdruck darauf gelegt, daB jedes Land die Ver-
antwortung fir seine Wihrungspolitik in erster Linie selbst zu tragen hat;
diese Aufgabe wird in gewissem Umfang durch die Fazilititen erleichtert, die
eine erhohte Beweglichkeit bei der Durchfibrung der kommerziellen und
anderen laufenden Geschifte in der Zahlungsbilanz erméglichen, Man kann
sagen, dal die vorgesehenen Fazilititen den Mittein entsprechen, die sonst
durch Goldverschiffungen beschafft worden wéren — eine Parallele, die auch fiir
die Herkunft der Gelder im Rahmen der Zahlungsabkommen gilt, da sie im
allgemeinen in erster Linie von den Zentralbanken stammen.

Dies ist nun aber einer der Griinde, weshalb die durch die Zahlungs-
abkommen geschaffenen Fazilititen an sich nur eine Teillésung des Finanz-
problems darstellen — némlich eine Erleichterung des Zahlungsverfahrens,
besonders in der Zeit der Herstellung friedlicher Handelsheziehungen. Diese
Fazilititen miissen ergénzt werden durch die normale Wirksamkeit des
Bankensystems und durch andere Formen der internationalen Kredit-
gewahrung und Anlagetatigkeit. Tatséchlich besteht sichtlich dis Neigung,
die Hilfe der gewdhnlichen Banken mehr und mebhr zur Handelsfinanzierung
heranzuziehen; so wurden einige der von der Schweiz den Niederlanden
hewilligten Kredite von Privathanken gewshrt. Dieselbe Tendenz kommt auch
zum Ausdruck in der Festsetzung von Terminkursen, welche die Rickkehr zu
den (blichen Wegen der Finanzierung unterstiitzen soflten. Da eine groB-
angelegte auslandische Finanzierung auf laufenden Ersparnissen beruhen muB,
hat sie natirlich durch die Institute zu erfolgen, die als Leftkanal fir echte
Ersparnisse dienen.

Zweck und Ziel der finanziellen Erleichterungen ist naturgeméaB die
Unterstiitzung des Guter- und Dienstieistungsverkehrs. Dall dies die
wichtigste Uberlegung ist, trat in den Verhandiungen Uber die Abkommen
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immetr wieder zu Tage, indem ein Partner oder beide darauf bestanden, daB
als wesentliche Voraussetzung fiir die WeiterfGhrung der Verhandiungen
eine Verpflichtung lbernommen werden misse, genau festgelegte Waren-
mengen innerhalb einer bestimmten Frist zu liefern. Einige der Abkommen
enthalten sogar eine Aufzidhlung bestimmter vorzunehmender Lieferungen, z. B.
das englisch-franzésische Abkommen vom 27. Médrz 1945. Aber auch wenn die
Abkommen selbst {iber diesen Punkt nichts besagen, wird man oft finden, daB
in Anlagen dazu oder in Briefen, die nicht immer verdifentlicht sind, ziemlich
ausfiihrliche Bestimmungen (iber die vereinbarten Lieferungen festgelegt sind.
(Bei der viel begehrten Ware Kohle werden manchmal selbst geringe Liefe-
rungen sozusagen symbolischer Natur besonders erwéhnt, hauptséchlich viel-
leicht, damit eine wenn auch noch so bescheidene Wiederaufnahme dieser
Lieferungen erreicht wird.)

Im grofien und ganzen scheint man jedoch versucht zu haben, die Ab-
kommen iber den Zahlungsmechanismus von jeder Verkniipfung mit Ver-
einbarungen ausgesprochen kommerzieller Natur freizuhalten und auf diese
Woeise die schwere Gefahr der zweiseitigen Abkommen zu vermeiden, die darin
besteht, daB sie so leicht die Handelsstréme in unnatirliche Bahnen zwingen.

Einer der schweren Nachteile der zweiseitigen Handelsabkommen bestand
darin, dafl ein Land, das ein Guthaben im Verrechnungsverkehr erwarb, sich
entweder damit abzufinden hatte, den Betrag auf unbestimmte Zeit gesperrt
zu sehen, oder es mulite Waren in Zahlung nehmen, die es vielfach in Wirk-
lichkeit nicht brauchte, oder hdhere Preise zahlen, als nétig gewesen wiére,
wenn es auf dem billigsten Markt hatte kaufen kénnen. Hohere Preise fiir dle
Einfuhr, inshesondere fiir wichtige Rohstoffe, kénnen sich aber leicht als ein
ernstes Hindernis fiir die Entwicklung des Ausfuhrhandels erweisen. Aufler-
dem muB man sich davor hiiten, daB die durch die Verrechnungsabkommen
entstandene gegenseitige Abhangigkeit die Gefahr politlscher Unterwerfung und
die wirtschaftiiche Ausbeutung eines vertragschlieBenden Teiles durch den
andaren mit sich bringt,

In diesem Zusammenhang sind die Erfahrungen Deutschlands in
den dreiBiger Jahren von erheblichem Interesse. Wie hereits auf Seite 99
erwahnt, lie@ Deutschland damals keine formliche Abwertung der Reichsmark
zu, sondern es entwickelte eln kompliziertes System, zu dem auch zweiseitige
Abkommen sowie die verschiedensten Einrichtungen fir den Kauf und Verkauf
von Waren im Auslande gehdrten. Trotz dieser Hilfsmittel ist es Deutschland
entschieden nicht gelungen, das Handelsvoiumen, das es 1929 hatte, wieder-
zuerlangen. In den ganzen dreiliger Jahren lag namlich Deutschlands AuBen-
handel mengenmaBig rund 30 bis 40 v. H. unter dem Umfang von 1929, wéhrend
in anderen Landern, welche keine Devisenbewirtschaftung eingefiihrt hatten, das
Handelsvolumen 1937 nicht weit von seinem Stande von 1929 entfernt war,

In dem in den dreiBiger Jahren von Deutschiand angewandten Handels-
system ist der Versuch unternommen worden, die Differenz zwischen einem
hohen Inlandspreisniveau und den niedrigeren Preisen am Weitmarkt durch
Erhebung besonderer Einfuhrabgaben und Gewdhrung besonderer Exportpramien
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Der Umfang des AuBenhandels aluszuglelchen, da diese Losung
Jihrliche Indexzahlen, 1920 = 100 einer Abwertung vorgezogen
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fonds'* errichtet worden, welche
Sonderabgaben erhoben oder besondere Priamien gewihrten, die zur Sicher-
stellung eines Mindestmalies an Giteraustausch notwendlg waren. Zur Be-
kampfiung starker kriegsbhedingter Verknappungen kann man zu den verschie-
densten Kunstgriffen Zuflucht nehmen; hieraus folgt aber nicht, daB in einer
sich fortschrittlich enfwickelnden Wirtschaft mit derartigen Mitieln eine Erwsi-
terung des Handelsvolumens erzielt werden kann. Es ist nédmlich Tatsache,
daB die hochsten Pramien gewodhnlich an digjenigen Unternehmungen gezahit
werden miissen, deren Produktionskosten am gréften sind und die daher
sonst nicht exportieren kénnten; das bedeutet aber die Zuerkennung eines
Sondervorteils an die am wenigsten produktiven Betriebe,

Die Abkommen von Bretion Woods

Die verschiedenen Zahlungsabkommen enthalten fast ausnahmslos die
Klausel, daB im Falle des Beitritts einer vertragschlieBenden Regierung zu
einem allgemeinen internationalen Wahrungsabkommen die Bestimmungen ihres
Sonderabkommens im Hinblick auf etwa erforderliche Anderungen erneut
geprift werden sollen. Der Grund hierfiir war naturgemaB der Wunsch, die
Mdglichkeit des Beltritts zu den Vereinbarungen offen zu halten, die auf der
vom 1. bis 22, Juli 1944 in Bretton Woods abgehaltenen Konferenz empfohlen
worden sind. Auf dieser Konferenz waren 44 Lander offiziell vertreten; die
Beratungen fithrten zu der Annahme (vorbehaltlich der Ratifizierung durch
die betreffenden Lander) eines ,,Abkommens'’ (iber die Errichtung eines
Internationalen Wéahrungsfonds'' und einer ,,Internationalen Bank fiir den
Wiederaufbau und die Fdérderung der Wirtschaft'',

Bei dem Internationalen Wahrungsfonds ergeben sich notwendiger-
weise dhnliche Probleme wie bhei den Zahlungsabkommen — tatsachlich hatte
ja der Fonds seinen Ursprung so ziemlich in dem gleichen Gedankenkreis,
der auch den Hintergrund jener Abkommen bildete. Es ist nicht nétig, die
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Vereinbarungen von Bretton Woods hier in allen Einzelheiten zu verfolgen, da
sie der Offentlichkeit sehr weitgehend bekannt sind; es diirfte aber nicht
uninteressant sein, ihre wichtigsten Bestimmungen nach anndhernd denselben
Gesichtspunkten zusammenzustellen, wie es in der vorstehend gegebenen
Obersicht fiir die Zahlungsabkommen geschehen ist,

l. Das Abkommen iiber die Errichtung des Fonds Ist (was auch fiir die Bank
gilt) im Grunde ein Vertrag zwlschen den Regierungen, welche Mitglieder des
Fonds sind; bei seiner praktischen Verwirklichung kénnen aber die Zentralbanken und
ahnliche Stellen, auch wenn sie nicht Staatseigentum sind, wichilge Funktionen dber-
nehmen, denn es heiBt: ,die Mitglleder verkehren mit dem Fonds nur durch ijhre
Schatzdmter, Zentralbanken, Stabilisierungsfonds oder andere staatliche Stellen &hnlicher
Art, und der Fonds verkehrt mit den glelchen Stellen oder durch fhre Vermittelung.*

Il. Die Bereinigung der Vergangenheit gehdrt nicht zu den Aufgaben des
Fonds, denn es wird ausdricklich festgestellt: ,.der Fonds hat nicht die Aufgabe,
Erteichterungen fiir Hillswerke oder den Wiederautbau zu gewdhren oder sich mit der
aus dem Krieg hervorgegangenen internationalen Verschuldung zu befassen'."

lll. Dagegen gehdért es zu den wichtigsten Zwecken des Fonds, die Stabilitat
der Wéahrungen und die Aufrechterhaltung geordneter Wahrungsbezlehungen
zwischen den Mitgliedern zu férdern und konkurrierende Wihrungsabwer-
tungen zu vermeiden.

Der wesentliche Inhalt der hierauf heziiglichen Bestimmungen lst folgender:

1. Fir jede Wahrung soll eine Anfangsparitat festgesetzt werden, die in Gold
als gemeinsamem Nenner odsr in Dollars der Vereinigten Staaten zu 35 Dollar
fiir eine Unze Feingold ausgedriickt wird, Abgesehen von Fillen, in denen beson-
dere Vorkehrungen zu treffen sind, soll der Paritdtswert der Wahrungen der Mit-
gliedslinder auf Grund der am sechzigsten Tage vor dem Inkraftireten des Ab-
kommens geltenden Wechselkurse festgesetzt werden, d. h. spitestens auf Grund
der Kurse vom 1. November 1945, da nach den SchluBbestimmungen der 31, Dezember
19045 der letzte Tag fiir die Inkraftsetzung des Abkommens ist’.

2. Jeder Hande! in Gold und Devisen zwischen den Mitgliedern soll aut
Grund der Parititen zu- oder abziglich bestimmter vorgeschriebener Margen er-
folgen. Fiir Gold sollen die Margen von dem Fonds vorgeschrieben werden; fiir
Devisen-Kassageschafte sind sle auf hochstens 1 v. H. festyesetzt, bei anderen
Devisengeschiften sollen die Kurse fiir Kassageschifte durch die besondere Marge
nicht um mehr iberschritten werden, als der Fonds filr angemessen erachtet.

Ein Mitglled, welches direkt oder indirekt Zahlungsmitiel eines anderen MIif-
glieds gegen Gold zu erhalten wtinscht, soll sie, sofern es fiir das Mitglied eben-
s vorteilhaft ist, durch Verkauf von Gold an den Fonds erwerben. Jedes Mitglied

! Ein weiterer Schritt zu giner genauen Bestimmung der Aufgaben des Fonds wurde fn den Verelnigien Staaten
durch das Gesefz vom 31, Jull 1945 dber die Abkommen von Brefton Woods getan, weiches den Prisidenten
ermichiigte, die Mitgliedschaft der Vereinlgten Staaten bei dem Internationalen Wahrungsfonds und bei der
Intetnationalen Bank fir den Wiederaufbau und die Fordstung der Wirtschaft zu Obernebmen. In § 13 dieses
Geselzes wird eine Interpretation der Befugnisse des Fonds versuchi; danach soflen seine Mittel nur fir
laufende Wahrungs-Stabi Isietun?saktlonen enutzi werden, um den Mitgliedern vorlibergehende Hile zu
gaewahren im Zusammenhang mit jahreszeltlichen, zyklischan und auBerordentlichen Schwankungen, dle in der

hlungsbilanz elnes Mltﬂiedes aus den laufenden Geschéften entstanden sind, nicht aber, um Erleichte-
rungen zu schaffen fir Mothilfe-, Wiedaraufbau- oder Rastungszwecke oder um etnem wmfangreichen oder
andauernden KapltalabfluB aus einem Mitgliedslande zu begegnen (vgl. FuBnote S.127).

In Bretton Woods wurde beschlossen, daB die Abkommen fiir die an der Konferenz veriretenen Regierungen
bis zum 3. Dezember 1945 in Washington zur WUnterzeichnung offen stebem gollen. Um in Kraft zu trelen,
miissen die Abkommen von Regierungen unterzeichnet worden seln, die 65 v, H. aller in Bretton Woods
festgesetzten Quoten besitzen. Hinsichtlich der Bestlmmun?en der Anfangsparitéten Ist noch zu bemerken,
dal das Abkommen dber die Errichtung des Internationalen Wéhrungsfands auch gewisse Moglichkeiten
bigtet, andere Parititen festzusetzen als dietanigen. dle sich automatisch aus den Wechselkursen am sech-
zigaten Tage vor dem Inkraittreten des Abkommens ergeben. Auflerdem gelten b d Bestimmungen
{or Mitglieder, deren Mutterland unter feindlicher Besetzung gestanden hat.

ta
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darf jedoch Gold, das auf seinem Territorium neu geférdert wird, auf jedem
beliebigen Markt verkaufen. Ferner kann ein Mitglied ersucht werden, Zahlungs-
mittel seiner Wahrung gegen Gold an den Fonds zu verkaufen; diese Vorschrift
ist von hesonderer Bedeutung, wenn der Fonds seine Bestdnde in einer bestimmten
Wéhrung zu erhdhen wiinscht.

3. Hinsichtlich der Anderungen der Paritit der Wihrung eines Mitglieds-
landes wird vor allem bestimmt, daB eine solche Anderung vorgenommen werden
darf (a) nur auf Anregung des Mitgliedes, (b) nur nach Beratung mit dem Fonds
und (¢) nur zum Zwecke der Korrektur einer grundlegenden Gleichgewichtsstéirung.

Angesichts der widerstreitenden Ziele der Freiheit und Beweglichkeit auf der
einen Seite und der Kursstabilitdit auf der anderen Seite hat die Konferenz von
Bretton Woods folgendes festgelegt:

Jedes Mitglied hat das Recht, von der Goldparitdit um 10 v. H. (ein-
schlielich aller frilheren Anderungen) abzugehen, ohne daB der Fonds
Einwendungen erheben darf;

wenn die vorgeschlagens Anderung weitere 10 v. H. nicht lbersteigt,
kann der Fonds entweder zustimmen oder Einspruch erheben, doch muB er
seine Entscheidung innerhalb von 72 Stunden bekanntgeben;

wenn eine noch weiter gehende Anderung vorgeschlagen wird, soll dem
Fonds eine ladngere Frist zur Bekannfgabe seiner Stellungnahme eingerdumt
werden.

Der Fonds muB jedoch dem Antrag zustimmen, wenn er {iberzeugt ist, dafl
die Anderung zur Behebung einer grundlegenden Gleichgewichtsstérung notig ist’.
in diesem Zusammenhang kann der Fonds jedoch ,,gegen eine vorgeschlagene
Anderung nicht wegen der inneren, sozialen oder allgemeinen Politik des Mit-
gliedes, das die Anderung beantragt, Einspruch erheben’ — eine Klausel, die
gewisse innere Angelegenheiten der Zustindigkeit des Fonds bei der Beurtsilung
von Anderungen der Parititswerte entrickt.

4. Eine weitere Vorschrift lautet: ,,Ein Mitglied kann den Paritdtswert seiner
Wihrung ohne die Zustimmung des Fonds #ndern, wenn dadurch die inter-
nationalen Transaktionen der Mitglieder des Fonds nicht heeinflult werden.'* Diese
Vorschrift soll nach Erérterung einer Anregung der sowjetrussischen Delegation
vereinbart worden sein.

5. Eine interessante Neuerung besteht darin, daB unter gewissen Umstinden
eine einheitliche Anderung der Paritatswerte aller Wahrungen méglich ist, d. h,,
dal der Goldpreis in der ganzen Welt geéndert werden kann, wie man annehmen
darf zu dem Zweck, eine Knappheit oder einen UberfluB in der Goldversorgung
zu mildern und dadurch eine bessere Stabilitit der Warenpreise herbeizufihren.

1 Eine Definition des Begriffes ,,grundlegende G_Ieichgewichtsstérung" (fundamental disequitibrlum) wird nicht
gegeben. In der rasch wachsenden Literatur fiber die Vorschlige von Bretton Woods nimmt die Erdrierong
der Frage, was unfer einer grundlegenden Gleichgewichissidrung zu verstehen ist, im alipemeinen einen
breiten Raum ein. Einer der wichtigsten Grinde, weshalh eine Definition dieses Begtiffes nicht versucht
wurde, Ist wahrschelnlich die groie Zahl der verschiedenen Situationen, die entstehen kénnen; z. B. kann in
einem Lande eine strukturelle Gleichgewichisstbrung vorliegen oder eine solche, die durch innere budgetdre
Inflation verursacht wird, oder es kann sich um die Wirkungen einer bleibenden Senkung der Weltmarktpreise
handeln, und &3 wire schwer, gine Regel aufzustallen, die allen diesen Fillen in gen(mender Weise gerecht
wird, Da e3 wiinschanswert jst, daf jeder erhebliche Mangel an Gleichgewicht in den Austauschverhélinissen
eines Landes behoben wird, wird die prakiische Probe wahrscheinfich darin bestehen, daB efne Gleich-
pewichtzstérung, die durch kein anderes Mittel als eine Anderung der Wechselkurse beseitigt werden kann,
als ,,grundlegend'' betrachtet werdan muB. Dies ist jedoch weit&ehend nur ein rein formaler Anhaltspunkt;
denn ab eln Land berait ist oder picht, digjenigen inlindischen MaBnahmen zu ergreifen, die zur Behebung
eingr  Gleichgewichtsstdrung erforderlich sind, wird wahrscheinlich weitgehend davon abhangen, welche
allgemeine Haltunﬁ die zustindigen Stellen hinsichtlich der Wichtigheit einer Stabilhaltung des Wechselhurses
auch fiir den Fall einnehmen, da@ hlerzu ,unangenehme” Maflnahmen im !nlande erforderlich sind. Man
darf nicht vergessen, daB es in den Anschavungen Uber Wihrung und Wirlschaft ebenso wia Uber andere
Dinge gewisse ,Moden® gibt (vgl. hierzu 3. 4547 des Zwilflen Jahresberichts der Bank fir Internationalen
Zahlungsausgleiclz).
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IV. Die Art der Zahlungen, die aus den Mitteln des Fonds geleistet werden
sollen, muB den Zwecken des Fonds entsprechen., Besonderer Wert wird darauf gelegt,
wZahlungs- und Uberweisungsbeschrankungen fir laufende internationale Transaktionen®
zu vermeiden und dadurch die Konvertierbarkeit von Guthaben sicherzustellen, die
wvor kurzem' als Ergebnis laufender Transaktionen'' erworben wurden oder die ., fur
Zahlungen aus laufenden Transaktionen bendtigt werden.” Solche Guthaben kdnnen
entweder in die eigene Wihrung des Mitgliedes, das den Antrag sfellt, oder in Gold
umgewandelt werden, wobel das Mitglied, an welches der Antrag gerichtet ist, die
Wahl zwischen diesen beiden Zahlungsweisen hat,

Andererseits dirfen die Mittel des Fonds nicht dazu verwendet werden, ,.einem
umfangreichen oder andauernden KapitalabfluB zu begegnen'', und der Fonds kann sogar
von einem Mitglied verlangen, daB es KontrollmaBnahmen sinfihrt, um eine derartige
Verwendung der Fondsmittel zu verhindern. Daraus folgt, daB jedes Mitglied berechtigt
ist, alle KontrollmaBnahmen zu treften, die notwendig sind, um die internatipnalen
Kapitalbewegungen zu regulleren, daB dies aber geschehen muBl, ohne dle Zahlun-
gen fir laufende Transaktlonen zu beschranken. Die Unterscheidung zwischen
Zahlungen fiir laufende Geschéfte und solchen im Kapitalverkehr hat durchaus grund-
legende Bedeutung fiOr das Funktionieren des von der Konferenz In Bretton Woods
geplanten Wahrungssystems®.

V. Was den Geltungsbereich des Abkemmens angeht, so akzeptiert es jede
Regierung durch lhre Unterschrift sowohl fiir sich selbst als auch fiir alle Kolonien
und sonstigen unter ihrer Oberherrschaft stehenden Gebiete. Die britischen Dominions
und Indien gelten natiirlich als Vollmitglieder des Fonds mit eigenen Rechten. Wenn
jedoch ein Mitglied eine Andetuny des Parititswertes seiner Wihrung vorschligt, kann
es erkl@ren, daB der Vorschlag sich nur auf eine oder mehrére besonders bezeichnete
Wihrungen in seinem Hoheitsgebiet beziehe,

Unberechtigte Unterscheidungen In der Behandlung verschiedener Gebiete sollen
dadurch ausgeschlossen werden, daB dle Mitglieder die WVerpilichtung {bernehmen,
keine ,diskriminierenden Wahrungsabmachungen oder Praktiken mit verschiedenen Sorten
einer Wahrung (multiple currency practices) anzuwenden':.

VI. Die Vorkehrungen zur Schaffung von Zahlungserieichterungen erinnern
in mehrfacher Hinsicht an die Zahlungsabkommen.

S0 hat jedes Mitglled Betrdge in seiner eigenen Wahrung zur Verfigung
zu stetlen. Nach den Zahlungsabkommen werden dia verlangten Betrige in der Regel
nur nach Mallgabe des tatsdchlichen Verlaufs der Zahlungen zur Verfiigung gestellt;
nach dem Plan von Bretton Woods hat aber jedes Mitglied elnen bestimmien Betrag
zu zeichnen, und zwar teilweise In seiner eigenen Wahrung und teflweise in Gold —
dieses entweder in Hbhe von 25 v, H. seiner Quote oder von 10 v. H. seiner
Nettobestinde an Gold und Dollars der Vereinigten Staaten, je nachdem, welches der
kleinere Betrag ist. Wenn nach Ansicht des Fonds ein Teil der Zahlungsmittel eines
Mitgliedes fiir die Operationen des Fonds nicht bendtigt wird, knnen statt dessen un-
ithertragbare, unverzinsliche, zum Nennwert riickzahlbare Wertpagiere entgegengenommen
werden.

t burch den Ausdruck ,vor kurzem {recenfiy)’‘ soli offenbar erreicht werden, daB angesammelte Verbindlich-
kelten, wie die infolge des Krieges entstandenen Londgner Steclingguibaben ebner Anzahl von Lindera, nicht
unter die Bestimmungen des Abkemmens Gber die Konvertierbarkeit fallen.

2 Die ,,Zahlungen fir laufende Transaktionen’ werden von einem mehr prakfischen afs theoretischen Geslchis-
punkt aus folgend Ben definiert: ,Unter Zahlungen fiir laufende Transaitionen sind Zahlungen 2u ver-
slehen, die nicht zum Zwecks von Kapitaluherweisun en gemacht werden; sie umfassen chne Begrenzung:
(1) simftliche Zahlungen, die im Zusammenhang mit zuﬂenhandelsgeschaﬂen, anderen laufenden Geschaften
einschiiellich der Dienstleistungen und der normalen kurzfristipen Bank- und Kreditiazilititen geschuldet werden;
(2) Zahlungen, die als Zinsen auf Anleibhen und als Nettoeinkommenr von anderen Anlagen geschuldet werden;
{3} Zahlungen in magivem Umfang fir dia Tilgung von Anleihen oder zum Ausgleich der Entwertung direkter
Anlagen; (4) miBige Dberweisungen fiir den Lebensunterhalt von Familien.

Der Fonds kann nach Beratung mit den in Frage stehenden Mitglledern bestimmen, ob gewisse
Transaktlonen als laufende oder als Kapltaliransaktionen zu peften haben.'
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Der Fonds erhidlt also das Eigentum an gewissen Aktiven entsprechend der jedem
Mitglied zugeteilten Quote. Fir die an der Konferenz vertretenen Linder wurden in
Brotton Woods die in der folgenden Tabelle aufgefiithrien Quoten festgesetzt, und zwar
ohne Angabe der Berechnungsgrundiage, dem Vernehmen nach soll aber die Hohe der
Wihrungsreserven, der Umfang des AuBenhandels und das Volkseinkommen der in
Aussicht genommenen Mitglleder eine Rolle gespielt haben.

Die den Mitgliedern des Internationalen Wéahrungsionds
zugeteilten Quoten

MNig- Millig- Milllo-
Land nen Land nen Land nen

Dallar Drollar Dollar

Rgypten, . . ... ... 45 Halti .......... 5 Niedarlands . . . . . .. 275
Athiopien ., . . . . . .. -] Honduras . . . ... .. 25| Nikaragwa . ... . ... 2
Australien . ... . .o 200 Indien . ........ 400 Norwegen, . . . .. .. . 50

Belglen. .. ... ... 225 Irak. .. ... .00 u g Panama .. ....... 05
Bollvien, . . ... ... 10 lran. . .. .. o0 v h 25 Paragnay . . . . 4 . . s 2
Brasillen ., , . . ... . 150 fsland. . ... ..... 1 Peru .. ... e e 25
Chile . . ... ..... 50 Jugostawien , , . . .. 60 Philipplnen ., ., . ., . ... i5
China. . ........ 650 Kanada . . . ... ... 300 Polen, .......... 125

Dinemark, . ... ... . Kolumbien ., ., .. .. 50 Salvador . . ... .. .. 25
Dominikanische Republik 5 Kostarika . . ... ... 5 Shadafrikanische Union . , 100
Ekuador. , . . .. ... -1 Kuba , . ........ 80 Tschechoslowakei . . . . 125
Frankreich . . . . . V.| 480 Liberlen. . . . ... .. 05| UdSSR . .. ....... 1200
Griechenland . . . . . . 40 Luxemburg . . . . ... 10 Uruguay . .. ... ... 15
GroBkritannien , . . . . 1 300 Mexike . . .. ... .. =] Venezuela, . . .. .. .. 18
Guatemala . ., . ... 5 Nausegland , . . . . .. 50 Vaereinigte Staaten . . . . | 2750

* Die Quote Dénemarks wird durch den Fonds fesfgesetzt, sobald e dinische Repgierung sich bereit erklirt
hat, das Abkommen zu unterzeichnen, aber bevor die Unterzeichnung statifindet.

An milrkl.ilntf: Dle Festsetzung gerechter Quoten war von auBerordentlicher Bedeutung, da dle Quoten bestim-
mend sin

1. fir die Stimmenzahl [edes Mitglledes, die angesichts der vielen Sondervorschriften fir qualifizierte Mehr-
heiten bei den tiglichen Besch?‘t‘ussen des Fonds von nicht geringer Bedeutung seln kann;

2. fir die vorzunehmende Zeichnung fir den Fonds;
3. in vieler Hinsicht fir das Recht zur Inanspruchnabme der Mittel des Fonds,

Was das Recht zur Inanspruchnahme der Mittel des Fonds anbelangt, so
haben verschiedene Grundbegriffe der Zahlungsabkommen ein Gegenstiick in den Pldnen
von Bretton Woods.

Wie hei den Zahlungsabkommen ein Land die von ihm in der Wahrung des anderen
Landes benétigten Betrdge ,kauft'', so wird auch eln Mitglied des Fonds, wenn es
dessen Mittel zu benutzen wiinscht, ,vom Fonds die Zahlungsmittel eines anderen
Mitglieds gegen seine elgenen Zahlungsmittel kaufen''. Die Geschéfte mit dem Fonds
werden also nicht als , Kreditgeschafte'* konstruiert, d. h. als Entleihung von Bstrigen
zu bestimmten Bedingungen; gleichwohl aber kehren auch gewisse Elemente wieder,
die mit den bei Kreditgeschéaften liblichen verwandt sind, z. B, die Zahlung verschiedener
»Gebihren'' an den Fonds, die als Prozentsitze ausgedriickt und von den im Falle eines
Kredits zu zahlenden Provisionen und Zinsen nicht allzu verschieden sind.

Wihrend aber bei den Zahlungsabkommen die von einem Partner zur Verfiigung
gesteliten Betrage von dem anderen Partner unmittelbar verwendet werden konnen, lst
das Recht eines Mitgliedes, sich der Mittel des Fonds zu bedienen, durch
elne Reihe recht komplizierter Bestimmungen geregelt. Indessen st doch eine Art
automatischen Rechtes geblisben: ein Mitglied ist berechtigt, sich der Mittel des
Fonds wihrend einer Zwélfmonatsperiode bis zu 25 v, H., d. h. einem Viertel seiner
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Quote zu bedienen, vorausgesetzt daB dadurch die gesamte [nanspruchnahme des
Fonds durch das Mitglied nicht auf mehr als 200 v.H., d. h. das Doppelte seiner Quote
ansteigt’.

Dieses Recht ist jedoch nicht véllig unbedingt. Das Mitglied muB darlegen, daB
s die von ihm gewiinschten Zahlungsmittel ,augenblicklich zu solchen Zahlungen in
der betreffenden Wahrung bendtigt, die mit den Bestimmungen des Abkommens in
Einklang stshen. Ferner darf der Fonds nicht bekannfgegeben haben, dal die betref-
fende Wahrung ,knapp'’ ist, und schlieBlich darf das Mitglied nicht ,fiir die Bean-
spruchung der Mittel des Fonds disqualifiziert'* sein, wie es der Fall sein kdnnte, wenn
es diese Mittel in einer den Zwecken des Fonds zuwiderlaufenden Art verwendet oder
in sonstiger Weise seine Verpflichtupgen aus dem Abkommen nicht erfilif hitte. Ohne
besondere Erlaubnis diirfen dle Mittel des Fonds nicht zum Erwerb von Zablungsmitteln
zur Deckung von Devisentermingeschiften beansprucht werden.

Eine gewisse Elastizitét ist jedoch dadurch geschaffen, daf der Fonds auf die
Bestimmungen verzichten kann, welche die Inanspruchnahme seiner Mittel durch sin
Mitglied begrenzen, namentlich ,,gegeniber Mitgliedern, die bis dahin eine starke und
davernde Beanspruchung der Mittel des Fonds vermieden haben*. Insbesondere sollen
nwperiodische oder aullerordentliche Bediirfinigsse'! eines Mitgliedes, das elne besondere
Hitfe heansprucht, beriicksichtigt werden -- und dies mul als natiirlich angesehen
werden, da man nicht erwarten kann, dall ein internationaler Wahrungsfonds fiir andere
als verhdltnisméBig kleine und voriibergehends Oberschiisse und Fehlbetrage Vorsorge
trifft.

Da ein Miglied, wenn es die Mittel des Fonds in Anspruch nimmt, dies dadurch
tut, daB es die Wiahrung eines anderen Mitgliedes von dem Fonds gegen seine eigene
Wihrung kauft, ist das Netto-Ergebnis der Transaktion, dafi die Bestdnde des Fonds
in der Wahrung des kaufenden Mitgliedes zunehmen. Ware die Transaktion auf Rredit-
maBiger Grundlage Konstruiert, so kdnnte man sagen, daf das Mitglied sich in seiner
oigenen Wéhrung verschuldet hat. Gewisse Gebiihren, die erhoben werden, sind
s0 bemessen, daf sie von einer itbermaBigen und lange davernden Inanspruchnahme
der Mittel des Fonds abschrecken. Zundchst miissen die Mitglieder eine einmalige
Vermittlungsgebihr von %1 v.H. des Wertes aller erhaitenen Zahlungsmittel enfrichten.
AuBerdem hat jedes Mitglied ,,auf den durchschnittlichen tdglichen Bestand des Fonds
in seiner Wahrung, soweit dieser seine Quote iibersteigt', eine prozentuale Gebithr zu
zahlen, dis mit der H3he und Dauer des Bestandes progressiv zunimmt. Die Gebiihren
steigen zunachst stufenweise bis auf5s v.H., danach kénnen noch besondere Strafgebiihren
auferlegt werden. Wenn die Gebiihr fiir eine Tranche von Wihrungshetragen 4 v, H.
errelcht, dann sollen der Fonds und das Mitglied Mittel und Wege erwdgen, durch die
der Bestand des Fonds in der betreffenden Wahrung reduziert werden kann.

Vil. Da der Fonds in Wahrheit den Zweck haben soll, seinen Mitgliedern bei der
Uberwindung zeitweiliger Schwierigkeiten zu helfen, mul gewihrlelstet sein, da8 der
einem Mitglied gewahrte Kredit so rasch wie mdglich zuriickgezahlt wird. Mit andaren
Worten, ein Mitglied, das die Mittel des Fonds in Anspruch genommen hat,
mul Zahlungsmittel seiner eigenen Wahrung vom Fonds zuriickkavfen. Die
Vorschriften iiber diesen Punkt sind etwas umstindlich, sie sollen aber verhindern,
daft ein Mitglled von den Mitteln des Fonds ausgiebigen Gebrauch macht, wenn es in
Wirklichkeit in der Lage ist, den bisherlgen Umiang seiner eigenen Wahrungsreserven
(in Gold und umtauschbaren Wéhrungen) aufrechizuerhalten; ist dies der Fall, so soll

1 Im ersten Jahr des Bestehens des Fonds wird also der Wihrungsbetrag, auf dessen Erangung von dem
Fonds ein Mitglied normalerwelse rechnen kann, auf den Goldbetrag begrenzt sein, den es im Rahmen seiner
Zaichnung an den Fonds pezahlt hat. Wenn die Bestéinde des Fonds in der Wahrung eines Mitglledes unier
75 v.H. seiner Quote sinken, was normalarweise bedeutet, daB der Fonds weniger als den Betrag besiizt,
den das betreffende Mitglied urspriinglich in seiner Wéhrung an den Fonds geliefert hat, dann soll die
Begrenzung auf 25 v.H. nicht gelten, d. h, das Mitglied kann immer Wéhrungsbetrdge von dem Fonda
erhalte?._ L;‘I'I'I sozusagen Verkdufe eines Teiles seiner eigenen urspriinglichen Zeichnung durch den Fonds
auszugleichen. )
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das betreffends Mitglied verpflichtet sein, ainen Teil selner Reserven fiir den Rickkauf
von Zahlungsmitteln seiner eigenen Wahrung z2u verwenden. Wieviel in dieser Weise
benutzt werden muB, hingt teils von dem Umfang der Hilfe ab, die das Mitglied vom
Fonds wihrend des vorhergehenden Jahres erhalten hat, teils von den Verdnderungen
selner eigenen Wahrungsreserven und teils davon, ob es Zahlungsmitte! in der Wahrung
eines anderen Mitglieds des Fonds angesammelt hat. In keinem Fall darf aber der
Rickkauf dazu fiihren, daB die Wahrungsreserven des Mitglieds unter seine Quote oder
dall die Bestinde des Fonds in der W&hrung des Mitglieds unter 75 v.H. seiner Quote
sinken (d.h. unter den normalen Betrag der urspringlichen Zeichnung des Mitglieds
in selner Wéhrung). Die Rechte anderer Mitglieder werden durch die Vorschrift gewahrt,
daB der Bestand des Fonds an einer Wahrung durch deren Inanspruthnahme bei einem
Riickkaufsgeschaft nicht auf mehr als 75 v.H. der Quote des betreffenden Mitglieds
erhéht werden darf, ’

Entsprechend der Regel, daRl der Goldwert der Alktiven des Fonds erhalten
bleiben soll, ist eine zusatzliche Einzahlung an den Fonds seitens eines Mitgliedes
vorgesshen, wenn der Goldwert seiner Wihrung gesunken ist.

VIIl. Fir das richtige Funktionieren des Fonds ist es naturgemi unbedingt
erforderlich, daB das theoretische Recht der Mitglieder, die Mittel des Fonds in
Anspruch zu nehmen, auch praktisch ausgeiibt werden kanh -- mit anderen
Worten, daB der Fonds Imstande ist, die verlangten Wihrungen zu liefern. Im Notfall
kann der Fonds MaBnahmen ergreifen, um seine Bestinde in einer bestimmten Wahrung
aufzufiillen, und zwar entweder durch Verkauf von Gold gegen diese Wéhrung oder
durch Entleihen der betreffenden Wahrung von dem Mitglied selbst oder mit seiner
Zustimmung von einer anderen Stelle. Wenn der Fonds jedoch feststellt, ,.dad sine
allgemeine Knapphsit in einer bestimmten Wéhrung bevorsteht, kann er die
Mitglisder davon unterrichten und einen Berlcht herausgeben, der die Ursachen der
Knappheit darlegt und Empfehlungen zu deren Behebung enthalt; an der Ausarbeltung
des Berichtes soll eln Vertreter des Mitgliedes, um dessen Wahrung es sich handelt,
teilnehmen*',

Hierdurch erhdlt der Fonds die Mdéglichkeit, den grundlegenden Ursachen einer
entstandenen Gleichgewichtsstérung nachzugehen und geeignete Mittel zur Abdhilfe
vorzuschlagen.

Aber auch wenn ein solcher Bericht nicht herausgegeben wird, mul der Fonds
eins Wahrung formell als knapp erklaren, wenn es sich herausstellt, daB die Nach-
frags danach ,,seine Lieferfahigkeit in der betreffenden Wahrung ernstlich gefihrdet'’.
Eine solche Erklarung hat einige wichtige Folgen:

1. der Fands ,,soll hinfort seine Bestinde und Einnahmen in dieser Wahrung
rationieren, unter gebihrender Berlicksichtigung des verhdltnismafigen Bedarfs der
Mitglieder, der allgemeinen internationalen Wirtschaftslage und anderer ein-
schlagiger Erwagungen'';

2. der Fonds soll einen Bericht lber seine MaBnahmen herausgeben;

3. dia formelle Erklarung gibt jedem Mitglied die Ermachtigung, nach Ver-
standigung mit dem Fonds den freien Devisenverkehr in der knappen Wahrung vor-
ithergehend Beschrankungen zu unterwerfen. Diese dilrfen nicht weiter gehen, als
notwendig ist, und sollen sobald als mdglich gelockert und aufgehoben werden.
Die Ermachtigung féllt dahin, sobald der Fonds formell erkldrt, dall die in Frage
stehende Wahrung nicht mehr knapp ist. '

IX. Nach Inkrafttreten des Abkommens lber den Internationalen Wahrungsfonds
wird seine Giltigkeit fir die Zukunft durch eine Reihe von Bestimmungen geregelt:

1. Zunéchst ist eine Ubergangszelt vorgesehen, in der die Mitglieder die
Devisenrestriktionen sogar fiir laufende Zahlungen aufrechterhalten diirfen; diese
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Restriktionen sollen aber mdglichst bhald aufgehoben werden. Der Fonds soll ins-
besondere nach drei Jahren iber die noch bestehenden Restriktionen Bericht
erstatten, und nach finf Jahren soll mit dem Fonds iiber die Beibehaltung aller
etwaigen Restriktionen beraten werden.

2. ,,Die Mitglieder kbnnen sich jederzeit durch Zustellung einer schriftlichen
Erklarung an den Hauptsitz des Fonds von ihm zurickziehen. Der Ricktritt wird
im Zeitpunkt des Eingangs dieser Mitteilung wirksam."”

3. Wenn ein Mitglied beharrlich seinen Verpflichtungen nicht nachkommt,
kann es vom Fonds zum Riicktritt aufgefordert werden.

4. ,,Bel Eintritt ¢ines Notstandes oder im Falle unvorhergesehener Umstinde,
welche die Operationen des Fonds gefahrden'', kénnen gewisse Bestimmungen
des Abkommens auBer Kraft gesetzt werden.

5. SchlieBlich kann der Fonds durch BeschluB des Rates der Gouverneure
liquidiert werden, und zwar sind fiir einen solchen Fall ausfiihrliche Bestimmungen
festgelegt.

X. AuBerdem enthalt das Abkommen iber den Internationalen Wihrungsfonds
wichtige Bestimmungen dber den Status, die lmmunitdt und die Privilegien des
Fonds, die Erteilung von statistischen und anderen Informationen seitens
der Mitglieder sowie Gber die Organisation und Geschéftsleitung des Fonds,

Danach sind fir den Fonds vorgesehen:

1, ein ,,Rat der Gouverneure' (Board of Governors) als héchste Instanz,
hestehend aus je einem Gouverneur und einem Ersatzmann, die von jedem Mitglied
ernannt werden;

2. ein ,,Direkforium'' (Executive Directors), bestehend aus mindestens zwdlf
Mitgliedern, dem der Rat alle ihm selbst zustehenden Befugnisse {bertragen kann,
mit Ausnahme der wichligsten, wie der Zulassung neuer Mitglieder, der Revision
der Quoten, der einheillichen Anderung der Parititswerte samtlicher Mitglieds-
wahrungen oder der BeschiuBfassung iber die Liguidation des Fonds. Von den
Mitgliedern des Direktoriums sollen fiinf durch die finf Mitglieder mit den héchsten
Quoten, zwei durch die iberoamerikanischen Republiken und finf durch die Gbrigen
Mitglieder ernannt werden. Sollte eines der beiden Mitgliedslédnder, welche dis
starkste Glaubigerstellung im Fonds besitzen, auf Grund dieser Vorschriften im
Direktorlum nicht vertreten sein, so soll dieses Mitglied das Recht zur Ernennung
eines weiteren Mitglieds des Direktoriums haben, dessen Mitgliederzahl sich durch
diese Bestimmung auf mindestens vierzehn erhdhen Kann;

3. ein ,,geschéaftsfihrender Direktor* (Managing Director), der vom Direk-
torium zu selnem Vorsitzenden ernannt wird und das Recht hat, den Sitzungen
des Rates der Gouverneure beizuwohnen. Der geschiftsfilhrende Direktor ist der
Vorgesetzte des Personals;

4. das Personal, welches (ebenso wie der geschiftsfihrende Direktor selbst)
verpflichtet ist, ausschlieBlich dem Fonds und keiner anderen Behdrde zu dienen,

* *
*

Es bedarf keiner Betonung, dall in der Praxis das reibungslose Arbeiten
der neuen Institution weitgehend davon abhingen wird, in welchem Grade sie
sich Vertrauen zu erringen vermag. VieHach kann durch enge freundschait-
liche Beziehungen mehr erreicht werden als durch eine auf gesetzlichen
Bestimmungen beruhende Autoritdt; in der Tat wird sich die Befugnis zur
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Billigung oder MiBbilligung einer Paritatsidnderung einer Wahrung haufig als
eine reine Formsache erweisen: wenn es so weit gekommen ist, dafl eine
solche Anderung beantragt wird, dirfte sie vieltach nicht zu umgehen sein,
da die grundlegenden Verhaltnisse wahrscheinlich so sein werden, dal praktisch
keine andere Lésung mdglich ist. Um einen wirklichen Beitrag zur Herbei-
fihrung einer gréBeren Kursstabilitit zu leisten, muB der Fonds Einfluf auf
alle jene Grundfaktoren gewinnen, welche die'Wﬁhrungsentwicklung in den ver-
schiedenen Lé&ndern bestimmen; diese Faktoren sind aber weitgehend interner
Matur, wie z. B. die &ffentlichen Finanzen, die MNominalldhne, Zoélle usw. So
wird der Fonds am besten dadurch, daB er allmahlich Autoritat und Vertrauen
gewinnt, eine Stellung erlangen, die ihn beféhigt, einen entscheidenden und
nitzlichen EinfluB auf die Wahrungsentwicklung in den einzelnen Landern und
damit in der Welt im allgemeinen auszuiiben.

Welche Betrdge auf Grund der Zahlungsabkommen zur Verfiigung gestellt
werden kénnen, ergibt sich in jedem Falle aus den zwischen den heiden
Partnern vereinbarten Bedingungen, deren genaue Einzelheiten in manchen
Fallen nicht verbfentlicht sind. Bei dem Plan von Bretton Woods ist es
wegen der unter Umsténden anzuwendenden Bestimmungen lber die ,,Knappheit
einer Wahrung*' theoretisch unméglich, zu sagen, welchen Betrag einer
bestimmten Wahrung ein Mitglied auf seinen Antfrag hin erhalten
kann. In den Erdrterungen hieriber wird vielfach angenommen, daf, wenn
eine Wahrung knapp wird, dies hochst wahrscheinlich der USA-Dollar
sein wird. Nach dem Quotenplan soll der Fonds als Beitrag der Vereinigten
Staaten 687,5 Millionen Dollar in Gold und 2 062,5 Millionen in Dollars erhalten,
wahrend die anderen Lander den Gegenwert von 6050 Millionen Dollar zur
Verfligung stellen sollen, woveon vielleicht 1 Milliarde Dollar in Gold bestehen
wird; der Gesamtbetrag der Zeichnungen stellt sich also, wenn alle beitreten,
auf 8,8 Milliarden Dollar. Wiirde der Fonds das gesamte in seinem Besitz
befindliche Gold zum Ankauf von Dollars verwenden, so kénnte er etwa
3,75 Milliarden Dollar zu seiner Verfligung haben. Dies wiirde viel dazu bei-
tragen, daB die den Mitgliedern zustehenden ,,automatischen Rechte', die
Mittel des Fonds innerhalb jeder Zwdlimonatsperiode in Hohe von 25 v, H.
ihrer Quoten in Anspruch zu nehmen, befriedigt werden kénnen.

Ob diese Summe ausreichen wird, zur Sicherung einer Stabilitét der
Devisenkurse beizutragen, wird indessen — wie allgemein zugegeben wird —
von der Erfilllung einer Reihe von Voraussetzungen abhangen, die sich auf die
Entwicklung des Welthandels, die Regelung der internationalen Schulden, die
aligemeine Preishewegung und darauf beziehen, wieweit die einzelnen Lander
das Gleichgewicht in ihrer Binnenwirtschaft und in ihren Beziehungen zueinander
erhaften kdnnen.

In dieser Hinsicht mufl der Fonds nicht fir sich allein, sondern in Ver-
bindung mit der Internaticnalen Bank fiir den Wiederaufbau und die
Forderung der Wirtschaft betrachtet werden.

1 vl. W.T.G. Hacket, , Bretton Woods", herausgegeben vom Canadian Institute of International Affairs,
Toronte 1945,
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Die Bank soll ebenfalls auf Grund eines Abkommens zwischen den Regierungen
errichtet werden, und alle ihre Mitglieder milssen auch dem Internationalen Wahrungs-
fonds angehéren. Sie soll ein auforisiertes Hdchstkapital von 10 Milliarden Dollar haben,
wovon die 44 in Bretton Woods vertretenen MNationen 9,1 Milliarden Dollar zeichnen
sollen, wihrend der Resthetrag entweder von neuen Mitgliedern oder durch freiwillige
zusétzliche Zeichnungen der urspriinglichen Mitglieder autgebracht wird (die Zeichnungen
stehen mit wenigen Ausnahmen im gleichen Verhdltnis zueinander wie die Quoten
des Internationalen Wahrungsfonds).

Von dem gezeichneten Betrag werden nur 20 v.H. dem Anleihefonds der Bank
sofort zugeteilt (2 v. H. sind in Gold, 8 v.H. in der Landeswdhrung des Mitglieds im
Laufe des ersten Jahres der Wirksamkeit der Bank zu zahlen, und weitere 10 v.H.,
die je nach Bedarf eingefordert werden, In Wiahrung). Die restlichen 80 v. H. bilden
eine Eventualverpflichtung und sollen nur eingefordert werden, soweit es zur Deckung
von Verlusten notwendig ist (die Zahlung des Betrages kann geleistet werden ,,nach
Wahl des Mitgliedes in Gold, in Dollars der Vereinigten Staaten oder in der Wahrung,
welche die Bank zur Erfillung der Verpflichtung bendtigt, fiir welche die Einzahlung
varlangt wird'*).

Mit den Mitteln, welche der Bank auf diese Weise zur Verfligung gestelit werden,
kann sie die folgenden drei Arten von Geschéften titigen:

1. sie Kann aus |hrem eigenen Kreditfonds direkte Darlehen gewdhren oder
sich an solchen beteiligen;

2. sie kann aus Mitteln, die sie im Kreditwege aufnimmt, direkte Darlehen
gewdhren oder sich an solchen beteiligen (indem sie also Mittel an einem Markt
aufnimmt und sie anderwérts ausleiht);

3. sie kann Kredite, welche auf den dblichen Wegen des privaten inter-
nationalen Anlagegeschafts gewahrt werden, ganz oder teilweise garantieren.

Die Mittel der Bank und ihre Fazilitdten sollen ausschliefilich im Interesse
der Mitglieder verwendet werden unter gerachter Beriicksichtigung sowoh! von Plénen
fir die Férderung der Wirtschaft {(Ausnutzung von Produktionsmdglichkeiten und
natirlichen Hilfsquellen namentlich in weniger entwickelten Landern) als auch von
Planen fir den Wlederauvfbau (Wiederherstellung der im Kriege zerstorten oder
geschéadigten Volkswirtschaften und Umlenkung der Produktionsméglichkeiten auf
FriedensbedOrinisse). ,,Um die Wiederherstellung und den Wiederauibau der Wirtschaft
jener Mitglieder zu erleichtern, deren Mutterland durch felndliche Besetzung oder Feind-
seligkelten schwere Schiden erlitten hat, hat die Bank bel der Festsetzung der Kredit-
bedingungen fir solche Mitglieder besonders auf die Erleichterung der finanziellen
Lasten und eine rasche Durchfibrung der Wiederherstellungs- und Wiederaufbauarbeiten
zu achten.*

Die Bank kann Kredite an Mitglieder sowie an Unternehmungen des Handels,
der Industrie oder der Landwirtschaft innerhalb der Gebiete eines Mitglieds garantieren,
sich an solchen Krediten beteiligen oder selbst solche gewéhren; die Bank soll in der

1 In dem ,Bretton Woods Apgreement Act' (s. FuBinote auf Seife 119) wurden dic Vertreter der Vereinigten
Staaten in der Internationalen Bank fir den Wiederaufbau und die Firderung der Wirtschaft {der Gouverneur
und dae Mitglied des Direktoriums) ,angewiesen, sofort eine amiliche Interpretation der Bank hinsichtlich
{hrer Ermachtlgurw zu etlangen, Darlehen fiir w'lrtschaﬂilche Wiederautbauprogramme und flir die Wieder-
aufrichtung vern Wahrungssystemen, einschlieBlich langfristiger Stabilisierungskredite, zv gewdhren oder zu
arantleren, Sollte dle Bank ihre Befug:lsse nicht so auslegen, daB sie sich auch auf die Gew#hrung oder

aranfierung derartiger Kredite erstrecken, so wird der die Vereini(i‘ n Staaten vertretende Gouvernsur der
Bank hlerdurch angewiesen, upvetrzigllich eine Anderung d ommens vorzuschlagen und 2u unter-
slﬂtZen, damit die Bank ausdricklich ermdchtigt wird, nach Beratung mit dem Fonds derartige Kredite zu
%ewa ren oder zu garantieren. Der Président wird hiardurch erméchtigt und angewlesen, eine dahingehende
enderunu namens der Vereinigten Staaten anzunehmen®.

Nach Awuffassung der Vereinlgten Staaten wiirde also dle Aufgabe der W‘iederaufnchtunq der Wahrun-
gen sher der Bank als dem Fonds zufallen, es ist aber eine Fihi z den Kimer-
schaften vorgesehen. Dies emispricht der vielfach gedufierten Ansicht, daB der Fonds erst dann volle Freihelt
fir seine Geschéfte haben wird, wenn die Unordnung der Nachkrieoszelt ityeh Ubgrwund ist. Hierin
unterscheidet sich der Fonds deutlich von den ,Zahlungsabkommen®, die In erster Linle dazu bestimmt sind,
mit den unmittelbar nach dem Hrlege auftretenden Schwierlgkslten fortlg Zu werden.
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Tat ,die private internationale Anlagetitigheit durch die Ubernahme von Garantien oder
durch Beteiligung an Krediten und anderen von privater Seite getitigten Investitionen
férdern''. Der gesamte Geschéaftsverkehr zwischen der Bank und ihren Mitgliedern soll
aber nur dber das Schatzamt, die Zentralbank, den Stabilisierungsfonds oder eine
ahnliche staatliche Stelle eines Mitgliedes, d. h. auf amtlichem Wege, statifinden.
Wenn das Mitglied, in dessen Gebist das Projekt zur Ausfihrung gelangen soll, nicht
zugleich der Kreditnehmer ist, hat es selbst, seine Zentralbank oder eine dhnliche Stelle
die volle Garantie sowohl fir die Zahlung der Zinsen und sonstigen Lasten wie fiir die
Riickzahlung des Kredites zu {bernshmen.

Es sind auch gewisse Slicherungen eingebaut worden. Bevor die Bank sinen
Kredit gewahrt oder garantiert, mufl ein Ausschuf von Sachverstindigen das betreffende
Projekt geprift und empfohlen haben, und die Bank muB sich davon Gberzeugt haben,
daB der Kreditnehmer unter den gegehenen Marktverhdltnissen sonst nicht in der Lage
wére, den bendtigten Kredit zu angemessenen Bedingungen zu erhalten. Auch hat die
Bank bei Gewdhrung oder Garantierung eines Kreditas zu prifen, ob der Kreditnehmer
{oder gegebenenfalls der Birge) voraussichtlich in der Lage ist, seinen Verpfllchtungen
aus dem Kredit nachzukommen; auBerdem soll die Bank sowohl den Interessen des
Mitgliedes, auf dessen Gebist das Projekt zur AusfGhrung gelangt, als auch den Inter-
essen der Gesamtheit der Mitglieder umsichtiy Rechnung tragen. Sie soll insbesonders
dafiir sorgen, daB der Erlds eines Kredites nur fir die Zwecke Verwendung findet,
fur welche er gewahrt wurde; dabei hat sie sich von Erwigungen des volkswirtschaft-
lichen Nutzens und der Rentabilitd leiten zu lassen, jedoch keine Ricksicht auf poli-
tische oder andere nicht wirtschafiliche Einflisse und Uberlegungen zu nehmen.

Wichtig sind die Bestimmungen {iber die Verwendung aller der Bank zur
Verfligung stehenden Mittel sowie ihre Befugnis, sich mit Zahlungsverzégerungen
Zu befassen und die Bedingungen von Anleiheverirdgen usw. abzuandern.

Zwar darf die Bank ,,nicht zur Bedingung machen, dall der Erlds eines Kredites
in einem oder mehreren bestimmten Mitgliedstaaten verwendet wird'’, doch ist durch
eine Reihe von Bestimmungen sichergestellt, daB Mitglieder, deren Wéihrungen fiir
Anleihe- oder Umwandiungszwoecke verwendet werden, in gewissen Fallen ein besonderes
Mitspracherecht bei den vorgesehenen Geschiften haben. So ist die Zustimmung des
Mitgliedes fir eine Kreditgewahrung in einer Wihrung erforderlich, die bei der Bank
als Teil der Zsichnung dieses Mitgliedes fiir ihren eigenen Anleihefonds eingezahlit
worden ist; das gleiche gilt auch fir die Ausleihung solcher Gelder, welche die Bank
als Riickzahlung direkter Kredite empfingt, die aus ihrem eigenen Anleihefonds gewdhrt
wurden, Ebenso verbieten die Bestimmungen in solchen Fillen die Umwandlung der
Gelder in andere Wihrungen ohne die Zustimmung des Mitgliedes, um dessen Wéhrung
es sich handelt. Eine allgemeine Ausnahme von diesen Beschrinkungen gilt aber,
wenn die betreffenden Wahrungen fir die rechtzeltige Erfiillung eigener vertraglicher
Verpflichtungen der Bank bendtigt werden.

Wenn die Bank am Markt oder in anderer Weise Gelder aufnimmt, um direkte
Kredite gewidhren zu kénnen, ist es nur natirlich, dall das Mitglied, dessen Wihrung
aufgenommen wird oder iiber dessen Wahrung der Kredit lautet (gewdhnlich ein und
dasselbe Mitglied), um seine Zustimmung gefragt wird; es Kann diese verweigern, darf
aber, wenn sie gegeben ist, der Umwandlung der in Frage stehenden Gelder in die
Wahrung eines anderen Mitglieds keine Hindernisse in den Weg legen. In anderen als
den eben erwdhnten Fallen kann die Bank die ihr zur Verfigung stehenden Wéhrungs-
betrdge ohne Einschrinkung verwenden; dies gilt z. B. fir Rickzahlungsbetrage auf
Kredite, die aus Leihgeldern gewihrt worden sind, und fiir den Erlés von Goldverkéiufen.

Die Bank wird dem Kreditnehmer gewdhnlich diejenigen auslidndischen Devisen
zur Verfiigung stellen, die er zur Deckung seiner Ausgaben auBlerhalb seines eigenen
Gebietes bendtigt. Ausnahmsweise kann sie jhm aber auch, wenn er die fiir den Zweck
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des Kredites bendtigten Betrige in der ortlichen Wahrung nicht zu angemessenen
Bedingungen aufnehmen kann, einen ausreichenden Betrag in seiner eigenen Wahrung
zuy Verfagung stellen und in gewissen Fillen auch besondere Vorkehrungen hinsichtlich
der ausldndischen Devisen treffen, welche iber die ortlichen Ausgaben des Schuldners
hinaus bendtigt werden.

Wenn die Bank selbst ein Darlehen gewihrt, wird sie naturgemiB die Fristen und
Bedingungen hierfir festsetzen; aber auch wenn sie einen Kredit nur garantiert, kann
sie erheblichen Einflu@ auf die Bedingungen des Anleihevertrags ausiiben. Es ist aus-
dricklich festgelegt, daB die Bank, wenn sie Gelder aufnimmt und wieder ausleiht oder
ein Darlehen garantiert, auBer den Zinsen eine voem Schuldner zu zahlende Kommission
erhdlt; im ersten Jahrzehnt der Geschaftstatigkeit der Bank soll diese Kommission nicht
weniger als 1 v. H. und nicht mehr als 1% v.H. per annum auf den in Anspruch ge-
nommenen Betrag jedes Darlehens betragen. Die Einnahmen aus dlesen Kommissionen
sind elnem besonderen Reservefonds zuzufilhren, der als erste Sicherung gegen
etwaige Verluste dienen soll.

I Falle eines Verzuges ,,soll die Bank jene MafBnahmen treffen, die mdglich
sind, um eine Anpassung der sich aus dem ODarlehen ergebsnden Verpfiichtungen
herbeizufilhren’' — eine Bestimmung, die In so allgemeinen Ausdriicken gehalten Ist,
um die zahlreichen verschiedenen Fille, die sintreten Kdnnen, zu decken. Leidet ein
Mitglied an einer akuten Devisenknappheit, so dall der féllige Anleihedienst nicht in
der vereinbarten Art mglich ist, so kann es die Bank um sine Erlelchterung der
Zahlungsbedingungen ersuchen. Die Bank kann alsdann einer besonderen Transfer-
vereinbarung zustimmen, auf Grund deren sie fiir eine Periode von hdchstens drei
Jahren Zahlungen in der eigenen Wahrung des Mitglieds entgegennimmt, sowie zweck-
entgprechenden Bedingungen fiir die Verwendung der sich auf diese Weise ansammelnden
Betrdge und die Aulrechferhaltung fhres Kurswertes sowie fiir die schiieBliche Um-
wandlung dieser Gelder in andere Wéahrungen. Gleichzeitiy (oder sfatt dessen) kann
die Bank ,die Tilgungshedingungen &ndern oder den Falligkeitstermin der Anleihe
hinausschieben oder beide MaBnahmen zugleich treffen®.

Damit die Bank ihre Aufgabe der Gewidhrung und Garantierung von Krediten
durchfiihren kann, wurden ihr gewisse bhesondere Befugnisse verliehen, darunter das
Recht, Kredite in der Wahrung eines Mitgliedes mit dessen Zustimmung aufzunehmen
und solche Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen, welche das Direktorium mit
Dreiviertelmehrhelt aller Stimmen zur Anlage der Spezialreserven der Bank fiir gesignet
halt, Bei der Ausibung dieser besonderen Befugnisse ist die Bank nicht mehr auf den
Verkehr mit amtlichen Stellen beschrinkt, sondern sie kann mit bheliebigen Privat-
personen, Gesellschaften, Vereinigungen, WKoérperschaften oder sonstigen juristischen
Personen auf dem Territorium Irgendelnes Mitgliedes Geschafte tétigen.

Eine bemerkenswerte Bestimmung allgemeiner Art ist die folgende: ,,Die Bank und
ihre Beamten dirfen sich weder in die politlschen Angelegenheiten elnes Mitgliedes
einmischen, noch durch den pollflschen Charakter des betreffenden Mitgliedes oder der
betreffenden Mitglieder in ihren Beschlissen beeinfluBt werden. Sie sollen ihre Ent-
scheidungen 'nur nach wirtschaftlichen Erwagungen treffen, die unparteiisch gegen-
einander abzuwigen sind, damit die In Art. | vorgesehenen Ziele erreicht werden."

Das Abkommen enthdlt auch Bestimmungen iiber die Organisatlon und Geschifts-
Ieitung sowie liber den Status, dis Immunitat und die Privilegien der Bank, deren Ge-
staltung so ziemlich nach den gleichen Grundsitzen erfolgt ist wle beim Internationalen
Wihrungsfonds, Elne zusatzliche Bestimmung sieht einen beratenden AusschuB von
sieben Mitgliedern vor, dle vom Rat der Gouverneure aus Vertretern von Banken, Hande!
und Industrie, Arbeit und Landwirtschaft ausgewihlt werden sollen,

* #*
*
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Uber die Notwendigkeit der Errichtung eines I[nstituts zu dem besonderen
Zweck der Férderung der internationalen Anlagetétigkeit dirfte allgemeines
Einverstindnis bestehen. Nach den vielen ungliicklichen Erfahrungen bei den
Anleihen und Krediten, die in den zwanziger Jahren und zu Beginn der dreiBiger
Jahre gewdhrt worden sind, diirfte das Wiederaufleben einer privaten Anleihe-
titigkeit ohne Unterstiitzung nicht zu erwarten sein. Es sind aber bedeutende
Kapitalbetrage erforderlich, wenn der Wiederauwfbau und die Férderung der
Wirtschaft nicht i{iberméBig verzégert werden sollen. Ein internationales Institut
kann in verschiedener wichtiger Hinsicht von Nutzen sein: bei der Mithilfe zur Auf-
bringung der erforderlichen Mittel, bei dem Versuch, die betreffenden Geschéfte
mdglichst aus dem Gebiet politischer Interessenkonflikte herauszulésen, und
bei der Verbesserung der Aussichten des Kredit gewihrenden Landes auf
plnktliche Zahiungen.

Der Gesamtbetrag, den die Bank ausleihen oder garantieren kann,
ist beschrankt auf ihr ,,unversehries gezeichnetes Kapital zuziiglich der Reserven
und Gewinne'', d. h. in den ersten dJahren ihres Bestehens vermutlich auf eine
Summe von 9-10 Milliarden Dollar., Zum Vergleich sei erwahnt, daB in den
Jahran 19201929 der tatsichliche Abflug langfristigen Kapitals aus den
Vereinigten Staaten ungefihr 11,25 Milliarden Dollar betrug. Diesmal wird der
Bedarf kaum geringer sein, und das maBgebende Preisniveau wird sehr wahr-
scheinlich mindestens ebensc hoch wie in den Jahren 1921-1929 sein.

Das Endziel der vom Infernationalen Wahrungsfonds und von der Inter-
nationalen Bank fir den Wiederaufbau und die Férderung der Wirtschaft zu
gewdhrenden Erleichterungen besteht darin, ,,die Produktivitit, den Lebens-
standard und die Arbeitshedingungen zu heben''; zu diesem Zweck mu3 aber
die unmittelbare Aufgabe sein, ,eine auf weite Sicht ausgeglichene Auswei-
tung des Welthandels und die Erhalturng des Gleichgewichts in den Zahlungs-
bilanzen zu férdern**.

Der internationale Handel

Der SchiuBabschnitt des Gesetzes vom 31, Juli 1945, durch das die
Vereinigten Staaten die Vorschlage von Bretton Woods angenommen
haben, fiihrt zu der Frage der ,weiteren Fdrderung der internationalen Wirt-
schaftsheziehungen'* folgendes aus:

»In der Erkenntnis, daB zuséatzliche Manahmen internationaler wirtschaftlicher
Zusammenarbeit notwendig sind, um die Ausdehnung und gleichméBige Entwick-
lung des internationalen Handels zu erleichtern und der Titigkeit des Fonds und
der Bank die gréfte Wirksamkeit zu sichern, wird hiermlt erkldrt, daB die
Vereinigten Staaten In ihrer Politik bestrebt sein werden, maglichst bald eine
weitere Verstandigung und Zusammenarbsit zwischen den Nationen und inter-
nationalen Kérperschaften herbeizufiihren bezilglich der Mittei und Wege, dis am
besten geeighet sind, die Hindernisse und Einschrinkungen fir den internationalen
Handel abzubauen, unbillige Handelsmethoden auszuschalten, Handelsbezlehungen,
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die fiir beide Seiten vorfeilhaft sind, zu férdern sowle In anderer Weise dis
Ausdehnung und gleichmaBige Entwicklung des internationalen Handels zu er-
leichtern und die Stabilitdt der internationalen Wirtschaftsbeziehungen zu steigern.
Die Fortschritte, die bel der Erzielung einer solchen Verstindigung und Zusammen-
arbeit erreicht werden, sollen vom Senat und den Vertretern der Versinigten Staaten
beim Fonds und in der Bank bei der Abwigung der Politik der Vereinigten Staaten
in bezug auf die Kreditgewdhrung an das Ausland sowie der Politlk des Fonds
und der Bank namentlich hinsichflich der Durchfithrung von Devisengeschéften
sorgfiltig beachtet werden."

Diese allgemeinen Grundsétze haben bereifs eine praktische Anwendung
gefunden in dem Anfang Juli 1945 gefaBten BeschluB, das Gesetz iiber die
Reziprozitét der Handelsbeziehungen, das die Regierung zur Senkung der Zoll-
tarife bis um 50 v. H. erméachtigt, fir weitere drei Jahre zu verlangern. Die
Vollmachten beziehen sich auf die zur Zeit der Verlangerung geltenden Zoll-
gebihren, also auch derjenigen Sé&tze, die auf Grund des erwéhnten Gesetzes
schon erméBigt worden sind, als es fiir frilhere Zeitabschnitte angenommen
wurde,

Die folgende Ubersicht zeigt die Ein- und Ausfuhr der Vereinigten
Staaten im Jahre 1938 und wihrend des Krieges, wobei die kommerzielle
(manchmal auch als ,,bezahlte’* Ausfuhr bezeichnete) Ausfuhr und die Leih-
und-Pacht-Ausfuhr getrennt aufgefiihrt sind.

Der AuBlenhandel der Vereinigten Staaten auf Leih-und-Pacht-Konto
und im kommerziellen Verkehr

1045
Posten 1938 1941 1942 1943 1944 Jan.~dunl
Millionen Deollar
Ausfuhr

Kommerzielle Ausfuhr , , . . ., 3084 4 406 2147 2606 2 956 1 769
Leih-und -Pacht-Ausfuhr . . ., —_ 741 4933 10357 11305 4 050
Ausfubr insgesamt . . . 3084 5147 8080 12 963 14 261 5809
Einfuhr . . . . . v o0 1 960 3345 2742 3371 age 2122
Saldo . ......... + 1134 + 1802 + 5338 4 9592 | + 10345 | + 3687

Saldo der Einfubr und der
kommarziellen Ausfuhr, . . . . . +1134 | + 1061 + 405 | — 765 |— 980 | — 363

Fiir 1942 — das erste Jahr der Teilnahme der Vereinigten Staaten am Kriege
— erreichte die Leih-und-Pacht-Ausfuhr eine hdhere Ziffer ais die kommerzielle
Ausfubr, und so blieb es bis zur Einstellung der Leih-und-Pacht-Lieferungen,
dle der Prasident der Vereinigten Staaten am 21. August 1945 verkiindete,
Den groften Umfang erreichte der Leih~und-Pacht-Verkehr Anfang 1944 zur
Zeit der Vorbersitungen fir die Landungsoperationen in der Normandie und
fir die sowjetrussischen Offensiven an der Ostfront. Damals gingen etwa vier
Finftel der gesamten Ausfuhr der Vereinigten Staaten auf Leih-und-Pacht-
Konto, Wahrend der ganzen Zeit bis zum 30. Juni 1945 entfiel fast die Halfte
der Lieferungen auf Gegenstinde des Kriegshedarfs wie Flugzeuge, Schiffe,
Militarfahrzeuge usw.; etwa ein Finftel bestand in industriellen Rohstoffen und
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Der AuBenhande! der Vereinigten S{aaten
Monatlich, in Millicnen Dollar
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Vereinigten Staaten von Maé&rz 1941 bis zum 1. Juli

Fertigwaren wie Kon-
struktionsmaterial, Me-
dikamente, Chemikalien,
Maschinen, Metalle und
Mineralien.  Nahrungs-
mittel und andere land-
wirtschaftliche Erzeug-
nisse machten insgesamt
etwa 14 v.H. des Ge-
samtwertes der Leih-und-
Pacht-Lieferungen aus;
im Jahre 1944, als die
Nahrungsmittelproduktion
indenVereinigten Staaten
sich auf dem héchsten
Stand aller Zeiten be-
fand, wurden etwa 6 v. H.
des gesamten Nahrungs-
mittelangehots des Lan-
des fiir Lefh-und-Pacht-
Rechnung ins Ausland
gesandt. Wie in dem im
September 1945 vorge-
legten zwanzigsten Be-
richt an den KongreB
tber die Leih-und-Pacht-
Hilfe mitgeteilt wurde,
belief sich der Gesamt-
betrag der Leih-und-
Pacht- Lieferungen der
1945 auf 42 Milliarden

Dollar, deren Zusammensetzung die folgende Tabelle zeigt.

Die Leih-und-Pacht-Hilfe der

Vereinigten Staaten
vom 11, Mirz 1941 bis zum 1.Juli 1945

Milllarden
Pasten USA-Dollar inv.H.
Lleferungen:
Kriegsbedarf (sinschlileBlich der
Schiffe) . .. ........ 20,7 49
Erdélerzeupnlsse . . . . . . . .. 22 5
Industriastoffe und -erzeugnisse . Bg 27
Landwirtschaftliche Erzeugnisse . 5,9 HE
Seatransport und andere Dienst
felstungen . . . . . . ... ... 4.6 77
Insgesamt . . , 42,0 100

Anmerkung: AuBerdem wurden K Giter im Werte von 0,8 Milliarden
Dollar, die in der vorstehenden Obersicht nicht bericksichtigt sind, an
amerlkanische Armeefiihter zur spiteren (bertragung an Leib-und-Pacht-
Lander auf den Krlegsschaupldtzen verschickt.

Die umgekehrie Leih-
und-Pachi-Hilfe, welche
die Vereinigten Staaten
his zum 1. April 1945
erhalten haben, wird auf
5,6 Milliarden Dollar be-
wertet; eine Bewertung
zu den fiir amerikanische
Giter und Leistungen gel-
tenden Preisen statt zu
den jeweiligen Landes-
preisen  wirde aller-
dings wesentlich héhere
Ziffern fiir die umgekehrte
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Leih-und-Pacht-Hilfe er-

i ih- - ht-Hi Vereinigten Staaten
Die Leih-und-Pacht-Rilfe der Vereinig geben. Den Hauptbeitrag

Manatlich, in Millionen Dollar

50— 1750 zur umgekehrten Leih-
i ' und-Pacht-Hilfe leistete
1500 —| 1300 GroBbritannien, zum Teil
; in Form von Ausriistung
1250 — "% |  und zum Teil in Gestalt
! von Kasernen und Flug-
1000 Y\ 1 | platzen, die den ameri-
. kanischen Streitkréften
750 ! 1™ | zur Verfigung gestellt
- N wurden, namentlich in det
i Zeit, als die britischen
l Inseln die wichtigste Ba-

2507 % ——{250 e ;
1 \§\ | .srs fiir die Operationen
. QNI 0 in Westeuropa waren,

1941 Hiife &hnlicher Art fei-

(1) Gesetz tiber die Leih-und-Pacht-Hille,  (4) Invasion in Sizfiien, steten spater auch die

(2) Pearl Harbour. {5) Invagion in Frankreich. : ni
(3) Invasion in Nordafrika. ) Ende des Krieges In Europa, kont'nentaleurOpa'SChen
Lander Frankreich, Bel-

gien und die Niederlande, und im Fernen Osten fihrten GroBbritannien,
Australien, Neuseeland, Indien und China Lieferungen aus.

*708

Geographische Gliederung der Leih-und-Pacht-Hiife
der Vereginigten Staaten und der umgekehrten Leih-und-Pacht-Hilfe

Die Leih-und-Pacht-Hiltfe DieumgekehrteLeih-und-Pacht-Hilfe
der Vereinigten Staaten an die Vereinigten Staaten
vam 1. Mérz 1941 bis zum 1, Juli 1545 vor 11, Mirz 1941 bis zum 1. April 1945

Misliarden Milliarden
Hilfa der Vereinigten Staaten USA.- Dollar Hilfe an die Vereinlgten Staaten USA-Doflar
an GroBbritannien . . .. ... .. 13,5 von GroBbritannien? , ., . ., ., ... 3,8
o die USSR ., . . ... 0. 9.1 o Bustralien .. ..., ., ... Ve 0,8
,» Afrika, den Mittleren Osten und » Neuseeland . . . . .. .. ... 02
das Mittelmeergebiet . . . . . 33 w Indien . . . .., ., 0.5
» China und Indien., ., .. .. .. 2,2 } A
v Australien und Meuseeland ., , . 1,4 vom gesamien Britischen Reich? 53
. \bercamerika . . .. ...... 0,2 » Franzbsischen Reich. . . . .. 03
. andere Lander. . . . .. .... 1,6 von andersn Lindern® . . . . . ., 0,033
Zusammen , , . 34 Insgesamt . . . 56
Anmerkung: Der Gesamtwert der Schiffstransporte, 1 Davon 195 Millonen $ von britischen Kolonien.
der Schiffe und gewlsser Giiter und Leistungen, 2 pavon 0.9 Milllonen $ von Sidairika.

e aien Lande ausgefihtt 5 o, on 26,1 Miionen § vom Befgischen Reich, 1,7 Mik

Die endglitige Zitier fur die” Leih-und-Pacht-Hife  lionen $ vom Niederidndischen Reich, 3.7 Millionen §
der Vereinigten Staaten wird varaussichilich nicht von China und 2,1 Millionen § von der UdSSR.
weit von 50 Miillarden $ entfernt sein,

Die Tabellen iber die geographische Verteilung der Leih-und-Pacht-Hilfe
der Vereinigten Staaten und der umgekehrten Leih-und-Pacht-Hilfe geben Daten
aus amerikanischen Berichten wieder, Der britische Schatzkanzler erklarte im
November 1945 in einer schriftichen Antwort auf eine Anfrage im Unterhaus,
daB sich der Gesamtwert der von GroBbritannien den Vereinigten Staaten
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geleisteten Gegenseitigkeitshife {,,reciprocal aid**, wie der britische Ausdruck
fur die umgekehrte Leih-und-Pacht-Hilfe lautet) bis zum 30. Juni 1945 auf
1080,3 Milllonen Pfund Sterling belaufen habe. Dieser Betrag setzte sich wise folgt
zusammen:

Die Gegenseitigkeitshilfe GroBbritanniens an die Vereinigten Staaten
bis zum 30. Juni 1945

Posten Miltionen £
Giter und Lelstungen in GroBbritannlen., . . . . . .. ... .. .. .. .. .. 8750
Nahrungsmittel und Rohstoffe, nach don Vareinigten Staaten exportiert. . . . 45,7
Kriegsbeadarf, nach den Vereinigten Siaaten ausgefiihrt oder dort Gbertragen . . 43,1
Giter und Leistungen In den Kolonien oder andaren dbersesischen Gebisten . 122,2
Kapitalerlelchisrungen in GroBbritannian und im Auslande ., . . . ..., .. 194,3
Insgesamt . . . 1 080,3

Schon vor der Einstellung der Leih-und-Pacht-Hilfe waren mit Frankreich,
Belgien und den Niederlanden Vereinbarungen getroffen worden, wonach
eingelagerte oder in Auftrag gegebene Lelh-und-Pacht-Giter auf Grund eines
zu 23/, v. H. verzinslichen 30jdhrigen Kredits (bernommen werden sollten.
S0 liefen tir Frankreich im August 1945 noch Kontrakte im Betrage von
etwa 250 Millionen Dollar; zur Bezahiung dieser Auftrige und um weitere
dringend bendtigte Waren kaufen zu kénnen, nahm Frankreich im Dezember
1945 bei der Export-Import-Bank einen zu 23/; v. H. verzinslichen 30jihrigen
Kredit von 550 Millionen Decllar auf.

Am Ende der Lelh-und-Pacht-Periode stellte sich heraus, daB Belgien
aus der umgekehrien Leih-und-Pacht-Hilfe ein Guthaben von ungefahr 99 Mil-
llonen Dollar besali {die Differenz zwischen 177 Millionen Dollar, welche die
umgekehrte Leih-und-Pacht-Hilfe dem Lande gekostet haite, und 78 Millionen
Dollar als Wert der Leih-und-Pacht-Lieferungen an Belgien). Durch eine Ver-
einbarung vom Oktober 1945 verpilichteten sich die Vereinigten Sfaaten zum
Ausgleich dleses Saldos teils durch die (bereits im August 1845 genehmigten)
Warenlieferungen und Dienstieistungen im Gesamtbetrage von 42 Miillionen
Dollar und teils durch eine zusétzliche Lieferung von Waren, die fiir zivile
Zwecke verwendbar sind und von der amerikanischen Armee nicht mehr
bendtigt werden, im Werte von 45 Millionen Dollar. Die Vereinigten Staaten
{tberwiesen auBerdem 61 Millionen Dollar als Riickzahlung der den amerikanischen
Truppen geleisteten Vorschiisse in belgischen Franken. Mit anderen Landern
fanden ebenfalls Besprechungen im Hinblick auf die Verfligung (ber solche
Leih-und-Pacht-Glter statt, die sich, wie die Redensart lautete, schon ,in der
Pipeline'* befanden,

Bei der in der unmittelbaren Nachkriegszeit naturgemi am Markt vor-
herrschenden Nachfrage finden sich fiir eine ganze Reihe von Erzeugnissen
ohne Schwierigkeit andere Absatzméglichkeiten an Stelle der Leih-und-Pacht-
Lieferungen, was aber das amerikanische Volk nicht blind dagegen macht, dal
bei der Bestimmung der Nachkriegspolitik der Vereinigten Staaten grofles



— 135 ~

Gewicht auf die Forderung des AuBenhandels gelegt werden muB. Es scheint,
als ob die offentliche Meinung in den Vereinigten Staaten stark davon beein-
druckt ist, daB die im ersten Abschnitt der Zwischenkriegszeit verfolgte Wirt-
schaftspolitik, die in ZollerhGhungsmaBnahmen wie dem McCumber-Fordney-
Gesetz von 1922 und dem Hawley-Smoot-Gesetz von 1930 zum Ausdruck kam,
nicht imstande war, die amerikanische Wirtschaft vor der Elnbeziehung in die
allgemeine Depression zu bewahren oder auch nur den Umfang der Arbeits-
losigkeit im Vergleich zu anderen Landern herabzusetzen. Insbesondere ist
man sich dariiber im klaren, da am amerikanischen Markf ein Uhberschui an
einer Reihe von Agrarprodukten vorhanden sein wird, den es auszufilhren
gelten wird; eine Ausfuhr in geniigendem Umfang wird aber nur méglich sein,
wenn andere Lander lber Dollars verfiigen, die sle in der Hauptsache aber
wisaderum nur durch Einfuhr nach den Vereinigten Staaten erlangen kdnnen.
Daher muB sich die amerikanische Handelspolitik in Zukunft ebenso sehr mit
dar Erzielung einer hohen Einfuhr wie mit der Ausfuhrférderung befassen — ganz
abgesehen von dem Interesse des Landes als einer der groBen Glaubiger-
nationen der Welt.

Kanada hatte frilher infolge seiner geographischen Lage und seines
Wirtschaftsgefiiges Ausfuhriiberschilsse gegeniiber dem britischen Markt und
Einfuhriiherschiisse aus den Vereinigten Staaten; naturgemafBl ist es bestrebt,
die durch die Verkéufe in der einen Richtung erhaltenen Devisen zur Bezahlung
der Kaufe aus der anderen Richtung verwenden zu kdnnen. Dieser Umstand
bestimmte z. B. Kanadas Haltung gegeniiber den Vorschligen von Bretton
Woods, die es unverziiglich angenommen hat und die als ein erster Schritt
zu einem mehrseitigen Ausgleich auf handels- und wahrungspolitischem Gebiet
angesehen werden,

Der Aullenhandel Kanadas

Posten 1938 | 1930 | 1940 | 1941 | 1942 | 1943 | 19aa [, S
Milllonen kanadische Dollar

Ausfuhrt , == 1081 1389 1 842 2548 3113 3550 1 768

Elnfuhr® , . 666 739 1043 134G 1579 1671 1 699 75¢

Saldo . . . . + 329 + 342 + 346 + 496 + 970 + 1443 | + 1880 + 1008

1 EingchiliaBlich des nicht monetiren Goldss (netto).

? Dis in Kanada verbliebene Elnfuhr enthalt weder die aus GroBbritannlen fiir den Gebrauch der britischen
Streltkréfte In Kanada eingefihrten Wareni, noch sofche, die auf Grund eines Regierungserlagses frei herein-
gelassen wurden,

Anmerkung: Wie die Bank von Kanada in ibrer_, Statistischen Obersicht'' hervorhebt, ist zu beachfen, daB
unfer den Kriegsverhalinissen die Statistik der Ein- und Ausfuhr keinen zuveridssigen Anhalt fir die aus
dem Warenhandel sich ergebenden internationalen Zahlungen gibt; z.B. kdnne es vorkommen, daB Waren
fir die kanadischen Truppen pach Ubersee verschifit werden, oder daB Besfimmungs- und Ankaufsland
nicht Ubereinstimmen.

Die Ausfuhrziffern enthalten auch die Lieferungen in Form der gemein-
schaftlichen Hilfe, doch findet eine Trennung der kommerziellen und anderen
Exporte in den AuBenhandelsausweisen nicht statt. Die Hilfe Kanadas an die
Vereinigten Nationen im Kriege (vgl. Seite 22) wird im ganzen auf 4,5 Mil-
liarden kanadische Dollar. geschatzt; diese Summe setzt sich folgendermaBen
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zusammen: 1,7 Milliarden gemeinschaftliche Hilfe {davon 1 442 Millionen an
GroBbritannien, 113 Millionen an andere britische Lander und 121 Millionen an
die UdSSR), 0,7 Milliarden Kredit an GroBbritannien Im Jahre 1942, im folgenden
Jahr unentgeltliche Leistungen an GroBbritannien im Werte von 1 Milliarde
kanadische Dollar, dle Repatriierung kanadischer Wertpapiere aus britischem
Besitz im Werte von 0,8 Milliarden Dollar und Riickerstattung britischer Aus-
gaben in kanadischen Ristungshetrieben in Hdhe von 0,2 Milliarden Dollar,
Ein Drittel der gesamten Hilfe wurde in Form von Krediten und Repatrilerungen
geleistet, wiahrend zwei Drittel einfache Beitrige darstellen.

GroBbritannien hat sich, indem es sich so stark auf die Kriegs-
produktion konzentrierte, dal es seine Auslandsanlagen in Anspruch nahm und
Schulden einging, zwangslaufia schwierige Probleme im Hinblick auf seine
auslédndische Zahlungsbilanz in den kommenden Jahren geschaffen {vgl. Seite 17
und 94). Die folgende Ubersicht enthdit die jetzt verdffentlichten Ziffern fiir
die Ein- und Ausfuhr GroBbritanniens von 1938 bis 1945,

Der AuBBenhandel GroBbritanniens

1945
Auflenhandel 1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 :’J?Jl;l-
Milllonen Pfund Stetiing
Gesamte Einfuhr ohne
Wiederausfuhr., . .. as8 839 1126 1132 1195 1872 2 351
Kriegsbedarf allein . ., . . . , . 203 645 1052
Im Landeé verblisbene Ein.
fuhr ohne Krlegsbedart . asa . . . 292 1227 1299 572
Ausfuhr ... ,.... . 471 440 411 365 2n 233 258 171
Saldo {(ohne Kriegsbedar) . | — 387 ] . . —721 | —984 1041 | —408

Anmerkung: Die vorstahenden Ziffern enthalen auch die Ein- und Ausfubr Im Rahmen des Leih-und-Pacht-
Verkehrs (lend-tease}, der gemeinschaftichen Hitfe (mutual aid) und der Gegenssltigheitshilfe (reciprocal ald).

Die Einfuhr von Kriegsbedarf bestand aus Lieferungen im Rahmen des
teih-und-Pacht-Verkehrs und der gemeinschaftlichen Hilfe, aber auch ein
wesentlicher Teil der anderen Einfuhr erfolgte auf Leih-und-Pacht-Konto und
als gemeinschaftliche Hife. Aus einer Mitteilung der Londoner ,,Times™ vom
30. August 1945 geht hervor, daB der Uberschull der Lieferungen auf Leih-und-
Pacht-Rechnung und im Rahmen der gemeinschaftlichen Hilfe sich in den
Jahren 1944 und 1945 auf jahrlich etwa 700 Millionen Pfund beziffert hat. Als
die Leih-und-Pacht-Hilfe eingestelit wurde, erlangte das Problem der Wieder-
belebung der britischen Ausfubr gréBere Bedeutung denn je. Zur Unter-
stiftzung einer raschen Belebung sind verschiedenartige MaBnahmen, von denen
hier nur einige Beispiele erwahnt werden kénnen, von den Behdrden eingefiihrt
worden oder werden von ihnen geplant.

Anfang Oktober 1845 wurde eine Erweiterung der vom Export Credit
Guarantee Department gebotenen Fazilitdten angekiindigt, wonach in Zukunft
nicht nur fir Verbrauchswaren, sondern auch fiir Kapitalgiiter Garantien
gegeben werden, wenngleich langfristige Kredite wnach wie vor erschwert
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bleiben infolge der Notwendigkeit, sobald wie moglich Devisen zu erhalten,
Im vorhergehenden Monat waren bereits Einzelheiten (iber einen vom Handels-
amt ausgearbeiteten Plan veréffentlicht worden, der fiir eine Anzahl von
Industriezweigen Quoten fiir die Belieferung des Inlands und fir den Verkauf
nach dem Ausland bestimmt; in den meisten Féallen — wie z. B. fiir elektrische
Gerdte — wird die Hilfte der Erzeugung fir die Ausfuhr freigegeben, wihrend
z. B. bei Fahrradern 40 v. H. der Produktion fiir den Inlandsmarkt und 60 v. H.
fur die Ausfubr vorgesehen sind.

"Dle Orientlerung des britischen AuBenhandels wird ohne Zweifel weit-
gehend von den Vorkehrungen fiir die Regelung der Auslandsverbindlichkeiten
des Landes und von den Verhandlungen dber neue Nachkriegskreditmdglich-
keiten abh#éngen. Das Vorhandensein ungewdhnlich hoher Pfundguthaben des
Auslandes kann durchaus als Anreiz flir die Ausfubr wirken, da die Lander,
die solche Guthaben besitzen, wahrscheinlich mindestens einen Teil davon
zum Ankauf dringend bendtigter Waren oder zur Investlerung und zu sonstigen
Zwocken verwenden werden. Es ist aber nicht zu (ibersehen, daB Verkdufe
an Lander des Sterlingblocks dem britischen Markt nicht diejenigen nicht zum
Sterlingblock gehdrenden Wéhrungen liefern, die zur Bezahlung der Einfuhr
zahlreicher Rohstoffe und anderer notwendiger Waren gebraucht werden, Wenn
aber aus Riickslcht auf die britischen Wahrungsbediirfnisse eine Diskriminie-
rung der Besitzer von Sterlingguthaben zugelassen wirde, kénnte dies leicht
der Stellung Londons als Finanz- und Handelszentrum Abbruch tun’; so wird
es nicht einfach sein, eine befriedigende Lésung zu finden, wenn nicht dem
Umstand Rechnung getragen wird, dafl Kapitalforderungen nicht sofort in
voliem Umfang fir Kiufe in laufender Rechnung verfligbar gemacht werden
kbnnen; dieser Grundsatz hat Ausdruck gefunden in den Vorschldgen von
Bretton Woods, wo die Umtauschfihigkeit nur fiir soiche Guthaben gesichert
ist, ,,die vor kurzem als Folge von laufenden Geschaften erworben wurden®
(vgl. Seite 121).

Im Herbst 1945 nahm die britische Ausfuhr etwas an Umfang zu; es ist
aber noch immer schwierig, die genaue Bedeutung der Ziffern zu erkennen,
da in der Ausfuhr auch Posten wie Zigaretteniieferungen an die britischen
Truppen im Ausland enthalten sind. Diese Sendungen sind jedoch im Ab-
nehimen begriffen, so dal der Erlés an ausldndischen Zahlungsmitteln aus der
Ausfuhr steigt.

Es ist noch zu friih, um ein klares Bild von den Handelsstromen seit
Beendigung der Feindseligkeiten in Europa zu gewinnen, doch liegen einige
erste Anhalispunkte schon vor. Fir Schweden kommi die Gewdhrung um-
fangreicher Kreditfazilitaten v, a. auf Grund von Zahlungsabkommen in einem
Ausfuhriiberschull von einer vorher niemals erreichten Héhe zum Ausdruck.

Auch die Schweiz hatte im Herbst 1945 eine Steigerung ihres Auslands-
umsatzes und Oberdies einen starken Rickgang der Transportkosten zu ver-
zelchnen; die Fracht fir die Weizeneinfuhr aus (iberseeischen Quellen ent-

1 Hierauf wurde in Artikeln der Londoner ,,Flnancial Times'' vom 7. und 8, MNovember 1945 mit Nachdruck
hingewiesen.
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Der Trend des AuBlenhandels

1945
1838 1944 Januar
Linder bis Juni Jull August |September| Oktober
monatlicher Durchschnitt
Millionen Einhelten der Landeswihrung
Frankreich
Ausfuhr . ., . . ... . 2549 1997 422 994 1161 1383 1 487
Einfubr . . ., . ... 3839 645 1411 38633 4979 4 663 98812
Salde ...|—1290 | +1352'] — 969 | —2639 | —3818 | —3260 |—B394
Belgien?
Ausfubr . . .. .. .. i 806 452 96 233 355 501 566
Einfuhr . . .., .. .. 1922 205 457 1173 1 523 1 694 1 896
Salde . ..| — 116 + 147 — 31 — 840 — 1168 — 1193 |-—1330
Schweiz
Ausfuhe ., ., ... .. 110 94 59 150 129 129 148
Einfubr . . .. .... 134 59 48 87 106 107 168
Salde . ..|— 24 | — 5 + 51 + &3 |+ 23 |4+ 22 |— 20
Schwedan
Ausfuhr ., ., .. .. 154 7 49 200 268 248 265
Einfuhr . ..., ., .. 174 140 61 40 89 135 162
Saldo ...[{— 20 [-- &9 — 12 {4+ 168 [+ 199 | + 110 [+ 103

! Der Ausfuhriberschul Frapkreichs wahrend des Krieges beruht auf Lieferungen an Deutschiand.

? Dte starke Erhéhung der Einfuhsziffer fiir Oktober gegenlber dem WYormonat beruht 2. T, auf einer andersn
Methode_ der Ermittelung; die franzbsische Zollverwaltung ist o&mlich won ihrer seit Kriegsheginn be-
folgten FPraxis, die Gdter 5o lange auf den Kais zu belassen, bis jhr Wert gemiB den Prelsiiberwachungs-
hestimmungen festgesetzt worden ist, abgegangen; diese Glier werden jetzt mit einem vovlduligen Wert in
den Monatsausweisen betlicksichtigt. R

¥ Diﬁ ﬁahlain fir 1938 und for die %eit von Mal 1945 an_ beziehen sich auf die” belgisch-luxemburgische Wirt-
schaftsunion.

sprach 1944 im Durchschnitt noch 21,40 Schweizer Franken fir 100 Kilogramm,
im Herbst 1945 war aber bereits eine 45prozentige ErmaBigung eingetreten.
Mit der Belebung der schweizerischen Einfuhr, die eine Gelegenheit zur Ver-
wertung von Auslandsguthaben bietet, beginnt die Nationalbank die Beschran-
kungen zu lockern, denen sie frilher den Ankauf von Dollars und Gold ven
schweizerischen Exporteuren unterworfen hat.

Eine wirkliche Erholung des internationalen Handels hangt naturgemaB
vom Vorhandensein vermehrten Schiffsraums ab, und in dieser Hinsicht ist
trotz der Bedirfnisse fiir Demobilisierungszwecke eine Besserung zu ver-
spiren. Dank der Tatsache, daB der Hafen von Antwerpen nur leicht
beschiddigt war, konnte Belgien bald Giter fitr den zivilen Bedarf einfiihren,
und flir Frankreich wurden im Herbst 1945 in groBem Mafistab Einfuhren in
die Wege geleitet, so dal es z.B. trotz einer schlechten Weizenernte maglich
war, das Brot vom 1. November 1945 an aus der Reihe der rationierten Waren
zu streichen.

Auf dem europdischen Festland ist der Giiteraustausch mit Deutschland
fast gleich Null geblieben; die einzigen bisher getroffenen Vorkehrungen
betrafen den &rtlichen Handelsverkehr Gber gewisse Grenzen, insbesondere
zwischen der franzésischen Zone und der Schweiz. Die Potsdamer Konferenz
hat beschlossen, die AuBenhandelsfragen von Berin aus zu regeln, die Er-
richtung einer Zentralverwaltung in Deutschland schreitet aber nur langsam
vorwarts. Auch fir Osterreich ist ein Grenzhandelsabkommen zwischen der
franzdsischen Besetzungszone und der Schweiz getroffen worden.
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Wiéhrend der Dauer des Krieges wurde durch Abmachungen unfer den
Vereinigten Nationen dafir gesorgt, dal die Kriegsanstrengung nicht durch
einen Mangel an Zahlungsmitteln fiir auslédndische Giter und Leistungen
behindert wurde, Bei der Riickkehr zum Frieden sind diese Sonderverein-
barungen abgelaufen, in vielen Fallen wurden aber schon wieder neue Mal3-
nahmen in Kraft gesetzt, und in anderen stehen sie zur Beratung, damit eine
Beeintrachtigung des AuBenhandels durch Finanzierungsschwierigkeiten ver-
hindert wird. Die Betrage, die durch Zahlungsabkommen und Kredite der
amerikanischen Export-Import-Bank verfliighar werden, sowie auch sonstige
Abmachungen tragen dazu hei, die auslandischen Hilfsquellen der einzelnen
Lander wieder aufzufiillen, und sind auf diese Weise auch auf die Verteilung
der Gold- und Devisenvorrate von EinfluB.

Die Goldversorgung und die Goldbhewegungen

Die Verteilung der Wahrungsreserven der Welt war am ungleichméBigsten
im Herbst 1941, nachdem eine achtjihrige stindige Goldbewegung nach den
Vereinigten Staaten zum AbschiuB gekommen war., Die folgende Ubersicht
zeigt die bedeutende Veranderung, die vom Héhepunkt des Wirtschafts-
aufschwungs gegen Ende der zwanziget Jahre, d. h. von Ende 1928, bis Ende
1941 in den Goldbestinden der Welt eingetreten ist, sowie auBerdem ihren
Stand von Ende dJuni 1945,

Die Goldbestdnde in den Vereinigten Staaten.
und in der {ihrigen Welt

Verdndarung

4 dJahresende ?;?1? von Ende 1941

Lander 1928 | 1941 | 1942 | 1943 | 1944 | 1045 |[Dbis E;ﬁ;"““'

Milllarden $ (1 Unze fein = 35 $)
Veareinigte Staaten ., ., . .. .. 8,5 22,7 22,7 21,9 20,6 20,2 — 25
Dbrige Linder, . .. . ... .. 108 10,8 11,8 13,5 156 16,4 + 56
Gesamtbestinde .. .| 17,3 335 34,5 35,4 36,2 36,6 + 3,1
Antall der Versinigten Staaten
nwvH............ 38 68 66 52 57 55 —

Anmerkung: Im Herbst 1945 erreichten die Gold- und Deollarbestinde anderer Lander als der Vereinigten
Staaten anndhernd 30 Milliarden $; In dieser Summe waren aber auch Beslinde auBerhalb der Wiahrungs-
reserven der Zentralbanken und der Regierungen enthalien,

Im Jahre 1928 besallen die Vereinigten Staaten etwa 38 v.H. der Gold-
hestiinde der Waelt, was ungefahr ihrem Anteil an der Summe der Volks-
einkommen aller Lénder entsprach (vgl. Seite 35). Von 1928 bis 1934 blieb
die Goldmenge der Vereinigten Staaten im Endergebnis so gut wie unver-
dndert, da das neu gewonnene Gold damals nach anderen Lindern floB'.

1 Anfang 1928 betrug der Wihrungsgoldbestand der Vereinigten Staaten 198 Millionen und im Januar 1834
195 Millionen Unizen. Infolge der Anderun? der Relation ven 20,67 auf 35 $ je Unze stieg aber der Wert
des Goldbestandes von 4,1 Milliarden $ Anfang 1928 auf 6,8 Milliarden $ Ende Januar 1934,
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Von 1934 an stieg dann der monetire Goldvorrat der Vereinigten Staaten von
6,8 Milliarden Dollar (im Januar 1934) bis auf die hdchste Zitfer von 22,8 Mil-
liarden im Oktober 1941, d.h. um nicht weniger als 16 Milliarden Dollar,
Hiervon waren 10 Milliarden Dollar schon vor dem Kriegsausbruch im dJahre
1939 elngegangen; den AnlaB zu diesen GoldUbertragungen hatte vor allem
die Rickzahlung von Krediten und anderen Verbindlichkeiten an den ameri-
kanischen Markt oder die Kapitalflucht aus Europa gebildet, wahrend kaum
2 Milliarden Dollar einen Aktivsaldo der laufenden Rechnung der Zahlungs-
bilanz der Vereinigten Staaten darstellten (der zur Hauptsache auf einem
UberschuB der Ausfuhr Ober die Einfuhr beruhte).

Der monetire Goldvorrat der Vereinigten Staaten
am Monatsende, in Milliarden Dollar
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Der raschen Zunahme des Wiahrungsgoldbestandes der Vereinigten Staaten
in den ersten zwei Jahren seit dem Herbst 1939 stand eine Nachirage anderer
Lénder, besonders daes Sterlingblocks, nach Dollars zur Bezahiung von Kéufen
gegeniiber, die im Rahmen der Kriegfiihrung . erforderlich waren. Die Lage
Anderte sich indessen mit der Annahme des Leih-und-Pacht-Gesetzes durch
die Vereinigten Staaten im Marz 1941, als die britischen Gold- und Dollar-
bestinde so gut wie erschépft waren; mit Amerikas Eintritt in den Krieg im
Dezember 1941 erhielten die Leih-und-Pacht-Exporte erhéhte Bedeutung, wie aus
der Tabelle auf Seite 131 ersichilich ist, so daB sie die handelsméBige Ausfuhr
an Wert bald tberstiegen und die kommerzielle Handelsbilanz der Vereinigten
Staaten passiv wurde. Zur Bezahlung des Einfuhrilberschusses im Handels-
verkehr und zur Deckung von Kriegsausgaben in verschiedenen Teilen der
Welt, namentlich im Fernen Osten, wurde der Goldbestand der Vereinigten
Staaten bis zum Juni 1945 in Héhe von 2,5 Milliarden Dollar in Anspruch
genommen,
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Wihrend die Vereinigten Staaten Gold einbliBten, ging der Ertrag der
laufenden Goldgewinnung der Welt nach anderen Landern. Leider sind
vollstindige Angaben iiber die Goldprodukiion nicht in allen Fallen erhaltlich;
besonders liegen keine Ziffern fir die UdSSR und die von Japan beherrschten
Gebiete vor. Die folgende Tabelle zeigt die Produktion, soweit entsprechende
Angaben veréffentlicht oder zuverlassige Schatzungen mdglich sind; es ist
auch versucht worden, eine Ziffer fiir die ganze Weit zu nennen, wobsi aber
zu bedenken ist, daB diese Ziffer innerhalb ziemlich weiter Fehlergrenzen liegt
und lediglich die allgemeine Tendenz der laufenden Goldversorgung anzeigt.

Die Goldgewinnung der Welt Die Goldproduktion
der Welt erreichte ihren
Gotderzeugende Lindsr 1929 1940 1943 1044 Hohepunkt im Ja;xhre 1?40,
Gewlcht in tausend Unzen feln ' dann fOIQte ein  Riick-
gang, dessen Tempo von
Sidafrikanische Union | 10412 | 14038 | 12800 | 12277 .
Kanads . ....... 1928 | s311 3 661 2923 2 v. H. m dahre 1941 auf
Vereinlgte Staaten® . . | 2208 6003 1305 1022 9 v, H. im Jahre 1942 und
Australlen . . . . . - . 426 1648 7072 6917 auf 17 v. H. im Jahre 1943
Moxiko . . v o\ v u . 652 e93 635 650 . _
Rhodesia . ... ... 562 833 657 soa | Zunahm; 1944 verlang
Britisch-Westafrika . . 20a 939 800 566 samte sich die Abnahme
Kalumbien . . . . . . . 137 632 563 554 und betrug wahrschein-
Nikaragua® . . . . . . 12 155 220 225 . 4
Poru . .ooo o v v vt 121 281 230 210 lich nur 7 V H. Wah
Chile. . ........ 26 343 175 204 | rend des Krieges wurde
Brasillen. . . ... .. 107 264 210 200 das Produktionsvo]umen
Britisch-indien . . . . 364 289 252 187 .
Mougesland . . ... . 120 186 149 150 durch erhOhte. Atbeits
Venezuela . . . . ... 43 147 83 78 kosten, Arbeitermangel
Sonstige Linders, . .7 1874 | 9048 7791 7470 und Schwierigkeiten in
Geschitzte
Woeltsrzeugung . . . | 19200 41 000 30 200 28000 der Beschaffung von
Material und Maschinen
B » ar - . "
Wert der geschitzten Wert in Milionen $ beeln'll'achtlgt; i elher
Welterzeugung . 672 1435 1060 - 980 Reihe von Landern,

12, T, revidierte Zahlen. 2 Geschitzt, namentlich in den Ver-

? ElnschiieBlich der in den Vereinlgten Staaten eingegangenen Produktion einigten Staaten, Kanada
der Philippinen.

+ Fir 1040, 1943 und 1944 Goldausfuhr, dle etwa 90 v. H. der gesamten  Und Australien, kam noch
Erzeugung darstellt. . .
s Zum gegenwartipen Safz von 35 $ je Unze Feingoid. ein  weiterer Umstand
hinzu, ndmlich eine staat-
liche Intervention zur Drosselung -des Goldbergbaus in der Absicht, Menschen,
Material und Maschinen firr die allem anderen vorgehenden Kriegsanstrengungen
freizusetzen, Nachdem der Krieg jetzt vorbei ist, héren die absichtlichen Produk-
tionsbeschrankungen auf, die Kosten werden aber wahrscheinlich héher als
vor dem Kriege bleiben. In Kanada war die Befrelung von der Ubergewinn-
steuer nur fiir die unedle Metalle férdernden Gruben bewilligt worden, in
dem am 13. Oktober 1945 eingebrachten kanadischen Haushaltsplan ist diese
Vergiinstigung aber auch auf die Goldbergwerke ausgedehnt worden. Was den
Sterlingblock betrifft, so wird die Erhdhung des Goldpreises, der im Sommer
1939 148s 5d je Unze fein betrug, auf 172s 3d von September 1945 an etwas
zur Beckung der gestiegenen Kosten beifragen.
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In Sidafrika ist die Besteuerung von erheblicher Bedeutung und macht
einen hdheren Anteil an den Gesamteinnahmen aus als der Gewinn, und es
ist oft behauptet worden, daB eine SteuererméBigung im Bedarfsfalle zur Aus-
dehnung der Golderzeugung anspornen wirde; jedenfalls wird es aber den
armeren Gruben mit hohen Grenzkosten schwer fallen, ihre Produktion fortzusetzen,
wenn die Kosten weiterhin steigen sollten. Mitte September 1945 tsilte der sid-
afrikanische Finanzminister der Bergwerkskammer von Transvaal mit, daB die
Goldverwertungsgebiihr in Hbéhe von 38s 3d fiir 100 Pfund Sterling am
1. Oktober desselben dJahres in Fortfall kommen wiirde. Die Abschaffung
dieser Gebiihr wirde fir die Goldgrubenindustrie im Witwatersrand eine Mehr-
etnnahme von 2 Millionen Pfund im Jahre bedeuten, wovon aber etwa 60 v. H. als

Steuern und Gewinnanteil dem Staate
Zahten zur jingsten Entwicklung zufallen und nur ungefihr 800000 Pfund

der Golidgewinnung den Gruben verbleiben wiirden.
Januar=Juni Die nebenstehende Ubersicht ver-

Lénder 1843 ( 1944 | 1945

anschaulicht die jingste Entwick-
tausend Unzen feln

lungsrichtung der Goldgewinnung

Sidafrika, . . . . . 6432 [er2e | e116 einiger L#nder, fur welche Angaben
Kanada . , . . . .. 1973 | 1824 | 1320 yorhanden sind.
Vereinigte Staaten . [ 749 505 419
Stdrhodesia . . . .| 338 298 296
Kotumbien . . . . . 282 288 277 In Kanada war die Goldaus-
Gotdkiiste. . . . . . 3011 | 288! 273 beute im ersten Halbjahr 1945 er-
Westaustralien . . .| 272 215 223 heblich geringer als in der ent-
Mikaragua?. .. .. 114 115 104 .
Britisch-indion . . .| 128 o 83 sprechenden Zeit des Vorjahres,
; - wihrend sie in den meisten dbrigen Pro-
16 dukilon fir Westafrika, . . .
2 Azz?mtrw(gtwua 2 v. H. dor Gestmtarzeugung). duktionsgebieten wenig verdndert war.

In der folgenden Tabelle sind die ausgewiesenen Goldbestande von
Zentralbanken und Regierungen zusammengestellt sowie eine geschétzte
Zitfer fur die nicht ausgewiesenen Reserven, die sich danach auf etwa 12 v. H.
der gesamten ausgewiesenen und nicht ausgewiesenen Bestdnde belaufen.

Es ist zu betonen, daB auch Linder, welche die Veranderungen [hrer
Goldvorrate ausweisen, vielfach gewisse Goldmengen auBlerhalb des ver-
6fientlichten Bestandes halten. Der Grund mag in sinigen Fallen sein, daB das
nicht ausgewiesene Gold der Regierung und nicht der Zentralbank gehért.
Ein anderer Grund diirfte der Wunsch sein, einen Teil des Goldes als
nHandelsreserve'' zu halten, die verwendet werden soll, sobald Waren ver-
figbar werden. Ferner sind bisher noch keine erschépfenden Angaben iiber
das in Deutschiand und in anderen von den Armeen der Vereinigten Nationen
begetzten Gebieten bheschlagnahmie Gold verdffentlicht worden. Dieses Gold
gilt als singefroren, bis die Anspriiche der verschiedenen Regierungen gepriift
worden sind, und bildet ebenfalls einen Teil der nicht ausgewiesenen Bestande.

Die gréBten nicht ausgewiesenen Goldbestdnde diirfte GroBbritannien
besitzen; darliber, wie hoch die britischen Wahrungsreserven sich ungeféhr
belaufen, sind im Sommer 1945 einige Angaben bekannt geworden.
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Goldbestinde vonZentralbankenundRegierungen

Var- Bestand
Bestand am Jahresende #nderung Ende
Lénder 1938 | 1943 [ 104s | M J30re | Ul
Millionen Dollar {(efne Unze Feingold = 35 Dollar)
Argentinien! . , ., 431 939 1111 4+ 172 *
Shdafrika . . 220 TO6 814 4+ 108 ara
Schwelz . . . ... 701 564 1052 + BB 1 069
Schweden . . . . . a a7 453 + 76 478
Brasllien. . .. .. 32 254 320 + 75 342
Kuba........ . 45 111 + 65 1€6
Tirksei , . .. ... 29 181 221 + &0 234
Rumdnlen . . . . . 133 316 b [-1= + 53 369 2
Venezuela . . . . . 52 as 130 + 4 176
Uruguay . . . ., . 69 121 157 + 36 175
lean . . ... ... 26 a2 128 + 3J6 12812
Kolumbien. . . . . 24 59 o2 + 33 102
Mexlho. . . . ... 29 203 222 + 19 23
Spanien . . . ... 525 ¢ o 105 + 14 109
Chile. . ... ... an 51 &6 + 5 57
Pery . ....... 20 3| a3z + 1 28
Kenada® .. .. .. 192 5 ] + 1 -]
Britlsch-Indien . . 274 214 274 0 274
Tschechoslowakel . 83 61 61 a] 61
Dinemark . . . . . 53 44 44 0 44
Kgypten . .. ... 55 52 52 o 52
Niederlande . . . . o989 500 500 [s] 50D
MNeugeeland . . . . 23 23 23 o 23
Porugal . . ., .. 69 &0 60 0 60
Grofbritannien ¢, 2 690 1 1 e} 1
Belgien . . ... . 5681 734 732 - 2 T3
Frankreich ., ., .| 24309 2000 1777 — 223 17177
Versinlgte Staaten ® | 14 512 21938 |20619 —1 319 20213
Ausgewissene
Bestindes® , . | 256200 31 300 | 30600 — 700 |29T700
Micht
ausgewiesen . « 4 100 5600 +1 500 & 900
Zusammen . , . * 35400 |36 200 4+ 800 | 36600
* Nicht bekannt

Elnschlleﬂlich "der Bostinde der Zenfralbank im Ausland und des Goldes
des argentinischen Stabilislerungsfonds.

Ende Juni 1944, 3 Letzte vorhandeng Schitzung, 4 Ende April 1938.
Im Mai 1940 wurde das Gold der Bank von Kanada dem Devisehamt {iber-
tragen, Beitdem Goldbestand des Finanzminlsteriums.

Ohne das Gold des Stabllisietungstonds, das im September 1938 einen
Wert von 789 Millionen § haite,

Ohne die Bestinde des Schatzamtes: 44 Mil]ionen % im Dezember 1938 und
Jeweils 17 Milllonen $ Im Dezember 1943 und 1944,

Ohte das Gold des Stabilisisrungsfonds und des Rentenfonds im Gegenwert
von 331 Millionen $.

Ohne die Bestinde des Stabilislerungsfonds: 80 Millionen § im Dezember
1938, 43 Millionen $ Im Dezember 19843, 12 Millionen § Im Dezember 1944
und 32 Milllenen 3 Im Marz 1945,

10 Schatzung unter EinschluB der gonstigen Lander, jedoth ohne die UdSSR.:
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Seit 1939 werden
keine amtlichen Ziffern
iiber den britischen
Goldhesitz verdffent-
licht, es ist aber be-
kannt, daBl nach der
fast véiligen Erschép-
fung der britischen
Wihrungsreserven im
Jahre 1941 (zur Zeit
der Annahme des Leih-
und - Pacht-~Gesetzes)
eine Neubildung von

Reserven stattgefun-
den hat; in dem im
Dezember verdffent-

lichten Weibuch wur-
den Zahlen {ber die
Entwicklung der Gold-
und Dollarreserven
vom 31. August 1938
bis zum 31, Oktober
1945 mitgetsilt (vgl. die
auf Seite 95 wieder-
gegebene Tabelle). Im
April 1941 waren diese
Reserven, die am
31. August 1938 zu-
sammen 864 Millionen
Pfund betragen hatten,
auf kaum 3 Millionen
Pfund gesunken. Ende
Juni 1945 waren sie
wieder auf 453 Mil-
lionen Pfund verstarki
worden, und dieselbe
Zitfer wird vorlaufig
auch fiir Ende Oktober
1945 genannt.

Um zu verstehen, wie dieser Betrag zusammengekommen ist, muBl man
sich vor Augen halten, daB unter der kriegsbedingten Devisenbewirischaftung
die britische Zahlungsbilanz wie die der meisten anderen Lander sozusagen
in verschiedene Abteilungen gespalten wurde, deren wichtigste der Sterlingblock

und die Vereinigten Staaten waren.

Am 24, August 1945 erklarte der britische

Premlerminister im Parlament, daB die Spanne zwischen den ein- und aus-

gehenden Zahlungen am Vorabend der japanischen Niederlage auf

rund



1,2 Milliarden Pfund jahrlich geschatzt werden kénne. Auf Grund der Handels-
ziffern kann vermutet werden, daB dlese Spanne in Héhe von 1000-1050 Mil-
lionen Pfund durch Einfuhrilberschiisse und im Betrage von viellsicht 150 Mil-
lionen Piund durch einen Passivsaldo der unsichtbaren Posten {ohne den
Leih-und-Pacht-Verkehr und die Gegenseitigkeitshiife) verursacht war. Demi
Handelsdefizit standen fiir rund 700 Millionen Pfund (vgl. Seite 138) Lieferungen
im Leih-und-Pacht-Verkehr und im Wege der gemeinsamen Hilfe gegeniiber;
der Rest wurde hauptséchlich durch Eingehung von Sterlingschulden gedeckt;
nur wenige L&nder erhielten von GroBbritannien fiir ihre Exporte und Dienst-
leistungen Bezahlung in Gold oder eine Garantie fur den Pfundkurs. Zudem
wurden die Kosten der britischen Truppen im Osten hauptséchlich durch Ver-
mehrung der Sterlingverbindlichkeiten des Landes bezahlt. Bei dieser Sachlage
blieben die der britischen Devisenkontrolle aus den Aufwendungen der
Vereinigten Staaten auf den britischen Inseln anfallenden Dollarbetrige (die
groBtentsils persodnliche Ausgaben der Angehdrigen der amerikanischen
Streitkréfte darstellten und daher nicht in den Rahmen der umgekehrten Leih-
und-Pacht-Hilfe fielen) in groBem Umfang unausgegeben und frugen daher zur
Verstiarkung der britischen Wahrungsreserven hel,

1 Die Einstellung der Leih-und-Pacht-
Hilfe bedeutet, daB GroBkritannien seine
gesamte Einfuhr aus den Vereinigten

GroBbritanniens Handelsdefizit
1938 und 1944

Staaten in Geld bezahlen mufl, Zwar

Landergruppon 1998 | o4 werden die seinerzeit lediglich zur
Millionen £ Aufrechterhaltung der Kriegsproduktion

Versinigte Staaten von Ametika | — 89 | — s13 |  bhestimmten Importe aufhéren, und der
Obriges Ausland . .. ... .. — 170 | — 1771  Einkauf wird vielleicht nach billigeren
Linder des Britischan Relchs® ) — 128 | — 3811 Myrkten verlagert werden; auch wird
Zusammen . . { — 387 | —1 041 es nicht mehr nétig sein, aus Trans-
portgriindenverhiltnismalig teure, aber

B UberschuB (1044 ohne Ristungsgul).  raumsparende Fertigwaren an Stelle

von sperrigen Rohstoffen einzufilhren;
andererseifs wird der Export gesteigert werden. Die meisten dieser Ver-
adnderungen kdnnen aber nicht von heute auf morgen vorgenommen werden.

Die Lander, fir welche die Tabelle auf Seite 143 eine Vermehrung ihres
Goldbesitzes ausweist, sind — abgesehen von dem groBen Goldproduktions-
land Siidafrika — solche, die im Kriege neutral waren, wie Argentinien (bis
zum 26. Mérz 1945), die Schweiz und Schweden, oder iberoamerikanische
Lénder, die fast alle einen aktiven AuBenhandel hatten (vgl. Seite 24-25).

Die franzésischen Goldreserven erfuhren im Herbst 1844 einen Riickgang
um 9,4 Milliarden Franken (Gegenwert von 223 Millionen Dollar) infolge einer
Ubertragung von Gold mit einem Feingewicht von 1984 Tonnen von der
Bank von Frankreich an die Belgische Nationalbank gemaB einer am
8. Qktober 1944 unterzeichneten Konvention zwischen den beiden Instituten.
Der Ursprung dieser Ubertragung ist kurz folgender: Im November 1939
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vertraute die Belgische Nationalbank, nachdem sie schon zwei Drittel ihrer
Goldreserven in (berseeischen L&ndern untergebracht hatte, das restliche Drittel
der Bank von Frankreich an, die am 10, Mai 1940 fiir Rechnung der Belgischen
Nationalbank 245,5 Tonnen Feingold besaB. Ein Teil dieses Goldes wurde .
in franzbsische Franken umgewandelt, damit die belgischen Fliichilinge in
Frankreich mit Geld versorgt werden konnten. Das (brige Gold wurde nach
Dakar fransportiert und muBite 1941 von den franzésischen Behdrden der
Deutschen Reichshank ausgeliefert werden, was fiir Rechnung der Belgischen
Nationalbank geschah. Nachdem die in diesem Zusammenhang gegebenen
Anweisungen und sonstige zu beriicksichfigende Ereignisse der Jahre 1939
bis 1941 sowie die gegen das betreffende Gold aufzurechnenden Posten
geprift waren, gelangten die Bank von Frankreich und die Belgische National-
bank zu einer Einigung iber die rlickzuerstattende Goldmenge. Gleichzeitig
wurde vereinbart, daB die BelgischeeNationalbank und die belgische Regierung
in jeder Weise die MaBnahmen unterstitzen sollten, welche die franzdésischen
Behorden gegen die deutsche Regierung und die Deutsche Reichsbank er-
greifen kdnnten, um das belgische Gold wiederzuerlangen.

Auf Grund eines am 20. September 1945 unterzeichneten Abkommens
zwischen der franzésischen Sfaatskasse und. der Bank von Frankreich (ibertrug
diese an den Waihrungsstabilisierungsfonds Gold im Gegenwert von 10 Mil-
liarden Franken (= 210 Tonnen), das zur Bezahlung von Giitern im Werte
von 230 Milliocnen Dollar bestimmt war, die Frankreich in den Vereinigten Staaten
bestellt hatte oder noch bestellen sollte. Durch diese Ubertragung nahm
der Goldbestand der Bank von Frankreich, der sich 1939 auf 2407 Tonnen
Feingold belaufen hatte, auf 1369 Tonnen ab, so daB seine gesamte Ver-
minderung 43 v. H, betrug.

In den ungeklarten Verhéitnissen nach dem ersten Weltkriege wurde die
fast allgemeine Rickkehr zur Goldwédhrung als eine groBe Errungen-
schaft begriBt, und die Enttauschung war gro, als dieses Wahrungssystem
schon nach wenigen Jahren inmitten einer die ganze Welt umiassenden
Depression zusammenbrach. Abgesehen von der Schwierigkeit, das Gleich-
gewicht nach einem langen Kriege zuriickzugewinnen, war der MiBerfolg
namentlich Fehlern allgemeiner Art zuzuschreiben, weiche die Regierungen
selbst z.B. in ihrer Handelspolitik, hinsichtlich der Reparationen und einiger
anderer zwischenstaatlicher Verpflichtungen begingen; wahrscheinlich hitte
unter dhnlichen Bedingungen kein Wihrungssystem leidlich funktionieren kénnen.
Aber auch die Goldwahrung an sich war nicht frei von Mingeln: da die
Warenpreise, in Gold ausgedriickt, von 1923 bis 1929 rund 40 bis 60 v. H.
héher lagen als 1914, war die laufende Versorgung mit neu gewonnenem
Gold kaum ausreichend, um mit der rasch steigenden Hervorbringung von
Gutern und Leistungen Schritt zu halten, so dal also der verhdngnisvolle
Sturz der Warenpreise von 1929 bis 1932 z. T. durch Goldknappheit be-
dingt war, Man darf von der Goldwahrung als solcher nicht zu viel verlangen;



— 146 —

es wire gewil ein Irrtum, zu glauben, daB im Wihrungssystem der Welt alles
in Ordnung wére, wenn nur die Wahrungen an das Gold gebunden whéren,
gleichgliltig, unter welchen Bedingungen das System zu funktionieren hatte.

Indessen darf die Einsicht in die Méngel und Unzulanglichkeiten der
‘Goldwahrung gewisse wertvolle Vorzige nicht verdunkeln, die sle besitzt:

1) Gold ist eine ausgezeichnete Form fiir die Aufbewahrung von
Wahrungsresetven; es kann im eigenen Lande gehalten oder im Auslande
eingelagert werden und unterliegt nicht — wie Devisen — einseitigen
Wertinderungen durch die Behdrden anderer Lander (kann aber natiirlich,
wenn es im Auslande verwahrt wird, Transferverboten und &hnlichen MaB-
nahmen ausgesetzt sein).

2) Die jéhrliche Goldférderung bringt ein ausweitendes Element in
das Wiahrungssystem. Da die meisten Lander ihr Gold aus dem Ausland
erhalten, bedeuteten Goldeinfuhren &ine gesteigerte auslindische Nach-
frage, die als Antrieb fiir den AuBenhandel wirkt und bis zu einem
gewissen Grade die einschriankenden Wirkungen von Zéllen und &hnlichen
Hemmnissen neutralisiert.

3) Als die Goldwahrung ihre Blitezeit erlebte, gehdrte es zum
System, daB jedes Land entsprechend den Goldgewinnen oder -verlusten
Anpassungen in seiner Wirtschaft vornahm. Dadurch war ein hoher
Grad von Einheitlichkeit in der Wirtschaftsstruktur der Welt gewahrleistet,
was fiir ein verhiltnisméBig reibungsloses Arbeiten des Wihrungssystems
von der gréBten Bedeutung war. So wurde anerkannt — ja, es galt als
selbstverstandlich —, daB jedes Land sich einer gewissen Disziplin zu
unterwerfen habe, die u.a. bestimmte Verhaltungsregeln in bezug auf die
Kosten und Preise bedingte, und diese Disziplin wurde hemerkenswerter-
weise chne jede Beeintrichtigung der Souverdnitdt der einzelnen Linder
gelibt,

Es ist nicht leicht, eine derartige freiwiilige Observanz durch ein System
zu ersetzen, das mit bestimmien rechtlichen Verpflichtungen und in einigen
Fallen vielleicht mit auBerem Druck verbunden ist. In jedem Lande pflegen
sich die Regierungen und die oifentliche Meinung einer Einmischung wvon
auflen in die Planung oder Ausflhrung der eigenen Politik zu widersetzen;
daB ein internationales Wahrungssystem richtig funktioniert, 148t sich aber
tatsachlich nicht erreichen, ohne dal die einzelnen L&nder ihre Polltik in
gewissem MaBe nach den Erfordernissen des alligemeinen Systems ausrichten.
Dies gilt vor allem fiir die gréBeren Lénder, deren Malnahmen von so ent-
scheidender Bedeutung fir die Entwicklung des Handels und der Produktion,
fir den Beschaftigungsgrad und die verschiedenen finanziellen Regelungen in
der ganzen Welt sind. Die Steuer-, Sozial- und Wirtschaftspolitik wirken sich
alle auf die Wiéhrungsiage aus, und aul dem Gebiet der Wihrung wie der
Politik darf die Aufgabe nicht ausschlieSlich darauf beschriankt sein, Abhilfe
zu suchen, wenn ein Notstand eingetreten ist, sondern sie mull darin be-
stehen, die Entwicklung so genau zu verfolgen, dal kritische Situationen ver-
hiitet werden k&nnen. Eine Wiederholung des verheerenden Preisfalles, von
dem die Welt nach 1929 betroffen wurde und der so ungiinstige Rickwirkungen
auch politischer Natur hatte, muB unter alten Umstinden vermieden werden.
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Stand und Aussichten der Preisentwicklung und der Beschiiftigungsiage

Die folgende Ubersicht zeigt den prozentualen Anstieg der GroBhandels-
preise und der Kosten der Lebenshalfung seit dem ersten Halbjahr 1939 und
seit Ende 1942,

Bewegung der GroBhandelspreise und Lebenskosten

GroBhandelspreise Lebenshajtungskosten
Verinderung in v. H. Verdnderung in v. H.
Lander Dez. 1942 [Jan.-Juni 1939 Lander Dez. 1942  Jan.~Juni 1939
bis Juni 1945 | bis Juni 1945 : bls Juni 1945 | bis Juni 1945
Baypten . . . . < .. + 30 + 223 BAgypten . . . . ... + 32 + 1B3
Argentinien . . . . . + 13 4+ i Argentinien . . . . . + 19 4+ 34
Australion . . . . . . + a3 + 40 Australien . . . . .. + + 23
Chlla, ., ... .... + 12 + 118 Bollvien . .. . ... + 17 + 237
Dinemark . . . . . . — 1 + 94 Brasitlen, ., . . . .. + 30 + 84
Finnland . ... .. + 47 + 237 Chile, . . ...... + 28 + 134
Frankreich. . . . . . + 78 + 244 Danemark . . . .. . + 2 + 59
GroBbritannien . . . + & + TS5 Eire . . ....... + 7 + 69
tndien {(Kalkutta) . . 4 231 + 197 Finland . . . . ... + 34 + 143
lrak . .. .. PN — 8 + 388 GroBbritannien . . . + 4 + 35
Irap . ... ... + 26 + 377 Indlen . .. ..... + 25 + 127
Kenada . ... ... + 6 + 4 Island . . ... ... + 1 4+ 175¢
Kaostarlka - + 21 + 90 Kanada .... ... + 1 + 19
Mexiko, . . . .. .. + 8 + 100 Kolumbien .. ... + 49 + 58
Nausesland . . . . . + 7 + B0 Kostarika ... ... + 25 + 78
Morwegen . . . . .. + 2 + 83 Mexlko, . ... ... + 63 + 110
Pallgtina . ... .. + 9 + 219 Morwegen . . ... . + 4 + 56
Pord . .. . . v v u . + 18 + 17 Peru ... ... PR + 34 + B85
Portugal . . . . ... + 30 + t44 Portugal . . . . .. B + 28 + B&
Schweden . . . . .. + 1 + 80 Schweden . . , . . . + 1 + 43
Schwelz . . .. ... + 32 4+ 110 Schweiz . . ., ... + 8 + 64
Spanien . . . . . + 17 + 108 Spanjen , . .. .. + 9 + @2°
S&dafrilw.nlscheunlon + 7 + 59 SﬂdairlkanischeUnion + 1 + 33
‘Syrlen ., .. ... . + 261 + 8812 Sddrhodesla . . . . + 12 + 26
Tschechoslowakel ? 4+ 7 + 58 Tschechoslowakel 7 | + 3 + 63
Torkel . . .. .... — 18 + 331 TOrkei . . ... ... + 8 + 2624
Venezuela . . . . + 194 4 404 Uruguay . . . . . . + 21 4+ 32
Ver. Staaten v. Amerika + & + 39 Ver.Staatenv. Amerlka + 7 + 3
' Bis Mai 1045, 2 Gegendiber Junl 1939, 3 Ziffern far Bbh on, Mil und Schlesi
* Big Aprll 1945, 5 Im Vergleich zum Durchschnitt Januar-Mérz 1939, o Gegenuber Juli 1939,
¢ Im Verglaich zum Jahrezdurchschnitt 1939.

7 Znﬁarn fiir Prag,

Im Frieden zeigt die Entwicklungsrichtung der Preise in den verschiedenen
Landern in der Regel eine ausgesprochene Ahnlichkeit, welche auf das
Wirken starker internationaler Einfliisse hindeutet. Aber auch in Kriegszeiten
treten gemeinsame Tendenzen hervor; ein interessantes Beispiel bildet die fast
gleichzeitipe Einfithrung von Preis- und Lohnstoppmafinahmen durch eine Reihe
von Landern im Herbst 1942. (Zum mindesten in einem Lande war der Vor-
k&mpfer der neuen Richtung — e¢in Mann mit zahlreichen internationalen Ver-
bindungen — héchst erstaunt, als er nachtriglich feststellte, daB ganz ahnliche
MaBnahmen gleichzeitip auch anderswo eingeiiihrt worden waren, dafl sein
Land also lediglich der augenblicklichen ,,Mode* gefolgt war.)

In den meisten Féllen war der Preis- und Lohnstopp nicht absolut, viel-
mehr war einer gewissen Elastizitit Raum gegeben. Im groBen ganzen waren
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die eingefliihrten MaBnahmen bemerkenswert erfolgreich. Wie die Tabelle zeigt,
waren in zwei Dritteln der Lander die seit Ende 1942 verzeichneten Preis-
erhéhungen durchaus maBig; die Steigerung seit 1939 hat in denselben L&ndern
bei den GroBhandelgpreisen héchstens etwa 100 v.H. und bei den Lebens-
kosten hdchstens etwa 60 v. H. erreicht. Dall die Lebenskosten wirksamer
niedergehalten wurden als die GroShandelspreise, ist teils auf die scharfe
Kontrolle der Mietpreise zuriickzufihren {welche die Mieten gréBtenteils auf
dem Vorkriegsstand festhielt), teils auf die verhaltnisméBig geringe Verteuerung
vieler &ffentlicher Dienstleistungen (StraBen- und Eisenbahnen usw.} und teils
auf die In den verschiedenen Staatshaushalten bewilligten Subventionen zur
Niedrighaltung der Preise fir lebenswichtige Waren.. Es wird schwer sein,
jetzt nach Beendigung des Krieges wieder ein besseres Gleichgewicht im Preis-
gefiige herzustellen, doch wird die Aufgabe auf manchen Gebieten erleichtert
werden durch den Riickgang der Seetransportkosten, der die Einfuhr verbilligen wird.

In den Vereinigten Staaten sind die GroBhandelspreise um nicht ganz
40 v.H. und die Lebenskosten nach der amtlichen MeBziffer etwa um 30 v. H.
gestiegen. Ein Grund, weshalb die Preise so erfolgreich niedergehalten werden
konnten, war die groBle Produktionsausweitung (vol. Selte 8), die ihrerseits da-
durch geférdert wurde, daBB bei Kriegsbeginn bedeutends ungenutzte Kraftquellen
vorhanden waren (damals gab es etwa 9 Millionen Erwerbslose}. Eine Ausnahme
von der allgemeinen Stabilitdt der Preise bildet der landwirtschaftliche Sektor,
indem die Steigerung des Bodenwertes bedeutender war als im ersten Weltkrieg;
aber auch die stddtischen Grundstiickswerte haben scharf angezogen. In den
fir landwirtschaftliche Betriebe gezahlten Preisen kommt naturgemil der hohe
Stand zum Ausdruck, auf den die Preise fiir Agrarprodukte wihrend des
Krieges gestiegen sind, wie aus der Zeichnung auf Seite 88 ersichtlich ist.

In GroBbritannien zeigen die Lebenskosten, gemessen an den durch
Subventionen niedriggehaltenen Preisen fir lebenswichtige Waren, ungefahr die
gleiche prozentuale Erhéhung wie in den Vereinigten Staaten; dagegen sind die
britischen GroBhandelspreise unter dem Einflud hoher Transportkosten und
anderer Umstande um 75 v. H. gestiegen, d. h. starker als in den Vereinigten
Staaten. Bei infernationalen Verglteichen missen indessen die Verdnderungen
der Wahrungswerte ber{icksichtigt werden, d. h. fiir Grof3britannien der Riick-
gang des Pfundkurses um 14 v.H. im Herbst 1939 (vgl. Seife 98).

Auch in einer Reihe anderer Lander hat sich seit 1939 der Goldwert der
Wahrung und infolgedessen der Wechselkurs im Verhéltnis zum Dollar geéindert.
Fiir einige Wihrungen reichten die bis zum Herbst 1944 vorgenommenen
Herahsetzungen des Kurswertes nicht aus, um eine neue Gleichgewichtslage
herzustellen; es gibt aber auch Félle, in denen die Senkung zu gro3 gewesen
ist., Aus den Niederlanden z. B, wird berichtet, daB unter der deutschen
Herrschaft die Preise und namentlich die Léhne durch die Bewirtschaftung mit
Nachdruck niedrig gehalten wurden. $o¢ hart diese MaBnahmen zu ihrer Zeit
auch waren, so ist doch das Ergebnis, daBi die Kosten und Preise in diesem
Lande anscheinend nicht mehr gestiegen sind als z. B. in GroBbritannien. Die
deutsche Preisiiberwachung griindete sich auf eine strenge Begrenzung der
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Lohnsétze, die zusammen mit der Gewinnbeschriankung das fiir Ausgaben ver-
fiigbare Einkommen und damit die Nachfrage nach Verbrauchswaren und Dienst-
leistungen niedrig hielt. In Deutschland wirkte der geringe Umfang des freien
Einkommens selbst nach dem militarischen Zusammenbruch frotz &HuBerster
Warenknappheit eine Zeitlang als Gegengewicht gegen die inflatorischen Kréfte.

In einer Reihe von Léndern zeigt der Preisstand indessen Erhéhungen,
die eher im Einklang mit den Vorgéngen Im ersten Weltkrieg stehen. In
Portugal z.B. flihrte die starke ausldandische Nachfrage nach einigen Export-
erzeugnissen des Landes zu einer Kaufkraftsteigerung am Inlandsmarkt, die in
den amtlichen MeBziffern in einer Erhdhung der GroBhandelspreise um 145 v, H.
und der Lebenskosten um 85 v. H. zum Ausdruck kommt. In der Tilrkei und in
Indien waren &hnliche Krafte am Werk, besonders da in diesen Landern die
Uberwachung der landwirtschaftlichen Preise nur schwer wirksam gestaltet
werden konnte. In einigen der wahrend des Krieges besetzten européischen
Lander wurden unmitielbar nach der Belfreiung pldtzliche Lohnerhdhungen
gefordert und bewilligt, die sich auf den aligemeinen Preisstand auswirkten;
eln Beispiel hierfiir ist Frankreich. Solange noch auBerordentliche Knappheits-
erscheinungen bestehen, kann man sich keine rechte Vorstellung dartiber bilden,
auf welcher Héhe ein dauernder Ausgleich moglich sein wird.

Fir itatien sind

Einzethandelspreise bestimmter Waren in Mittelifalien . .
noch keine amtlichen

Gozetz- . Schwarzer' Preismefiziffern ver-
1938 Preig | Und nfreier” Markt Sffentlicht worden, die
Ware Einheit . .

november | laufenden Preisnotie-

Tive rungen zeigen aber

starke Erhéhungen, be-

Brot, ...... 1ty 1,94 18 76 1o : _

Makkaroni usw. , " 272 21 o7 170 sonders im soge'r:ann

Zucker .. ... " 6,60 21 708 530 ten ,,schwarzen'’ und
. ....... tue [ 7,88 78 450 620 ,,freien** Handel.

Die Preise am ,,schwarzen'* und ,,freien'’ Markt werden in der italienischen
Tagespresse regelmaBig verdffentlicht.

In Ruménien und Bulgarien sind &hnliche oder sogar noch stérkere
Preissteigerungen anzutreffen. Es sind MaBnahmen Im Gange, um die Lage
zu meistern und den extremen Formen der Inflation zu entgehen. Bei
Ungarn kann man infolge der auBerordentlichen Warenknappheit schwer von
einem Preisstand im Gblichen Sinne sprechen. Am offenen Markt kann sich der
fiir einen bestimmten Gegenstand gezahlte Betrag auf das Tausend- oder sogar
Finftausendfache des im Jahre 1939 berechneten Preises belaufen., Die
Lebenskosten sinschlieBlich der Mieten und der Preise der wirklich erhéltlichen
rationierten Waren waren gegen Ende des Sommers auf das Zehn- bis Zwélf-
fache, im Spétherbst aber auf mehr als das Tausendfache gestiegen. Alles in
allem wird angenommen, daBl das reale Volkseinkommen um etwa 50 v. H.
gefallen ist, und aus dem geschrumpften Volumen miissen die Kosten der
Reparationen und der dringendsten Wiederherstellungsarbeiten bestritten werden.
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OPWOhI in diesem Kriege ein Bewegung der GroBhandelspreise
weit héherer Anteil der wirtschaft- Jim ersten und zwalten Waltkriejgw
lichen Hilfsquellen zu Kriegszwecken | anuar-Junt 1914 brw. 1936 = "
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aushiiben, undcl z:ardges;haih ulzl)ies s B oS e opro ope a4 B
nicht nur durc ie Preisiiber- o
wachung, sondern durch eine ganze 35“_@!] 30
Reihe von MaBnahmen, u. a. durch ) GROSSBRITANNIEN A
starkere Besteuerung (so daB ein | >
hoherer Prozentsatz der Ausgaben i }fﬂ
durch laufende Einnahmen gedeckt 250_ o~/ &0
wurde), durch Lenkung des Arbeits- 0 pad We-w0
einsatzes und durch Materialzu- | o
teilung. Wie stark der Unterschied " ) WJ.- et
ist, geht aus den nebenstehenden = 1™
Zeichnungen hervor. .
. 100 1914 L:1H) M6 w7 1914 191s 1920 100
Nach dem Waffenstilistandvom | 1933 1980 19 142 1963 9% 1945
November 1918 setzte ein gewisser | ™ o 30
Preisdruck nach unten ein, doch i SCHWEDEN A | .~
hielt der Riickgang nicht lange | ** I 0
an: schon nach weniger als einem [ -
Jahr hatten sich die Preise wieder 250_ =0
aufwarts gewendet, und 1920 er- ]
reichten sie in den meisten Landern [ Y 1 e
ihren hdchsten S$tand. lm Herbst - 19331945 _m
desselben Jahres trat ein plétzlicher i |
Umschwung eln, und in zwélf his -
achtzehn Monaten gingen die Preise | */ 0 Wy Y R B
wieder v. H. fick.

Diese Phase des ersten Nach-

kriegskonjunkturzyklus war gekennzeichnet durch Zahlungseinstellungen, aus-
gedehnte Arbeitslosigkeit und groBe Unruhe. In der gegenwartigen Lage
muB es naturgemiB das Ziel der Regierungen wie der Privatwirtschaft sein,
ein dhnliches Ungiiick wie die Nachkriegsdepression von 1920 bis 1922 zu verhiiten,

Bis zu einem gewissen Grade wird die blofe Erinnerung an das, was
sich das letzte Mal ereignete, wahrscheinlich genilgen, um die Geschéftsleute
und andere Kreise von einer Anhaufung bedeutender Vorrite zu hohen Preisen
und von spekulativen Anlagen anderer Art zuriickzuhalten. Die Kriegs-Steuergesetz-
gebung scheint {iberall eine Bewertung von Warenvorriten zu maBigen Preisen
zugelassen zu haben, so daB die Firmen im allgemeinen eher in der Lage
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Bewegung der Lebenskosten sind, einem Preissturz entgegen-

im erstsn und zweiten Weitkrieg zutreten, als es vor finfundzwanzig
daovar-Juni 1914 bzw. 1839 = 100 Jahren der Fall war. Trotzdem
450 | | | %0 | missen die Behorden aber zu ver-
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statt dessen zu Spekulations-
kaufen anreizen. Derartige Ver-
héltnisse bilden aber die Grundlage der Inflation, und ihre Entstehung muB
daher \verhindert werden. Preiserh6hungen dirfen nur so weit zugelassen
werden, wie es notwendig ist, um eine Produktionssteigerung herbeizu-
fihren.*

In der Praxis wird es freilich kelneswegs leicht anzugeben sein, ob eine
bestimmte Prelserhéhung notwendig ist, um die Produktion zu steigern. Wéh-
rentd eine anhaltende Preisstabilitdit héchst winschenswert ist und, wenn sie
erreicht wird, zu der Hoffnung berechtlgt, da3 eine schwere Nachkriegskrise
vermieden werden kann, muB man sich gleichwohl vor Augen halten, daf
auch Preiserhéhungen in mancher Hinsicht durchaus niitzliche Ergebnisse
zeitigen kénnen. Wahrend dleses letzten Krieges wurden sowchl in den
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Vereinigten Staaten wie in GroBbritannien die Arbeiter zu den Kriegsindustrien
zum groBen Teil durch einen wirtschaftlichen Anreiz hingezogen: sie erhielten
hohere Lohnsétze und Zulagen fir Uberstunden, Bei dem umgekehrten Vor-
gang, der jetzt stattfinden muB, werden die aus den Riistungsfabriken und
anderen kriegsmaBligen Arbeitsstellen freigesetzten Arbelter weltgehend eine
Beschéftigung In weniger gut bezahlten Berufen annehmen missen, namentlich
wo die Erzeugnisse einer strengen Preiskontrolle unterworfen bleiben. Wahr-
scheinlich hat der Preisauftrieb von 1919 — so nachteilig er letzten Endes
war — den Ubergang von den Kriegs- zu den Friedensherufen erleichtert,
wenn er auch keineswegs eine vollstdndige Losung des Problems brachte.
Unter dem heutigen Sysiem sind die ,,selbsttatigen Krafte'* wahrscheinlich
weniger stark; staft dessen werden hoch entwickelte Arbeitsborsen und ahnliche
Stellen planmiBige Anstrengungen machen miissen, um den Bedarf zu befriedigen.
Die gegenwartige Lage unmittelbar nach Einstellung der Feindseligkeiten ist
dadurch gekennzeichnet, daB in einigen Teilen der Wirtschaft zu viele, in
anderen dagegen zu wenig Mittel zur Verfiigung stehen; es wird also eine Ver-
lagerung notwendig sein; soweit Rohstoffe vorhanden sind und Kosten und
Preise im Gleichgewicht gehalten werden kdnnen, besteht jedoch aller Grund
zu der Annahme, da3 eine lebhafte Nachfrage nach Waren die Rlickkehr
zur Beschaftigung in Friedensindustrien unferstiitzen wird.

In den Vereinigten Staaten hat man viel Zeit auf das Studium der fiir die
Ubergangsperiode erwarteten Probleme verwendet. Es wurde errechnet, daB von
der Gesamtzahl der in der Landwirtschaft und in anderen Berufen be-
schaftigten Arbeiter hochstens 615 Millionen (oder 12 v. H. aller Beschif-
tigten) durch das AufhSren des besonderen Kriegsbedarfs betroffen werden
wiirden; auBerdem wirden bis Ende Juni 1946 nahezu 9 Millionen aus den
bewaffneten Streitkréften entlassen werden. Dies ist eine groBe Zahl von
Menschen, die in das Wirtschaftsleben des Landes wieder einzugliedern
sind. Die Friedensproduktion der Vereinigten Staaten wird um wenigstens
30 v. H. lber die frUheren Héchstziffern hinaus gesteigert werden miissen;
werden die Verhaltnisse so sein, dal die dynamischen Kréfie der Privat-
wirtschaft in der Lage sind, eine Ausdehnung von dieser Groflenordnung zu
vollbringen?

In anderen Léndern werden weniger gewaltige Vorhaben geplant, und
soweit sle den Krieg innerhalb ihrer Grenzen durchgemacht haben, besteht
ihre Avufgabe vor allem darin, den Hungertod abzuwenden und dann die
schlimmsten Kriegsschiden auszubessern,

Auf die napoleonischen Kriege folgten lange trostlose Jahre
des wirtschaftlichen Niedergangs. Auch in dem Jahrzehnt nach dem
amerikanischen Biirgerkrieg hatte die Wirtschaft der Vereinigten Staaten mit
groBen Schwierigkeiten zu kdmpfen, die hauptsachlich auf sinkende Preise
zuriickzufithren waren. Nach dem ersten Weltkrieg erfreute sich die Welt —
sobald die unmittelbare NachkriegsdepFession einmal (lberwunden war — einer
Periode raschen Aufschwungs, der zu dem Glauben an eine ,,ewige Prosperitit"



— 153 —

varleitete. Die groBe Depression von 1930 bis 1933 machte aber diese Hoff-
nungen bald zunichte und stelte den damals letzten Krieg seinen Vorgangern
darin gleich, daB ihm ernste Nachkriegsschwierigkeiten folgten.

Wird es diesmal moglich sein, richtiger zu handeln als nach den groflen
Kriegen der Vergangenhelt?

Auf wahrungspolitischem Gebiet mégen sich die amtilichen S$tellen wohl
als fahig erweisen, eine lange Deflation zu vermeiden, d. h. einen der wich-
tigsten Faktoren in den Depressionen nach anderen Kriegen. Man kann auch
hoffen, daB die Anstrengungen zur Milderung der gewdhnlichen Konjunktur-
schwankungen von Erfolg gekrdnt sein werden.

Es gibt aber andere Arten von Erwerbslosigkeit als die, welche aus einem
Mangel an Geldkaufkraft entsteht oder die sich als wiederkehrende Erschsinuny
des Konjunkturkreislaufs ergibt (leider kénnen diese beiden Arten auch zugleich
auftreten). Eine besonders unerwiinschte Art von Erwerbslosigkeit entwickelt
sich z. B. Im Zusammenhang mit strukturellen Verlagerungen nach einem
groBen Kriege'. Dann haben einige Industriezweige einen KapazitatsiiberschuB,
z. B. die Werkzeugmaschinen- und Flugzeugindustrie infolge ihrer kriegsbhedingten
Ausweitung, aber auch Friedensindustrien kdnnen in dieser ungiinstigen Lage
sein, wie etwa die Baumwollindustrie in GroBbritannien nach dem letzten Kriege,
da andere Lénder in der Zeit, als sie von ihren lblichen Versorgungsquellen
abgeschnitten waren, ihre eigene Fabrikation entwickelt hatten. Wenn es sich dann
um die Berichtigung der hieraws entstandenen grundlegenden Verschiebungen
handelt, kann es sich erweisen, daB die Verdnderungen, denen sich die Industrie
anzupassen haben wird, ,,zu bedeutend sind, als daB sie das Wirken einer
Marktwirtschaft ohne anderweitige Unterstiitzung herbeifiihren kénnte''; daher
kann es nodtig werden, daB die amtlichen Stellen sich mit den dornenreichen
Aufgaben beschiftigen, welche das Vorhandensein von Kapazitdtsiiberschiissen
und iiberméBigen Vorrdten mit sich bringen. Voraussetzung fiir eine Berichtigung
ist aber die Verlagerung von Hilfsquellen; daher missen die Behdrden zur
Erh8hung der Beweglichkeit der Arbeitskrédfte und anderer Produktions-
faktoren beitragen. Dies ist der Kernpunkt des Problems; wenn Plane fiir eine
Erweiterung des Geldvolumens oder groBie Gffentliche Arbeiten erértert werden,
sollten sie stets im Hinblick auf ihre wahrscheinliche Wirkung auf die Beweg-
lichkeit der Wirtschaft gewissenhaft gepriift werden. In der Sowjetwirtschaft
pflegt die raumliche Verlagerung von Arbeitskrdften und materiellen Hilfsquellen
in allen Plinen eine wichtige Rolle zu spielen,

Fiir die meisten Menschen ist es schmerzlich, den Wohnort wechseln zu
miissen; die Verlegung von Betrieben und Arbeifern nach anderen Orten ist
daher in der Regel unbeliebt. Gerade dies macht es um so notwendiger, die
Grinde der MaBnahmen, die etwa getroffen werden, eingehend zu erkiaren.
Wihrend des Krieges waren die Behérden in der Regel aus Sicherheitsgriinden
nicht tn der Lage, ihre Plane und Entscheidungen zu erlautern oder auch nur
dffentlich zu erwihnen, und viele statistische Unterlagen wurden geheim gehalten.

* Ygl. Henry Clay, M, A., ,,War and Unemployment”, London, Oxford University Press, Humphrey Milford, 1945,
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Jetzt nach der Wiederkehr des Friedens ist es aber ganz unerldBlich, von
der Gewohnheit der Geheimhaltung abzugehen. Die in vielen Landern zu
becbachtende Unruhe steht in gewissem Zusammenhang mit einem Mangel an
Unterrichtung. Die Bevélkerung will in Kenntnis gesetzt werden {iber Dinge, die
thr Leben zutiefst berilihren; sie will auch, daB Vertreter ihrer einzelnen Gruppen
an den Beratungen iiber wichtige soziale und politische Fragen teilnehmen. Es
werden keine unangemessenen Forderungen gestellt, man will aber sicher sein,
daB man nicht Irregefiihrt oder ungerecht behandelt wird.

Dies gilt vor allem fiir die Lohnfrage, besonders wenn die tatsachliche
Lohnsumme durch das Aufhéren von Uberstunden usw. zurlickgeht. Wie es
stets der Fall ist, wenn die Geldldhne sinken, leisten diejenigen, deren Ein-
kommen sich verringert, einen gewissen Widerstand; Streiks brechen aus, die
in einigen Failen sehr lebenswichtige Zweige der Volkswirtschaft gefdhrden.
Die Gefiilhle der Betroffenen sind durchaus verstindlich, besonders da die
meisten Menschen natiirlich in Geldbegriffen denken. Wéahrend des Krieges
wurden groBe Summen fiir Riistungen ausgegeben; jetzt werden keine Mittel
mehr fir die Kriegfilhrung gebraucht; sieht es da nicht ganz wie boser
Wille aus, wenn die Gelder, die vorher so reichilich fir Zerstérungszwecke
flossen, zur Befriedigung ziviler Bedtirfnisse nicht hergegeben werden und
wenn, um allem die Krone aufzusetzen, die Lohneinnahmen in Wirklichkeit
sogar gekiirzt werden? Das mindeste, was getan werden kann, ist, unter
Anfilhrung von Tatsachen zu erkldren, daB erstens die Staatsausgaben einst-
weilen fast ebenso hoch wie whhrend des Krieges geblieben sind, so daB
hisher noch kein ,,Geld"” frei geworden ist, und daB zweitens die ge-
wihnlichen Bediirfnisse der Bevélkerung erst dann wirklich befriedigt werden
kdnnen, wenn mehr Verbrauchsgiiter auf den Markt kommen, was notwendig
eine gewisse Zeit braucht. In GroBbritannien betonte der neue Schatzkanzier
in seiner Haushaltsrede am 23. Oktober 1945 sehr nachdriicklich, die Gefahr
sei jetzt die, ,,daB zu viel Geld sich auf zu wenig Waren stiirze' und ,,bei
weitem der beste Schutz gegen die Inflation sei unter den gegenwértigen Verhélt-
nissen eine bedeutende und anhaltende Spartitigkeit aller Schichten unseres
Volkes*'.

Es ist eines der gesiindesten Zsichen der gegenwértigen Zeit, dal so
grofler Wert auf einen hohen Beschéftigungsstand gelegt wird, denn Arbeit ist
in mehr als einem Sinne die Grundlage der Wohifahrt. Die zur Arbeits-
beschaffung vorgesehenen MaBnahmen miissen aber wirklich zweckdienlich
sein, denn am Ende wird die Politik einer Regierung immer nach dem Erfolg
beurteilt werden.

Die Zinssitze und die Kapitalmirkte

Die kinftige Entwicklung der Preise wird fiir die meisten Gebiete des
Wirtschaftslebens von Bedeutung sein, nicht zum wenigsten aber, wie die
Erfabrung lehrt, fir die Hbéhe der Zinssatze; es ist namlich eine der am
festesten gesicherten Tatsachen der Wirtschaftsgeschichte, daB in einer Wett-
bewerbswirtschaft die Warenpreise und die Zinssatze die Tendenz haben,
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gemeinsam zu steigen oder zu fallen, und zwar nicht nur im gewdhnlichen
Konjunkturzyklus, sondern auch in den ,,sakularen’ Bewegungen der Preise. So
sind die Zinssétze bis zum Ende der napolecnischen Kriege gleichzeitig mit den
Preisen gestiegen, wihrend des allgemeinen Preissturzes bis zur Mitte des neun-
zehnten Jahrhunderts aber gesunken; danach zogen sowochl die Preise wie die
Zinssitze an, bis in den siebziger Jahren ein Umschwung eintrat, der beide bis
zum Ende des Jahrhunderts abwarts fiihrte. Von da an bis zum Ausbruch des
ersten Weltkrieges versteiften sich sowohl Preise wie Zinssatze, und auch
wihrend des Krieges bewegten sich beide aufwiérts; danach verharrten sie
auf einem hohen Stande, bis gegen das Ende der rwanziger Jahre mit den
sinkenden Preisen auch wieder ein Riickgang des Zinsniveaus seinsetzte. Der
Grund fir diesen Zusammenhang ist leicht einzusehen, wenn man gelten laBt
(was die Tatsachen verbiirgen diirften), dall die Veradnderungen der Waren-
preise unter dem EinfluB der Schwankungen der Goldproduktion und anderer
Ursachen die primére Entwicklung gewesen sind. Wenn die Warenpreise steigen,
wird es lohnend, Kredite in Geld aufzunehmen und ,,Sachwerte'* (H3user, Aktien,
Warenvorrite usw.) zu kaufen, und so kommt es zu einer Erhdhung der Nach-
frage nach Leihgeld. Uberdies folgen die Lohne den steigenden Preisen ge-
wohnlich mit einem gewissen Abstand, was dazu beitrdgt, die Profitrate und
damit das Zinsnlveau zu erh&hen.

‘Auch wihrend des zweiten Weltkrieges sind die Warenpreise gestiegen,
diesmal aber ohne gleichzeitige Erhéhung der Zinssdtze. Wie aus der
nebenstehenden Tabelle ersicht-

Amtliche Diskontsatze lich ist, sind tatsachlich die
Ende Ende Unter- amfilichen Diskontsdfze in einer
Zentralbank von 1‘;‘;‘; o:‘g’:;' schied Reihe von Landern herabgesetzi
worden, und danach richtete sich
Portugal . . ...... 4% 2% - 2 auch das allgemeine Zinsniveau,
......... Y% 1% —
33':3':3” ........ 2/ 5/ — : Diese Entwicklung — die in
e el 3y T — 1 I der Wirtschaftsgeschichte einzig
Ungam . . ....... 4 3 -1 dasteht — ist leicht zu erkldren:
E::mh'aﬂﬂ —————— ; g?‘ —% durch die im Kriege eingefiihrten
Matien .. .......| &% s — KontrollmaBnahmen erhielten
::cr::t:gl::s.lo;r;.k;l. e g-, gy - % die Regierungen praktisch
Vereinigte Staaten (N.Y.) | 1 v — ein Monopol auf jhren Geld-
Frankrelch . . . .. .. 2 1ve | - und Kapitalmérkten, und da-
Finnland . . . ... .. 4 4 - durch wurden sie in den Stand
?‘r:::r.n?n'ni.e-la: e g.m% glm% - gesetzt, mit der Unterstitzung
Schweden . ... ... 2% 24 — durch Kredite der Zentralbanken
i B 14 - und anderer Geldinstitute bei der
Tarkel ... ... ... 4 4 — Festsetzung der Bedingungen fir
VdSSR, , .. v vt 4 | 4 - ihre Kreditaufnahme weitgehend
T e 2y, vy autokratisch vorzugehen. Fiir die
Ruménien . . ... .. 3y 4 + % Geselischaft als Ganzes war
Griechenland , , . . . Vloe 7 + 1 es ofensichtlich wvon Vorteil,

+ Lettior vordttentlichter Satz. wenn die Kreditaufnahme fiir so
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unproduktive Zwecke, wie es die Kriegfiihrung war, zu méglichst niedrigen
Zinssdtzen erfolgte. Andererseits waren den Regierungen Grenzen gesetzt, die
sich aus der Uberlegung ergaben, daB das Kreditsystem (Banken, Versicherungs-
gesellschaiten usw.) nicht in seiner Leistungsfihigkeit beeintrachtigt werden
diirfe und daB die. Privaten, die ihre Ersparnisse dem Staat anvertrauten, sich
nicht schlecht behandelt fithlen sollten, {Ganz vermeiden laBt sich die Kredit-
aufnahme in Kriegszeiten nicht, einerseits weil der Staat sich alle in Betracht
kommenden Hilfsquellen, darunter auch die Spargelder, dienstbar machen muB,
andererseits weil ein Versuch, die gesamten Kosten durch Steuern zu decken,
wahrscheinlich die Bevdlkerung psychologisch einer zu starken Spannung aus-
setzen wirde, Es muBl aber Sorge getragen werden, daB die Zukunft nicht
unndtig schwer belastet wird.)

Nachdem nun die Feindseligkeiten aufgehdrt haben, stellt sich das Wirt-
schaftsleben wieder auf die Befriedigung der zivilen Bediirfnisse um, Eine
Zeitlang wird indessen noch eine bedeutende staatliche Kreditaufnahme zur
Deckung von Haushaltsfehlbetrdgen stattfinden miissen, und daher bleibt es
nach wie vor hochst wiinschenswert, dal die erforderlichen Betrige zu
niedrigen Zinssitzen aufgenommen werden, besonders da der Hauptteil der
staatlichen Aufwendungen noch immer unproduktiver Art ist,

Am 19. Oktober 1945 verkiindete die britische Regierung gewisse
MaBnahmen zur Senkung der kurzfristigen Zinssitze; das gewéhlte Verfahren
bestand darin, daB der fir Schatzamtsquittungen gezahlte Satz von 11/, auf
5y v. H. ermiBigt wurde. Diese Quittungen stellten die Form dar, in welcher
die Regierung wahrend des Krieges unmittelbar bei den Banken Kredite aui-
genommen hatte; ihr Gesamthbetrag belief sich Ende September 1945 auf
2122 Millionen Pfund, wovon 1,87 Milliarden von den Clearingbanken stammten
(in den Bilanzen aller dieser Banken Oberstiegen sie sowohl die ,,Anlagen*,
die nur 1146 Millicnen Pfund betrugen, wie die ,,Vorschiisse®, die mit 763 Mil-
lionen ausgewiesen waren). Man hat berechnet, daBl die Clearingbanken durch
die erwdhnte Senkung der Zinssdtze rund 12 Millionen Pfund der Gewinne
aus ihren flissigen Aktiven (d. h. den Schatzamtsquittungen zuziiglich der
Wechselbestande und der ausgelichenen Tagesgelder) verlieren werden.

Zur Verteidigung ihrer Lage schritten die Banken zu einer Senkung der
Zinssatze, die sie ihrerselts zahlten. In Zukunft werden laufende Rechnungen
dberhaupt nicht mehr verzinst, und fiir Einlagen wird der Héchstzinssatz 14 v. H.
betragen, der jedoch nur vergiitet wird, wenn die Einlagen fir mindestens
vierzehn Tage vorgenommen werden oder einer vierzehntagigen Kindigung
unterliegen.

Die Senkung des Satzes fiir Schatzamisquittungen geniigte, um einen
allgemeinen Rickgang samtlicher kurzfristipen Séfze um 145 v. H. herbeizu-
fuhren. So wurde der Satz der Clearingbanken fiir Diskontierungen von 1 auf
% v.H. herabgesetzt, wodurch der Satz fiir Schatzwechsel automatisch guf
einen bloBen Bruchteil {ber 1% v.H. herunterging. In der Haushaltsrede vom
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23. Oktober 1945 hetonte der Schatzkanzler erneut seine Absicht, die Méglich-
keit einer Verbilligung der mittel- und langiristigen Kredite zu prifen. Auf
diese MaBnahmen und Ankindigungen erfolgte sofort eine gewisse Reaktion
am Markt der Staatspapiere, indem die 2Y%prozentigen ,,0ld Consols* mit einem
Kurs von 923 ihren héchsten Stand seit 1935 erreichten; die Aktienkurse
zogen ebenfalls etwas an.

Kurs der 215prozentigen ,,Consols'' an der Londoner Bérse
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Das Zinsniveau ist natiirlich ein wichtiger Faktor bei der Bestimmung
des Wertes von Kapitalanlagen, Daneben sind andere Umstinde wvon
EinfluB, so die Profitrate, die Hohe der Besteuerung und das allgemeine
Gefohl der Sicherheit oder Unsicherheit in Politlkk und Wirtschaft. Es liegt
ferner auf der Hand, daB beim Vergleich von Bo&rsenindexzahlen flir mehrere
Léinder ein wichtiger Faktor darin besteht, in welchem Grade der Realwert des
Geldes durch das Steigen der Warenpreise sowle infolge der wechselnden
Befiirchtungen und Hoffnungen beziiglich der kiinftigen Wéhrungsentwicklung
zuriickgegangen ist.

Darin, daBl die Kurse an

Kennzifiern der Aktienkurse der Effektenbbrsevon Helsinki

1939 1044 1045 sich seit dem Sommer 1944

Bérsenplatz Dezember|  Juni Junl |33,mm|,,, mehr als verdoppelt haben,
Januar-Juni 1839 = 100 kam die starke Erh&hung der

Heotsinki . . .| 50 184 243 as7e Waren?re:se in Finnland n-ach
Parts. . . . .. 118 551 216 425 der Einstellung der Feind-
Briissel . . . . 84 354 370 338 seligkeiten zum Ausdruck. Eine
gx”f"'“' N 244 a1s fg.f, gewisse Bewegung in entge-
NewYork . . .| 108 118 135 142 gengesetzter Richtung fand in
Londen . . .. 93 140 141 141 Paris statt; hierbei darf man
i:’:::::en ;i :2 :Z :‘: nicht vergessen, daB an der
Montreal , . . .| 101 o1 112 112+ | Pariser Borse die Durch-
Zurich . . ... a7 106 107 nz schnittsrendite von 300 Ak-

* Vorlduflg. tien im Jahre 1943 und wihrend
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des grdBeren Teiles von 1944
nur knapp dber 1 v.H. lag,
worin sich offensichtlich starke

Aktienindexziffern
Januvar=Juni 1939 = 100
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L0090 1961 e 196 19 19§59 fassung von einer annehm-
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575 an der Pariser Birse notierten
450 auslandischen Aktien gehdrten.
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500 o )
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40 falis zur Erkiarung der Kurs-
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Befestigung ein. In Zirich, wo die Notierungen im Jahre 1944 ebenfalls
verhdltnismafig niedrig gewesan waren, trat namentlich im zweiten Halbjahr
1945 eine Besserung ein. Auch in New York ist ein Zug nach oben zu
beobachten; hier und an den Effektenbdrsen von London, Stockholm und
Kopenhagen ist der allgemeine Eindruck, daB die Kurse etwa 20 bis 45 v. H.
iber dem Vorkriegsdurchschnitt liegen, was ungefihr mit den tatsiachlichen
Erhéhungen der Lebenskosten der bstreffenden Lander iibereinstimmt.

In Norditalien wurden die EffektenbGrsen Ende April 1945, d. h. in den
Endphasen des Kampfes, geschlossen, in der zweiten Junihalfte aber wieder
gedffnet, Die 3prozentige Umsatzsteuer, die in Rom seine Zeitlang erhohen
worden war, wurde auch auf den Norden des Landes ausgedehnt, wo sie die
von den neofaschistischen Behorden eingefiihrte 25prozentige Steuer ersetzte.
Zuerst trat eine bedeutende Umsatzerweiterung ein; die Kurse schwankten
erheblich, aber die allgemeine Entwicklung war abwérts gerichtet.

in Deutschland haben die alliierten Militdirbehorden seit August 1945
die Wiedererdffnung einzelner Bdrsen genehmigt. Im November hatten die
Bdrsen in Frankfurt, Hamburg, Minchen, Mannheim und Stuttgart ihre Tatigkeit
wieder aufgenommen, Es wurden besondere Richtlinien aufgestellt, wozu auch
die Festsetzung von Héchstkursen gehérte, doch griffen die Militirbehdrden
nicht in die Fragen der laufenden Verwaltung ein. In Frankfurt lagen die
Notierungen im allgemeinen 30-40 v, H. unter dem eingefrorenen Niveau von
1943; scharfe Rickgénge ergaben sich bei den Aktien der Lebensversicherungen
und Banken, der zerstorten Kriegsindustrien und der im &stlichen Teil des
Landes gelegenen Unternehmungen.

Einstweilen kommt den Effektenbdrsen ohne Zweifel die Flissighkeit der
Geldmérkte zustatten, die hauptsédchlich mit den fiir die staatliche Finanzierung
benutzten Methoden zusammenhidngt. Die hdrsenmiBige Bewertung der Aktien
wie der Staatsanleihen wird aber weitgehend auch davon abh#éngen, in welchem
Grade die echte Anlagetatigkeit in der laufenden Ersparnisbildung Unterstiitzung
findet, und zwar auch dann, wenn die Technik der modernen Lenkung des Geld-
wesens beriicksichtigt wird.

Was die Versorgung mit Sparkapital angeht, so wird anscheinend
vielfach angenommen, der Strom der freiwilligen Ersparnisse werde in den
meisten Lé&ndern bald so reichlich flieBen, daB dle Schwierigkeit in der Praxis
eher darin bestehen wird, geeignete Anlagemdglichkeifen in ausreichender
Menge zu finden. Man rechnet damit, daB weite Kreise der Bevélkerung mit
der Verbesserung ihrer Einkommensverhdltnisse einen wesentlichen Teil ihrer
Verdienste zuridcklegen werden. Wihrend des Krieges wies die Bevblkerung
der Vereinigten Staaten eine sehr hohe Sparquote auf, indem In den Jahren
1843 und 1944 bei einem Volkseinkommen von etwa 155 Milliarden Dollar von
den Privatleuten und geschiftlichen Unternehmungen durchschnittlich rund
40 Milliarden Dollar gespart wurden. In GroBbritannien bezifferten sich die MNetto-
ersparnisse Privater in denselben Jahren auf 1,6 Milliarden Pfund, wihrend die
privaten Einkiinfte insgesamt etwa 9 Milliarden Pfund betrugen.
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Indessen bedarf es auf diesem Gebiete sorgfiltiger Wachsamkeit, denn
die Tendenzen Im Frieden kénnen verschieden sein von dem Verhalten,
das im Kriege zu beobachten war, als das Gefilhl des nationalen Notstandes
herrschie und {berdies viele Médalichkeiten zum Geldausgeben verschlossen
waren. Es bleibt auch abzuwarten, ob hohe Steuern, insbesondere vielleicht
scharfe Erbschaftssteuern, das verfiigbare Sparvolumen nachteilig beeinflussen
werden. Bemerkenswert sind in diesem Zusammenhang einige Angaben in den
WeiBBhlichern, die in GroSbritannien mit den jahrlichen Haushaltsplanen ver-
Sffentlicht wurden.

Nach diesen WeiBlhiichern setzten sich die privaten Ersparnisse in Gro3britannien

im Jahre 1938 wie folgt zusammen:
Mlllionen Piund

Bruttobetrag der persdnlichen Ersparnisse . . . . . . . . . . . . ... . 273

Erhschaftssteuern USW. « . . .+ v .« v « v v v v e v e v 1 s o e . =90

Bruttobetrag der persdnlichen Ersparnisse nach Abzug der Erbschafts-
SlEUBID USW. . « v 4 v v 0 b b s b e e e e e e e e e e e . 183

Bruttobetrag der nicht personlichen Ersparnisse . . . . . . . ... ... . 182

Bruttobetrag aller privaten Ersparnisse 365

Die Summe der privaten (persdnlichen und nichf persdnlichen) Ersparnisse belief
sich 1938 also auf 365 Millionen Pfund, die d&ffentlichen Behdrden hatten in jenem Jahr
aber negative Ersparnisse von 90 Millionen Pfund aufzuweisen {(da sie diesen Betrag
zur Finanzierung der laufenden Ausgaben leibweise aufnehmen muBten), so daB der
wirkliche Bruttobetrag der Ersparnisse der MNation sich insgesamt auf 275 Milllonen
Piund bezifferte'. '

Ferner wird gezeigf, daB die inlandische Bruttokapitalbildung GroBbritanniens
im Jahre 1938 im privaten Sektor 550 Miilionen Pfund und im &ffentlichen Sektor 235 Mil-
lionen Pfund — zusammen 785 Millionen Pfund — betrug, die folgendermaBen aufkamen:

Millionen Pfund
Ersparnisse (wieoben) . . . . . . . . .. .. .. o .. 275
Abschreibungen . . . . . . .. ... ... Y 1
‘Netto-Inanspruchnahme von Anlagen im Awsland. . . . . ... ..... 70

Bruttobetrag aller fir die Kapitalblldung verfiigbaren Mittel 785

Nach diesen Schatzungen belief sich in Grofbritannien der Neitohetrag
der Ergparnisse im dJahre 1938 (nach Abzug der negativen Ersparnisse der
otffentlichen Stellen) auf 275 Millionen Pfund oder etwa 5 v.H. des Volks-
einkommens. Ein weiterer Kapitalbetrag von 70 Millionen Pfund wurde durch
die Inanspruchnahme britischer Anlagen im Ausland aufgebracht; diese Summe
entspricht dem Defizit in der laufenden Rechnung der Zahlungshilanz. Die
friedensmaBige Sparquote war also ausgesprochen niedrig im Vergleich zu dem
hohen Satz der Spartatigkeit, der im Kriege erreicht wurde,

Tln dem im April 1945 vorgelegten WaiBbuch erscheinen die ,.Ersparnisse, dis einen Mettoruwachs zum
persdnlichen Vermdgen bilden, als .,der Restbetrag, der vom persdnlichen Einkemmen nhach Abzug der
Ausgaben fir Verbrauchsgiter und Dlensileistungen sowie der direkien Siteuern verbleibt., Sie kdnnen auch
als die Suomme der persdnlichen Netto-Kreditaufnahme und der persinlichen Kapitalbildung angesehen
wearden. So betrachtet, erscheinen die Ersparnisse als Summe der persdnlichen Barausgaben fir alle Formen
von Vermdgenswarten und Geldfotderur;?en. einschlieBlich der eben erst produzierten Vermbgenswerte, wie
z.B. der neuen Hiuser. Dies Ist eine Nettosumme In dem Sinne, daB persidnliche Verkdufe solcher Posten
als negative Ausgaben gerechnet werden.

n del &uBerst wertvollen Untersuchung, welche dieses WelBbuch enthélt, sind die verschiedenen Formen
von Ersﬁarnlssen nicht in allen Fillen besonders angegeben, es sei aber der Hoffnung Ausdruck gegeben,
daB auch dieser Gegenstand ausfihrlich genug behandelt werden wird, s¢ daB in dem s$chwierlgen Zweig der
Wirtschaftswissenechaft, der sich auf die Sparlitigkeit und die Kapilalbildung bezieht, mehr Tatsachenmaterial
zur Verfu;;ung stehen wird, zum groBen Vortell sowohl des Verwaltungsfachmanns wie des Theoretikers,

die belde blsher bel der Untersuchung dieser Fragen weitgehend auf Vermutungen angewlesen waten.
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Wenn das Aufkommen an echten Ersparnissen trotz scharfer Besteuerung
auch weiterhin reichlich sein sollte, dann wird keine wirkliche Notwendigkeit
einer Rationierung des Kapitals fiir die verschiedenen Verwendungszwecke
enistehen, da geniigend Kapital vorhanden sein wird, um alle BedOrfnisse zu
hefriedigen. Die Zinssadfze wiirden dann sehr wabrscheinlich ohne besondere
Intervention niedrig bleiben (vorausgesetzt natiirlich, dafl die Aufwértsbewegung
des allgemeinen Preigstandes nicht [anger anhdlt). Wenn die Spartatigkeit
weiler bedeutend bleibt, werden die Regierungen vielleicht sogar zu dem
Zwack eingreifen miissen, daB die Ersparnisse restlos angelegt werden kénnen.

Diese Sorge wird aber In der néchsten Zeit wahrscheinlich nicht entstehen,
da die Umstellung der Industrie auf Friedenszwecke und der Wiederauftbau
verwiisteter Gebiete viel Kapital erfordern werden; auBerdem wird jetzt, nach-
dem der Krieg vorliber ist, im allgemeinen wohl ein verhdltnisméaBig groBerer
Teil der laufenden Einkinfte fiir die Auffiillung der im Kriege aufgezehrten
Vorrate oder fir die Neubeschaffung dauerhafter und anderer Giiter ausgegeben
werden, In einzelnen Fallen werden vielleicht sogar die in der Kriegszeit
zuriickgelegten Ersparnisse fiir derartige K@ufe herangezogen werden. Man darf
nicht vergessen, daB die hohe Sparquote im Kriege zum Teil der Waren-
knappheit zuzuschreiben war und daB die Zivilbevdlkerung, d. h. sowohl die
Geschéftsleute wie die Verbraucher, nicht die Méglichkeit hatten, einen wesent-
lichen Teil ihrer bedeutenden Mehreinnahmen auszugeben. Angesichts der
bestehenden UngewiBheit iber die Entwicklung aut diesem Gebiet werden die
Behdrden wahrscheinlich behutsam vorgehen und die finanziellen Kontrollen erst
dann lockern, wenn sich:die Verhaltnisse mehr gefestigt haben.

In diesem Zusammenhang darf nicht iibersehen werden, daB die im Kriege
ausgeiibte Kontrolle (ber die Anlagetidtigkeit in erster Linie iiberhaupt
nicht finanzieller Natur war, sondern mehr die Form einer unmittelbaren
materiellen Kontrolle durch Arbeitslenkung und Materialzuteilung hatte. Einige
Lander haben die Kontrolle der Arbeitskréafte seit der Beendigung der Feind-
seligkeiten schon wesentlich gemildert, und auch die Materialkontrolle wird
vermutlich in dem MaBe fortfallen, wie die Mangelerscheinungen verschwinden
werden. Wie die Finanzkontrolle allein funktionieren wird, kann erst die Erfah-
rung lehren. Infolge der Geldansammlung wihrend des Krieges befinden sich
Privatpersonen wie Industrie- und Handelsfirmen in einer liquideren Lage als
j@ zuvor, und da ihnen eigene Mitiel zur Verfilgung stehen, brauchen sie sich
nicht durch Emission von Aktien oder Schuldverschreibungen an die Kapital-
markte zu wenden. lhre flitssigen Mittel haben in der Hauptsache die Form
des unmittelbaren Besitzes von Staatsschuldverschreibungen oder die Gestalt
von Bankeinlagen, deren Gegenposten weitgehend in Staatspapieren bestehen;
in beiden Féllen kann die Verfigung iiber die Mittel einen Verkauf von Staats-
papieren zur Folge haben.

Wenn eine Politik des billigen Geldes Erfolg haben soll, miissen die Staats-
papiere, auch wenn sie nur zu einem niedrigen Satz verzinst werden, in der Nahe
des Parikurses notiert werden. Wenn weiterhin reichliche Spargelder vorhanden
sind und bei den Versicherungsgesellschaften und &hnlichen Ké&rperschaften
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eine starke Nachfrage nach Staatspapieren bestehen bleibt, werden sich die
Kurse vermutlich halten, ohne dafl es einer weitgehenden Intervention der
Zentralbank bedarf; in diesem Falle werden die Satze fir das ,,billige Geld"
die natiiriichen Marktsdtze sein. Wenn jedoch der Umfang der {aufenden Spar-
tatigkeit zur Sicherstellung einer solchen wirksamen Nachfrage nach Staats-
papieren nicht ausreicht, wird vielleicht die Zentralbank durch Geschiafte am
offenen Markt eingreifen missen. Damit werden naturgemiB eine Reihe
schwieriger Probleme entstehen, die das richtige Funktionieren des Marktes in
einer Zeit sehr starker Flissigkeit betreffen. Die Aufgabe der Zentralbanken
kann sich dann als schwieriger erweisen als wahrend des Krieges, als das
Hauptziel einfach war, die Staatsfinanzierung ein Monopol besaf und materielle
Kontrollen ausgeiltbt wurden. In Friedenszeiten wird der Zweck der Politik des
billigen Geldes vielleicht weniger eine Senkung der staatlichen Kreditkosten als
die Bereitstellung billigeren Kapitals fiir die Industrie und dle &ifentlichen
Befriehe sein. Welche Kontrolle auch immer ausgelbt werden mag, auf jeden
Fall muB sie so gestaltet werden, daB sie den ZufluB von Kapital in die
Industrie nicht erschwert.

Die Geschifte der Bank im Berichisjahr

1. Die Tétigkeit der Bankabteilung

Als Anlage | zu diesem Bericht ist die von den Buchpriiffern bestatigte
Bilanz unserer Bank vom 31. Marz 1945 wiedergegeben. Sie schlielt mit einer
Summe von 458,7 Millionen Schweizer Goldfranken (von 0,2903... Gramm Fein-
gold) gegeniiber 467,3 Millionen am 31. Marz 1944, Die Umrechnung der in
der Bilanz zusammengefaBten Landeswdhrungen beruht wie in den friiheren
Jahren auf dem amtlichen Goldverkaufspreis des amerikanischen Schatzamtes
und auf den am AbschluBtag notierten Wechselkursen der einzelnen Wahrungen
in Dollar.

Die Bank hat bei alien ihren Geschéften weiter an den Grundsétzen
strenger Neutralitdt festgehalten, die selt Kriegsbeginn fiir thre Haltung be-
stimmend waren. Die Verhéltnisse haben einen -~ weiteren - Rickpang ihrer
Umsédtze mit sich gebracht. Wie bisher hat sich dle Bank bemitht, die Ent-
wicklung von Wirtschaft, Wahrung und Finanzen in den einzelnen Léndern
und in der ganzen Welt in ihren Hauptzilgen zu verfolgen; und es war ihr
mdéglich, die Schwierigkeiten, die sich aus der Einschrankung des Postverkehrs
und der Unterbrechung der persénlichen Filthiung wéhrend des Krieges
~ ergaben, weitgehend zu iliberwinden. Neben dem Jahresbericht hat sie eine
Reihe von Druckschriften mit Texten von Gesetzen und Verordnungen Uber die
Devisenbewirtschaftung und &hnliche Gegenstinde sowie Sammlungen von
Dokumenten iiber finanzielle Fragen hérausgegeben, und alle diese Veréffent-
lichungen scheinen als niitzliche, stets den neuesten Stand berdcksichtigende
Nachschlagewerke geschétzt worden zu sein.



Sobald die Umstande es erlaubten, wurde die unmittelbare Fiihlung mit
den Gouverneuren und mit anderen Vertretern der Zenfralbanken wieder auf-
genommen, wobei viele ausfihrliche Nachrichten mitgeteilt werden konnten,
deren Ubermittiung vorher nicht méglich gewesen war.

Die Politik der Bank hatte zum Ziel, ihre Liquiditit und die Sicherheit
ihrer Anlagen selbst um den Preis einer Schmilerung der laufenden Gewinne
zu erhéhen. Am Ende des Geschiftsjahres (31. Marz 1945) wiesen die eigenen
Goldbestinde der Bank mit 95,2 Millionen Goldfranken oder rund 21 v.H. der
Bilanzsumme den héchsten bisher erreichten Betrag auf. Bei Kriegsbeginn hatte
sich dieser Aktivposten auf weniger als 10 Millionen Goldfranken beziffert. Die
Bilanzsumme ist nach den monatlichen Ausweisen zunidchst auf beinahe
470 Millionen Goldfranken am 30. Juni 1944 gestiegen, hat dann aber auf
458,1 Millionen am 30. November abgenommen; danach blieb sie fast un-
verdndert, und am Ende des Geschéitsjahres betrug sie 458,7 Millionen.

Das in der Bilanz nicht erscheinende, fiir fremde Rechnung deponierte
Gold ging von 54,5 Millionen Goldfranken zu Beginn des Geschéftsjahres
zundchst auf 47,7 Millionen am 30. April 1944 zurlick, vermehrte sich nachher
aber wieder auf 54,8 Millionen am 31. Juli und hielt sich dann auf diesem
Stande bis zum 28. Februar 1945; die Jahresendziffer betrug 51,4 Millionen.

Zur Entwickiung der wichtigsten Bilanzposten vom 31. Marz 1944 bis zum
31, Méarz 1945 ist folgendes zu bemerken:

A. Passiva

Die Reserven haben sich von 19,6 auf 19,9 Millionen und der Posten
wSonstiges® von 54,3 auf 56,2 Millionen Goldfranken erhoht.

Die Einlagen von Zentralbanken fiir elgene Rechnung sind von
7 Millionen Goldfranken am 31. Mérz 1944 mehr oder weniger stetig auf
9,5 Millionen am 31. Juli gestiegen. Nach esinem Riickgang auf 6,6 Millionen
am 31. Oktober haben sie sich bis zum 28, Februar 1945 ungefahr auf dieser
Hohe gehalten und das Geschéftsjahr mit 7,9 Millionen beschlossen.

Die Einlagen von Zentralbanken fiir Rechnung Dritter haben im
Laufe des Jahres etwas abgenommen. Am 31. Marz 1945 beliefen sie sich auf
insgesamt 1156000 Goldfranken gegen 1273000 ein Jahr zuvor,

Die Einlagen anderer Einlager zeigiten dieselbe allgemeine Entwick-
lung, jedoch mit etwas stirkeren Schwankungen. MNach einem Anstieg von
1575000 Goldfranken am 31. Mérz 1944 auf 1834000 am 31. Juli bezifferten sie
sich am Ende des Geschéftsjahres auf 778000 Goldfranken.

Die auf Goldgewicht lautenden bankméBigen Einlagen, die am
31, Marz 1944 einen Gegenwert von 29,6 Millionen Goldfranken hatten, blieben
bis zum 31. Oktober 1944 ohne groBe Schwankungen ungefdhr auf dieser Hoéhe.
Infolge einer ziemlich bedeutenden Abziehung sank die Ziffer zum 30. November
auf 20,1 Millionen; nach einer voriibergehenden Zupahme ging die Gesamt-
summe dann allméhlich noch weiter zuriick, und am 31. Marz 1945 erreichte
sie mit 18,8 Millionen den niedrigsten Stand des Geschiftsjahrs.
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Ein Finanzinstitut wie die Bank fiir Internationalen Zahiungsausgleich darf
sich nicht nur an die gewd&hnlichen Regeln des Bankgeschifts halten, sondern
es mull seine Tatigkeit auch der Wahrungspolitik der Zentralbanken, mit denen
es in Geschéftsverbindung steht, sowie den in den einzelnen Landern geltenden
besonderen Kriegsgesetzen anpassen — was alles natirlich dazu beigetragen
hat, dle Aufgaben unserer Bank komplizierter zu gestalten.

So ist es vorgekommen, daB eine so einfache Operation wie die Rick-
zahlung einer von der Zentralbank eines neutralen Landes in der Wahrung
eines anderen Landes getatigten Einlage zu langen Verhandlungen AnlaB gab,
die ein &uBerst vorsichtiges Vorgehen erforderten; die Schwierigkeit bestand
u. a. darin, da die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich selbstverstind-
lich bestrebt war, ihre Verpflichtungen auf das genaueste zu erfillen, daB
aber die finanzielle Politik der beiden beteiligten Lander nicht in jeder Hinsicht
ibereinstimmte. Sodann muBten alle praktischen Méglichkeiten einer Riick-
zahlung gepriift werden, und es erwies sich als notwendig, eine Reihe von
MaBnahmen nacheinander zu treffen: die Einlage wurde zuerst in Gold, nach
einiger Zeit wieder in die urspriingliche Wahrung und schlieslich in die Wahrung
der Glaubigerzentralbank umgewandelt, der zu einem vereinbarten Preise Gold
verkauft werden muBte; dabei geschah dies alles in einer Art und Weise, daB
die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich keine hdhere Zahlung zu leisten
hatte, als die Erfillung der urspriinglichen Verpiflichtung erfordert hitte. Dieses

Die Passiva der Bank fiir internationalen Zahlungsausgleich
Maonatsendziffern, in Millionen Goldfranken
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Beispiel zeigt, welche Schwierigkeiten durch dise Kriegsgesetzgebung und die
widerstreitende Wahrungspolitik verschiedener Lénder selbst bei einem an sich
einfachen Geschaft mit einer neutralen Zentralbank entstanden sind. Es zeigt
aber auch, da3 dank dem guten Willen der Beteiligten praktische L&sungen
gefunden werden konnten, die allen Erfordernissen der bestehenden Lage ge-
recht wurden.

Die Anzahl der Geschafte, die zur Abwicklung internationaler
Zahlungen der Post-, Telegraphen- und Telephonverwaltungen
ausgefilhrt wurden, war ungefahr die gleiche wie im Vorjahr, der Gesamt-
betrag der Uberweisungen war jedoch etwas geringer. Die Tatigkelt auf
diesem Gebiet wurde naturgemaB durch die Zeitgeschehnisse beeintrachtigt.

Die Zahl der Goldkonten bei der Balnk belief sich am 31. Miarz 1945
auf 26 gegeniiber 27 ein Jahr zuvor.

Die Zeichnung auf der vorhergehenden Seite stellt die monatliche Be-
wegung der wichtigsten Passivposten vom Beginn der Feindseligkeiten bis zum
31. Marz 1945 dar.

B. Aktiva

Die Anderungen, die im Laufe des Geschiftsjahres in der Zusammen-
setzung der Altiva der Bank eingetreten sind, lassen sich wie folgt zusammen-
fassen: die leicht verwertbaren Anlagen haben um rund 10 Millionen Goldfranken
zugenommen als Ergebnis elner Erhéhung der Gold- und Wiahrungsbestinde
sowie der Gelder auf Sicht um 31 Millionen einerseits und einer Verminderung
des Wechselbestandes um 21 Millionen andererseits. Ferner haben die Gelder
auf Zeit um 18 Millionen abgenommen, wihrend der Posten ,,Andere Wechsel
und Anlagen* unverandert geblieben ist. Die folgende Tabelle zeigt den
Stand des Besitzes der Bank an Barrengold und an unbelastetem
eigenem Gold filr einige besonders bezeichnende Daten.

Der sowohl bei den Goldaktiven der Bank wie bei ihren in Goldgewicht
ausgedriickten Verpflichtungen im November 19044 gingetretene Riickgang be-
rubhta auf der oben erwdhnten besonderen Transaktion mit einer neutralen
Zentralbank. Der Bestand der
Bank an unbelastetem eige-

Der Goldbestand der Bank und ihre

auf Gold lautenden Verpflichtungen nem Gold hat das ganze Jahr
, hindurch stindig zugenommen

~ Gold Goldaowicnt | Banican | und Ende Marz 1945 den

Monatsende in Barren . 'Ealﬁtlea;:: 1;3:;1;:"“ “g:;;' Héchsthetrag von 95,2 Mil-
Millionen Goldiranken lionen Goldfranken errelchi.

1944 Mire . . . 1183 206 687 Da die Bilanz der “Bank in
Oktober . 19,7 29,4 90,3 Goldwerten ausgedriickt ist,
1948 :‘:’:““" e fg:; :;': war es ndmlich unter den
! ' : obwaltenden Umsténden bei
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der Planung ihrer Politik eine der wichtigsten Uberlegungen, daB sie eine
méglichst hohe, durch eine starke Position in wirkiichem Gold gestiitzte
Liquiditat unterhalten milsse.

Gleichzeitig erfuhr auch der gesamte sogenannte Kassenbestand in
den verschiedenen Wahrungen eine ziemlich betrachtliche Zunahme. In
den ersten finf Monaten des Geschiftsjahres, d. h. von Ende Mérz bis Ende
August 1944, hat sich der Gesamthetrag dieses Postens nur unbedeutend
verindert, namlich von 17,8 auf 18,6 Millionen Goldfranken. Dann fand ein
rascher Anstieg auf 48 Millionen am 30. September statt, worauf wieder eine
Periode verhdltnismaBiger Stabilitdt folglte, die am Ende des Geschéftsjahres
mit elnem Gesamthetrag von 46,9 Millicnen abschloB. Die Zunahme war das
Ergebnis von MaBnahmen zur Steigerung der Liquiditat; u. a. wurde in einem
bestimmten Lande eine Anlage durch eine unmittelbare Forderung gegeniiber
der Zentralbank ersetzt in der Absicht, gegebenenfalls die Aufrechnung
gewisser Gruppen von Aktiven und Passiven zu erleichtern.

Am Ende des Geschafisjahres war der Gesamtwert des Gold- und
Devisenbestandes der Bank auf 161 Millionen Goldfranken gestiegen, gegen-
iiber 136,19 Millionen ein Jahr zuvor und 103,8 Millionen am 31. Marz 1943.

Der Betrag der zinstragenden Sichtguthaben hat sich ebenfalls er-
héht, Wahrend der ersten finf Monate des Geschéftsjahres blieb er mit etwa
6,9 Millionen Goldfranken nahezu unverindert, im néchsten Monat stieg er aber
auf 12,8 Millionen am 30. September; danach waren nur noch sehr geringe
Schwankungen zu verzeichnen, und am Ende des Geschaftsjahres bezitferte
sich dieser Posten auf 13,1 Millionen. Auch hier war es die Absicht der
Bank, direkte Sichtforderungen an Stelle von Wechseln zu erwerben.

Wihrend eine derartige Entwickiung die Liquiditit der Bank verbessert
und ihte Risiken verringert, ist ihre Wirkung auf die Rentabilitat allerdings
weniger giinstig. :

Die zwangsidufige Folge war eine erhebliche Abnahme des Wechsel-
bestandes der Bank. Im Laufe des Jahres sind die ,,Handelswechsel und
Bankakzepte® um 11 Millionen und die Schatzwechsel um 10 Millionen Gold-
franken zuriickgegangen. Die Bewegungen der einzelnen Posten des Wechsel-
bestandes treten besonders scharf hervor, wenn sie der Entwicklung des
Kassenbestandes, der Sichtguthaben und der zinstragend auf Zeit angelegten

Gelder  gegeniibergestellt
Verschiedene Bilanzposten werden, wie es in der

nebenstehenden Tabelle ge-
onseande | Sevion fstn| 10" | wenmes | o | SChieNt, welche die Ziffern
: Alzepts fiir einige besonders be-
Millionen Goldfranken zeichnende Daten wieder-

1944 Méarz, . . .| 178 69 | 8,3 | 240 | 211 gibt.

August. . .| 18,6 67 | 81,4 | 199 | 210

Desember | 485 | 123 | %82 | 145 | 138 |  Diese Ubersicht tapt
1945 Januar. . . | 44,9 12,8 65,0 12,3 8,9 einen deutlichen Unter-
Mirz. . . .} 469 131 703 140 a7 schied der Entwicklung in
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den ersten fiinf und in den restlichen sieben Monaten des Geschéftsjahres erken-
nen. Ferner sei darauf hingewiesen, daBl im ersten Viertel des Jahres 1845 rund
12 Millionen Goldfranken von den Geldern auf Zeit ahgezogen und in Wechseln
angelegt wurden. Die auf Zeit angelegten Gelder erreichten den hdchsten
Betrag des Geschéaftsjahres am 30. Juni 1944 mit 21,6 Millionen Goldfranken
und ihren niedrigsten Stand am - 31. Marz 1945 mit 2,7 Millionen.

Der Posten , Andere Wechsel und Anlagen’ wies zu Beginn und
am Ende des Geschiftsjahres den gleichen Wert von 197,5 Millionen Gold-
franken auf; der geringste Betrag war am 30. Mai mit 197,3 Millionen und der
hdchste am 31. Dezember 1944 mif 200,6 Millionen zu verzeichnen.

Die. folgende Zeichnung gibt die monatliche Bewegung der wichtigsten
Aktivposten der Bilanz vom Beginn der Feindseligkeiten bis zum 31, Mérz 1945
wieder,

Die Aktiva der Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich
Monatsendziffern, in Millionen Goldfranken
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Die Tabelle auf der folgenden Seite zeigt den Aufbau der Aktiva der
Bank unter dem Gesichtspunkt der Liquiditat. '

Im August 1939 waren die Aktiva, welche die Bank in Schweizer Franken
(als Kassenbestand und in Wertpapieren) oder in Form von Gold in der
Schweiz besaB, verhaltnismaBig geringfigig, am 31. Marz 1945 stellten sie aber
mehr als 60 v. H. des ecingezahiten Kapitals der Bank dar. Diese beachtenswerte
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Prozentuale Gliederung der Aktiva Zunahme ergab sich hauptséch-
lich aus der im vierzehnten
B, iz | 3 Mz Jahresbericht erwdhnten Uber-

Bllanzposten 1944 1
H flilhrung des Goides In die
GoldinBarren. . . . ....... 25,3 24,9 Schwelz, .das die Bark als BGCR'
Kassenbestand, Sichtguthaben und zahlung ihrer Anlagen bei der
Rediskontisrbare Wachsel . . . . 27,9 31 s Banca d’'ltalia erhalte
Galder auf Zeit, Andere Wechsel ® n hat.
d Anl , Sonstige Aktlva . . 46,8 43,7
und Anfagen, Sonstige Aktva Was das laufende An-
Zusammen . . . foo,0 foo0

lagegeschéft der Bank be-
trifft, so wurden im Laufe des
Jahres einige VorsichtsmaBregeln getroffen, um den Fortbestand gewisser
Anlagen auch fiir den Fall sicherzustellen, daB die militdrischen Ereignisse
zu einer Unterbrechung der Verbindungen mit den Zentralbanken der hetreffen-
den Lénder fiihren sollten — was iibrigens kurz nach dem SchiuB des Ge-
schiftsjahres 1944/45 tatséchlich eingetreten ist. Es sind also alle mdgtichen
Schritte getan worden, um die Anlagen der Bank sicherzustellen, die (berdies
die Rechtsgarantien allgemeiner Art genieBen, welche die Bank namentlich auf
Grund der Haager Vereinbarungen von 1930 besitzt.

Die aufgelaufenen Zinsen auf die Anlagen der Bank sind hbis Ende
Marz 1945 mit einer Ausnahme samtlich in voller Hbéhe (iberwiesen worden,
Der Gesamtbesitz der Bank an Schatzwechseln verschiedener Staaten, unter
EinschluB der aufgelaufenen, aber noch nicht bezahlten Zinsen, hat sich
wiederum etwas ermaBigt, teils durch vertragliche Rickzahlungen, teils aber
auch infolge von Verhandlungen, die den Eingang rickstandiger Zinsen zur
Folge hatten. In 2zwei Féllen bezweckten diese Verhandlungen auch eine
Anderung in der Form der Anlagen; in dem einen wurde bereits ein end-
giiltiger Abschlu3 erzielt, wahrend in dem anderen Fall die Angelegenheit
noch weiter gepriift wird.

Die von der Bank vor dem Kriege der Ungarischen Nationalbank ge-
wihrten Kredite sind durch weitere Teiiriickzahlungen erneut vermindert worden,
Der verbleibende Betrag ist dadurch geringer geworden als die Summe der
Mittel, welche die Ungarische Nationalbank bhei der Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich besitzt. Der am 31, Marz 1945 noch nicht zuriickgezahlte
Betrag war tatsdchlich nur wenig hoher als die Halfte der Ziffer am Ende des
vorigen Geschéaftsjahres und stellte weniger als 10 v. H, des Ende August 1939
ausstehenden Gesamtbetrages dar.

Trotz aller Schwierigkeiten hat die Bank wahrend des Geschaitsjabres
einzelne durch die iiblichen Sicherheiten gedeckte Goldgeschéfte abgewickelt,
Dagegen haben die friiher von ihr getitigten Geschéfte zur Erleichterung
des Internationalen Handels so gut wie ganz aufgehért.

I * *
*

Das Geschéftsjahr der Bank, iiber das hier berichtet worden ist, war kaum
abgeschlossen, als die Feindseligkeiten in Europa aufhdrten, und wenige Monate
spéter wurden sie auch im Fernen Osten beendet. Damit dirfte der Zeitpunkt
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gekommen sein, einen Vergleich der wichtigsten Posten der Bilanz
der Bank vom 31, August 1939 und vom 31, MArz 1945 anzustellen,

Zwischen dlesen beiden Daten sind dle Gesamtmittel der Bank um
etwa 10 v. H., namlich etwas mehr als 50 Millionen Goldfranken zuriickgegangen.
Wie aus der Zeichnung auf Seite 164 hervorgeht, war dieser Riickgang im
wesentlichen durch die Abziehung einiger freiwilliger Einlagen von Zentral-
banken bedingt. Diese Abzishungen, die haupisachlich kurzfristige Einlagen
betrafen, haben keine besonderen Schwierigkeiten verursacht, da die Bank
reichliche flissige Aktiva in den Wahrungen der betreffenden Lander besaBl.

Bei der Verwaltung ihrer Aktiva war die Bank den ganzen Krieg hin-
durch in der Lage, die Uberweisung aller félligen Zinsen auf ihre Anlagen,
wenn auch in einigen Fallen mit Verzdgerung, zu erlangen. Dabei konnte sie
auch von Gelegenhelten Gebrauch machen, ihre eigenen Forderungen mit
solchen Zahlungen zu verrechnen, die sie selbst in den Schuldnerldndern zu
lelsten hatte; diese Mdglichkeit ergab sich besonders im Zusammenhang mit
der Zahlung der Dividenden der Bank. In Anbetracht der Schwierigkeiten, die
sich aus der Kriegsgesetzgebung ergaben, haben von 1941 an alle General-
versammlungen der Bank beschlossen, daB ihre Dividenden effektiv in der
Wéihrung des Landes zahlbar sein sollten, in dem jeder Aktiondr seinen Wohn-
sitz hat, da dies die einzige Lésung war, die auf alle in Betracht kommenden
- Falle angewandt werden konnte.

Diese Zahlungsweise hatte natirlich die Wirkung, die Transferlerung
von Geldern an die Bank zu erleichtern, und méglicherweise hétte sie ohne
diese Erleichterung (berhaupt nicht alle fiir die Erklirung der betreffenden
Dividenden notwendigen Einnahmen erhalten. Ein weiterer Vorzug des ange-
wendeten Verfahrens bestand darin, daB namentlich in den wahrend des
Krieges hesefzten Landern die Zahlung der erkldrten Dividende ohne tatséch-
liche Uberweisung von Devisen geleistet werden konnte (waren derartige Uber-
weisungen erfoigt, so hitte de facto die Besatzungsmacht Vorteil davon haben
kénnen). Das Ziel der Politik, welche die Bank den ganzen Krieg hindurch
- beharrlich verfolgt hat, war der Schutz ihrer Interessen und derjenigen ihrer
Aktiondre unter Vermeidung jeglicher MaBinahme, an der die kriegfiilhrenden
Lander hitten AnstoB nehmen und die infolgedessen die moralische Stellung
der Bank hitte schadigen kénnen. Sie vermochte aber nicht nur die Trans-
ferierung der Zinsen ihrer Anlagen sicherzustellen, sondern auch den Stand
ihrer Aktiva zu verbessern, und zwar hauptsichlich in folgenden Punkten:
dank vertraglichen Abmachungen, die schon mehrere Jahre vor 1939 getroffen
waren, konnte die Bank die Umwandlung ihrer gesamten Anlagen in Ilalien
in Gold bewerkstelligen; ferner vermochte sie die im Jahre 1931 der Ungarischen
Nationalbank gewéhrten Kredite wesentlich zu vermindern, so daB, wie oben
erwdhnt, der verbleibende Betrag jetzt geringer Ist als die Einlagen der
Ungarischen Nationalbank bei der Bank; schlieBlich ist ein groSerer Teil der
Guthaben der Bank bei der Bank Polski im Wege der Verrechnung zuriick-
gezahlt worden.

Aus Deutschland hat die Bank Gold- und Devisenbetrige (Oberwiesen er-
halten, die ausreichten, die Transferierung aller in der Zeit der Feindseligkeiten



- 170 —

aufgelaufenen Diskont- und Zinsbetrige sicherzustellen und die Gesamt-
summe der 1930 und 1931 in Ausflhrung der Haager Vereinbarungen in
Deutschland vorgenommenen Anlagen etwas zu vermindern. !m Rahmen ihrer
aligemeinen Politik hat die Bank die Zusicherung vertangt, daB das ihr zur
Ausfiihrung von Uberweisungen aus ihren Aktiven in Deutschland (iberlassene
Gold schon vor dem Kriege der Deutschen Reichsbank gehért hat, und es
wurde aktenmiBig festgelegt, daB diese Zusicherung gegeben worden ist.

Zusammenfassend ist festzustellen, dafl dank den verschiedenen Vor-
kehrungen, die getroffen wurden, und den erhaltenen Riickzahlungen samtliche
Aktiva der Bank auBer den besonderen auf Grund der Haager Vereinbarungen
vorgenommenen Anlagen — die an den in diesen Vereinbarungen vorgesehenen
Garantien teilhaben —, d. h. alle aus freiwilligen Anlagen kommerzieller Art
herriihrenden Aktiva, durch die bestméglichen Garantien gesichert sind. Die
aus Geold, Dollars oder Schweizer Franken bestehenden fliissigen Aktiva der
Bank in den Vereinigten Staaten, GroBbritannien und der Schweiz haben
zwischen dem 31. August 1939 und dem 31, Marz 1945 insgesamt um den
Gegenwert von mehr als 117 Millionen Goldfranken zugenommen.

2, Die Bank als Treuhdnder und Agent

In der Téatigkeit der Bank als Treuhdnder und Agent war im Berichisjahr
keine Anderung oder weitere Entwicklung zu verzeichnen. Die Treuhander fiir
die Deutsche AuBere Anleihe von 1924 und die Bank als Treuhénder firr die
Internationale 5'4prozentige Anleihe des Deutschen Reichs 1930 sowie fiir die
Internationale Bundesanleihe der Republik Osterreich 1930 haben jedoch an
die verschiedenen beteiligten Regierungen Schreiben gerichtet, worin sie deren
Aufmerksamkeit auf die Sicherheiten und Vorrechte lenken, die mit den be-
treffenden Anleihen verbunden sind, und ersuchen, daB bei allen kiinftigen
MaBnahmen zur Regelung der Reparationen oder anderen Forderungen, die
gegeniiber Deutschiand etwa erhoben werden, alle Rechte der Inhaber der
genannten Anleihen beachtet werden.

3. Der UberschuB und seine Verwendung

Der UberschuB des Jahres betrdgt nach Bereitstellung von Mitteln fir un-
vorhergesehene Ausgaben 4429562,41 Schweizer Goldfranken, wobei 1 Schweizer
Goldfranken, wie sich aus Artikel 5 der Satzung der Bank ergibt, den Gegen-
wert von 0,260 322568... Gramm Feingold darstellt. Der entsprechende Betrag
fiir das vierzehnte Geschiéftsjahr belief sich auf 5253903,12 Goldfranken. Fiir
die Bilanz vom 3. Marz 1945 wurden die Aktiva und Passiva aus den einzelnen
Waihrungen auf Grund der notierten oder amtlich festgesetzten Wechselkurse
dieses Tages in Goldfranken umgerechnet; alle Aktiva sind, soweit Borsen-
notierungen vorliegen, zu diesen oder darunter, sonst héchstens zum Einstands-
preis eingesetzt,

Der Verwaltungsrat hat entschieden, daB angesichts der gegenwartigen
auBergewShnlichen Verhiitnisse die gréBtmégliche Vorsorge fir kinftige
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unvorhergesehene Ausgaben notwendig ist; er kann daher der ordentlichen
Generalversammlung diesmal nicht vorschlagen, entsprechend Artikel 48b der
Statuten der Bank ,,Zuweisungen an den Reservefonds und die Sonderriick-
lagefonds vorzunehmen sowie die Erkldrung einer Dividende und deren Héhe
zu prifen''. Aus diesem Grunde ist der Uberschu von 442956241 Gold-
franken auf ein besonderes Zwischenkonto 1944/45 (bertragen worden. Infolge
dieses Beschlusses und unter Bericksichtigung des Umstandes, daB die
Dividenden fiir die Geschéftsjahre 1942/43 und 1943/44 gekiirzt waren, ist der
Gesamthetrag aller erklirten Dividenden um 58 Goldfranken je Aktie oder
insgesamt 11600000 Goldfranken geringer als die durch Artikel 53 b der
Statuten vorgeschriebenen 6prozentigen kumulativen Dividenden.

Die Biicher der Bank und ihre fiinfzehnte Jahresbilanz sind von der Firma
Price, Waterhouse & Co., Zirich, gehdrlg geprift worden. Die Bilanz ist als
Anlage | abgedruckt, ebenso die Bescheinigung der Buchprifer, daB sie alle
gew(linschten Auskiinfte und Erkldrungen erhalten haben und daB die Bilanz
nebst Anmerkungen ihrer Ansicht nach ordnungsgemall aufgestellt ist, so daB
sie ein wahrheitsgetreues und genaues Bild von der Geschéaftslage der Bank gibt,
wie sle sich den Priifern nach bestem Wissen und den erhaltenen Auskiinften
darstellt und auch durch die Biicher der Bank ausgewiesen wird. Die Gewinn- und
Verlust-Rechnung sowie die Gewinnverteilung sind in Anlage |l wiedergegeben,

4, Verdnderungen im Verwaltungsrat

Seit Dezember 1944 haben folgende Verdnderungen in der Zusammen-
setzung des Verwaltungsrats stattgefunden:

Am 4. Januar 1945 wurde Herr Senator Luigi Einaudi durch seine Erhen-
nung zum Gouverneur der Banca d'ltaliz ex-officio-Mitglied des Verwaltungs-
rats. Er bestimmte Herrn Professor P. Stoppani zu seinem Stellvertreter. Ein
zweites italienisches Mitglied des Verwaltungsrats wurde noch nicht ernannt,

Im April 1945 ernannte M. Maurice Frére, der Gouvermneur der Belgischen
Nationalbank, M. Camille Gutt zum zweiten Verwaltungsratsmitglied belgischer
Staatsangeharigkeit gemaB Artikel 28, 2 der Satzung. Im Juni 1945 wurde
Herr Ernst Weber, Prédsident des Direktoriums der Schweizerischen National-
bank, gemaB Artikel 28, 3 der Satzung auf weitere drei Jahre wiedergewahit.
Einige Wiederernennungen von Mitgliedern des Verwaltungsrats auf Grund veon
Artikel 28, 2 der Satzung fanden im Mai 1945 statt,

Ein Verzeichnis der dem Verwaltungsrat im September 1945 angehdrenden
Mitglieder befindet sich am SchluB dieses Berichts.

* - »

Im November 1945 hat die Bank einen schweren Verlust durch den Tod
von Mr. S. E. Goodwin, des Leiters ihrer Buchhaltung, erlitten. Mr. Goodwin
hatte diese verantwortungsvolle Stellung seit der Grindung der Bank im Jahre
1930 bekleidet und unserem Institut durch seine beruflichen Fahigkeiten und
seine reiche Erfahrung wertvolle Dienste geleistet.
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Schlulbemerkungen

Der jetzt beendete Krieg hat noch mehr als der vorige zu einer Erweiterung
und Verfeinerung des Systems der staatlich kontrollierten Wirtschaft gefiihrt,
und zwar auch in Landern, in denen die Staatsintervention vor 1939 nur eine
verhdltnisméBig geringe Rolle spielte. Es erhebt sich nun die Frage, wie weit
die Kontrollmafinahmen beibehalten, abgeschafft oder zur Anpassung an die
Friedensverhdltnisse umgestaltet werdsn sollen,

Das Wort ,,Kontrolle’ wird vielfach in sehr weitem Sinne gebraucht, so
daB es alle Formen der ,,Staatsintervention'* und somit z. B. auch MaBnahmen zur
Ausdehnung des Geldkaufkraftvolumens bezeichnet. Eigentlich aber bedeutet
»Kontrolle'* eine auswéhlende Tatigkeit mit der Befugnis der Ablehnung
oder Zulassung. In diesem Sinne ist sie ihrem Wesen nach restriktiv; sie
kann nicht zu neuen Unternehmungen anregen, sondern sie wirkt vielmehr
bremsend und einengend. Besonders niitzlich ist sie daher in Zeiten starker
Aufriistung und im Kriege, wenn es sich darum bandelt, den zivilen Ver-
brauch maglichst zu beschrénken, damit die nationalen Kraftquellen haupt-
séchlich der Kriegsanstrengung gewidmet werden konnen,

Am Ende des ersten Woeltkrieges wurde entsprechend den damals
herrschenden ldesn die Kontrolle rasch beseitigt, worauf die Jahre 1919-20
eine erhebliche Ausdehnung der Wirtschaftstatigkeit brachten; dieser An-
fangserfolg, der mit einer inflatorischen Preissteigerung verbunden war, muBte
jedoch mit einem heftigen Riickschlag bezahlt werden, namentlich in den Lén-
dern, die mit ihren Wahrungen zu den Goldparititen der Zeit vor 1914 zuriick-
gekehrt waren. Das Produktionsvolumen ging zuriick, und die Erwerbslosigkeit
nahm zu; andererseits biBte aber die Mehrzahi der Kriegsgewinnler ihre
Gewinne aus der Kriegszeit ein, wéihrend die Sparkassengliubiger, die Inhaber von
Versicherungspolicen und andere Kreise den gr6Beren Teil der Kaufkraft ihrer
Geldanspriiche wiedererlangten. Im groBen ganzen brachte dies einen gerechten
sozialen Ausgleich, dessen psychologische Bedeutung bei einem Vergleich mit
den Riickwirkungen in solchen Landern erkennbar wird, wo diejenigen, die
(im allgemeinen) aus Vaterlandsliebe ihr Geld in Staatspapieren angelegt
hatten, durch die Inflation zum Vorteil derjenigen beraubt wourden, die —
vielleicht als Ergebnis spekulativer Geschédfte — Sachwerte besafien.

Der Prozefl an sich war schmerzlich und kostete schwere Verluste; trotz
aller Nachteile der frithzeitigen Lockerung der Kontrolle und der starken Preis-
schwankungen wurde aber der Grund gelegt fir die bedeutende Produktions-
steigerung in den Jahren 1923-28. Was das Abbrechen dieser Aufwartsbe-
wegung angeht, so ist nicht zu vergessen, daB der Preisriickgang, der seit
1929 statifand, auBlerhalb Europas begann und wenigstens teilweise darauf
beruhte, daB im Verhédltnis zu der raschen Steigerung der Hervorbringung
von Giitern und Leistungen nicht geniigend monetare Kaufkraft vorhanden war.
Eine Kontrolle in Form restriktiver MaBnahmen hatte nicht zur Verhiitung
einer derartigen Depression beitragen, sondern bestenfalls nur die Expansion
zurickhalten kénnen, was aber schliefilich gerade die unerwiinschteste Wirkung
ist, welche die Staatsintervention haben kann.
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in diesem Kriege war die. ,,Kontrolle'* ungleich wirkungsvoller als das
vorige Mal. Daher war die Volksstimmung weniger ablehnend gegen die ver-
schiedenen MaBnahmen und die Einstellung weiter Kreise zu der ldee der
Staatsintervention entschieden positiver. Es darf aber nicht vergessen werden,
daB durch MaBnahmen der Wirtschaftslenkung vielfach grundlegende Ver-
schiebungen z. B. auf dem Devisengebiet und noch &fter in dem Verhdltnis
zwischen den verschiedenen Produktionszweigen verschleiert werden, da
einige Industriezweige durch den Krieg geférdert wurden, wahrend andere,
die mehr filr Friedenszwecke bestimmt sind (z. B. der Wohnungshau), in Rick-
stand geraten sind. Es wire ein schwerer Irrtum, zu glauben, dafl eine
Fortsetzung der Konirolle diese und andere Ungleichheiten uberbriicken und
den Léndern die vielfach schwierigen Anpassungen ersparen kdnnte, die zur
Erzielung einer ausgeglichenen Lage notwendig sind.

Es ist klar, daB im Wirtschaftsleben eines Landes die bewegende Kraft
wichtiger ist als die Bremsvorrichtung; und in jeder Wirtschaft muB3 ein aktives
Eiement, eine treibende Kraft, vorhanden sein, Im Staatskapitalismus
(der nach Lage der Dinge die wahre Form einer kollektivistischen Gesellschaft
sein dirfte, da dle Kapitalakkumulation fiir die moderne Zivilisation unent-
behrlich ist) geht die treibende Kraft von den Entscheidungen der Regierung
und der anderen Behdrden aus. In den fiir ein Jahr, fiinf Jahre oder einen
beliebigen anderen Zeitraum aufgestellten Planen werden bestimmte (in Geld
ausgedriickte) Mittel z. B, flr die Erzeugung verschiedener Giter oder fiir den
Bau neuer Fabriken und Wohnungen zugeteilt, und dann werden die Arbeitskrifte
und sonstigen ausfihrenden Stellen beauftragt, die beschlossenen Arbeiten
zu verwirklichen. Das bedeutet vor allem, dafi bei der Einteilung der ver-
fugbaren Mittel fiir die verschiedenen geplanten Unternehmungen ein richtiger
Ausgleich notwendig ist; ferner aber, daB die einzelnen staatlichen Unter-
nehmungen abgesehen von den in den Pldnen ausdriicklich zugelassenen
Ausnahmen so geleitet werden missen, daB sie einen ,,Gewinn'’ ausweisen,
der in dem Unterschied zwischen den Verkaufspreisen und den Produktions-
kosten der Erzeugnisse besteht, Die Erzielung eines Gewinns ist notwendig
zur richtigen Preisbildung fir die erzeugten Waren und auch als Kriterium
der Produktivitdt; auBerdem hiéngt dle Unterhaltung derjenigen &ffentlichen
Einrichtungen, die nicht unmittelbar mit der Produktion oder der Verteilung zu
tun haben {z. B. der staatlichen Verwaltung, der Krankenh&user und Schulen),
weitgehend von diesen Gewinnen ab. Das Erzielen von Gewinnen ist nicht bloB
eine buchhalterische Angelegenhsit, sondern eine wirtschaftliche Notwendigkeit,
der sich auch der Staat bei seiner Tétigkeit nicht entziehen kann. Dies wird
nirgends klarer erkannt als in der Sowjetunion, wo iiberdies die individuelle
Entlohnung nach MaBgabe der Ergebnisse eingefiihrt worden ist mit unter-
schiedlichen Lcohnskalen fiir die einzelnen Arten von Arbeit — alles, um zur
Steigerung der Anstrengungen und damit zur Vermehrung des National-
produktes anzuregen.

In einer auf privater Initiative aufgebauten und dem Preis-
mechanismus unterliegenden Gesellschaft geht die Antriebskraft un-
mittelbar von der Vergitung in Gestalt des Gewinnes aus, der bestimmt
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wird durch den Kostenstand und die Starke der effektiven Nachfrage (die
letzten Endes von den Verbrauchern ausgeilbt wird, unter denen der Staat
gine wichtige Stellung einnimmt). In dem System, das wéhrend des Krieges
vorherrschend war, als die Aufgabe wirtschaftlich gesehen verhdltnisméBig
einfach war, lag es nach der Meinung der Behdrden im offentlichen Interesse,
Preise festzusetzen, die hoch genug waren, um die Kosten zu decken und
eine angemessene Profitrate zuzulassen. Die fir die Kriegswirtschaft so
bezeichnende umfassende Planung wurde tatséchlich in einer Weise durch-
gefilhrt, welche das private Unternehmertum anspornte, sein Bestes herzu-
geben. Man war sich also kiar dariiber, daB zwischen Planwirtschaft und
privater Unternehmertétigkeit nicht notwendig eine logische oder sonstige
Inkongruenz besteht; bei der Planung muBl jedoch der Tatsache Rechnung
getragen werden, daB In einer solchen Gesellschaft auf den Anreiz durch
die Gewinne nicht verzichiet werden kann, wenn der wirtschaftliche Fort-
schritt anhalten soll. Es versteht sich, daB MaBnahmen zur Verhinderung
unerwiinschter Entwicklungen getroffen werden miissen, indem eine Kontrolie
ausgeiibt wird und nétigenfalls positive Antriebe gegeben werden; wenn aber
ein System der Kontrolle oder anderer Intervention die laufende Wirtschafts-
und Anlagetétigkeit hemmen sollte, wiirde dieses System eine im wesentlichen
auf die private Initiative aufgebaute Gesellschaft ihrer Antriebskraft berauben,
ohne eine andere treibende Kraft an ihre Stelle zu setzen,

In den Liandern Westeuropas und der Neuen Welt macht der private
Sektor in jeder Volkswirtschaft noch jmmer (dber 80 v.H. aus. Der Rest
entfallt auf den &ffentlichen Sektor, in welchem der Staat die Kapitalanlagen
besitzt und wo die Tatigkeit naturgem#&B von Beschliissen der Behérden
abhéngt.

Heutzutage gibt e¢s nirgends ein ganz ,,reines System", sondern dberall
héngt die Wirtschaft teils von der privaten Anstrengung und teils von éientlichen
MaBnahmen ab, wenn auch die Verhéltnisse und Methoden dieser Mischung in
den einzelnen L&ndern verschieden sind. Dies darf aber nicht die Tatsache
verdunkeln, daf auf jedem Gebiet der entsprechenden Trlebkraft geniigend
Spielraum gelassen werden muB; sonst besteht die schwere Gefahr einer
Erstarrung, wofiir sich mehr als ein Beispiel aus der Zeit zwischen den Kriegen
anfilhren lieBe.

Mit der Rickkehr zum Frieden werden die mannigfachen und umfang-
reichen Bediirinisse des Publikums befriedigt werden miissen, um den Lebens-
standard zu heben; gerade die GroBe des Warenbedarfs ist aber geeignet,
einen wirtschaftlichen Aufschwung zu erleichtern. Das Ziel muB also sein, da@
diese glnstige Gelegenheit voll ausgenutzt wird, so daB die technischen
Errungenschaften unserer Zeit ihre Ausprigung in einer Hebung der tat-
sachlichen Wohifahrt finden.

THOMAS H. McKITTRICK,

Préasident.
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BILANZ VOM

IN SCHWEIZER GOLDFRANKEN (ZU 0,29032258. ..

AKTIVA
%
. GOLD INBARREN . , . . ... .. ... 114,042,950,79 24,9
Il. KASSENBESTAND
Kasse und Guthaben bei Banken . . . . . 46.937.326,55 10,2
I, GELDER AUF SICHT, zinstragend angelegt 13.061.270,56 2,8
IV. REDISKONTIERBARE WECHSEL UND
AKZEPTE '
1. Handelswechsel und Bankakzepte . . . . 70.285.466,11 15,3
2. Schatzwechsel . . . . . . .. ... .. 14.033.668,78 a
84.319.134,89
V. GELDER AUF ZEIT, zinstragend angelegt
Bis zu hochstens 3 Monaten . . . . . . . 2.748.845,91 0,6
V1. ANDERE WECHSEL UND ANLAGEN
1. Staatsschuldverschreibungen . . . . . . 79.334.391,13 173
2. Wechsel von Eisenbahn- und Postver-
waltungen sowie sonstige Wechsel und
andere Anlagen . . . .. . .. e e e 118.201.561,38 25,8
197.535.952,51
Vil. SONSTIGE AKTIVA . . ., . ... .. e e e e e e e 79.812,31 0,0

ANMERKUNG | — Die Bank verfigt iber Anlagen in Gold an allen Plitzen, wo auf Gold
{autende Einlagen riickzahlbar sind, und Ober kurzfristige und Sicht-Anlagen In den-
selben Wahrungen wie die entsprechenden Einlapen, wobei in jedem Falle die An-
lagen wesentlich groder als die genannten Einfagen sind (Ziff. 1V und V der Passiva).

Die Verfigung {iber Dogllarguthaben und Barrengold in den Vereinigien
Staaten von Amerika unterllept infolge kriegswirtschaflicher Bestimmungen einer
Bewilligung des Schatzamies der Vercinigten Staaten. Wegen .der Anlagen in
Landern, in d Devisanb hr&nkungen bestehen, haben die betreffenden
Regierungen entweder durch besondere Erklarungen oder als Unterzeichner des
Haager Abkommens von 1930, das die Rechte und PHichten der Bank regelt,
versichert, da@ die Bank frei bleiben solle ,,von jeder Rechtsbeschrinkung und
von allen einschrinkenden MaBnahmen, wie Zensur, Requisition, Wegnahme,
Einziehung in Kriegs- oder Friedenszeiten, Repressalien, Verbot oder Beschrin-
kung der Ausfuhr von Gold oder Devisan und von allen anderen Ahnlichen MaG-
nahmen’*. Dardber hinaus sind nach Abzug der Einlage der deutschen Re%ierung
von den Anlagen in Deutschland nahezu 50 v. H. der dann noch verbleibenden
Aktiva durch besondera, ihren Goldwert gewdbrisistende Verainbarungen gedeckt.

Die Verpflichtung der Bank aus dem Treuhdnder-Annuititenkonto ist nicht
klar festa:leoi. aber sie ist zu ihrem hdéchsten mbglichen Wert In Schwelzer
Goldfranken eingesetzt.

Fiir die Bilanz wurden die Aktiva und Passiva aus den verschiadenen Wih-
rungen auf Grund von notierten oder amilich festgesetzten Kursen in Schweizer
Goldfranken umgerechnet,

ANMERKUNG H — Dle vor dem Datum dieser Bilanz erkldrten Dividenden sind um
??I&vgiéer Gﬂoldfranllxendim,lso frﬁ?ehlﬁgs olgle‘:| ing;getsatmt fSc;?weiztezrt Gl?ldfrI !
100, geringer als die In . er Statuten festgesetzte kumulative
Dividends von 6 %. ¢ 458.795.303,52 100,0

AN DEN VERWALTUNGSRAT UND DIE AKTIONARE

DER BANK FUR INTERNATIONALEN ZAHLUNGSAUSGLEICH, BASEL.

Gemil Artikel 52 der Satzung der Bank haben wir ihre Blicher und Rechnungen fiir das am
und Erklarungen erhalten haben und daB nach unserer Ansicht obige Bilanz, die den Gegenwert
aufgestellt ist und in Verbindung mit den dazugehdrenden Anmerkungen ein wahrheitsgeméafes, genaues
gegebenen Erklarungen darstellt und durch die Biicher der Bank ausgewiesen wird, '

ZIJRICH, den 27. April 1945.



ANLAGE |
31. MARZ 1945

GRAMM FEINGOLD — ART. 5 DER SATZUNG)

PASSIVA
%
!. STAMMKAPITAL
Genehmigt und begeben 200.000 Aktien von
je 2.500 Schweizer Goldfranken . . . . . . 500.000.000,—
mit 25 %iger Einzahlung . . . . . . . . . . 125.000.000,— 27,2
Il. RESERVEN
1. Gesetzlicher Reservefonds . . . . . . . 6.527.630,30
2, Allgemeiner Reservefonds . . . . . . . 13.342.650,13
19.870.280,43 4,3
Il. LANGFRISTIGE EINLAGEN
1. Treuhander-Annuititenkonto-Einlagen . . 152,606.250,— 33,3
2. Einlage der Deutschen Regierung . . . . 76.303.125,— 16,6
228.909.375,—
IV. KURZFRISTIGE UND SICHT-EINLAGEN
{verschiedene Wéahrungen)
1. Zentralbanken fiir eigene Rechnung:
Sicht-Einlagen . . . . . . .. .. .. 7.928.441,87 1,7
2. Zentralbanken fir Rechnung Dritter:
Sicht-Einlagen , . . . . . . . . ... 1.156.488,36 0,3
3. Andere Einleger: _
a) Bis zu hochstens 3 Monaten. . . . . 87.634,09 0,0
b} Sicht-Einlagen . . . . . . . .. ... 690.526,60 0,2
778.460,69
V. KURZFRISTIGE UND SICHT-EINLAGEN
(Gold)
1. Bis zu hbchstens 3 Monaten . . . . . . 249.756,32 0,1
2. Sicht-Einlagen . . .. . ... ... .. 18.592.020,52 40
18.841.776,84
VILSONSTIGES . . . . . . . . o e i e e e e e e 56.240.500,33 12,3
458.725.323,52 100,0

31. Mirz 1945 beendete Geschiftsjahr gepriift. Wir bestatigen, daB wir alle erbetenen Auskiinite
der einzelnen Wihrungen in den oben beschrlebenen Schweizer Goldfranken auffiihrt, ordnungsmiBig
Bild der Geschéftslage der Bank gibt, wie sie sich uns nach unserem besten Wissen und den uns

PRICE, WATERHOUSE & Co,
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GEWINN- UND VERLUST-RECHNUNG
fir das am 31. Mérz 1945 abgeschlossene Geschdftsjahe

Schweizer
Goldfranken

Reineinnahmen aus der Anlage des Eigenkapitals und der Einlagen nach Riick-
gtellung fiir unvorhergesehene Ausgaben . . . . . . . . . . . ... ... 6.238.892,80

Vereinnahmte Geblihren:

als Treuhénder (oder Fiscal Agent der Treuhénder) fiir internationale Anleihen 60.851,05

fir Ubertragungen von Aktien . . . . . . . . . . .. .. Lo 0 3,—
6.290.774,85

Verwaltungskosten:

Verwaltungsrat — Beziige und Reisekosten . . . . . . . ., .. 73.477,99

Direktion und Personal — Gehidlter und Reisekosfen . . . . . . 1.425.468,62

Miete, Versicherung, Heizung, Licht und Wasser. . . . . . . . 94.044,34

Birobedarf, Biicher, Zeitungen und Zeitschriften . . . . . . . . 124.441,98

Telephon-, Telegramm- und Postgebiihren . . . . , . . . . .. 28.740,27

Ausgaben fiir Sachverstindige (Buchprifer, Dolmetscher usw.) 12.186,34

Kantonale Steuer . . . . . . . . . . . L 00w e 35.421,50

Steuern auf die franzbésische Ausgabe der Aktien der Bank . . 23.747,90

Verschiedenes. . . . . . . e e e e e e e e e e e e 52,683,50 1.870.212,44
4.429.562,41

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, daB es angesichts der zur Zeit bestehenden
auBlergewdhnlichen Verhéltnisse erforderlich ist, die aréBtmégliche Vor-
sorge fur kiinftige unvorhergesehene Ausgaben zu treffen. Er ist deshalb
im gegenwartigen Zeitpunkt nicht in der Lage, der ordentlichen General-
versammiung vorzuschlagen, entsprechend Artikel 48, b der Statuten der
Bank ,,Zuweisungen an den Reservefonds und die Sonderriicklagefonds vor-
zunehmen sowie die Erklarung einer Dividende und deren Héhe zu priifen's,

infolgedessen ist der verbleibende Befragvon . . . . . . . . ... ... 4.429.562,41
auf ein besonderes Zwischenkonto 1944/45 iibertragen worden.




VERWALTUNGSRAT*

Ernst Weber, Ziirich Vorsitzender

Baron Brincard, Paris

Lord Catto of Cairncatto, London
Prof. Luigi Einaudi, Rom
Maurice Frére, Briissel

Camille Gutt, Brlissel

Emmanuel Monick, Paris

Sir Oito Niemeyer, London

lvar Rooth, Stockholm

Dr. L. J. A. Trip, Amsterdam
Marquis de Vog(é, Paris

Stellvertreter

Hubert Ansiaux, Brissel -
Cameron F. Cobbold, London
Prof. P. Stoppani, Genf

DIREKTION

Thomas H. McKittrick Prasident

Roger Auboin Generaldirektor

Paul Hechler Beigeordneter Generaldirektor
Dott. Raffacle Pilotti Generalsekretar '
Marcel van Zeeland Direktor

Dr. Per Jacobsson S Volkswirtschaftlicher Berater

* Hinslchtlich der deutschen und japanischen Mitglledschaft im Verwaltungsrat bleiben die Rechis-
folgen, dle sich aus der Lage zur Zeit der Herausgabe des Earlchis ergeben, noch zu bestimmen,

Ein zweltes [allenisches Verwaltungsratsmitglied war Im Zeltpunkt der Herausgabe dieses Berichts
noch nicht ernannt.

Herbst 1945.



