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VIERZEHNTER JAHRESBERICHT

DES PRASIDENTEN DER
BANK FUR INTERNATIONALEN ZAHLUNGSAUSGLEICH,
angekindigt in der
ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
in Basel am 22. Mai 1944

Der Prasident beehrt sich, hiermit den Bericht der Bank fi(ir Internationalen
Zahlungsausgleich iiber ihr vierzehntes Geschaitsjahr vorzulegen, das die Zeit
vom 1. April 1943 bis zum 31. Mérz 1944 umfaBt und dessen Ergebnisse in
Kapite! VIl ausfilhrlich behandelt werden. Der Reingewinn hetragt nach Riick-
stellungen fiir unvorhergesehene Ausgaben 5253 903,12 Schweizer Goldfranken.
Hiervon sind nach Artikel 53 der Satzung 5 v, H., d. h. 262 695,16 Goldfranken,
an den Gesetzlichen Reservefonds zu (berweisen, wihrend die verbleibenden
4 991 207,96 Goldfranken fir die Zahlung einer Dividende zur Verfligung stehen.
Zusammen mit dem Gewinnvortrag von 446,53 Goldfranken aus dem dreizehnten
Geschéftsjahr ergibt sich eine Summe von 4 93 654,48 Goldfranken, und diese
ermoglicht die Verteilung einer Dividende von 24,95 Goldfranken je Alktie.
Hierflr wéren 4990000 Goldfranken erforderlich, so daB 1654,49 Goldfranken
als Vortrag fir das finfzehnte Geschaftsjahr verbleiben wiirden, — Die Bilanz-
summe belief sich beim JahresabschluB auf 4673 Millionen Goldfranken
gegeniiber 4834 Millionen am 31. Mérz 1943.

Die Verscharfung des Krieges, die mit einer gesteigerten Zusammen-
fassung des Handels- und Finanzverkehrs in staatlicher Hand verbunden war,
hat das der Bank fiir Internationalen Zahiungsausgleich offenstehende Titig-
keitsfeld forfgesetzt enger werden lassen. Abgesehen von einigen -Geschiften
fir das Internationale Rote Kreuz und im Verkehr mit einzelnen neutralen
Landern bestand die Aufgabe der Bank hauptséchlich darin, ihre eigenen An-
lagen zu verwalten und ihnen nach Méglichkeit die Form zu geben, die am
besten geeignet ist, ihren Kapitalwert unter den herrschenden unruhigen Ver-
hdltnissen zu sichern. Das Verstdndnis, das sie bei der Erfillung dieser Auf-
gabe gefunden hat, und man kann sogar behaupten, das Fortbestehen eines
internationalen instituts wahrend eines Konfilktes von so ungeheuren AusmaBen
lassen sich nur dadurch eridéaren, dall die Bank bei ihrer ganzen Wirksamkeit
an der strengen Neutralitat festgehalten hat, die sie sich im Herbst 1939 zum
Grundsatz gemacht hatie und die darin bestand, alle Geschifte zu vermeiden,
die moglicherweise einer kriegfiihrenden Nation zum Schaden einer anderen
Vorteile bringen kénnten oder etwa gestatten wirden, unter Ausnutzung der
bei unserer Bank gegebenen Mdiglichkeiten die erlassenen einschrankenden
Bestimmungen zu umgehen oder zu vereiteln.



Im vierten und fiinften Jahr des Krieges kann man schon von einer
nNormalferm' der Kriegswirtschaft in dem Sinne sprechen, daB sich
zweckméBige — aber keineswegs ideale — Methoden herausgeblldet haben,
nach welchen die Produktion gelsitet, der Binnen- und AuBenhande! gelenkt
und die Devisen-, Geld- und Kapitalmarkte mit dem Ziel einer billigen Finan-
. zierung der militdrischen Kriegfilhrung GOberwacht werden. Natirlich waren hier-
bei nicht alle Linder gleich erfolgreich; in einigen Gebieten, wie auf dem
Balkan und in QOstasien, beweisen heftige Inflationen mit rasch ansteigenden
Warenpreisen, daB eine. ausgeglichene Grundlage noch nicht erzielt ist und
vielleicht auch wahrend des Krieges niemals erzielt werden wird. Ein AuBeres
Zeichen fiir die Erreichung eines endgiiltigen Zustandes in der Kriegswirtschaft
kann man darin erblicken, daB der britische Schatzkanzler in seiner Haushalts-
rede vom 25. April 1944 fast keine Anderungen im Steuerwesen oder in den
Formen der Kreditaufnahme ankiindigte; auch in Deutschland wurden weder
1943 noch 1944 Steuererhdhungen vorgenommen. In der Tat bestand in einer
Reihe von Landern ziemlich der einzige Trost flir die Steuerzahler darin, daB
die Tarife der Kriegssteuern ihren Gipfelpunkt erreicht haben. Infolgedessen ist
der Ertrag der einzelnen Steuern seit 1943 im allgemeinen fast unverindert
geblieben; ein bezeichnendes Belsplei ist das Umsatzsteuer-Aufkommen in den-
jenigen Lindern, in denen das weitere Ansteigen der Warenpreise unterbunden
werden konnte. Jahrelange Praxis hat in der Regel zu einer Vervollkommnung
der fiir die Preislenkung und namentlich fiir die Niedrighaltung der Lebens-

Bewegung der GroBhandelspreise und Lebenskosten

Grofihandalspraise . Lebenskosten
Land Verinderu::u in v. H. . Land . Varande_rung in'v. H,
Ende 1942 | Januar-Juni Ende 19242 | Januar-Juni
bis Junl 18939 bis bis Juni 1939 bis
1944 Juni 1944 o 1944 Juni 1944
Argeotinfen . .. ... + 10 4 1068 | Argentinien . .. .. . —_ 2 4+ 10
Australien . . . .. .. + 1 + a8 Auvstralien . . ... .. 4] + 22
Chile. . ., . + 2 + 102 Danemark . . . .., . + .1 + 57
China (Schanghai) +4111 +10 2951 Deutschland . . . . .. 4+ B <+ 13
Danemark . v v . 4" + 1 +. 98 Eire . ......... + 7 + €9
Deutschland . . . . . ' 4+ 2 + 10 Finnland . . . . ... - N | | +101
Finnland . . . .. ... + 17 + 168 Frankreich. . . . . .. + 44 +165?
Frankreich . . . . . . . - 24 + 15312 GroBbritannien , . . . + 1 + AN
GroBbritannien . + 3 + 70 JAPAN + v v v 0w . 4+ 18 + 46
Indien (Kalkutta) . . . . + 26 +. 208 Kanada. . . . . .. .. o + 18
Japan . ... ..., + 18 + 67 Kolumbien. . . . .., + 36 + 44
' Kanada . ....... + 6 4 40 [ Mandschiakwo . . . ., 4+ 29 +156
Mandschukuo . . . . . + 26 + 112 Norwegen . . . . . . . o+ 2 + 53
Mexiko , . .. .. ... + 54 + a3 Peru ., ... ..... + 23 -+ 87
Neuseeland . . . ... o+ & + 49 Portugal . . . .. ... 4 19 B ]
Notwegen . . . .. . . + 1 + B2 Rumdénien . . . . ., . + 80 4465
Peru . , .. .....: B + 106 Schweden . . ... .. o] + 42
Portugal . . ... ... + 34 + 153 Schweiz . . . . .. .. + 4 + 53
Schweden . . . . . .. 4+ 1 -+ 80 Spanien . ., ., ., .. + 4 + 73
Schweiz . . ... ... o+ 4 + i1 . Sudafrlkanische Unlorl + 7 + 29
Spanfon ., . .. ... + 7 -+ =) | Térkel + « . . . . . . . —_ 21 +2305
‘Siudafrikanischs Union + 5. + 56 Ungarn. . . . .. .. + 307 4+ g9¢
TUPkel o v v v v v a s w— 83 [ 4+ 3633 | Uruguay . ...... + 7T + 17
[ Ver, Staaten v. Amerika + 3 + 3G Ver. Staaten v, Amerika + 4 4 27
1 Bis April 1944, ? Geganiiber August 1939, 2 Bis April 1944, 4 Bis Mirz 1944,

5 Marz 1944 gegeniliber dem Durchschnlit 1938, " ¢ Bis Januar 1944,
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kosten entwickelten Methoden gefiihrt; der Grad der errelchten Stabilitat 146t
sich an der vorstehenden Tabelle ablesen, die fiir die Mehrheit der Linder
eine Steigerung der Preise seit Ende 1942 um weniger als 10 v, H, anzeigt.

In der ersten Zelt des Krieges mag eine gewisse Erhéhung des Preis-
standes als Anpassung an die neue Lage von Angebot und Nachfrage sowohl
den Ubergang zur Kriegsproduktion als auch die Erzielung hoherer Steuerertrage
beglnstigt haben, doch muBten dem Preisanstieg bestimmie Grenzen gesetzt
werden, um eine Inflation zu verhiten. In den meisten Léndern wurde nach‘_'.
und nach eine enge Verkniipfung zwischen den Bewegungen der Lohnsitze
und der Lebenskosten hergestellt; damit ergab sich dann die duBerst wichtige
Aufgabe, den Lebenskostenindex weitgehend zu stabilisieren, auch wenn dies
erhebliche Zuschiisse an Erzeuger und Verbraucher bedeutete, da man der
Ansicht war, da eine Heraufsetzung der Lohnsitze eine stérkere inflatorische
Wirkung als die Gewdhrung von Subventionen haben wiirde. Dementsprechend
wurde, sobald sich der Lebenskostenindex der ,,Gefahrenzone' néherte,
Stellung haiten'* (,,hold the line'!, wie die Amerikaner es nannten) die Parolie.

Eine solche Politik bringt allerdings, da sie kinstliche Verhélinisse schafft,
viele schwierige Probleme fir die Zukunft mit sich; die amtilchen Stellen
haben sich aber bei ihren Entscheidungen in erster Linie mit den unmitte!-
baren Gefahren des Tages betalit. In jedem Falle kam es auf die Reaktion
der Bevélkerung an, und hier diirfte die Riicksicht auf friihere Erfahrungen
eine gr6Bere Rolle gespielt haben, als gemeinhin angenommen wird. Als in
den zwanziger Jahren die Wahrungsordnung nach den Stdrungen des letzten
Krieges wiederhergestelit war, hatten foigende Lidnder eine Wahrung mit dem-
selben Goldwert wie 1914: die Vereinigten Staaten, GrofBibritannien, Kanada,
Australien, Neuseeland und Siidafrika; ferner Norwegen, Danemark, Schweden,
die Schweiz, die Niederlande und Niederlandisch-Indien; auBerdem Argentinien,
Kolumbien, Uruguay, Venezuela, Japan und Thailand. Fiir dreizehn von diesen
achtzehn Landern sind Kennziffern der Lebenshaliungskosten vorhanden, welche
die bemerkenswerte Feststellung gestatten, daB jedes einzelne von lhnen im
gegenwartigen Kriege imstande war, {iberméBige Preissteigerungen zu ver-
melden: bis Mitte 1944 lag die Verteuerung der Lebenshaltung zwlschen
10 v. H, in Argentinien und 57 v, H. in Danemark. Zu den erwihnten dreizehn
Landern gehdren sechs Staaten auBerhalb Europas, die am ersten Weltkrieg
beteiligt waren, némlich die Vereinigten Staaten, Japan, Kanada, Australien,
Siidafrika und Uruguay; sechs weitere, dle damals neutral waren: Norwegen,
Dénemark, Schweden, die Schweiz, Argentinien und Kolumbien; und nur ein
europdisches Land, das am Kriege beieiligt war, befindet sich in jener Gruppe,
namlich GroBbritannien. DaB diese Lander nach dem Kriege den Wert ihrer
Wihrungen aufrechterhalten konnten, hatten sie zum Teil dem gliicklichen Um-
stand zu verdanken, daB sie infolge ihrer Neutralitédt oder ihrer geographischen
tage weitab vom Kampfgebiet geblieben waren, dle meisten kénnen sich aber
auch auf eine lange Tradition geordneter Finanzgebarung berufen.

Wirksame Stabilisierung der Prelse und Einkommen, Dividendenbeschrén-
kungen, Streik- und Aussperrungsverbote, Zwang zur Benuizung amtlicher



Stellenvermittiungen — diese und andere MaBnahmen . enthielten alle sine
gewisse Beeintrachtigung der Wirtschaftsfreiheit, so auch des Rechts der
Arbeiter, Verbesserungen der Arbeitsbedingungen, insbesondere -durch Ver-
mittlung ihrer Gewerkschaften, zu verlangen. Einschréankungen dieser Art
pflegen natiirlich eine gewisse psychologische Spannung zu erzeugen,
und es kdnnte zu ernster Unzufriedenheit kommen, wenn einzelne Gruppen
groBe Gewinne einstreichen diirften, wahrend breite Schichten des Volkes
eine Verschlechterung ihrer Lebensbedingungen erleiden mifiten. Um offen-
kundige Ungleichheiten zu vermeiden, enthalten die in verschiedenen Landern
eingefiihrten Plane zur Stabilisierung von Kosten und Preisen gewdhnlich
eine ganze Rethe wvon Bestimmungen iiber die Besteuverung von Uber-
gewinnen, die Begrenzung von Lohn- und Gehaltserhéhungen und ahnliches:
Soweit diese MaBnahmen Erfolg hatten, wirkten sie indessen hemmend auf
das natirliche Streben des Einzelnen und der Gruppen nach Verbesserung
ihres Lebensstandards. Nur wo die Vorkriegsverdienste als ungehilhrlich gering
oder die Inlandsproduktion als eines besonderen Auftriebs bedirftig empfunden
wurde — beide Voraussetzungen sind in der Landwirtschaft gegeben —, war
man im allgemeinen bereit, den Erzeugern héhere Preise zuzubilligen; aber auch
hier kann bald ein Punkt erreicht werden, (ber den hinaus weltere Erhéhungen
nicht mehr als gerechtfertigt erscheinen.

Jeder Versuch, ein ailgemeines Bild zu vermitteln, wére indessen irre-
fihrend, da die Verhdltnisse in den einzelnen L&ndern sehr verschieden waren,
besonders was den Grad der zivilen Giiterversorgung betrifft. Das richtigste
ist daher, einige typische Beispiele der Lage von Erzeugung und
Verbrauch zu geben, sowsit die vorhandenen Angaben dies gestatten,
wobei zu beriicksichtigen ist, daB sich die Wirtschaftslage in den meisten
Léndern 1944 infolge der militdrischen Ereignisse gegeniiber dem Vorjahr ver-
schlechtert hat.

1. In L&ndern, die lange Zeit Kriegsschauplatz waren, wie in weiten
Gebieten der UdSSR, mehreren Balkani&ndern und einigen Teilen Italiens,
hat die materielle Zerstérung, verbunden mit einer Unterbrechung der zivilen
Produktion, zu schweren Mangelerscheinungen gefilhrt, so da3 selbst
das Notwendigste {fiir den Lebensunterhalt nur mit groBter Schwierigkeit zu
beschaffen war, Aber die Widerstandsfahigkeit der menschlichen Natur zeigte
sich erneut darin, bei welchem geringen Verbrauch das Leben oft sogar langere
Zeit hindurch weitergefilhrt werden konnte. Statistisch 1aBt sich das AusmaB
des Warenmangels in den betreffenden Gebieten nicht angeben, besonders
weil man niemals wissen kann, wie welt aus vorsorglich angelegten geheimen
Vorrdten Hilfe méglich war.

2. In einigen Landern, deren wichtigste Produktionsgebiete vom wirk-
lichen Kriege verschont geblieben sind, wurde die Mobilisierung der
menschlichen Krafte so weit getrieben, daB die Erzeu_gun'g in der Heimat
sehr stark zurlickgegangen ist. In Finnland z. B. erfaBte die Mobilisierung
16 v. H. der Gesamtbevélkerung, und auBerdem wurde die Lage noch durch
einen sehr erheblichen Riickgang des AuBenhandels verschlimmert. Die in
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der Zeichnung auf Seite 12 als Produktionsindex eingetragene Kurve hezieht
sich nur auf die Exportindustrien, die einen Riickgang auf knapp 45 v. H. des
Vorkriegsstandes erlitten haben (ein Teil der Erzeugung dieser industrien wird
natiirlich fir den Inlandsverbrauch benétigt). Fir 1943 wurde die Gesamt-
produktion aller Industriezweige auf ungefihr 70 v.H. des 1935 erreichten
Standes geschatzt oder auf etwa 65 v.H. des Standes von 1938-39. Da die
Ernten in Finnland in den Jahren 1940 bis 1942 ungewdhnlich mager waren
(hauptsichlich infolge der sehr strengen Winter), multen sich die Verbraucher
eine Reihe von Jahren mit einer recht kérglichen Versorgung begniigen.

3. Frankreich liefert das Beispiel eines besetzten Landes, das nicht
nur unter dem Mangel an Arbeitskratten gelitten hat (etwa zweiundeine-
halbe Million seiner kérperlich tauglichen Méanner befanden sich entweder in
Deutschland — als Kriegsgefangene, politische Gefangene oder als besonders
angeworbene Arbeiter — oder sie gehérten dem ,,Maquis'' an), sondern auch
unter den K#éufen und Requirierungen der Besatzungsmacht, der 1943
ein Gesamtbetrag von 285 Milliarden franzésische Franken zur Verfligung stand
(63 Milliarden auf Clearingkonto, 196 Milliarden aus der Bezahlung von téglich
500 Millionen Franken fir Besatzungskosten, wahrend der Rest auf Ein-
quartierung, Redguisitionen, Eisenbahntransporte und anderes entfalit). Mit
der fortschreitenden Erschipfung der Rohstofflager und anderen Vorréte,
der Abnutzung der Maschinen und der abnehmenden Nahrungsmittelversorgung
der Bevblkerung ging die Produktion von Jahr zu Jahr zuriick. Es ist geschitzt
worden ', daB im Jahre 1943 die gesamte laufende Produktion, von der mehr
als ain Drittel der Besatzungsmacht zufloB, kaum 70 v.H. des Vorkriegs-
umfangs erreichte. Fiir die franzdsische Bevdlkerung selbst verblieben demnach
weniger als 50 v.H. der Produktion eines Friedensjahres.

4, Fiir Deutschland stehen keine Produktionsziffern zur Verfiigung; es
ist aber bekannt, daB im Rahmen der ,,totalen Kriegfiihrung'' alle Méanner
und Frauen, die bei anderen Aufgaben eingespart werden konnten, schlieBlich
fir den Dienst in der Wehrmacht oder in der Produktion eingesetzt worden
sind. Infolgedessen wurden Gegenstande, welche die Bevélkerung einstweilen
entbehren kann, kaum noch hergestellt, wobei dieser Verzicht weit Gber die
hloBen Annehmlichkeiten des Lebens hinausging. Die Verbraucher erhielten nur
das unbedingt Notwendige; sie konnten sich aber darauf verlassen, dafi die
Zuteilungen in den bekanntgegebenen Mengen und zu den jestgesetzten Preisen
erhaltlich waren, da die Verteilung selbst unter den durch Bombenangriffe und
andere Umstinde verursachten Schwierigkeiten im allgemeinen zufriedenstellend
funktionierte. Im Marz 1943 zéhite die gesamte arbeitende Bevilkerung auBerhalh
der Landwirtschaft 30 Millionen, von denen 25 v. H. Frauen waren. Wahrscheinlich
hat der erhéhte Einsalz der Frauen zusammen mit den Kriegsgefangenen und
anderen in Deutschland beschéftigten Ausldndern vollen Ersatz fir die in
der Wehrmacht stehenden deutschen Méanner geschaffen. AuBerdem konnte
Deutschland aus besetzten Léndern durch Erhebung von Besatzungskosten

Situation Economique dela France vers le 15 Mars 1943, herausgegeben vom .,lnstltut de Conjoncture” des
gtatlatischen Landesamts In Paris.
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sowie im Wege des Verrechnungsverkehrs im Jahre 1943 Lieferungen im Werte
von schatzungsweise 37 Milliarden Reichsmark beziehen. Durch diese ver-
schiedenen MaBnahmen wurde das notwendige Minimum fiir den zivilen Bedarf
neben der Produktion von Rilstungsgilitern beschafft,

5. Schweden und die Schweiz sind zwei neutrale Lénder, deren
AuBenhandel erheblich zurlickgegangen ist und die fir die Gegenstinde und
Materialien, die sie noch aus dem Ausland erhielten, rund das Doppelte der
Vorkriegspreise zahlen muBten, In beiden Lé&ndern ist der leistungsfahigste
Teil der Arbeitskrafte selner gewdhnlichen Tatigkeit entzogen worden, um
Militirdienst zu tun oder in der Notstandsproduktion beschafiigt zu werden.
Trotz dieser Schwierigkeiten hat die Warenversorgung geringere Einschréan-
kungen erfahren, als man hétte erwarten kénnen — ein Boweis einerseits fiic
die Varfeile des Nicht-Kriegfliihrens, andererseits fir die Gitermenge, iiber die
ein Land verfigt, in dem der Wohlstand seit Jahren verbreitet war und wo
es allerlei Gegenstinde und Materialien gibt, die in schwierigen Zeiten dem
unmittelbaren Verbrauch zugefiihrt oder verschrottet werden koénnen.’

6. Die bedeutenden Verdnderungen, die in GroBbritannien durch die
Konzentrierung aller Kriifte auf den Krieg eingetreten sind, kommen in de
nebenstehenden Ubersicht zum Ausdruck. :

Wiahrend 1938 die Staatsausgaben nur etwa ein Sechstel des Netto-
Volkseinkommens beanspruchten, zehrten sie 1943 mehr als die Hilfte davon
auf, Ein Vergleich der Ziffern von 1938 mit den in Pfund Steiling der Kaufkraft
von 1938 umgerechneten Zahlen fOr 1943 zeigt, daf der Ausgabenerh&hung
gegeniiberstanden:

a) eina Steigerung des Volkseinkommens um 22 v.H. infolge langerer
Arbeitszeit, Wegfalls der Arbeitslosigkeit, starkerer Beschéaftigung von Frauen
sowie einer griindlicheren Rationalisierung der Produktion und Verteilung der
Giter und Leistungen;

b) eine Drosselung des Verbrauchs um etwa 20 v. H,;

¢} geringere Ausgaben fiir Erhalfung und Erneuerung (da diese Ausgaben
1943 hinter dem Betrag der Abschreibungen zurlickblieben, hat in diesem Jahr
ein Verzehr von Inlandskapital stattgefunden, der auf 126 Millionen Pfund
geschéatzt wurde);

1 Die Entwicklung in der Schweiz und in Schweden hat wahrend dieses Krieges — wie ibrigens auch Im
letzten Kriege — einen dberraschend &hnlichen Verlauf genommen. Die Ahnlichkeit erstrackt sich sogar auf die
Geburtan- und Sterblichkelitsziffern, die seit vielen Jahren und besonders seit 1939 in den beiden Lindern
nahezu glelch waren (die Geburtenziffer ist in Schweden von 14,9 im Jahre 1939 auf 19,3 im Jahre 1843 und
in der Schweiz von 13,2 auf 10,2 gestlegen). Fiir Schweden sind vollstdndigere statistische Angaben ver-
dffentliicht worden; sle mdgen dazu disnen, die Entwicklung In den belden Lindern zu weranschaulichen. 1943
betrug das schwedische Einfuhrvolumen etwa 46 v.H. und die Ausfuhr 36 v.H. der normalen Menge (d.h.
des Durchschnitts der Jahre 1936-38), Die Einfuhr 2us Kontlnentaleuropa erreichte etwa 70 v.H., die aus
anderen LAndern aber nicht mebhr als 22 v.H, des normalen Umfangs. Die Ausfubr nach dem europdisthen
Festland betrug 75 v,H., dle nach anderen Lindern aber nur 4 v, H. des normaten Vol Der Handel
war also einseitig orientiert; aber selbst Im Verkehr mit Kontinentaleuropa hat die Ausfubr men&:nm&ﬁig um
rund 25 v. H. abgenommen., Schwedens wichtigste Ausfuhrindustrien (namentfich die Mutzholz-, Zellstoff- und
Paplerindustrie) haben eine bedeutende Schrumpfung erfahren, die aber weitgehend ausgeglichen wurde
durch starke Aufrdstungsbestrebungen und die Erzeuguag vieler Austauschstoffe fir Waren, die friher eln-
gefitrt wurden, Eingehende Untersuchungen zeigen, daB der Verbrauch von Nahtungsmitteln, Gefréinken und
Tabak im Jahre 1942 mengenmaflig um 21 v.H., 1843 dagegen nur um 17 v, H. unter dem Stand von 14939 lag.
In Kalotien gemessen, war der RUckgang indessen etwas geringer; er belief sich 1942 auf 13 v. H. und 1943
auf 10 v.H. Der Flalech- und KAseverbrauch hatte den stiarksten Rilckgang zu verzelchnen, wihrond Milch
und Kartoffeln in gréBerem Umfang verzehrt wurden. .
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Private und o6ffentliche Ausgaben und d) ein Rackgriff auf
Einkiinfte in GroBbritannien 1938 und 1943' die Auslandsanlagen.Um
den Krieg fortsetzen zu

Milllenen Pfund Sterling kénnen, hat GroBbritannien
der ”
joweillger Kaufkraft | Kaufkraft se'ine friher angel?ten
von 1938 | Mittel riickhaltios einge-
Kalendesjahr setzt und auch Schulden
1938 1943 1943 aufgenommen, Die ge-
Private Ausgaben samte Heranziehung aus-

1. fir den Verbrauch . . .. .. 4072 4 981 3224 TR .

2. bei Erwerb wnd Obertragong léndischer Quellen beliet
von Vermégen und Lebensvor- sich wahrend der Kriegs-
slcherungen . . . . . . . ... 66 €8 46 .

3. f0r die Bildung, Ethaltung und jahre bis Ende 1943 auf
Erneuerung von Kagital im HIB v hiari
IN1BNd® = v v v e v tnennn 645 214 180 3 Mllharder? Pfun?l, hierin

Offentliche Ausgaben?. . . . , . . 837 | s187 3840 sind die im Leih-und-

Gesamts Ausgaben . . | 5620 | 10450 7 270 Pacht-Verfahren bezo-

Gedeckt durch genen Lieferungen nicht
das Netto-Volkselnkommen ., . . 5225 9455 & 530 ’

Abschrelbungen . . . ... ... 340 340 235 3Pthall::’n’ ‘:Ohl a;er \ZJ B.

Brutto-Natlonalprodukt . . , . . Bses | 9795 | e7es le Abdeckung der Ver-

Inanspruchnahme von Austands- schuldung Indiens in

anlagen . . .+ v v v i i . 55 655 485 London und die gegen-

(Gasamtbetrag des Brutto-Volksain- - .
kommeans und der in Anspruch ither der indischen Re-

genommenen Auslandsanlagen 5620 10 450 7 270 gierung eingegangenen

1 Nach dem britischen WelBbuch, das dem Parlament am 25. April 1saa  Yerbindlichkeiten  (bis

mit dem neuen Haushalisplan vorgelegt wurde, und einem Aufsatz Im .
wEconomist’ vom 8. Mai 1844, ' Herbst 1944 insgesamt

2 Ohne dle mit dem Leih-und-Pachi-Verfahren verbundenen Ausgaben rund1.2 Milliarden Pfund)
1 [

{siehe Selte 196).
wobei die auf dieseWeise
erhaltenen Mittel gréBtenteils fir die gleichen Zwecke verwendet wurden wie
die Leih-und-Pacht- Hilfe.

Bei der Drosselung des privaten Verbrauchs ist zu heachten, daff die
Grundbedirfnisse innerhalb der durch die Rationierung gezogenen Grenzen
gewdhnlich zu verhiltnismaBig niedrigen Preisen befriedigt werden kdnnen,
teilweise dank der Bereitstellung von ,,utility'-Waren {die vielfach sogar von
der Kaufsteuer befreit sind, deren Normalsatz sonst 14 v, H. betrégt); andere
Waren sind ebenfalls erhiltlich, unterliegen aber, soweit es sich um Luxus-
waren handelt, einer Kauisteuer von 100 v. H.

7. In den Vereinigten Staaten ist die Ristungsproduktion seit der
Erklarung des Kriegszustandes in einem fast unglaublich anmutenden MaBe
gestiegen; die Staatsausgaben zehrten 1943 schon die Haélfte des Brutto-
Volkseinkommens auf, und die gesamten Bundesausgaben erhdhten sich von
weniger als 9 Milliarden Dollar im dJahre 1938/39 aui nahezu 100 Milliarden
im Jahre 1943/44. Das Brutto-Volkseinkommen im Jahre 1944 betrug nach vor-
laufigen Schétzungen 159 Milliarden Dollar gegeniiber 89 Milliarden im Jahre 1939,
Unter Berlicksichtigung der erhéhten Warenpreise dirfte im Jahre 1944 das
Brutto-Volkseinkommen 126 Milliarden Dollar der Kaufkraft von 1939 ent-
sprechen; die Steigerung des Realeinkommens in den finf Jahren von 1939
bis 1944 wirde demnach etwa 50 v. H. betragen — eine gewaltige Zunahme,
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die aber durch das gleichzeitige

Kennziffern der Industrieproduktion noch starkere Ansteigen der

(1936 = 100) . .
Kennziffer der Industrieproduk-
L AR Diese Erhéhung des Real-

200} - gemacht, allen Anforderungen
des Krieges, einschlielich der
gesamten Leih-und-Pacht-Aus-
fuhr, zu entsprechen, ohne daB
die Gesamtversorgung mit
Gitern und Leistungen fiir den
zivilen Bedarf geschmalertwurde,
Die Federal Reserve Bank in
New Yorkerklart in ihrem Jahres-
bericht tir 1943: ,,obwohl in
bedeutendem Umfang Menschen
und Mittel der zivilen Verwen-
g R e e IARRN LR 1120 dung zu Gunsten der militéri-
1163F}mﬁf\_"3°hwﬁden """"""" |‘:]000 schen entzogen wurden und
: die Versorgung mit dauerhaften
Verbrauchsgiitern weitgehend
ausgefallen ist, diirfte fest-
stehen, dall der gesamte ameri-
kanische Verbrauch im Jahre
1943 etwa ebenso hoch wie in
jedem fritheren Kriegsjahr und
wesentlich héher afs 1939 ge-
R e wesen ist'".' Im Durchschnitt
ubdblububsis i bl oyl lulululullnululululd o hatte aber der amerikanische
jeie 1936 1937 1938 1939 1940 1941 1942 1943 1944 1945 Bilrger in viel hdheres Einkom-
men, auch real gesehen, und er

konnte daher ohne jede Einschrinkung seines Verbrauchs seine Ersparnisse so-
wohl absolut wie relativ erhéhen. Man hat berechnet, daf} 1939 der Amerikaner
im Durchschnitt von jedem Dollar seines Einkommens 87 Cents fir Waren und
Dienstleistungen, 415 Cents fir Steuern und 8% Cents fiir Ersparnisse ver-
wendete, daB aber Mitte 1943 jeder Dollar Einkommen sich auf 1,99 Dollar
erhéht hatte und hiervon 1,26 Dollar fiir Waren und Dienstleistungen und
21 Cents fir Steuern ausgegeben wurden, wahrend 52 Cents fiir die Bildung
von Ersparnissen in verschiedenen Formen verblieben. Die Sparquote ist also
von 8% v, H. des Einzeleinkommens im Jahre 1939 auf etwa 26 v, H. im Jahre
1943 gestiegen, und fiir das erste Vierteljahr 1944 wird sie mit 27 v. H. an-

! Obwohl die bewaffnete Macht der Vereiniﬂten Staaten in der Zeit von 1940 bis 1943 etwa um 10 Milligonen
verstirkt wurde, nahm die Zahl der beschéftigten Zivilpersonen von 45 auf 50 Millionen zu, da minnliche
Arbeitslose eingestellt wurden und die Zaht der beschiftipten Frauven ven 11 auf etwa 16,5 Millionen erhiiht
wurde, AulBlerdem stieg die Arbeitszeit in der Industrie, die Anfang 1940 nur 37,5 Stunden betrug, 1944 auf
45,4 Stunden. Im letztgenannten Jahr bildeten die Soldaten, die Rdstungsarbeiter und das Personal der Kriegs-
gehérde:a “zousamrnan 36 v, H. aller In zivilen Berufen und unter den Waffen Stehenden gegeniiber 13 v. H. Im

anuar '
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gegeben. Dies ist eine der hdchsten aller in der Geschichie des freiwilligen
Sparens bekannten Quoten; sie tragt mit zur Erkldrung dafiir bei, wie es
moglich war, einen scharfen Preisauftrieb zu vermeiden, obwohl die Summe
aller persénlichen Einkommen selbst unter Beriicksichtigung der erhéhten
Steuerzahlungen wesentlich héher war als das an die Verbravcher gelangende
Angebot von Waren und Leistungen. Im allgemeinen diente eben die Gber-
schiissige Kaufkraft nicht zu einer aktiven Nachfrage gegeniiber dem vorhan-
denen Warenangebot, sondern weitgehend zur Vermehrung der flissigen Mittel
der Bevdlkerung; diese beliefen sich Ende 1943 auf 80 Milliarden Dollar in
Noten und jederzeit falligen Guthaben, wozu noch 30 Milliarden Dollar Zeit-
gelder und viele Milliarden in Staatspapieren kamen. (Vgl, Seite 261.)

8. Die iberoamerikanischen Lénder zeigen einige gemeinsame Merk-~
male, denn ihre Ausfuhrwaren hegegneten im aligemeinen starker Nachirage,
wahrend ihre Einfuhr nicht den gewiinschten Umfang erreichte, da ihre wichtig-
sten Lieferanten von Fertigwaren, die Vereinigten Staaten und GroBbritannien,
sich auf die Produktion fir den Krieg konzentrieren muBten. In dieser Lage
haben die iberoamerikanischen Lédnder fast alle versucht, neue eigene Industrien
fiir die Herstellung bisher eingefiihrter Waren aufzubauen; die Industrialisierung
hat sich aber vielfach verzégert, weil die Schwierigkeiten bei der Beschaffung
der notwendigen Maschinen sich als uniberwindlich erwiesen. Die gewinnbringende
Ausfuhr bei gleichzeitiger Schrumpfung der Einfuhr kam einer Art von ,,Zwangs-
sparen‘' gleich und hat die Wahrungsreserven der iberoamerikanischen La&nder
vermehrt: es wurde damit gerechnet, daf ihr Besitz an Gold und Devisen,
der sich 1938 auf insgesamt etwa 900 Millionen Dollar bezifferte, Ende 1944
den Wert von 4 Milliarden Dollar erreichen wiirde.

9. In Ostasien war Tschungking-China prakiisch von der AuBenwelt
abgeschnitten, wenn man von der Leih-und-Pacht-Hilfe und &hnlichen Liefe-
rungen der alliferten Lander absieht; die Ausfuhr war fast gleich Null.

10. Japan dagegen war bestrebt, die Handelsbezishungen zwischen den
verschiedenen Gebieten des von ihm beherrschten Raumes zu stérken, doch
stand die Lange der notwendigen Seereisen dem Erfolg in gewissem Umfang
entgegen. Im eigentlichen Japan wurden im Frithjahr 1944 MaBnahmen zur
Erreichung eines hdéheren Grades der ,totalen Kriegtilthrung® ergriffen, indem
die Arbeitsdienstpflicht fiir Frauen eingefiihrt und die Regierung gleichzeitig
ermiachtigt wurde, den Arbeitseinsatz der Nation straffer zu lenken., Das Ziel
der Preispolitik war nicht, einen starren ,,Preisstopp'' zu erzwingen, sondern
vielmehr, eine gewisse Anpassung an die Marktlage zuzulassen, so daB die
hoheren Preise die unvermeidliche Drosselung des Verbrauchs unterstittzten,

Die vorstehenden Beispiele lassen die groBen Verschiedenheiten in einigen
grundlegenden Voraussetzungen erkennen, von denen bei der Behandlung der
Nachkriegsprobleme ausgegangen werden muB. Es gibt indessen auch
gewisse gemeinsame Zlge: beispielsweise ist Uberall das Geldvolumen gréBer
als die Warenversorgung (nicht fiir jeden einzelnen oder jede Gruppe, sondern
fir den Markt als Ganzes); ein anderer gemeinsamer Zug besteht darin, daB
der Staat einen erheblichen Teil des Nationalprodukts fiir die Kriegfilhrung
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oder zum Schuiz der Neutralitat in Anspruch nimmt. Wenn diese Aus-
gaben wieder herabgesétzt werden konnen, kann auch die Aufgabe, den
Staatshaushalt auszuglelchen, in Angriff genommen werden, die sich fiir eine
ganze Reihe von Lindern nicht als zu schwierig erweisen diirfte, besonders in
Anbetracht der hohen Steuersitze, die es bel der nétigen Vorsicht erméglichen
sollten, der gegenwértigen umfangreichen Kreditaufnahme ein Ende zu setzen.
Als weitere gilinstige Merkmale der gegenwartigen Lage sind u.a. die in den
wichtigsten Produktionsgebieten von Weizen, Baumwolle und Wolle vorhandenen
umfangreichen Vorrate anzusehen.

Die in der nebenstehenden Ubersicht der Weizen-
vorrite erkennbare Abnahme von 1943 bis 1944 be-
rubht zum Tell auf unterdurchschnlttlichen Ernten, in
hesonderem Malle aber auf der vermehrten Verfitterung
von Weizen — namentlich in den Vereinigten Staaten

Weizenvorrate in den

Vereinigten Staaten,

Kanada, Argentinien
und Australien

Stand am Millionen — an Rindvieh, Schweine und Gefliigel sowie auf

1. August Bushel seiner stdrkeren Verwendung als Rohstoff z, B. fir
1938 . . .. .. 300 die Alkoholerzeugung. Die ausgewiesenen Vorrate
]ggg_- s 830 von mehr als 800 Millionen Bushel diirften indessen
:gﬂ ...... 1100 reichlich genlgen, um allen Anforderungen fiir Hilfe-
1943 . 1700 leigtungen und andere Lieferungen nach Europa ge-
:m; """ ‘g recht zu werden; die Vorrate betragen noch immer
""" mehr als das Doppelte ihres Durchschnitts in den

! Schatzung. finf Jahren vor dem gegenwartigen Kriege.

Die Vorrite der Welt an Baumwolle sind von 21,6 Millionen Ballen bei
Kriegsausbruch auf etwa 25 Millionen Ballen im Jahre 1944 angewachsen. Die
Zunahme entfallt jedoch nur auf die Vorrdte auBerhalb der Vereinigten Staaten,
wéhrend die dorfigen Lager von etwa 18 Millionen Ballen im Jahre 1939 auf
weniger als 11 Millionen Ballen 1944 zuriickgegangen sind. Aber selbst diese
Ziffer entspricht einem Jahresverbrauch der Vereinigten Staaten; auBerdem
besteht an den Markten immer noch Uberangebot. Wolle hat sich in noch
groBerem AusmaB angehduft; die Vorrite betrugen 1944 etwa das Sechsfache
derjenigen von 1939, Ende 1944 wurden die Weltvorrdte auf 10 Millionen Ballen
zu 300 Pfund geschatzf. 8 Millionen befanden sich im Britischen Reich, daven
6 Millionen allein in Ausfralien. Europa verbrauchte normalerwelise 40-50 v. H.
der gesamten Wollproduktion, zu der es selbst nur 15 v. H. beitrug.

Auch an anderen Waren werden (iberschiissige Bestinde vorhanden sein,
wenn die Feindseligkeiten aufhéren, und man beschaftigt sich schon viel damit,
wie diese Vorrate am besten abgesetzt werden sollen. Bei allen Fragen, die
in diesem Zusammenhang zu lésen sein werden, ist die Tatsache von Bedeu-
tung, daB fiir die Grundbedirinisse an Nahrung und Kleidung die erforderlichen
Rohstoffe vorhanden sind und, soweit sich {ibersehen |46Bt, auch der aus-
reichende Schiffsraum zu ihrer Versendung bereit stehen wird, sobald die
Kriegstransporte verringert werden konnen. Die vorhandenen Vorriate nutzbar
zu machen, wird dann in erster Linie eine Organisations- und Kreditfrage sein.

Vielfach handelt es sich auch auf anderen Gehieten hei der Frage der Nach-
kriegsregelungen mehr um die geeignete Organisation als um einen Mangel



— 15 —

an Produktionsmitteln. Da die Kriegswirtschaft in vielen Landern ihre end-
giilltige Form erreicht hat, konnten verschiedene Regierungsmitglieder und
Beamte schon die zahlreichen Probleme in nahere Erwdgung ziehen, die nach
Kriegsende zu lésen sein werden;

Der Krieg hat groBe Produktionsmdglichkeiten offenbar werden lassen und
inshesondere hewiesen, wie leicht die Produktionskrafte einer Mation von einer
Tétigkeit zu einer anderen umgelenkt werden kénnen. Wieweit wird es aber ge-
lingen, alle diese Téatigkeiten wieder auf die Deckung friedensméBiger Bediirfnisse
zu richten, wenn die Feindseligkeiten aufgehdrt haben? Wahrend des Krieges
wurden zwar viele Gebiete durch materielle Zerstérungen schwer betroffen, und
in der Privatindustrle ist ein groBer Teil der Kapitalausriistung abgenutzt oder
sonst unbrauchbar geworden, doch wird sich frotz der Vernichtung von Sach-
werten, deren Grad in den einzelnen Landern verschieden ist, wahrscheinlich
herausstellen, daB die technische Ausriistung ziemlich rasch fir eine Wieder-
aufnahme der Friedensproduktion eingerichtet werden konnte, wenn andere fiir
den Wiederaufbau wesentliche Voraussetzungen erfillit wéren. Gerade auf
diese ,,anderen Voraussetzungen' aber kommt es an: wie lange wird es
dauern, bis der allgemeine Rahmen von politischer Ruhe, von Gleichgewicht
und Vertrauen geschaffen ist, der zur Entfaltung friedensméBiger Tatigkeiten
notwendig ist? In vielen Landern wire es moglich, den Umfang der
Vorkriegsproduktion verhdltnismaBig rasch zu erreichen oder sogar erheblich
zu UObertreffen; dies setzt aber die Wiederherstellung einer festen Ordnung
auf den Gebisten des Staatshaushalts, des W&hrungssystems, des Handels-
verkehrs und der allgemeinen Wirtschaftspolitik voraus. Die Kriegserfahrungen
kénnen einen gewissen Anhalt geben, es ist aber zu bedenken, daB aus
verschiedenen Griinden eine Kriegswirtschaft mit lhren vielfachen Be-
schridnkungen in mehrfacher Hinsicht weniger schwer zu handhaben
ist, wenigstens fiir eine begrenzte Zahl von Jahren, als eine biegsamere und
beweglichere Friedensordnung, die eine wirkliche wirtschaftliche Bllte her-
vorzubringen vermag. Im Kriege werden 1. Vermdgensbhestinde angegriffen,
2. hohe Kredite aufgenommen, 3. Preise bezahlt, welche die gesamten Kosten
einschlieBlich einer normalen Gewinnspanne decken, 4. von der Bevblkerung
leichter Opfer gebracht, 5. ein besonderer Kreis von Erzeugnissen hauptsach-
lich gebraucht und 6. den Regierungen auBergewdShnliche Vollmachten gegeben.
Nachstehend folgen einige Bemerkungen zu jedem dieser Punkte:

1. Wenn die ganze Zukunft einer Nation auf dem Splele steht, miissen die
Anstrengungen des Krieges um jeden Preis durchgehalten werden, was
u. a. bedeutet, dall die aufgespeicherte Substanz des Volksvermdégens
durch die Staatsausgaben angegriffen werden darf. GroBbritannien
z. B, hat seine Auslandsanlagen fast bis zur Erschépfung in Anspruch
genommen. Wenn die Kriegsausgaben mit dem Bruttoprodukt und nicht
mit dem Netto-Volkseinkommen verglichen werden, so deshalb, weil das
Bruttoprodukt auch die eigentlich zur Erhaltung und Erneuerung des vor-
handenen Kapitals bestimmten Giiter und Leistungen enthalt, die aber in
einem begrenzten Zeltabschnitt auch fur den privaten Verbrauch oder fir
staatliche Zwecke verwendet werden kénnen. fn gewbhnlichen Zeiten wirde
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die Heranziehung dieser Mittel mit Recht als unverzeihliche Unbesonnen-
heit verurteilt werden; in einer Zeit des nationalen Notstandes aber kann
das ,,disinvestment — im Inland wie im Ausland — eine der tatséch-
lichen Quellen sein, aus denen die Kriegsaufwendungen bestritten werden.

. Die Kriegswirtschaft ist auch in anderer Hinsicht rlicksichtsios und ohne
Bedenken, wie die ausgedehnte Kreditaufnahme zeigt, zu der die
Staaten gegriffen haben., Die Gefahren und Schwierigkeiten einer hohen
nationalen Schuldenlast werden zwar nicht verkannt, aber sie miissen
einstweilen auBer acht gelassen werden. Der Umfang der Kreditaufnahme
in diesem Kriege hat alle friheren Rekorde geschlagen; die Bundesschuld
der Vereinigten Staaten z. B. ist in jedem einzelnen Semester von Anfang
1942 bis Ende 1944 stéirker angestiegen als im ganzen Verlauf des ersten
Weltkrieges.

. Im Kriege gibt es keine Unausgeglichenheit im Kosten- und Preisgefiige,
‘denn der Staat zahilt fir die von ihm bestellten Erzeugnisse einen die
gesamten Kosten einschlieBlich einer normalen Gewinnspanne decken-
den Preis, und unter der Preiskontrolle muB der Landwirtschaft, der
Industrie und anderen Wirtschaftszweigen erlaubt sein, Preise zu be-
rechnen, welche die Produktionskosten decken. Das Funktionieren des
Systems beruht aber teils aut der durch eine umfangreiche staatliche
Kreditaufnahme bei den Banken in den Verkehr gebrachten hohen Geld-
menge und teils auf MalBnahmen wie dem ,,Lohnstopp®’, der nach Friedens-
schluB wahrscheinlich nicht mehr lange beibebalten werden wird.

. Wenn die Nation selbst und vielleicht noch mehr auf dem Spiele steht,
sind die Birger bereit, sehr hohe Steuern und andere Opfer auf
sich zu nehmen. In mehreren Landern haben die Gewerkschaften fir
die Dauer des Krieges freiwillig auf leistungshemmende Arbeitsregelungen
verzichtet; die so erzielte Beweglichkeit war eine unerlaliche Voraus-
sefzung fir die rasche Ausweitung der Kriegsproduktion.

. Offensichtliche Vorteile liegen darin, dafl weitgehend im voraus be-
kannt ist, welche Erzeugnisse fiir die Kriegfilhrung ben&tigt werden:
SchuBwaffen, Panzer, Flugzeuge usw., und daB diese Erzeugnisse im all-
gemeinen zur Herstellung mit Hilfe der modernsten und leisfungs-
fahigsten Verfahren der Massenproduktion geeignet sind. In normalen
Zeiten dagegen umfassen die Bedirfnisse der Bevolkerung tausenderlei
Gegenstinde und Dienstleistungen, die niemals mit der gleichen Genauig-
keit vorherbestimmt werden kénnen; auch kann nur ein Teil der benétigten
Artike!l im Wege der Massenproduktion angefertigt werden. In diesem
zweiten Falle erhdlt jedoch das Volk das, was es braucht, und es kann
daher seinen materiellen Wohlstand erhéhen.

. Uber verfassungsméaBige Ricksichten setzt man sich in Kriegszeiten hin-
weg, und den Regierungen werden weitgehende auBlerordentliche
Vollmachten gewahrt, Auf wirtschaftlichem Gebiet sind solche Voll-
machten fast. eine Notwendigkeit, denn man kann im Kriege nicht das
verhéltnismaBig langsame Wirken unterschiedlicher Preis- und Lohn-
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bewegungen abwarten. Das Ergebnis weitreichender staatlicher Lehkung
ist aber ein Wust von Verordnungen und Verfligungen, Beschrinkungen
und Verhoten, mit denen erhebliche Entscheidungsbefugnisse der Beamten
verbunden sind und, wie hinzugefiigt werden muB, betrichtliche Gefahren
fir die geschéftliche Moral und die politische Sauberkeit.

Trotz allem steht auBer Frage, daf viele der in der Lenkung der Kriegs-
wirtschaft gewonnenen Erfahrungen auch #tir die Friedensverhalt-
nisse nutzbar gemacht werden konnen. Um z.B. die Industrie wieder auf
zivile Produktionsbedingungen umzustellen, wird ein hohes MaB von Beweglich-
keit erforderlich sein; insbesondere ware es hochst zweckmiBig, die {or die
Dauer des Krieges zugestandene Aufhebung von produktionshemmenden
Arbeitsregelungen bis in die Ubergangszeit zu verlingern, wenn dle aus
dem Kriegsdienst entlassenen Manner und die aus den Rdstungswerken
freigesetzten Arbeiter wieder eine normale Beschaftigung finden missen.
Auch iiber diese Zeit hinaus hatte eine Aussetzung jener Beschrinkungen
ihre Vorteile, denn die mit Hille der modernen Technik mégliche Produktions-
leistung kann zweifelios nur dann voll erreicht werden, wenn eine gréBere
Freiheit von hemmenden Vorschriften besteht als in den Jahren vor 1939; dies
gilt ebenso fiir die von Industrie- und Handelsverbanden wie fir die von den
Gewerkschaften ausgehenden Bestimmungen.

Im neunzehnten Jabrhundert, als in den meisten L&ndern dank dem Auf-
schwung von Handel und Industrie in der Regel Arbeit zu finden war, empfand
die Arbeiterschaft kein so starkes Bediirfnis nach Schutz durch restriktive
Arbeitsregelungen; ihre Haltung wird aber eine andere sein miissen, wenn
7. B. durch die Einfiihrung neuer Maschinen Arbeiter {reigesetzt und wvon
Erwerbslosigkeit bedroht werden. Im Interesse der Allgemeinheit und nicht
zuletzt auch der Arbeiter selbst wirde indessen viel fir eine Authebung der
Elnschréankungen sprechen, wenn sie von sozialen MaBnahmen begleitet
wére, die denen, die ohne eigene Schuld erwerbslos werden, ein gewisses
Mintmum sichern, und wenn auch geeignete Schritte unternommen wirden,
um die Arbeitslosigkeit konjunktureller und anderer Art zu beké&mpfen sowie
solche Arbeiter, die eine neue Beschiftigung suchen muBten, umzuschulen,

In diesem Kriege ist die Firsorge fOr die Familien der Soldaten und
fiir andere bediirftige Personen in verschiedenen Landern besser als im letzten
Kriege geregelt worden. Eine Reihe von MaBnahmen, darunter die allgemeine
Preiskontrolle, die Staatszuschiisse zur Verbilligung des unbedingt Lebensnot-
wendigen und der Teuerungsausgleich in Form von Lohn- und Gehaltszulagen,
haben im Volke den Eindruck erweckt, daB man es nicht ohne Hilfe mit den
Wirkungen starker Krafte kampfen laBt, auf die es nur wenig oder gar keinen
" EinfluB haben kann. Diese MaBnahmen haben zweifellos zur Erhaltung des
sozialen Friedens selbst unter schwierigen Verhélinissen beigetragen und viel-
feicht auch noch andere bedeutsame Folgen gehabt. Es ist durchaus még-
lich, daB3 der ziemlich weit verbreitete Anstieg der Geburtenziffer zwischen
1938 und 1943, der in scharfem Gegensatz zu der Entwickiung in den meisten
Landern wahrend des letzten Krieges steht, mit der jetzt wirksamer gestalteten
sozialen Firsorge zusammenhingt.



— 18 —

Entwicklung der Geburtenziffer verschiedener Falls diese Erklarung

Lander im ersten und zweiten Weltkrieg auch nur teillweise zu-

trifft, diirfte darausfolgen,

Land 1913 ( 1918 | 1938 | 1943 daB soziale Wohlfahris-

" Zahl der Geburten auf 1000 Einwobner méﬁnahmen eine ge‘f\"ss,e

Starkung der Fahigkeit

Grofibritannien . . . . . ... | 243 | 18,1 185 | 169 zum Uberieben im Da-

Ausvalion: 1110001 B8 | 280 | 176 | o7 | seinskampfderVélker be-

Frankreich . . . . ... ... 18,9 12,1 14,6 16,0 wirken. Zwar ist es aner-

Danemark. . .|| 111110| 256 | 2en | 8% | Zia | kenntermaBen schwierig,

B3hmen und Mahren, . . . , 28,9 12,9 188 | 208 eine Meinung uber derart

Schweden. . . . v o v . . . 23,2 20,3 149 19,3 der Beurte“ung sich ent-
Schwalz, . . ... ....., 2a2 | 187 | 182 | 192 . , )

 VereinigteStastenvon Ameriks | 25,5 | 246 | 176 | 220 | ZiehendeDinge zuguBern

NB. Es gibt avch elnzelne Lénder, in denen die Geburtenziifer sowohl im wie die Ursachen einer

ergten wie Im zwejten Well‘triege gefallen Ist. Belsplelsweize haite i h

Deutschland im_Jahre 1938 auf 1000 Elnwohnper 196 Geburten, 1943 Geburtepstelgerung,' doc

aber nur 16,0, Ebenso war in Belgien eln Geburlenriickgang zu ver- hatte diese Erscheinung

zeichnen und auch in Portugal, wo die Geburtenzifier 1943 noch 24,8

betrug. Der allgemeine Zug der Entwlcklung wird jedoch durch dle  in  den letzten Jahren

in der Tabelle enthaltenen Zahlen dargestelit. . N .
einen genigend inter-

nationalen Charakter, um den SchiuB zu rechtfertigen, daB sie von Kriften
abhéngt, die in einer Mehrzahl von Léndern wirksam sind, Die Behauptung
wird kaum fehlgehen, daR dieser Anstieg das Zeichen eines tiefwurzelnden
Optimismus ist, der vielleicht mit Sorglosigkeit verwandt ist, die aber nicht
gleichbedeutend mit Verantwortungslosigkeit zu sein braucht.

Soziale MaBnahmen bilden indessen eine Belastung der Wohistandshildung,
und daher muB darauf geachtet werden, daB sie die Kréfte des materiellen Fort-
schritts nicht schwichen. In den meisten Landern befinden sich etwa vier
Fiinftel der gesamten Wirtschaft in privaten Hinden, und der materielle Fort-
schritt sowie die Erreichung eines méglichst hohen Beschaftigungsgrades werden
daher in erster Linie von einer erfolgreichen Betaiigung privater Initiative und
privaten Unternehmungsgeistes abhéngen. Ohne wirtschaftliche Ausweitung kann
es keine wirkliche soziale Sicherheit geben, weil sonst der Nachwuchs keine
Aufnahme in lohnenden Berufen findet und die befihigten und tatkraftigen
Persénlichkeiten nicht in verantwortiiche Stellungen mit einem befriedigenden
Wirkungskreis aufriicken kénnen.

Eine weitere Lehre des Krieges war, daBl sine rasche Umstellung der
Industrie. in Kriegszeiten mit Hilfe staatlicher Eingriffe méglich ist, und dies
kann vielleicht auch fiir den umgekehrten Vorgang in der Ubergangszeit gelten.
Wie erwidhnt, bestand die wichtigste Aufgabe bei Kriegsbeginn darin, die
Wirtschaftstatigkeit auf diejenigen Mittel und Diensfe zu konzentrieren, die fur
die Kriegfilhrung in besonderem MaBe notwendig sind, wahrend die Aufgabe
in der Ubergangszeit lauten wird, die Produktionskrait auf sehr viele verschiedene
friedensméBige Bahnen zu verteilen, wobei fir den Erfolg bestimmend sein wird;
wieweit die Privatwirtschaft geniigend Zuversicht hesitzt, um neue Unternehmungen
zu beginnen und alte auszubauen. Gleichviel ob die Wirtschaft auf den Frieden
oder den Krieg zugeschnitten ist, in jedem Falle seizt ihr richtiges Funktionieren
ein Gleichgewicht im Kosten- und Preisgeliige voraus; die Art und Weise, wie
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dieses Gleichgewicht erzielt wird, kann aber im Frieden nicht dieselbe wie im
Kriege sein. Es ist nicht anzunehmen, daB im Frieden — auBer vielleicht in den
ersten Phasen der Ubergangszeit — die Arbeiter mit einem unbedingten Lohn-
stopp einverstanden sein werden. Eine mehr oder weniger dauernde Niedrighaltung
der Lohne wirde natiirlich nicht zur Stitzung der Wirtschaft beitragen, denn
sobald die zivile Giitererzeugung sichtlich zunimmt, miissen die Realléhne
steigen, um einen Absatzmarkt fir das wachsende Angebot zu schaifen.
(Ob gleichzeitig auch die Nominallahne steigen sollen oder nicht, mu3 von der
Entwicklungsrichtung des allgemeinen Preisstandes abhéngen.)

Noch weniger darf das Gleichgewicht im Kosten- und Preis-
gefiige durch eine fortgesetzte starke Erhdhung der dffentlichen
Verschuldung aufrechterhalten werden, die, wie die Erfahrung lehrt,
friher oder spéter (angesichts der bhereits angehiuften gewaitigen Verschul-
dung wahrscheinlich eher friher als spater) zu einem finanziellen Chaos mit
so verhéingnisvollen Folgen sozialer und anderer Art flihren muil, dafl man das
ganze Unglick, das sich sofort und in den kommenden Jahren ergeben wiirde,
schwerlich {iberschétzen kann. In mancher Hinsicht hat die schrankenlose
inflation, die nach dem letzten Krieg in einigen europaischen Laindern ent-
stand, tiefer greifende Stérungen verursacht als der Krieg selbst. Es missen
wieder, wie es friher mbglich war, andere Methoden als eine fortgesetzte
Erhdhung der ©&ffentlichen Schuld gefunden werden, um diejenige Zunahme
der Geldkaufkraft zu bewirken, die bei -einer sowohl an Volkszahl wie an
Produktionsumfang wachsenden Wirtschaft erforderlich ist, und diese Methoden
missen so beschaffen sein, daf sie das Gleichgewicht zwischen Kosten
und Preisen nicht storen.

Man darf nicht vergessen, daffi mit dem Proze der Schaffung von
Geldkaufkraft eine Reihe verschiedener Probleme verbunden sind, deren
jedes seine besondere Eigenart hat. Da ist das Problem der langfristigen (séku-
ltaren) Bewegungen, die unter dem Goldstandard, wie zu erwarten war, weit-
gehend mit den Veranderungen in der laufenden Geoldversorgung in Verbindung
standen; andere Probleme hdngen enger mit den verschiedenen Phasen des
Konjunkturverlaufs zusammen; endlich gibt es die hesonderen Probieme, die
wahrscheinlich in der Ubergangszeit nach diesem Kriege entstehen werden, wenn
z. B. die zunehmende Versorgung mit zivilen Giitern mit einer Schmalerung
der Verdienste durch die Einstellung der Riistungsproduktion und die allgemeine
Verminderung der vom Staat verausgabten Summen zusammenfallen wird.

Bei jedem dieser Fragenkreise sind die auftauchenden Schwierigkeiten und
die anzuwendenden Gegenmafnahmen verschieden; daher ist es wichtig, die
erwahnten drei Falle auseinanderzuhalten, was indessen nicht immer geschieht.
Insbesondere besteht die Gefahr, daB die wirtschaftlichen Stérungen der
kommenden Ubergangszeit im Lichte der ,,groBen Krise' von 1929 bis 1933
gosehen werden, die eben dank threr Intensitit einen so tiefen Eindruck in der
Erinnerung hinterlassen hat wie keine andere derartipe Stérung. Diese De-
pression wurde noch verscharit durch eine internationale Liquiditatskrise und
gewisse andere zufallig hinzutretende Umstande; gieichwohl aber zelgte sie die
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Hauptmerkmale der rickldufigen Phase eines typischen Konjunkturzyklus, indem
sie gekennzeichnet war durch eine augenscheinliche Dbersattigung mit Pro-
duktionsmitteln, der ein Mangel an Anlagemdglichkeiten folgte mit der Tendenz,
da3 die Sparkapitalbildung die laufenden Investitionen iiberstieg. In einer
solchen Lage fehlt es an neuen Kredithediirfnissen, wodurch es schwierig
wird, das Velumen der geldmiBigen Kaufkraft mit Hilfe der gewdhnlichen Ein-
richtungen des Bankwesens, selbst mit Unterstitzung durch billiges Geld und
Markiregelung aufrechtzuerhaiten, Daher die Vorschlage, das Heil in o&ffent-
lichen Arbeiten, Defizitwirtschalt und anderen direkten Ausgabenformen zu
suchen in der Hoffnung, daB die Verteilung der auf diese Weise neu
geschaffenen Kaufkraft eine Wiedergesundung einleiten wiirde.

Es ist indessen keineswegs sicher, daB die Stérungen der Zeit von
1929-33, namlich eine Schrumpfung der geldmdBigen Kaufkraft und ein Mangel
an Anlageméglichkeiten, sich in der Ubergangszeit nach diesem Kriege wieder-
holen werden. Beinahe von selbst diirfte. es sich verstehen, daB diese Sté-
rungen in der ersten Phase der Ubergangszeit nicht auftreten werden,
denn in dieser Zeit werden die Regierungen zur Deckung ihrer laufenden Aus-
gaben noch immer Kredite aufnehmen miissen, und weder die Umstellung
der Industrie noch die Wiederaufnahme des AuBenhandels werden wahrschein-
lich schon weit genug gediehen sein, daB erheblich mehr fiir den zivilen Bedarf
geliefert werden kann. Im Gegenteil ist es leicht méglich, dall es in dieser
ersten Phase zu einem Kampf um Giter und Leistungen kommen wird, denn die
Verbraucher werden alles das kaufen wollen, worauf sie monate- oder jahrelang
verzichten muBten, und die Geschiftsleute werden bestrebt sein, ihre Lager
autzufillen und neue Maschinen aufzustelien, um bei dem Ubergang in die
Friedenswirtschaft nicht zurlickzubleiben. Man wird sich daran erinnern, daf
1919/20 auf die im Kriege eingetretene Teuerung noch eine weitere Preis-
steigerung folgte, die vielfach zu unverniinftigen Spekulationen verleitete. Um
eine Wiederholung solcher Verirrungen zu vermeiden, muB nach allgemeiner
Auftassung etwa fir die Dauer des ersten Jahres nach diesem Krlege die
staatliche Uberwachung der Preise und Kosten sowie der Verteilung im wesent-
lichen beibehalten werden, wenn auch einzelne Beschriankungen in einem
Wirtschaftszwelg nach dem anderen aliméhlich gemildert werden kénnen,

Eine neue Lage wird entsiehen, wenn die laufenden Staatsausgaben
wieder durch laufende Einnahmen gedeckt werden kénnen und die Versorgung
mit Friedenswaren reichlicher sein wird; ist nun nicht die Beflrchtung be-
griindet, daB dann ein Konjunkturriickgang einsetzen wird &hnlich der scharfen
Nachkriegsdepression, die im Spéatherbst 1920 begann? Man kann allerdings an-
nehmen, daB mit der Wiederkehr des Friedens die Preise einiger Waren sinken
werden, wie z.B. die Preise kostspieliger Austauschstotfe, sobald das Natur-
produkt wieder erhaltlich ist. Demgegenither ist aber zu betonen, daB in
allen Landern, in denen die staatliche Kontrolle einen durch die Knappheit
verursachten Prelsauftrieb mit Erfolg verhindern konnte, die Preisverhiltnisse
heute erheblich anders sind als in der entsprechenden Zeit des letzten
Krieges; daher dirfte eher die entgegengesetzte Erwartung berechtigt sein,
d. h. da8 nach dem Kriege das reichlichere Angebot der gewdhnlichen lebens-
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notwendigen Giiter nicht zu einem starken Fallen der Preise fiihren wird.
Die Verhaltnisse liegen natilich in jedem Land anders — die Preiskontrolie
ist nicht iberall gleich wirksam, und die kostspielige Erzeugung von Austausch-
stoffen ist auf dem einen Gebiete mehr, auf anderen weniger ausgedehnt (je
nach dem Grade der Unterbindung der Zufuhr); die Preistabelle auf Seite 6
- zeigt aber, in welchem Umfang eine Stabilitdt der Prelse jetzt verbreitet ist
oder doch vor kurzem verbreitet war.'

Wie aus der ausfihrlicheren Darlegung auf den Seiten 101-102 hervorgeht,
ist es unwahrscheinlich, daB die durch den Lebenskostenindex gemessenen
Preise in den angelsidchsischen Landern stark zuriickgehen werden. Im allge-
meinen wird die Preisentwicklung in den einzelnen Lindern vermutlich daveon
abhéngen, wie rasch es mdglich sein wird, Lieferungen aus dem Ausland zu
erhalten, den Staatshaushalt auszugleichen sowie die Kosten und die Wechsel-
kurse ins Gleichgewicht zu bringen. Eine Anpassung der Preise nach unfen geht
gewdéhnlich Hand in Hand mit einer gewissen Zurilickhalfung der Wirtschaft
im Eingehen neuer Verpflichtungen und pflegt daher die Kreditnachfrage zu
drosseln. Es dirfte allerdings unwahrscheinlich sein, daB irgendein Land einen
schroffen aligemeinen Preissturz zulassen kinnte, wenn man die (berall ginge-
gangenen hohen &ffentlichen Schulden beriicksichtigt und den Widerstand, den
eine wesentliche Kiirzung der Geldldhne hervorrufen wiirde. Andererseits diirfte,
was die Kreditverhdltnisse angeht, der driickende EinfluB einer Preissenkung
nicht allzu schwer zu iberwinden sein, da kaum ein Land die erforderliche
zeitgeméBe Kapitalausriistung fiir seine Friedensproduktion besitzen wird,
Damit die einzelnen Firmen ihr Produktionsprogramm umstellen und insbesondere
neue Maschinen anschaffen konnen, werden sie vielleicht bei den Banken
Kredite nachsuchen, hauflger aber solche Mitiel dafir heranziehen, die sie
schon besitzen; in beiden Fallen wird das Ergebnis ein aktiver Einsatz
flissiger Mittel sein. Vielleicht wird es sich sogar herausstellen, dafi die
laufenden Ersparnisse kaum ausreichen, um allen Firmen Investitionen in
dem gewiinschten Umfang zu erméglichen. Auch der &ffentliche Bedarf muB
heriicksichtigt werden, denn die Regierungen werden wahrscheinlich den Markt
fir die Gelder in Anspruch nehmen, die sie benétigen, um verwiistete Geblete
wieder aufzubauen, Hauser zu erstellen und sonstige Vorhaben durchzufihren,
die zum planméBigen Aufbau nach dem Krlege gehdren. Abgesehen von der
tatsachlichen Zerstérung &ffentlicher und anderer Gebéude wird ais Nachwirkung
des Krieges ein Riickstand an ungebauten Hausern vorhanden sein, wahrend
gleichzeitig zahlreiche in den Kriegsjahren gegriindete Familien dringend auf
eine eigene Wohnung warten werden. Aber nicht nur der Staat wird Hauser
bauen; auch das private Gewerbe wird — wenigstens in einigen Landern — fir
einen groBen Teil der Neubauten aufzukommen haben und daher mit seinem
Kredithedarf an den Kapitalmarkt herantreten.

' Qhne dle Preisdberwachung hiitten die Anderungen in der Versorgungslaﬁ einen grdfBeron EinfluB auf das
Preisniveau ausiben kdnnen, als man sich d im_allgemei bewyBt ist. Wire in einem Lande die
Versorgung mit Gitern und Dienstielstungen um 20 v. H. zuriickgegangen, so wire — ohne Preiskontrolle —
die PrelsmeBzlHer von 100 auf 125 gestiegen, Nimmt man dazu noch sine inflatorlache Ausweltung an, durch
welche die mit Kaufkraft versehene wirksame Nachfrage sich verdoppelt hitte, so stlinde In dissem Falle der
Prelsindex auf 250. Von der Zunahme waren 50 Punkia (d. h. ein Drittel) der auBerﬁwéhnlichen Verknapoung
zozuschreiben, und In diesem Umfang wiirde die Steigerung entfallen, wenn der Mangel behoken wirde —

die inflatorische Ausweitung wirde aber bleiben.
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In einer Anzahl von Landern wird der Wiederaufbau nach dem Kriege
dadurch erschwert sein, daB sie einen dringenden Einfuhrbedarf an Roh-
stoffen und Fertigwaren einschlieBlich Maschinen haben, aber nicht (tiber
geniigende auslandische Zahlungsmittel verfiigen werden. In diesen Fillen
kénnen sich Auslandskredite und -anleihen als nitzlich erweisen, und derartige
Kredite werden wohl auch zustandekommen, da die Linder, welche die be.
treffenden Materialien und Artikel erzeugen und iiblicherweise ausfiihren, selbst
Absatzgebiete flir ihre Erzeugnisse brauchen werden, um ihre eigenen, durch
die Einsteliung der Felndseligkeiten freigesetzten Arbeitskrifte aut natiirliche
Art beschéaftigen zu kénnen, Es liegt aber auf der Hand, dai die Bereit-
stellung solcher Kredite eine zusatzliche Belastung der Geld- und Kapital-
mirkte bilden wird.

Es diirfte also nicht zu gewagt sein, wenn man, ohne sich auf Speku-
lationen Uber die wahrscheinlichen Ereignisse einer unbestimmten Zukunit
einzulassen, mit dem Vorhandensein zahlreicher Maglichkeiten fiir Kapital-
investitionen auch nach der ersten Phase der Ubergangszeit rechnet, Wenn
die politische Sicherheit gewihrleistet ist und gewisse andere Voraussetzungen
allgemeiner Art erfiillt sind, wird vermutlich nach dem Kriege mehrere Jahre
lang kein Mangel an Modglichkeiten zur Verwendung von Kapital be-
stehen; soweit diese besondere Schwierigkeit in Frage kommt, dirfte kein Grund
vorliegen, etwas anderes als eine recht gute Konjunktur zu erwarten. Die
Erfahrung lehrt, daB es, wenn nur in einigen wichtigen Wirtschaftszweigen
lebhatie Nachirage nach Kredit besteht, verhdltnismaBig leicht wird, das ge-
samte Kreditsystem in Gang zu halten,

Bei den Erdrterungen Ober die Nachkriegstendenzen ist es allgemein dblich
geworden, auf die Vorgdnge im letzten Krieg und zwischen den beiden Kriegen
Bezug zu nehmen, und ein Hinweis auf die Vergangenheit kann auch gute
Dienste leisten, sofange nicht (bersehen wird, daB die gegenwirtigen wirt- -
schaftlichen Verhiltnisse sich in vieler Hinsicht (namentlich durch die Politik
des billigen Geldes und die Wirksamkeit der Preisiiberwachung) von denen
vor finfundzwanzig Jahren unterscheiden. Die beiden nebenstehenden Schau-
bilder zeigen, wie sich in der Zeit von 1313 bis 1943 das Volkseinkommen
in den Vereinigten Staaten und in Schweden verandert hat.’

Der erste Index zeigt die Entwicklung der j#hrlich in USA-Dollars und
schwedischen Kronen tatsichlich verdienten Nominaleinkommen, wihrend die
zweite Zeichnung denselben Index von den Preisénderungen bereinigt, d. h.
die Realeinkommen auf Grund der Preise von 1913 darstellt,

Bei den Realeinkommen zeigt die Entwicklung in den beiden Landern
von 1913 his 1929 erstaunlich geringe Unterschiede. Die leichten Abweichungen,
welche die Zeichnungen fir die Jahre 1916-20 aufweisen, konnen flglich un-
beachtet bleiben, zumal sich fiir diese unruhigen Jahre kaum Indexzahlen finden

1 Die Verelnigten Staaten und Schweden werden bel internafionalen Vergleichen haufig herangezogen, weil fir
diese belden LAnder zlemlich vollsténdige statistische Angaben vorhanden sind, insbesondere auch sorgfiltip
aufgebaute jdhrliche Schitzungen des Volkseinkommens,
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Volkseinkommen in Schweden las"sen, tzlie genugend re-
und in den Vereinigten Staaten 1913-1943 prasentativ sind, um ver-
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Im Vergleich hierzu waren die Verénderungen des Nominaleinkommens
der Vereinigten Staaten von 1918 bis 1923 bemerkenswert gering. Das kann nur
bedeuten, daB wahrend der ganzen Zeit der schwierigen Umstellung nach dem
Kriege das geldmaBige Kaufkraftvolumen des amerlkanischen Volkes verhélinis-
miBig stabil geblieben ist. Da das laufende Einkommen die Hauptquelle der
Nachfrage ist, bedeutet die Aufrechterhaltung des Elnkommenvolumens, daf
die laufende Nachfrage nach Waren und Dienstleistungen ebenifalls nicht nach-
gelassen hat. In der Tat erfuhr in den Vereinigten Staaten das Kreditvolumen,
gemessen am Betrag der Bankeinlagen, nur einen ganz voriibergehenden Riick-
gang, und zwar im Einklang mit der Entwicklung der Ziffern des Volksein-
kommens.

Bemerkenswerterweise unternahmen die amtlichen Stellen in den Vereinigten

Staaten keine besonderen Schritte, .um das Volkseinkommen wahrend der
betreffenden Jahre auf seiner Hohe zu halten. Im Gegenteil waren die Diskont-
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sitze ziemtich hoch, und.
der Bundeshaushalt wurde
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wird, das Einkommenvolu-
men in den Vereinigten
Staaten zu halten (andere Lander besitzen diesmal bedeutend mehr fliissige Mittel
in den Vereinigten Staaten als in den Jahren 1920-23). Sollten diese térdernden
Einfliisse vom Ausland her zur Geltung kommen, so ist es durchaus moglich, da
die in Geld verkérperte Nachfrage in den Versinigten Staaten ohne besondere Ein-
griffe ihren Umfang behalten wird. Die Entwicklung in anderen Landern ist schwerer
vorauszusehen, aber die Erfahrungen nach dem letzten Kriege (z. B. in Finnland
— vgl. Seite 105) deuten darauf hin, daB das nationale Geldeinkommen keine
nennenswerte EinbuBe erleiden wird, auBer in Lindern, wo die Festsetzung
eines hohen Wechselkurses fir die Wahrung driickend auf das inléndische
Preisniveau wirkt, In solchen Fiilen wirde sich das betreffende Land in der
gleichen Lage wie Schweden nach dem letzten Krieg befinden, und seine
Politik miiBte entweder dahin gehen, den Wechselkurs zu berichtigen oder das
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Volkseinkommen (in Geldeinheiten) mdéglichst rasch zu senken, um zu einer
festen Grundlage fir die wirtschaitliche Erholung zu gelangen. (Die Durch-
tihrbarkeit dieser Polittk hdngt u. a. von einer friihzeitigen Riickkehr zu
geordneten Staatsfinanzen sowie davon ab, in welchem AusmaB die Kosten
einschlieBlich der Geldidhne mit den fallenden Preisen in Einklang gebracht
werden kénnen.)

Gleichviel, welche Haltung hinsichtlich des Kaufkraftvolumens singe-
nommen wird, auf jeden Fall dirfte sicher sein, dal nach einer solchen
Umwélzung wie diesem zweiten Weltkrieg viele MiBverhédltnisse vor-
handen sein werden, die einer Berichtigung bedirfen, bevor das
Gleichgewicht innerhalb der einzelnen Volkswirtschaften und in
ihrem Verhaltnis zueinander wiederhergestellt werden kann. Einige
der korrektiven MaBnahmen werden sich auf die nationale Sphéare beschrénken,
andere zugleich auch internationale Bedeutung haben. Im folgenden werden
ohne Anspruch auf Volistandigkeit einige dieser MiBverhaltnisse aufgefiihrt,

1. Vom allgemeinen politischen Standpunkt aus wird die erste Aufgabe darin
bestehen, eine Atmosphére des Vertrauens zu schaffen, das auf dem Glauben
an einen dauerhaften Frieden beruht. Flr die wirtschaftliche Seite dieses Friedens
ist es von hesonderer Bedeutung, ein einheitliches Programm aufzustellen; miteinander
unverginbare Handlungsweisen miBten mit Notwendigkeit zu MIiBerfolgen filhren, so
z.B., wenn man die Bezahlung von Schulden verlangen, Giiter und Dienstleistungen
aber nicht annehmen wiirde. DaB , Kénige die Gewohnheit haben, Widersprechendes
zu wollen'', hat schon Tacitus beobachtet; in dem komplizlerten modernen Wirt-
schaftsleben ist es aber noch schadlicher geworden, eine widerspruchsvolle Politik
zu treiben. Dle Vermeidung innerer Widerspriiche ist also die negative Seite der
kommenden Aufgabe; zur positiven Seite gehdrt es, neben den reln politischen
Vorkehrungen geeignete Formen fiir eine stindige Zusammenarbeit auf wirtschaft-
lichem und sozialem Gebiet zu finden.

2, Die Staatsfinanzen missen in Ordnung gebracht, die laufenden Ausgaben durch
laufende Einnahmen gedeckt und Kredite nur fir Anlagezwecke einschlieBlich des
Wilederaufbaus nach dem Kriege aufgenommen werden. Ausgeglichener Staats-
haushalte bedarf es nicht nur, damit eine regeirechte Inflation verhitet wird {was
fir mehr als ein Land schon allein ein zwingender Grund sein dirfte), sondern auch,
damit die im Kriege eingefilthrten Beschrinkungen am Geld- und Kapitalmarkt, im De-
visenverkehr, im AuBenhandei usw. allmdhlich aufgehoban werden kénnen. Denn nur
wenn die der Bevilkerung zur Verfligung stehende G eldkaufkraft nicht (ibermiBig relch-
lich Ist, kann eln Land wirtschaftlich eine ausgeglichene Stellung gegeniiber anderen
behaupten, ohne zu einer Menge kiinstlicher Mittel Zuflucht nehmen zu miissen.

3. Eine hohe &ffentliche Verschuldung kann (abgesehen von der Belastung, die
sie fir das Volkseinkommen darstell} leicht zu einer ibermiBigen Liguiditit auf
dem Geld- und Kapitalmarkt fiihren, da die Staatspapiere ungefihr zum vollen Nenn-
wert verkduflich sein werden, solange eine Politik des billigen Geldes unzweideutig
varfolgt wird. Um die hieraus entstehenden Schwierigkeiten zu meistern, mull jedes
Land allmahlich die fiir seine Verhiltnisse am besten geeigriete Schuldenzusammen-
setzung finden (wobel vermutlich der lanafristigen vor der schwebenden Schuld der
Vorzug zu geben sein wird) und versuchen, seine Anleihen mdglichst in feste Hiinde
zu bringen. Es miissen auch Vorkehrungen getroffen werden, damit vorhandene
Auslandsverpflichtungen nicht der Wlederherstellung der Kursstabilitit schaden oder
das richtige Funktionieren des Wahrungssystems In einem spateren Zeitpunkt beein-
trachtigen.

4. Wahrend des Kriegszustandes fiihren die hohen Steuern, welche Form sie auch
haben mdgen, in der Regel nicht zu einem Rickgang der allgemeinen Geschéfts-
titigkeit, da ein machtiger Antrleb von der umfangreichen Nachfrage ausgeht, die
unmittelbar oder mittelbar auf die Staatsausgaben zurlckzufihren ist, wihrend der
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Wettbewerb, auf jeden Fall der auslandische, zum groBen Teil entfallt. Mach Eintriit
des Friedens wird indessen die verdnderte Lage auch wichtige Folgen fiir das
Steuersystem haben. Wenn z, B, die Errichfung neuer Firmen ebenso schwer be-
lastet wird, wie es wahrend des Krieges in vielen Landern der Fall war, wird der
wirtschaftliche Fortschritt sehr wahrscheinlich verzégert werden. Verbrauchssteuern
milssen zudem so gestaltet werden, daf sie die Fabrikanten nicht von der Erzeugung
voh Gegenstinden abschrecken, die z.B. fir den Export am besten geeignet sind
(val. die Anderungen der englischen Automobilsteuer).

. Wahrend des Krieges bliehsn die Kapitalmérkte fast ausschlieBlich fiir 6ffentliche
Emissionen reserviert, und durch die monopolartige Sfellung des Staates im
Anleiheverkehr waren niedrige Zinssitze verbirgt. Mit der Riickkshr des Friedens
wird auch die private Nachfrage nach Kapital wieder einsetzen, und von ihrer Starke
wird es weitgehend abhéngen, ob auf die Dauer hinreichende Anlageméglichkeiten
fir die laufenden Ersparnisse verhanden sind. Um einen genfigenden Zustrom von
Geldern in die Privatwirtschaft zu erleichtern, wird der Apparat der Kapitaimérkte
viglleicht einer Uberholung bediirfen, wobei es sehr fdrderlich wére, wenn die
Kapitalgeber geneigt wéaren, die Beteiligung an den Gefahren und dem Gewinn
des Unternehmers der Sicherheit festverzinsiicher Papiere vorzuziehsn. Die Tatsache,
daB Aktien gewohnlich schwieriger und nur mit hdheren Kosten unterzubringen
sind als Schuldverschreibungen, ist insofern bedauerlich, als ein Uberwiegen der
Finanzierung durch Aktien dem Wirtschaftsleben gréBere Beweglichkeit verleiht.
Die MaBnahmen, die in einigen Lindern zum Schutz des voraussichtlichen Kapital-
gebers gegen Betrug usw. getroffen sind, dirften im ganzen zu schwerfallig und
der Nutzbarmachung der Ersparnisse eher hinderlich als férderlich sein. Beson-
dere Aufmerksamkeit erfordern die Anlagen im Ausland; auch hier kénnen gesetz-
liche Verbote die Moglichkeiten der Kreditgewdhrung derart einengen, daB Handel
und Industrie darunter leiden. Die fir die Kriegfiihrung als notwendig erachtete
Giterbewsgung zwischen verbiindeten Lindern (48t man nicht durch finanzielle
Erwdgungen behindern; in Friedenszeiten mitssen zwar andere Methoden angewandt
werden, es wire aber auBerst nachiteilly, wenn dann der Handel durch Ver-
ordnungen gegen bestimmte Formen der Kreditgewdhrung an das Ausland eingeengt
wirde. In der Zeit unmittelbar nach dem Kriege kann sich vielfach sogar der
AbschluB von Ausfuhrkrediten auf den gewdhnlichen bankmi#Bigen Wegen infolge
der zahlreichen Clearingveririge und sonstigen Abmachungen zwischen verschle-
denen Léndern als schwierig erweisen; obwohl daher sine Zeitlang besondere Kredit-
aktionen erforderlich sein werden, wird doch die allmdhliche Ritckkehr zu einem
System, bei welchem Kredite von privater Seite in verniinftigen Grenzen gewédhrt
werden, wahrschelnlich erneut die beste Gewdhr fiir pilnktliche Riickzahlung bieten
und damit das Vertrauen wiederherstellen und das Handelsvolumen erweitern.

. DaB in jeder Wirtschaftsverfassung Sparkapital fir Investierungen notwendig ist,
wurde wahrend der letzten zwanzig Jahre durch die UdSSR iiberzeugend dar-
getan, wo vor diesem Kriege eine so hohe Sparquote erzwungen wurde, wie sie
die Welt im Frieden wahrscheinlich noch nie erlebt hat; der Zweck war eine
rasche tndustrialisierung mit der Griindung ganzer neuer Stidte, in denen eine um-
fangreiche Bautdtigkeit entfaltet wurde, um Unterkunft fir die Arbeiter zu schaffen
usw, In den angelséchsischen Lindern bestand zu jener Zoit eine gewisse Neigung,
die Bedeutung des Sparens zu verkleinern, da man firchtete, dall die Sparkapital-
bildung fir die vorhandenen Anlagemdglichkeiten zu umfangreich werden kénnte.
Leider ist zuverldssiges Zahlenmaterial iiber das Ausmal der verschiedenen Formen
der laufenden Spartatigkeit schwer zu erhaltén, man kann aber kaum annehmen,
dall eine fiir afle Nachkriegsheddrfnisse ausreichende Menge von Ersparnissen
vorhanden sein wird. Es besteht u.a. die Gefahr, daB unmittelbar nach dem
Kriege ein groBer Teil der angssammelten Kaufkraft zum Kauf von Waren ein-
gesetzt werden und den vermehrten Ausgaben eine Abnahme der Ersparnisse
entsprechen wird. Zum Schutz gegen diess und andere Gefahren werden die
KontrollmaBnahmen voraussichtlich bis in die Ubergangszeit beibehalten werden
missen; aller Wahrscheinlichkeit nach wird es sich aber bald herausstellen,
da es den meisten widerstrebt, frilhere Ersparnisse um laufender Ausgaben
willen anzugreifen. Eine andere Gefahr besteht darin, daB die Zahlung hoher
Erbschaftsteuern weitgehend aus dem Kapital erfolgen wird, wihrend der Staat
den Erlos fir laufende Ausgaben verwenden, auf diese Weise also die Ersparnisse
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angreifen wird. Diese Gefahren werden groBe Wachsamkeit erfordern, namentiich
in Léndern, die sich neben ihrem inlandischen Kapitalbedarf mit Investierungen im
Ausland befassen und auch fiir diesen Zweck Ersparnisse nétig haben,

. Vielleicht das wichtigste Problem beim Wiederaufbau einer Friedenswirtschaft ist die
Herstellung eines natiirlichen Gleichgewichts im Kosten- und Preisgefiige,
nachdem dieses Gleichgewicht durch den Krieg und die kiinstlichen Mittel in Gestalt
von Subventionen usw. gestbrt worden ist, die von den Regierungen zur Niedrig-
haltung der Lebenskosten und gleichzeitig zur Anregung der Produktion eingefihrt
wurden. In einer auf die Initiative des privaten Unternehmertums gegriindeten Wirt-
schaft spielen die Markipreise elne entscheidende Rolle bei der Lenhung der Pro-
duktion, aber auch in einer kollektivistischen Wirtschaft ist das Verhéltnis zwischen
Kosten und Preisen wichtig, wie die Aufmerksamkeit zeigt, die in der UdSSR
der Kostenrechnung gewlidmet wird.

In fast allen Landern wird eine Untersuchung der Kennziffern elne Reihe
erheblicher Preisungleichheiten aufdecken, die Schritt fiir Schritt mit der
Wiederherstellung eines frisdensmiBigen Gleichgewichts verschwinden miissen. In
einigen tandern sind die Lohnsdtze um 30 bis 40 v.H,, die Lebenshaltungskosten
um 50 v.H. und die GroBhandelspreise um 100 v. H. gestiegen, wobei sich vielleicht
die inlandischen Waren um 80 v.H. und die eingefiihrten um 150 v. H. verteuert
habsen. Die Riickkehr zu normalen Verhiltnissen wird natirlich nicht in jeder
Hinsicht reibungslos vor sich gehen. Sie wird vermutlich in der Hauptsache das
Ergebnis der Marktkrafte sein, vielleicht bis zu einem gewissen Grade unterstitzt
durch amtliche Steuerung (obwohl man sich davor hiten muB, daB amtlich vor-
geschriebens Mallnahmen die notwendigen Anpassungen verzdgern statt sie zu
beschleunigen). Es heiflt, daB der Wetthewerb die beste Preiskontrolle ist, und
dies wird sich zweifellos als richtig erweisen, wenn die kriegsméBige Verknappung
der zivilen Giter fiberwunden seln wird. Im Kriege wurden erhebliche Zuschisse
gewdhrt, um das Ansteigen der Lebenskosten in méaBigen Grenzen zu halten,
so daB die Geldlhne niedrig gehalten werden Konnten. Die Folge ist aber,
dall weder die Einzelhandelspreise noch der Lebenshaltungsindex die wirkliche
Kostenlage wiedergeben. Es ist sowohl fiir die natirliche Ausdehnung im Innarn
wie fiir die Bezishungen zum Awusland wichtig, daB die besonderen kiinstlichen
MaBnahmen der Kriegszeit in Gestalt von umfangreichen Subventionen mdéglichst
unverziiglich beseitigt werden,

Die Abschaffung der Subventionen und sonstigen kinstlichen Mittel zur
Niederhaltung der Preise wird sich zweifellos als leichter erweisen, wenn mit
zunehmender Erzeugung fir zivile Zwecke die Realldhne ihre Aufwirtshewegung
wieder aufnehmen werden; s werden aber immer noch sinige schwierige Pro-
bleme tbrig bleiben: die Interessenten der Landwirtschaft werden eine fortgesetzte
Statzung der Preise der Agrarerzeugnisse verlangen, und auch z.B. von der Auf-
hebung der Mietkontrolle wird ein groller Personenkreis betroffen sein. In verschie-
denen Landern dirften die Baukosten seit 1939 um 40-100 v. H. gestiegen sein,
wihrend die Mieten nur um einen geringen Prozentsatz erhdht werden durften.
Den Hauswirten wird notwendigerweise gestattet, fir Neubau-Wohnungen hdhere
Mieten als fir entsprechende Altwohnungen zu berechnen, auBer wenn die
Baukosten (wie es haufig der Fall ist} teilweise durch staatliche Zuschiisse
hestritten worden sind. Zum mindesten in zweifacher Hinsicht ist es wilchtig,
elnen natdrlichen Markt fir Wohnungen verschiedener Art (Hauser, Etagen-
wohnungen usw.) wiederherzustellen. Bel einem hohen Stande der Wirtschafts-
tatigkeit pflegt auf die Erstellung von Wohnungen und anderen Bauten die
volle Hilfte der gesamten Kapitalanlagen zu entfallen; infolgedessen miissen
Hindernisse, die einer Ausdehnung des Baugewerbes in den Weg gelegt werden,
eine besonders nachteilige Wirkung auf den Umfang der Anlagetdtigkeit und
den Beschiftigungsgrad ausiiben. Zweitens bleiben bei einer Mistkontrolle die
Mleter langer in ihren alten Wohnungen, da eln Umzug die Notwendlgkeit eines
héheren Mistaufwands mit sich bringen konnte; die Abneigung gegen elnen
Wohnungswechsel vermindert aber die Beweglichkeit der Arbeitskrifte, und dies
kann von ernstlicher Bedeutung sein, wenn die Zeiten groBe industrielle Ver-
anc}erungen und einen hohen Grad von Beweglichkeit im Wirtschaftsleben Oberhaupt
verlangen.
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Die Wiederherstallung eines angemessenen Gleichgewichis im Kosten- und
Preisgefige innerhalb jedes Landes bildet schon einen Teil der umiassenderen
Aufgabe der Erzielung moglichster Stabilitit der Weltmarktpreise. Dieses Problem
muB auBerdem durch internationale Zusammenarbeit in whhrungspolitischer Hin-
slcht und vielleicht auch durch Preisversinbarungen fiir wichtige Rohstoffe und
Nahrungsmittel in Angriff genommen werden. Hier ergeben sich viele Schwierig-
keiten: u,a. bedarf es angemessener Sicherungen gegen mdgliche MiBbriuche.
Inshesondere ist zu bericksichtigen, dall man sich iiber die am Markt wirksamen
Krifte nicht hinwegsetzen, sie aber manchmal vorteilhaft einschalten Kann, wofern
nur die Grundbedingungen fiir die Entwickiung von Angebot und WNachfrage auf
lange Sicht beachtet werden. Stabilitdit braucht Beweglichkeit nicht auszu-
schlieBen; die Preise der einzelnen Waren werden auch weiterhin bald steigen,
bald fallen, dagegen sollte das allgemsine Niveau der Welipreise, sobald diese
nach dem Kriege sinmal ins Gleichgewicht gekommen sind, keine schroffen Auf-
oder Abwirtsbewegungen mehr aufweisen.

. Ungleiche Preiserhdhungen in den verschiedenen Landern haben die Kaufkraft-
verhiiltnisse zwischen lhren Wahrungen verschoben, und damit erhebt sich die Frags,
inwieweit diesen Verschiebungen durch Anpassungen der Wechselkurse Rechnung
getragen werden muB. In der Praxis werden die Wechselkurse herkémmlicherweise
vielfach entweder auf der alten Basis oder bei einer hesonderen Paritit festgesetzt,
die aus dem seinen oder anderen Grunde ,bedeutsam' geworden ist. Erfahrungs-
gemdB wirken jedoch Kurse, die nicht einsm wirldichen Gleichgewlcht entsprechen,
nachtelllg auf die gesamte wirtschaftliche Entwicklung; bei der Wahl eines mehr oder
weniger endgiltigen Kurses milssen also MaBnahmen getroffen werden, damit
mdglichst bald sowohl die Kosten und Preise wie auch der Umfang der Geldkauf-
kraft in Einklang kommen; sollte sich dieser Anpassungsprozel als zu schwierig
erweisen, so ware es im allgemeinen am ratsamsten, den Wéahrungskurs so weit zu
andern, wie es zur Herstellung eines wahren Gleichgewichts erforderlich Ist (vgl.
Seiten 45-47).

Bei der Beurteilung der Frage, welche Wechselkurse fir ein Land angemessen
sind, erfordern diejenigen Faktoren in seiner Wirtschaft besondere Aufmerksambkeit,
die am wenigsten verénderlich sind. In dieser Beziehung sind die Lohnsétze
wichtig, weil sie entschieden weniger beweglich sind als das allgemelne Niveau der
GroBhandelsprelse; die landwirtschaftlichen Preise bilden aber h#ufly eine Gruppe
fir sich, insofern als starke politische Einflisse gegen ihre Angleichung nach
unten gerichtet sind. Auch muB vermieden werden, daB das Volkseinkommen, in
Geld ausgedriickt, auf einen Punkt sinkt, bei dem die vorhandenen &ffentlichen
und privaten Schulden die Wirtschaft eines Landes zu schwer belasten wiirden,
Die Losung kann aber nicht einfach darin bestehen, den Wert einer Wahrung
jedesmal herabzusetzen, wenn Schwierigkeiten auftauchen; denn wiederholte Ab-
wertungen (die auch Ursache vieler sozialer Ungerechtigkeiten sind) pflegen das
Vertraven in die Wahrung zu besintrichtigen und werden vielleicht nicht einmal
die gewinschten Ergebnisse zeitigen, da eine gewisse Kostenanpassung im Rahmen
der Bekampfung einer Depression vislfach unerlaflich ist.

Manchmal wird eln Mangel an Devisen elne verniinftige Valutapolitik behindern
und eine finanzielle Hilfe von auBen her notwendig machen. Eine Anderung der
Devisenkurse eines Landes beeinfluBt iiberdies auch die Lage anderer Linder —
daher bedarf s einer Fihlungnahme zwischen den Wahrungsbehdrden unmittelbar
und durch eine internationale Organisation. Seit den Erfahrungen aus der Zeit
zwischen den beiden Krlegen und aus dem zweiten Weltkrieg sind dle inter-
nationalen Aspekte der Wahrungsprobleme der Welt in wachsendem MaBie erkannt
worden.

. Am AuBenhandel sind sowohl dffentliche wie private Bestrobungen bheteiligt,
indem die Handeispolitik von den Regierungen bestimmt, die Mehrzahl der eigent-
lichen Geschéfte aber von privaten Firmen ausgefiihrt wird. Im Kriege haben die
Regierungen jedoch selbst bedeutende Warenbewegungen veranlat, wobei sich ihre
umfangreichen Einkdufe manchmal auf Jahre hin erstrecken. Es wird eine gewisse
Zeit dauern, bis diese Vertrige abgewlickelt sind, und eine Anzahl staatlicher
Stellen wird vielleicht sogar auch weiterhin Handel treiben; aber der Hauptteil des
AuBenhandels wird wahrscheinlich wieder in den Handen privater Unternehmer
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liegen, denen deshalb die Fdrderung seiner Gesundung in erster Llnie als Aufgabe
zutallen wird, Bel einigen Landern wird Indessen durch den Krieg ein grindlicher
Wandel in dem Verhéltnis zwischen Aus- und Einfuhr eingetreten sein, und um
hier die erforderlichen Anderungen herbeizufihren, dirfte der gewdhnliche Preis-
mechanismus zu langsam arbeiten. [n solchen Fiéllen kann staatliches Eingrelfen
ndtzlich, ja sogar unerléBlich sein; um Erfolg zu haben, miilite es aber auf die
Herstellung von Verhéltnissen gerlchtet sein, die geelgnet sind, slch einem end-
gliltigen Gleichgewichtszustand einzufiigen, zu dessen Aufrechterhaltung nachher
dle am Markt wirksamen Kréfte selbst gendgen werden.

Bei der Planung der Handelspolitik fir die Zeit nach dem Kriege wird eine
Aufgabe natirlich auch darin bestehen, moglichst viele der Schranken zu beseitigen,
die dem Handel in der Depression seit 1930 und noch mehr wahrend des Krieges in
den Weg gestellt worden sind. Im Laufe der letzten hundert Jahre ist eine Ausdeh-
nung des AuBenhandels mit der Erhdhung des Lebensstandards zusammengefallen,
zu der sie wegentlich beigetragen hat. Im groBen ganzen sind die Exportgewerbe
wahrscheiniich dlejenigen, fir dle jede Nation besonders hefahigt ist, da sie der
inbegriff ihrer wirtschaftlichen Kraft sind; alles, was das Wachstum dieser Industrie-
zweige hemmt, schidigt daher gerade die Tatigkeitsgebiete, die den betreffenden
Lindern und damit der Menschheit den héchsten wirischaftlichen Vorteil bringen.

10. Bel der Regelung des AuBlenhandels, der Wohnungswirtschaft, der Kaplaimérite
und anderer Zweige der Wirtschaft eines Landes sollte nicht vergessen werden, daB
die auftauchenden Probleme ihrem Wesen nach untereinander verkniipft
sind. DaB ein enger Zusammenhang zwischen dem AuBenhandel und der Ver-
fassung des Binnenmarktes besteht, wird gewéhnlich in einem kleinen Lande
leichter erkannt als in einem groBen, da jenem dle Hilfsquellen fehlen, dle ihm
erlauben wirden, In einer unausgeglichenen Position gegeniiber anderen Léndern
lange zu verharren; es ist daher gezwungen, seine inlandischen Kosten auf einen
Stand zu bringen, den sein AuBenhande! vertragen kann. HKein Land aber, ob
groB oder klein, kann es sich leisten, die MNotwendigkeit zu (Ghersehen, den
Ausgleich zwlschen Kosten und Preisen wiederherzustellen. Aus den Zeichnungen
auf Seite 23, welche die Entwicklung des Volkseinkommens in Schweden und
in den Vereinigten Staaten darstellen, ist zu erkennen, daff diese heiden Lénder
in den Jahren 1920-22 ihr Kosten- und Preisgefilge ziemlich rasch in Ordnung
gebracht haben; der ProzeBl spielte sich tatsdchlich in Form elner kurzen und
energischen Liquidierung der schwachen Positionen aus dem Krlege ab. Wéhrend
in den Jahren 1920-22 die Erholung in den Versinigten Staaten auf einen Riick-
schlag folgte, der, wenn auch heftig, doch wvon kurzer Dauer gewsesen war, trat
die Gesundung nach der groBen Depression von 1929-33 nur langsam und zdgernd
ein, weil es sich trotz stark erhdhter Staatsausgaben fir die Vereinigten Staaten
als schwierig erwies, in ihrem Kosten- und Preisgefiige einen Ausgleich zu erzielen,
der geniigt hitte, daB das Real-Volkseinkommen wieder den Stand von 1929 erreichte.
Tatsdchlich geschah dies erst 1939, als sich der Produktionsumfang durch die neue
Aufriistung zu vergroBern begann, und 1941. Giberstleg die Zunahme des Realsin-
kommens in den Versinigten Staaten diejenige in Schweden. Dle Zeit seit 1914 war
naturgemdB gekennzeichnet durch heftige Preisdnderungen, wobei die Erh6hung
oder Senkung des allgemeinen Preisniveaus hiufig 40 bis 50 v. H. oder noch mehr
betrug. Unter dissen Umstinden war es natitlich schwierig, ein Gleichgewicht
zwischen Kosten und Preisen zu erzielen und dann auch zu erhalten, und daher
ist eine groBere Stabilitit des allgemeinen Preisnlveaus eine Aufgabe von hdchster
Bedeutung. Eine vollstdndige Stabilitit wird aber wahrscheinlich niemafs verwirklicht
werden; einzelne Preise werden in jedem Falle schwanken, so daB jedes Land
noch mit den Kosten- und Preisfragen zu tun haben wird, dle seine eigene
Wirtschaft beriihren, - .

Angesichts der Fiille der EinzelmaBinahmen darf etwas nicht iibersehen werden,
was allgemein fiir die Lage nach dem Kriege gilt: es wird eine geistige
Umsteliung der Regierenden, der Unternehmer und der Verbraucherschaft auf
friedensm#iBiges Denken notwendig sein. Die Regierenden werden sich



daran - gewéhnen miissen, keine auBerordentlichen Vollmachten mehr zu be-
sitzen, und dies wird sich auch bei den zahireichen amtlichen Stellen aus-
wirken, in denen Kriegsgeschéafte bearbeitet und im Namen der Regierung
praktisch entschieden werden. Die Regierungen und die Bevolkerung werden
sich bewuBt sein miissen, daB die Finanzpraxis der Friedenszeit ohne weitere
Eingriffe in die Substanz des Volksvermdgens auskommen mull, Die Wirtschaft
ihrerseits wird einsehen missen, daB das Anwachsen der monetdren Kaufkraft
in den Hénden des Staates und des Publikums eine bestimmte Grenze haben
muB. Dem Ausfuhrbandel muB notwendigerweise mehr Aufmerksamkeit gewidmet
werden, und auf diesem Gebiete wird Bedarf an tiichtigen Verkaufsleitern und
Handelsveriretern sein, die dem Woettbewerb mit den Verkaufsorganisationen
anderer Linder gewachsen sind, wdhrend Kredite kommerzieller Art sowohl
fur den Binnen- wie den AuBenhandel erhdltlich sein miissen. Die Verbraucher
werden nach Aufhebung der ihnen Im Kriege auferlegten Reglementierung im
allgemeinen eine freiere Wahl unter den einzeinen Geschiften und Waren aus-
tiben kénnen, und damit werden . die Preis- und Qualititsunterschiede wieder
zu ihrer vollen Bedeutung gelangen. Fiir viele wird die Rickkehr in das
eintdnigere Leben friedensméBiger Obliegenheiten eine gewisse geistige An-
strengung mit sich bringen, was auch wirtschaftliche Schwierigkeiten im Gefolge
haben kann; fiir die Umschulung und &hnliche Zwecke wird sich dann vielleicht
eine vom Staat und von privaten Vereinigungen organisierte Hilfe als nitzlich
erweisen; MaBnahmen in dieser Richtung sind tatsachlich in manchen Landern
im Rahmen der Demaobilmachungspline vorgesehen.

Die notwendigen wirtschaftlichen und finanziellen Anpassungen missen
wie immer, so auch nach dem Kriege in Beziehung zu der gleichzeitigen
sozialen und politischen Enfwicklung stehen. Rein wirtschaftlich gesehen,
kénnen soziale und politische Verdnderungen zusétzliche Schwierlgkeiten mit
sich bringen. Wenn die allgemeinen Richtlinien {fiir die Politik festgelegt
werden, muB es die Aufgabe der Regierungen sein, sicherzustellen, daB kein
wesentliches wirtschaftliches Interesse leidet. Der wirtschaftiiche Fortschritt,
der die Produkiion steigert und den Wohlstand vergréBert, ist auch in sozialer
Hinsicht wichtig, denn er bewirkf neben’ einer natirlichen Lésung des Be-
schaftigungsproblems vor allem jene Vermehrung der nationalen Hilfsquetlen,
die allein eine wesentliche soziale Besserung méglich macht.

Es ist heute anerkannt, daB kein Land elne weltverbreitete und
langandauernde Erwerbslosigkeit zulassen darf. Die schlimmsten
Folgen wéren nicht so sehr die EinbuBen an Produktion und Einkommen,
als vielmehr die verderblichen Wirkungen moralischer und anderer Art auf die
arbeitende Bevdlkerung u, a. die stindige gqudlende Unsicherheit fir diejenigen,
die tatsdchlich in Arbeit stehen. In einer Reihe von Landern sind amtliche
Untersuchungen dber die Probleme der wirtschaftlichen Schwankungen an-
gestellt worden, um die Mittel zur Uberwindung von Depressionen zu finden,
und es hat sich herausgestellt, daB die Erwerbslosigkeit verschiedene Ursachen
haben kann: sie kann z. B. auf einer strukturellen Anderung in der Nach-
frage oder auf einer Uberbewertung der Wahrung beruhen, oder sie kann eine
wiederkehrende Erscheinung im Zusammenhang mit dem Konjunkturabschwung
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sein; manchmal ist sle am stérksten in den Exportindustrien, was in einigen
Landern die Regel ist; wenn sie dagegen in erster Linie die Binnenwirt-
schaft betrifft, ist sie vielfach am schlimmsten im Baugewerbe. Die an-
gewendeten Gegenmittel missen natdrlich den besonderen MiB-
verhaltnissen jedes einzelnen Falles angepaBit sein, und das Hauptziel
mull sein, die eigentlichen Ursachen zu beseitigen. Es wird nicht geniigen,
sich nur mit den Symptomen der Stdrung einer bestimmten Volkswirtschaft
zu befassen, und es mag sich schlieBlich als nutzlos erweisen, wenn man
sich nur auf die unmittelbare Arbeitsbeschaffung statt auf die grundlegenden
Ursachen der Depression konzentriert. Ein ausreichender Beschiftigungsgrad
ist mit Recht als Zeichen einer gesunden Wirtschaft anzusehen, da er sich
gewissermaflien als Nebenprodukt einer richfigen Politik auf verschiedenen
Gebieten menschlicher Tatigkeit von selbst einstellt; er kann dagegen, wie das
Glick oder der gute Ruf, verfehlt werden, wenn man zu sehr mit Absicht
danach strebt.

Soweit eine kurze allgemeine Erklarung zum Thema der Konjunktur-
schwankungen {berhaupt méglich ist, sei an eine Stelle aus dem dreizehnten
Jahresbericht unserer Bank erinnert, wo ausgefihrt wurde, daB nach fritheren
Erfahrungen die Wiederherstellung eines wirklich ausgeglichenen Kosten- und
Preisgefiges die einzige sichere Grundlage fiir eine wirtschaftliche Gesundung
schaffen dirfte, bei der eine hohe Aktivitat in den Investitionsindustrien herrscht
und Gewinn oder Verlust fiir die Produktion bestimmend und MaBstab der
Leistungsfahigkeit sind. Weiter hieR es, dal eine Verbindung von finan-
zieller Ausweitung und Kostenberichtigung eine Belebung der Wirt-
schaftstatigkeit mit geringeren Opfern, aber mit weit gréBerer Sicherheit herbei-
zuflihren geeignet sei, als es mit einem der beiden Mittel allein mdglich wire.
Natiirlich missen die Umstinde in jedem einzelnen Lande bestimmend dafir
sein, welche Schritte zu tun sind, um eine finanzielle Ausweitung in die
Wege zu leiten und die erforderliche Kostenberichtigung herbeizuflihren, unter
welcher auch MaBnahmen wie die allmahliche Aufhebung der Mietkontrolie
zu verstehen sind. Was die finanzielle Ausweitung betrifft, so ist es durchaus
maglich, daB in vielen Landern die im Kriege angestaute Kaufkraft allein fiir alle
laufenden Bedirfnisse ausreichen oder sie vielleicht sogar (bersteigen wird;
wenn dies zufrifft, miissen sich die Anstrengungen auf die verschiedenen
Kostenberichtigungen konzentrleren. Dabei wéare der AuBlerste Fall gegeben,
wenn in einem Lande der Tauschwert der Wahrung so hoch gehalten wurde,
dafl nicht nur das Preisniveau gesenkt, sondern auch der vorhandene Geld-
umlauf stark verringert werden muB; abgesehen von einer Anderung des
Wihrungskurses wiirde dann das einzige Mittel zur Erzielung eines Gleichgewichts
in einer Politik bestehen, die ganz das Gegenteil von finanzieller Ausweitung
ware und die nur Erfolg haben kann, wenn ein ausgeglichener Haushait und
alle damit zusammenhéngenden Véraussetzungen vorhanden sind. Es ist jedoch
nahezu unméglich vorauszusagen, wie groB die auf Geld gestiitzte Nachfrage
sein wird, wenn die Demobilmachung durchgefiahrt ist und die hohen Haus-
haltsfehlbetrage sich stark verringert haben oder nicht mehr vorhanden sind.
Die zu ergreifenden MaBnahmen miissen notwendigerweise der jeweiligen
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Entwicklung der Lage angepaBt sein, und es ist daher geboten, bei den Planen
filr die Nachkriegspolitik eine gewisse Anpassungsmdglichkeit offen zu lassen.

_ Fir die staatlichen Stellen, die Zentralbanken und die gesamte Wirtschaft
wird es wichtig sein, die Entwickiung der Dinge im allgemeinen und insbe-
sondere auf finanziellem Gebiet auf das sorgfaltigste zu verfolgen, und eine
Koordinierung der Bemiihungen in dieser Hinsicht kbnnte sich als nitzlich er-
weisen; den Anfang einer neuen Richtung auf diesem Gebiete bildet die Schaffung
offentlicher Kérperschaften in Form von beratenden Ausschiissen oder , Réten'',
denen neben amtiichen Vertretern auch fithrende Manner der Privatindustrie,
der Banken und Arbeiterorganisationen sowie unabhingige Sachverstandige
angehdéren.

Bei der Behandlung der Probleme, vor denen die einzeinen Lander und die
Welt im aligemeinen nach diesem Kriege stehen werden, miissen die Behorden
einen umfassenden Uberblick liber die Lage zu gewinnen suchen, so
daB die verschiedenen in Angriff genommenen Aufgaben in ihren richtigen
Proportionen gesehen und die vorhandenen Mittel nach dem Grade der Dring-
lichkeit zugeteilt werden kénnen. Nur auf Grund .einer solchen ,,Bestands-
aufnahme'* kann ein gesundes Nachkriegsprogramm ausgearbeitet werden. Nach
dem letzten Kriege hat es sich verschiedentlich herausgestellt, daB, wenn
erst einmal ein umfassender Plan vereinbart und seine Ausfihrung in Gang
gebracht worden war, ein verhéltnismaBig geringes MaB &uBerer Hilfe aus-
reichte, um sowohl im Innern eines Landes wie in seinem Verhalnis zu
anderen Léndern wieder eine ausgeglichene Lage herzustellen, daB aber isclierte
HilfsmaBnahmen wie die Gewihrung von Nothilfekrediten zu dem Wisderaufbau
der beglinstigten Lander am Ende nur wenig beigetragen haben.

Bei der Prifung der Lage eines Landes wird vielfach festgestellt werden,
dal der Krieg ein verwickeltes Netz von internationalen und anderen
Verpflichtungen hinterlassen hat, die einen anderen Charakter haben als
die fir produktive Zwecke aufgenommenen Friedensanleihen. Die Natur dieser
Verbindlichkeiten wird 6fters nicht genau bestimmt worden sein, so da Mei-
nungsverschiedenheiten (iber das Wesen der {bernommenen Verpflichtungen,
die zu erwartende Riickerstattung und &hnliche Fragen mdglich sind. Derartige
Unsicherheiten kénnen einen hachst verderblichen EinfluB auf den wirtschaftlichen
Fortschritt ausiOben, da sie Geschafte, die sonst méglich wiren, verhindern
kénnen, so dal ein wirtschaftlicher Schaden eintritt, der Glaubiger und Schuldner
in gleicher Weise betrifft. Aus politischen und anderen Griinden kann es
schwierig sein, zu einer zufriedenstellenden Regelung zu gelangen; es kann
aber kaum ein Zweifel bestehen, dall Verhaltnisse, die einen Schwebezustand
bedingen, fir die wirtschaftliche Gesundung eine AuBerst unzuverlassige
Grundlage bieten. Wenn MiBverhéltnisse lange ohne Ausgleichung bestehen
bleiben, kénnen sie pidtzlich eine Explosion mit verhdngnisvollen Folgen
verursachen, Wahrend der Krieg etwas Eindrucksvoll-Heroisches an sich
hat, fordert in Friedenszeiten die langsame und bestindige Arbeit des Aus-
rdumens einer Schwierigkeit nach der anderen oft keineswegs die politische
Popularitdt der Regierenden, zumal eine Besserung der allgemeinen Lage in der
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Regel nur schwer einer bestimmten MaBnahme zugeschrieben werden kann. In
den zwanziger Jahren gab es zu viele Elemente des Aufschubs und der
Unsicherheit. Der Gesamtbetrag der Reparationsverpflichtungen wurde lange
Zeit unbestimmt gelassen; viele kurzfristige und andere Kredite konnten ihrer
Natur nach nicht in derseiben Form oderin demselben Ausmal bestehen bleiben,
und als sie plétzlich gekiindigt wurden, ergaben sich eine Menge von Problemen.
Dies war einer der Griinde fiir den MiBerfolg der erneuerten Goldwihrung
und gleichzeitig fiir das Schwinden des Vertrauens zu den bis dahin als fest-
stehend angesehenen wahrungs- und wirtschafspolitischen Grundsédtzen; dies
alles hatte aber eine verderbliche Wirkung auf den Welthandel, Eine der
wichtigsten Folgerungen, die aus diesen Erfahrungen zu ziehen sind, ist die,
daB mit gréBerer Sorgfait geprift werden muB, ob ein bestimmter Plan wirklich
als ein Schritt zur dauerhaften Lésung einer Frage erscheint. Manchmal mag
es schwer sein, zu sagen, welcher Kurs sich auf die Dauer wohl als der heste
erweisen wird; es wird aber auch Félle geben, bei denen wenig Zweifel méglich
sind. Was die Welt brauchen wird, ist nicht ein Aufschieben der Entscheidungen,
nicht zégernde und vorlaufige MaBnahmen, sondern wirkliche Losungen, die so
verninftig und wohlbegrindet sind, daB sie die Priifung der Zelt bestehen.



II. DIE DEVISENKURSE, DER INTERNATIONALE HANDEL
UND DIE WARENPREISE

1. DIE DEVISENKURSE

Fast in der ganzen Welt war die Devisenpolitik weiter in erster Linie auf
das Festhalten der bestehenden amilichen Kurse gerichtet. Die wichtigsten
Griinde hierfiir sind oft genannt worden: neben der Empfindung, daB elne
Wahrungsabwertung die Regierung, die sich dazu herbeilieBe, mit einem Makel
behaften wiirde, besteht die Ansicht, daB eine Anderung der amtlichen
Wechselkurse den Widerstand gegen inflatorische Tendenzen zuséatzlich er-
schweren wiirde. Eine Anzahl von Umstanden erlenchterten im {ibrigen
die Erhaltung der Kursstabilitat:

1. Wo eine wirksame Devisenbewirtschaftung bestand, hatten fiir den Zah-
lungsausgleich mit dem Ausland nur die amtlichen Kurse Bedeutung.

2, Der zwischenstaatliche Austausch von Giitern und Leistungen ging immer
mehr fiir staatliche Rechnung vor sich und vielfach (wie bei den Leih-
und-Pacht-Lieferungen) ohne sofortige Gegenleistung in Geld.

3. Ungleichheiten in den Kosten und Preisen konnten durch Ausgleichfonds,
Ein- und Ausfuhrpramien und andere Mitte! behohen werden, ohne daB
sofort die amtlichen Devisenkurse geandert werden muBten.

4. Manche Lander hahen bedeutende Gold- und Devisenbestinde angesammelt
{z.B. die iberoamerikanischen Lander im Verkehr mit den Vereinigten
Staaten und die Lénder des Sterlingblocks im Verkehr mit England) oder
hohe Guthaben auf ihren Verrechnungskonten erworben (z. B. die melsten
kontinentaleuropéischen Lander gegenlber Deufschland); in beiden Fallen
erschwerten die damit gegebenen Gléubiger- und Schuldnerverhéltnisse
die Vornahme einseitiger Anderungen der Wihrungskurse,

5. Schliellich bedeutet die seit 1942 in zahlreichen Landern herbeigefiihrie
griBere Stabilitit der Warenpreise, dall die zwischen ihnen etwa bestehenden
Divergenzen des Kosten- und Preisniveaus sich nicht weiter verschérft
haban,

Es gibt allerdings wichtige Ausnahmefélle, in denen eine Stabilitdt der
Preise nicht erreicht worden ist. In Ostasien wie auch in Siidosteuropa hat
ihre Entwicklung vielfach die Unterschiede im inneren Wert der Wahrungen ver-
grofiert, so daB die bestehenden Wechselkurse mehr und mehr fiktiv geworden
sind. Auch in diesen Fallen galt zwar grundsatzlich die Parole, an der Kurs-
stabilitdt festzuhalten, in der Praxis bedurfte jedoch die Umwechslung von
Geldern zu den ,festen' Kursen einer besonderen Genehmigung, und es
mufBite verhiitet werden, dal denen, die von den amtlichen Kursen Gebrauch
machen konnten, Sondervorteile entstanden.

Angesichts der amflichen Stabilitatspolitik war bis zum Sommer 1944 {ber
die Entwicklung auf dem Gebiete der Devisenkurse verhdltnismaBig wenig zu
berichten. Die Technik der Devisenbaewirtschaftung hatte in den meisten Lan-
dern schon 1942 ihre endglltige Gestalt gefunden; spater wurden nur noch



- 35 —

unbedeutende Anderungen vorgenommen, um Liicken zu schlieBen, den amt-
lichen Stellen umfassendere Angaben Gber die Héhe der Auslandsguthaben
zu verschaffen oder den ZufluB von Geldern aus dem Ausland genau zu
dberwachen (wie es der Zweck der Verschirfung der schwedischen Devisen-
kontrolle im Oktober 1944 war). Die groBen wahrungspolitischen
Lidndergruppen blieben bis zu den durch die militdrische Entwicklung im
Jahre 1944 bewirkten Anderungen weitaehend die gleichen.

A. Der Sterlingblock umfaBte nach der vor September 1939 (blichen
Begriffsbestimmung die Linder, die ein fastes Kursverhélinis gegeniiber dem
Pfund einhielten und deren Wahrungen infolgedessen den Schwankungen
des Pfundkurses folgten. Finnland, Schweden, Norwegen, Dénemark, Portugal,
Griechenland, Japan und Bolivien waren, obwoh! sie nicht zum Britischen Reich
gehdrten, samtlich Mitglieder des Sterlingblocks, dagegen beispielsweise nicht
Kanada, dessen Wéhrungskurs sowohl mit den Bewegungen des Pfundes wie
mit denen des Dollars der Versinigten Staaten verknlipft war. Nachdem jedoch
im Herbst 1939 in London die Devisenbewirtschaftung eingefiihrt worden war,
erhielt die Definition des Sterlingblocks einen streng juristischen Charakter;
von jetzt an umfaBte er alle die Lander, nach welchen Uberweisungen
wenigstens fir bestimmte Zwecke ungehindert oder doch mit geringeren
Schwierigkeiten als nach den allgemeinen Vorschriften der Devisenbewirtschaf-
tung vorgenommen werden konnten." Der Unterschied zwischen den beiden
Begriffen zeigte sich in den wihrungsméBigen Beziehungen zwischen
den britischen Behdrden und denen des ,,Freien Frankreich'.
In den Gebieten des ,,Freien Frankreich" (Franzosisch-Aquatorialafrika, Syrien,
Libanon, Madagaskar, Franzdsisch-Kamerun, Neu-Kaledonien und andere
Siidsee-Besitzungen sowie Franzosisch-Vorderindien) wurde der Kurs von
176,625 franzésische Franken = 1 Pfund (und ein Dollarkurs von 43,80 Franken =
1 Dollar) auch noch beibehalten, nachdem im Februar 1943 in den franzé-
sischen Gebieten Nordafrikas die' Kurse von 200 Franken = 1 Pfund und
von 50 Franken = 1 Dollar festgesetzt worden waren. Die genannten Gebiete
des ,,Freien Frankreich'' waren Mitglieder des Sterlingblocks, die franzdsischen
Teile Nordafrikas dagegen nicht. Anfang 1944 erhielt infolge von britisch-
franzésischen Verhandlungen der Kurs von 200 Franken = 1 Pfund Giiltigkeit fiir
das gesamte Gebiet, das unter der Staatsgewalt des franzdsischen Komitees
fiir die nationale Befreiung stand (mit Ausnahme von Syrien und Libanon,
fiir die eine besondere értliche Regelung getroffen wurde); gleichzeitig schied
aber das ,,Freie Frankreich*' mit Wirkung vom 8. Februar 1944 aus dem Sterling-
block im juristischen Sinne aus.

' Die in einer Verordnung vom 8, Februar 1944 gegebene amtliche Definilion des Sterlingblocks lautete:
W Zum Sterlln};block gohbren GrobBbritannien sowie mit Ausnahme von Kanada und Meéufundland alle
nachstehend aufgefihrien Geblete:

a) alle Dominions,

b) alle Teile eines kdniglichen Dominions auBerhalb der britischen Inseln,

¢) alle Gebiete, flir die eln Vlkerbund. dat von Seiner Majestdt Gberno v wurde und von der
Regierung Seiner Majestat in GroBbritannien oder einem Dominlon ausgedbt wird,

d) alle britischen Schutzgebiete oder Schutzstaaten,

o) Agypten, der anglo-agyptische Sudan und Irak,

) Belgisch-Kongo sowie Ruanda und Urundi,

p) Istand und die Farber,"
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Ob nach dem Kriege der Sterlingbfock in der gleichen Bedeutung wie
vor dem September 1939 neu gebildet werden wird, hangt wenigstens zum Teil
davon ab, in welchem Umfang das Pfund fiir den internationalen Zahlungs-
ausgleich verwendbar sein wird. Vorlauflg besteht noch die Tendenz zur
Verschiarfung der Devisenbewirtschaftung: im September 1943 erlassense neue
Bestimmungen beschrianken die Zahl der Institute, die berechtigt sind,
Dividenden und Zinsen oder Riickzahlungen aus Anlagen zu beziehen, die als
feindliches Eigentum gesperrt sind.

Unter den wenigen Veranderungen, die am Londoner Devisenmarkt 1943/44
eingetreten sind, ist die Einstellung der Notierung fiir den argentinischen Peso
im April 1943 zu erwdhnen., Statt dessen wird tédglich von Buenos Aires der
fir Pfund Sterling auf ,,Sonderkonio'' notierte Kurs telegraphisch gemeldet.
Im Zusammenhang mit dieser Anderung wurde der Kurs von 16,95%4-17,13 Peso
= 1 Pfund auf 15,96-16,056 Peso = 1 Plund herabgesetzt, was eine Aufwertung
des Pesos gegeniiber dem Pfund um etwa 6 v.H. bedeutete; im Jahre 1944
trat aber eine geringfiigige Rickbildung des Kurses auf 16,14-16,23 Peso ein.
Nach einem im Spatherbst 1944 getrotfenen Sonderabkommen erhielten die
britischen Eisenbahngesellschaften in Argenfinien das Recht, Devisen fiir die
Einfuhr von Material usw. zum Kurse von 14 statt 15 Peso fiir 1 Pfund zu
beziehen und ihre Uberweisungen im Kapitalverkehr zum Kurse von 14,15 statt
16,15 Peso fiir 1 Pfund vorzunehmen. Eine entgegengesetzte Bewegung fand
1943 hinsichtlich der Peseta statt, als die spanischen Behdrden den Kurs
fir 1 Pfund von 40,50 auf 44 Peseten dnderten, was einer Hoéherbewertung des
Pfundes in Peseten um etwa 9 v.H. entspricht.

Die Grundlage der Stabilitdit an den angelséchsischen Devisenmirkten war
die fortgesetzte Anwendung des Dollar-Pfundkurses von 4,021,-4,031% Dollar =
1 Pfund. Fiir die Versorgung der amerikanischen Streitkritte in GroBbritannien
wurde der Einheitssatz von 4,081 Dollar = 1 Pfund festgesetzt.

B. Der Begriff des Dollarblocks ist weniger bestimmi als der des
Sterlingblocks, doch kann man sagen, daBl er die meisten Lander der westlichen
Erdhélfte umfait, die bedeutende Guthaben in New York besitzen und ihren
Zahtungsverkehr mit dem Ausland hauptsédchlich in Dollars der Vereinigten
Staaten abwickeln. Die Schweizerische Nationalbank erwahnt in ihrem Bericht
fir 1943, dall auch andere Liénder als die Vereinigten Staaten ,,bestrebt waren,
ihre Warenbeziige aus der Schweiz in Dollars zu bezahlen. So dehnte sich
der Dollarraum auf eine ganze Anzahl von Landern Zentral- und Siidamerikas
sowie Asiens aus''.

Von der Blockierung der ausldndischen Anlagen in den Vereinigten Staaten
wurden die Lénder der westlichen Erdhilfte nicht betroffen mit Ausnahme des
im August 1944 hlockierten argentinischen Goldbesitzes sowie der Gold- und
Dollarbestéinde Boliviens., In Verhandlungen mit anderen Liéndern haben die
amerikanischen Bevollmachtigten die MaBnahmen verscharft, die verhindern
sollen, daBl Angehdrige feindlicher Staaten unmittelbar cder mittelbar Einkiinfte
aus den Vereinigten Staaten beziehen, Zu beachten ist, daB der amerikanische
Markt keiner eigentlichen Devisenbewirtschaftung unterliegt; die Kontrolle der
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auslandischen Gelder wurde zunichst als SchutzmaBnahme fir den Fall von
Angrifien eingefiihrt und dann, als die Vereinigten Staaten selibst in den Krieg
einfraten, als Mittel threr finanziellen Kriegfithrung beibehalten,

C. Der Reichsmarkblock umfalite die européischen Lander, die von
Deutschland besetzt oder mit ihm verbiindet waren; es bestanden feste
Devisenkurse fiir ihre Wahrungen und, wenn auch in begrenztem Rahmen, ge-
wisse Vorkehrungen fir den Zahlungsausgleich iiber Berlin in dem sogenann-
ten mehrseitigen Verrechnungsverkehr. Ein erfolgreich arbeitendes mehrseitiges
System hat aber zur Voraussetzung, daB Debet- und Kreditsalden gegeneinander
auigerechnet werden kénnen; diese Bedingung war jedoch nicht erfillt, da
Deutschland sich fast gegenlber allen Landern, mit denen ein Handelsverkehr
moglich war, einseitig verschuldete.

Im Verkehr mit den Landern, in denen die Warenpreise bedeutend
gestiegen waren, fuhrie das Festhalten stabiler Wechselkurse zu schweren
Unzutriglichkeiten, u.a. weil es auf die Preise innerhalb Deutschlands einen
Druck nach oben ausiibte. Zur Beseitigung der Ungleichheiten dients neben
anderen Mitteln die Bildung ,,elastischer'' Preise fir die deutsche Ausfuhr, die
jeweils den besonderen Verhaltnissen des Bestimmungslandes der deutschen
Waren angepaBlt waren. Da dieses Verfahren aber leicht in Widerspruch mit
der Beibehaltung fester Preise in Reichsmark geraten konnte, wurde es nur
angewandt, wenn sich keine andere Lésung finden lieB,

Seit dem 16. November 1943 wurde der Verrechnungskurs zwischen
Deutschland und dem neofaschistischen Italien von 7,60 in 10 Lire
tiir eine Reichsmark geéndert, der Llirakurs also um 24 v.H. herabgesetzt.
Auf Grund eines Abkommens vom Oktober 1943 wurden die deutschen
Streitkrdafte in Italien in Lire bezahlt, und vom MNovember 1943 an durften
die Reichskreditkassenscheine, die seit dem 25. September 1943 gesetzliches
Zahlungsmittel zum Kurs von 1 Reichsmark — 10 Lire gewesen waren, nicht
mehr zu Zahlungen benutzt werden.

Der Kurswert der Lira wurde im Herbst 1943 auch in einer Reihe anderer
europdischer Lander geandert, wie die nachstehende Tahelle zeigt.

In Kroatien galt schon seit dem 15. September 1943 ein Kurs von

200 Kuna = 100 Lire (an Stelle des friiheren von 261,15 Kuna = 100 Lire), eine
Sonderregelung bestand aber fiir die Abwicklung der vor dem 10. April 1941
getatigten Handelsgeschaite und filr die sogenannten riickgegliederten Gebiete
an der adriatischen Kuste; dort

Kurse der italienischen Lira blieb der Kurs formell 200 Kuna
=100 Lire, die Kroatische Staats-

Alter | Neuar Rickgang des .
Lander Kurs in der Landeswihrung | Lirakurses bank zahite aber auBerdem fir
fiir 100 Lire in v. H, jede Lira ein Aufgeld von 2 Kuna,
Feankeoioh . 22112 200,00 o8 so daB der Kurs si‘ch praktisch
Holland . . . 2,91 7.54 23,9 auf 400 Kuna = 100 Lire stellte. Es
Slowakei . . 152,10 116,30 23,5 sei auch erwihnt, daf im Herbst
Kroatien . .| 261,15 200,00 29,4 1943 die Liranotierung in einigen




Landern, z.B, in Spanien und Ungarn, ausgesetzt wurde; in der Schweiz
wurde im Oktober 1943 verfiigt, daB alle Zahlungen im Verkehr mit Malien {iber
ein Sonderkonto bei der Schweizerischen Nationalbank geleistet werden miiten,

Mit Bezug auf andere Lénder innerhalb des Reichsmarkblocks ist be-
merkenswert, daB die Freiziigigkelt des Geldverkehrs zwischen den Niederlanden
und Deutschland, die 1942 in Verbindung mit der Authebung der Zollgrenze
zwischen diesen Landern hergestelit worden war, in den beiden folgenden
Jahren immer mehr begrenzt wurde, da die Behérden gezwungen waren, gegen
einen (bermaBigen Abflul deutscher Gelder nach den Niederlanden einzu-
schreiten, Im Friihjahr 1944 wurde fiir den Erwerb von Gulden gegen Reichs-
mark ein besonderer Antrag und die Vorlegung von Ausweispapieren verlangt.

Die innerhalb des Reichsmarkblocks gewahrte Stabilitdt der Kurse gegen-
iber der deutschen Wahrung hatte theoretisch auch zu einer Ubereinstimmung
des amtlichen Goldpreises mit den bestehenden Parititen fithren missen; dies
war aber nicht immer der Fall. Fir die Slowakei z. B. galt neben dem amt-
lichen (Paritits-) Preis von 32041 Kronen je Kilogramm ein Preis von etwa
100 000 Kronen, der nur halbamtliche — aber gréBere tatséichliche — Bedeutung
hatte. Zwischen den einzelnen Wahrungen in Sidosteuropa wichen die von
den Wéahrungsbehdrden selbst angewandten Devisenkurse in mehreren Fillen
von den theorstischen ,,Gegenkursen‘ ab, und In einigen Landern waren die
amtlichen Notierungen ausgesprochen fiktiv, so vor allem in Griechenland.

D. Der Yenbiock. Die ungleichmaBige Steigerung der Warenpreise in
den einzelnen Lindern dieses Raumes hatte weniger praktische Schwierigkeiten
zur Folge, nachdem der Handel auf Tauschgrundlage gestellt worden war.
Wie im dreizehnten Jahresbericht erwahnt, wurde die zwischen Nanking-China
und Japan verfolgte Politik der Anwendung ungieicher Kurse auf verschiedene
Arten von Geschéften im Frithjahr 1943 als zu kompliziert aufgegeben. Statt
dessen wurde ein einheitlicher Kurs von 18 Yen = 100 Yian festgesetzt, und
der Handel wurde in der ,,Tauschhandelskdrperschaft’ monopolisiert. Dieses
System scheint auch auf den Handel mit anderen unter japanischer Herrschaft
stehenden Gebieten ausgedehnt worden zu sein,

Ferner wurden Schritte unternommen, um dem Nanking-Yidan mehr An-
erkennung als ,,internationale Wahrung*' zu verschaffen und gleichzeitig die
von der Zentral-Reserve-Bank in Nanking ausgelibte Kontrelle zu verstérken.
Auf Grund einer Vereinbarung dieses Instituts mit der Yokohama Specie Bank,
der Bank von Formosa (Taiwan) und der Teikoku-Bank muBten alle Devisen
der Zentral-Reserve-Bank (ibertragen werden. Die drei anderen Banken sollten
wie bisher Devisengeschédfte ausfilhren (zu dem Grundkurs von 18 Yen =
100 Yian), jedoch fir Rechnung der Zentralbank, welche die Halfte der von
den Banken erhobenen Gebiihr von 5 v.H. erhalten solife. Ein &hnliches.
Abkommen wurde spater zwischen der Bundes-Reserve-Bank von Nordchina
in Peking und der Yokohama Specie Bank geschlossen. Der Kurs von 1 Yen
= 1 Peking=Yiian wurde beibehalten, es wurde aber verfiigt, daB alle von
Handelsfirmen oder Einzelpersonen bei der Bundes-Reserve-Bank in Peking
vorgelegten Wechsel dber Yen lauten miissen, '
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Der Nanking-Yiian wurde mit Wirkung vom 30. April 1944 in dem Bezirk Huai-hai
gesetzliches Zahlungsmittel an Stelle des Peking-Yiian. Ferner ist zu erwidhnen,
daB in dem Gebiet des Nanking-Yiian der Milltir-Yen abgeschafft worden ist.

Durch die Errichtung einer Zentralbank in Birma und verschiedene andere
MaBnahmen in den einzelnen Teilen des von Japan beherrschien Gebiletes
wurde anscheinend die Absicht verfolgt, eine Grundlage zu schaffen, die in
verstirktem MaBe. ein &riliches Vorgehen in Wahrungsangelegenheiten ermdg-
lichen sollte, wie es sich insbesondere dann als notwendig erweisen diirfte, -
wenn durch die Verhélinisse die Aufrechterhaltung der Verbindung mit Japan

erschwert wiirde.

* *
*

AuBer den im Vorstehenden behandelten groBen Wahrungsblocks giht es
aber auch Lénder, die keinem von ihnen zugerechnet werden kdnnen, wie z, B.
die UdSSR und die neutralen Lander in Europa. Schweden und die Schweiz
waren durch ihre geographische Lage gezwungen, ihren Handelsverkehr
mehr auf kontinentaleuropdische Lander zu konzentrieren als vor 1940, wobei
die Zahlungen, soweit sie nicht zwischen den neutralen Landern untereinander
stattfanden, lber Verrechnungskonten geleistet wurden. Indessen haben
Schweden und die Schweiz auch mit den angelsachsischen Landern betricht-
liche Umsétze sowohl in laufender Rechnung wie im Kapitalverkehr, und dies
fihrte z.B. 1943 zu einem Anwachsen der Gold- und Devisenbestinde der
Schweizerischen Nationalbank um 630 Millionen Franken und derjenigen der
Schwedischen Reichsbank um 330 Millionen Kronen. Um diplomatischen und
anderen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (darunter Zahlungen Gber das
Rote Kreuz nach Japan fiir Kriegsgefangene), benétigten Grofibritannien und
die Vereinigten Staaten erhebliche Betrdge in Schweizer Franken und auch, aller-
dings in geringerem Umfang, In schwedischen Kronen; diese Summen erhielten
sie innerhalb bestimmter Héchstgrenzen durch Umwandlung von Dollars, Pfund
Sterling oder Gold in schweizerische oder schwedische Wahrung zu den amtlichen
Kursen. Die Behdrden in den betreffenden Landern waren darauf bedacht,
dafl die amtlichen Kurse auch bei anderen Geschéften angewandt wurden,
In Schweden war dies mit Hilfe der bestehenden Devisenbewirtschaftung ver-
héltnismaBig leicht zu erreichen. Die Schweiz, die keine Devisenbewlrtschaf-
tung hat, halt sich mit einer Vereinbarung zwischen der Nationalbank und den
Gbrigen Banken, nach welcher die amtlichen Kurse bei einer Reihe bestimmter
Zahlungen, inshesondere bei allen kommerziellen Zahlungen, angewandt werden
miissen. In New York werden aber auch Bdrsenkurse f(ir Schweizer Franken
notiert, die zu anderen Zwecken gekauff werden; diese Kurse gingen voriiber-
gehend bis zu 2,40 Franken fir 1 Dollar herunter, d.h. mehr als 40 v.H.
unter den amtlichen Kurs von 4,30 Franken = 1 Dollar, der im Jahre 1944 auch
zum tatséchlichen Bésrsenkurs in New York wurde.

. Wie die oben.genannten Ziffern zeigen, haben Schweden und die Schweiz
zusitzliche Gold- und Devisenbestinde erworben; diese befinden sich fast alle
in den angelsachsischen Landern, und zwar hauptséchlich in New York., Durch
die Zugdnge konnte indessen leicht das Kaufkraftvoiumen auf dem Binnenmarkt
in unerwiinschter Weise anschwellen, besonders wenn gleichzeltly die Waren
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knapper wurden. Diese Fragen waren in Schweden nicht so brennend wie in
der Schweiz; hier wurden eine Reihe von MaBnahmen ergrlffen. um die
Geldausweitung mdglichst niedrig zu halten:

1) Nach: dem im September 1941 mit den Banken abgeschlossenen Gentle-
men's Agreement ist die Nationalbank hereit, hur die aus der Ein- und
Ausfuhr von Waren und aus anderen ndher bezeichneten Geschaften
anfallenden Dollarspitzen zu iibernehmen. Diese Uberschiisse zeigten
indessen eine steigende Tendenz in dem MaBe, wie immer mehr Linder
dazu dbergingen, Deollars fiir ihre Zahlungen im Ausland zu verwenden,
Die Nationalbank sah sich daher gendtigt, den Dollarbetrag, den sie fir
die schweizerischen Exportindustrien umzuwandeln bereit war, in zwei-
facher Hinsicht zu beschrianken, nédmlich fir den Uhrenexport und die
Ausfuhr nach dem Nahen Osten.

2) Die Uhrenindustrie war indessen bestrebt, ihre Exportstellung zu
wahren, einerseits um ihre Arbeiter beschiftigen und ihre Maschinen
ausnutzen zu koénnen, gleichzeitiy aber, mehr im Hinblick auf den kom-
menden Frieden, um ihre Auslandsmérkte zu behaupten. Die Exportfirmen
brauchen aber natiiich Schwelzer Franken (filr Lohnzahlungen wusw.);
im Méarz 1944 wurde daher fir die Uhrenindustrie ein monatliches Kontin-
gent von 16,6 Millionen Franken vereinbart, innerhalb dessen die National-
bank die Dollars in voller Hhe iibernimmt, 50 v.H. des Gegenwertes
zahlt sie in Schweizer Franken zur freien Verligung des Empfangers aus;
40 v, H. werden einem Sperrkonto | gutgeschrieben und kénnen der Aus-
fuhrfirma von den Banken zum Satz von 1 v.H. iiber dem amtlichen Dis-
kontsatz hevorschuBlt werden; die restlichen 10 v. H. werden elnem Sperr-
konto 1l gutgeschrieben und stellen eine Belastung der Industrie selbst dar.
Fiir die Ausfuhr von Textilwaren und einigen anderen Erzeugnissen (auBer
Uhren) nach dem Nahen Osten wurden &hnliche Regelungen getroffen,
die insgesamt Betrige bis zu 3% Mlllionen Franken im Monat betreffen,

3) Die angelséchsischen (und einige andere) Lénder erhielten die fiir den
diplomatischen Dienst, die Unterstiitzung Iheer bedlirftigen Staats-
angehdrigen und ahnliche Zwecke bendtigten Betrige jeweils nach Ver-
einbarungen mit den Schweizer Behorden; dabei wurden die Schweizer .
Franken von der Bundesregierung aus allgemeinen Mitteln der Staatskasse
zur Verfiigung gestellt'. Durch die der Nationalbank auf diese Weise ge-
wahrte Entlastung wurde die Gefahr eines inflatorischen Druckes verringert,

4) Um eine sténdige Nachfrage nach Dollars zu sichern, wurde im Dezember
1943 verfiigt, daB Bewilligungen zurg Einfuhr aus Léndern des Dollar-
blocks nur erteilt werden soilten, wenn der Importeur sich vorher
schriftlich verpflichtete, die Zahlung in Dollars zu leisten, die von der
Nationalbank hierfiir zugelassen wiirden,

Eine wirkliche Lésung des Problems, das sich aus dem starken Angebot
an Dollars und einigen anderen Wahrungen ergibt, wird indessen erst gefunden
1 im Rahmen dieser Regelung wird dle Eidgendsalache Staatskases Eigentimerin der Dollarbetrfipe und der

Goldmengen, die sie gegen die von Ihr abgegebenen Schwelizer Franken erhilt; die hierdurch angesammelten
Bestinde treten zusbiziich zu den Gold- und Devisenreserven der Schwei:erlschan Natlonalbank hinzu,
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werden kénnen, wenn die Einfuhr wieder in einem solchen Umfang méglich
ist, daB eine ausreichende Nachfrage nach den betreffenden Wahrungen ent-
steht. Neben dem Warenverkehr und den sonstigen laufenden Posten der
Zahlungsbilanz kann es jedoch auch Bewegungen im Kapitalverkehr geben.
Diese sind, soweit es sich um Dollaranlagen handelt, durch das ,,General
Ruling Nr. 17** des amerikanischen Schatzamtes vom 20. Qktober 1943 einge-
schrénkt worden; bei den Anlagen schweizerischer Banken und anderer Finanz-
institute in den Vereinigten Staaten wird ein Unterschied zwischen Wertpapieren
und Guthaben, die schweizerisches Eigentum sind und seolchen von Ange-
horigen anderer Staaten gemacht. Im Laufe dieses Krieges ist der Schweizer
Franken diejenige Wéahrung geworden, die in Europa im internationalen
Zahlungsausgleich mit der gréBten Bereitwilligkeit angenommen wird, obwohl
die schweizerischen Wahrungsbehdrden die Verwendung des Frankens fiir
Zahlungen, die mit dem eigenen Wirlschaftsleben der Schweiz nicht un-
mittelbar . zusammenhéngen, absichtlich erschwert haben.

Hinsichtlich der anderen neutralen Lénder sei erwdhnt, daB sich in
Spanien die Devisenlage weiter gebessert hat, indem die Wahrungsreserven
des Landes durch Vermehrung seines Goldbesitzes zugenommen haben, obwohl
frithere Schulden, darunter solche aus der Zeit des Blirgerkriegs, zurlickgezahlt
wurden. Die Kapitalflucht diirfte wenigstens eine Zeitiang nahezu aufgehort
habhen, da die Kurse fiir Pesetanoten im Ausland fester geworden sind, bis im
Spiatherbst 1944 ein gewisser

Der Goldpreis in der Turkei Riickschlag eintrat. _
Goldofunt an det Biess von lstabul in torkischen Prunden In Portugal haben hohe Aus-
50 s | fuhriiberschisse zu einem An-
A ] wachsen der Wahrungsreserven
T S I 16 | und gleichzeitig des Geldumlauis
i ] gefihrt. Im Sommer 1944 stand der
80t pes g 140 | Escudo wiederholt unter Druck,
[ ] so z. B. in der Schweiz, wo er
35 [ ] | zeitweilig ein Disagio von rund
i 1 .| 6 v.H.aufwies. Dem Vernchmen
30f--p Ja | nach waren die MaBnahmen zur
[ h Stiitzung des Escudokurses da-
e ~J25 | durch einigermaBen erschwert,
. ] daB die portugiesischen Behorden
20 Joo | Guthaben in anderen Léandern
[ ] nicht immer frel zur finanziellen
LI 155 | Intervention verwenden konnten.
° [ 1, Auch die Tiirkei vermochte
T 1T | ihre Wahrungsreserven dank ihrer
of . . ] Ausfuhriiberschiisse und mit
] m """""""" B D I "“'._5 Hilfe von Krediten der Vereinigten
s 1 . Nationen zu erh&hen. DieWaren-

ol . . "
: ,,,,2,31931 1932 1933 1934 1935 1936 1537 1933 1990 1040 1961 XAZ 1943 1948 45 preise sind aber gestiagen, und

der Marktpreis fiir Gold ist hoch.
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In den vorstehenden Ausfiihrungen wurde gelegentlich auf die Wahrungs-
vereinbarungen und andere wihrungspolitische Anderungen hinge-
wiesen, die lm Zuge der militdrischen Ereignisse nach der Landung in
Nordafrika im Herbst 1942 sowie nach den Landungen in ltalien im Juli 1943
und in Frankreich im Juni 1944 vorgekommen sind. Fir den Siden ltaliens
wurden im Juli 1943 Kurse von 400 Lire = 1 Pfund und von 100 Lire = 1 Dollar
festgesetzt, die nachher auch in den weiteren von den Alliierten bhesetzten
Teilen Iltaliens Anwendung fanden. Der Umlauf an Noten der Banca d'Halia
vermehrte sich auch durch Neuausgaben der neofaschistischen Stellen in Nord-
italien, die abgesehen von ihrem eigenen Bedarf dem deutschen Kommando
monatltiche Summen zur Verfilgung stellten, die im Frithjahr 1944 von 6 auf
10 Milliarden Lire erhéht wurden. Im Sommer 1944 sank der Kurs fiir Lira-
noten in der. Schweiz bis auf 0,50 Franken fiir 100 Lire (was einem Dollarkurs
von 600 Lire = 1 Dollar entspricht), spéter erholte er sich auf etwa 1,30 Franken,
ging jedoch in der zweiten Halfte des Jahres 1944 wieder auf 0,50 Franken fir
10¢ Lire zuriick,

Korsika war das ersie Gebiet des franzésischen Mutterlandes, das
unter die Staatsgewalt des franzdsischen nationalen Befreiungskomitees kam.
Dieses ergriff einige bemerkenswerte MaBnahmen, weniger um die in den
Hénden des Publikums befindliche monetire Kaufkraft zu regulieren, als um
bestimmen 2zu kdnnen, ob einzelne Firmen und Personen berechtigt sein
sollten, die in ihrem Besitz befindlichen Noten zu behalten. Alle Noten muBten
bei den Banken eingezahlt werden; danach durften bestimmte Betrége in neuen
Noten_:_ sofort abgehoben werden; {ber den Rest war der Eigentitmer, falls
keine andere Entscheidung getroffen wurde, berechtigt, (im Rahmen bestimmter
Héchstgrenzen) nach und nach zu verfugen Dank der Insellage Kor5|kas war
eine solche Kontrolle verhiltnismaBig leicht.

Fir Frankreich in  seiner Gesamtheit wurde im Juni 1944 von
franzdsischen und britischen Delegierten ein Umrechnungskurs von 200 Franken
= 1 Pfund vereinbart. Spater wurde eine entsprechende Verstandigung mit
amerikanischen Delegierten erzielt, wobei der Kurs von 50 Franken = 1 Dollar
bea'hehalten wurde, Es wurde jedoch angédeutet, daB diese Kurse als vorlaufig
anzusehen sind und eine spatere Uberprifung vorbehalten bleibt, wenn die
Lage nach allen Rlchtungen tibersehen werden kann. :

Fir die Invasion Frankreichs im Juni 1944 waren die alliierten Streitkrafte
von ihren Regierungen mit besonders gedruckten Noten versehen worden, den
. Trikolorenfranken*', wie sie genannt wurden, weil ihre Zeichnung die franzé-
sische Flagge enthielt. Nach einer spateren Vereinbarung stellte die proviso-
rische franzdsische Regierung den britischen und amerikanischen Streithréften die
benétigten Franken zu den Kursen von 200 Franken = 1 Pfund und 49,57 Franken
= 1 Dollar zur Verfiigung; der Kurs gegeniiber dem Dollar war auf Grund des
in GroBbritannien fir militarische Zahlungen geltenden Kurses von 4,034 Dollar.
= 1 Pfund Sterling errechnet {s. Seite 36). Im Herbst 1944 wurden An- und
Verkaufskurse fiir verschiedene Wahrungen festgesetzt, wobei das Pfund zu,
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1997/,—200'/s Franken und der Dollar zu 49,53—49,72 Franken gerechnet wurde.
An Stelle des Clearingkurses von 1 Schweizer Franken = 10 franzésische Franken,
der seit Oktober 1940 galt, wurde mit Wirkung vom 1. Dezember 1944 ein neuer
Kurs von 1 Schweizer Franken = 11,48—11,56 franzésische Franken eingeflihrt,

Im Frithjahr 1944 schloB die gefliichtete tschecho-slowakische Regierung
ein Abkommen mit der UdSSR iiber die Ausgabe von ,Invasionsnoten'', Die
geflichteten Regierungen Belgiens und der Niederiande dagegen stellten
dem Oberkommando der alliierten Expeditionsstreitkrafte ihre eigenen Noten
und Miinzen zur Verfiigung, die in der gleichen Stickelung wund &hnlicher
Ausstattung wie die in Belgien und den Niederlanden bereits im Verkehr
befindlichen ausgegeben wurden.

Die Zusammenarbeit der gefliichteten Regierungen Belgiens und der
Niederlande hatte nicht nur die Vereinheitfichung der mit der Invasion ver-
bundenen MaBnahmen zum Zlel, sondern auch die Herstellung engerer wirt-
schaftlicher und finanzieller Bezlehungen zwischen den belden Landern nach
dem Kriege. Als ein erster Schritt auf diesem Wege wurde am 21. Qktober
1943 in London ein Wahrungsabkommen der belgischen und der juxemburgi-
schen mit der niederlandischen Regierung unterzeichnet, um die Wihrungs-
verhaltnisse zu stabilisieren und den Zahlungsmechanismus zwischen den
Niederlanden und der belglsch-luxemburgischen Wirtschaftsunion zu erleichtern,
Der Wechselkurs wurde auf 16,52 belgische Franken (oder 3,304 Belga) =
1 Gulden festgesetzt, was gleichbedeutend mit einem Kurs von 6,053 Guiden =
100 belgische Franken (oder 20 Belga) ist. Anderungen dieses amtlichen
Kurses dirfen nur nach vorheriger Verstandigung zwischen den beiden Regie-
rungen vorgenommen werden. Geld- und Briefkurse sollen durch Vereinbarung
zwischen den betreffenden Wahrungsbehdrden innerhath einer Spanne von
héchstens 14 v, H. in beiden Richtungen festgesetzt werden. Auch im Ver-
héltnis zu anderen Wahrungen wurde beschlossen, die belgische und die
niederlandische Wahrung stabil zu halten und die amilichen Kurse nicht ohne
vorheriges Einverstdndnis zwischen den beiden Wahrungshehdrden zu andern.
Dlese werden von Zeit zu Zeit miteinander FOhlung nehmen, um die Zahlungs-
bilanz beweglich zu halten und Geschifte zu verhindern, dle mit der Wahrungs-
und Wirtschaftspolitik in den Niederlanden und Belgien unvereinbar sind. Jede
der beiden Wahrungshehérden wird der anderen ihre eigene Wahrung zur
Verfiigung steflen; fiir den Fall, daB die hierdurch entstehenden Debetsalden
eine bestimmte H&he erreichen, ist aber eine gegenseitige Konsultation vor-
gesehen, wobei der Schuldner stets das Recht haben soll, Riickzahlungen in
Gold zu leisten. Andere Staaten kdnnen diesemn Abkommen beitreten. In-
mancher Hinsicht geht die neue Vereinbarung weiter als das Dreimichte-
abkommen von 1936, das die Wechselkurse, die als Ausgangspunkt dienen
soliten, nicht festsetzte und auch eine Anderung der Kurse nicht von einer
Einigung, sondern lediglich von einer Konsultation abhéngig machte; es sah
auch keine Kreditgewahrung zwischen den Zentralbanken und keine regel-
méaBigen Beratungen iiber Fragen der Wirtschaftspolitik vor. '

Im -September 1944, als die alliierten Truppen im Begriff standen, in
Belgien und den Niederlanden einzuriicken, wurden vorlaufige Kurse von
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1 Pfund = 10,691 Gulden und 1 Pfund = 176,50 belgische Franken festgesetzt,
Zwischen der belgischen und der niederlandischen Wahrung blieb entsprechend
der Vereinbarung vom 21. Oktober 1943 der Vorkriegskurs von 1 Gulden =
16,52 Franken in Geltung, Entsprechende Kurse wurden im Verhdltnis zum
franzésischen Franken festgesetzt. Alle diese Kurse galten vorlaufig fir die
den Truppen zur Verfiigung gestellten franzdsischen, belgischen und nieder-
landischen Noten.

Am 5. Oktober 1944 wurde jedoch zwischen der belgischen und der briti-
schen Regierung ein Wahrungsvertrag unterzeichnet, der den Kurs von {1 Pfund
= 176,625 belgische Franken erneut bestatigte und bestimmte, daB er weiter in
Kraft bleiben und nicht ohne vorherige Konsultation der Gegenseite geédndert
werden sollte. Das Abkommen gilt einerseits fiir die Geblete des Sterling-
blocks, andererseits fiir Belgien, Luxemburg und Belgisch-Kongo; diese Kolonie
scheidet also aus dem Sterlingblock aus und kehrt zu ihrer wahrungsmaBigen
Bindung an den belgischen Franken zuriick. Pfundbetrige im Besitz von Per-
sonen, die im belgischen Wéhrungsgebiet wohnen, sollen zu Zahlungen inner-
halb des Sterlingblocks henutzt werden kénnen, und wenn sich die Gelegenheit
bietet, soll mit Einwilligung der anderen in Betracht kommenden Parteien ver-
sucht werden, Pfundbetrage auch auBlerhalb des Sterlingblocks verwendbar zu
machen. Jede der beiden Zentralbanken kann Guthaben in der Wahrung des
anderen Landes bis zum Hdchstbetrag von § Millionen Pfund oder dem Gegen-
wert in Franken erwerben (wobei der Sterlingbesitz der Belgischen Nationalbank
um einen zu vereinbarenden Betrag héher sein darf, der dem Gegenwert der
Pfundguthaben von Personen im bhelgischen Wahrungsgebiet entspricht). Der
Vertrag ist auf drei Jahre geschlossen, kann aber jederzeit mit einmonatiger
Frist gekiindigt werden. Die Mdglichkeit einer Revision ist vorgesehen fir den
Fall, daB die Regierungen sich einer aligemeinen internationalen Wéhrungs-
vereinbarung anschlieflen,

Die folgende Ubersicht zeigt die Wechselkurse des franzdsischen und
des bhelgischen Frankens sowie des hollandischen Guldens nach dem Stande
vom August 1939 und nach den im Jahre 1944 getroffenen Vereinbarungen;
ferner ist der durch die neuen S#tze bedingte prozentuale Riickgang des
Kurswertes dieser Wahrungen angegeben. '

Kurse des franzdsischen und belgischen Frankens
und des hollandischen Guldens iy

Pfundkurss Dollarkurse
hrun - in-
Wahrung 24. August | Verein- | pocigang | 24. August] Yorein- | mickgang
1939 barungen | "4,y 1939 barungen | 5"y
von 1944 ik von 1944 bk
Franzisischer Franken. . 176,715 200,— — 12 37,755 49,625 — 24
Belgischer Franken . . . 137,75 176,628 — 22 2958125 43,8275 — 33
Holl&ndlscher Guiden . . 8,70 10,691 1 — f9 1,06 26521 — 30

* Der Kura des Guldens im Verhiiltnls zum Pfund Sterding wurde Im September 1944 vorlduflg auf
10,601 hfl = 1 £ festgeaetzt; der enteprechende Dollarkurs ist auf dleser Grundlage errachnet,
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Der Goldwert des Dollars (35 Dollar fiir eine Unze fein) ist der gleiche
geblisben wie 1939; die prozentuale Verdnderung gegeniiber dem Dollar kann
daher als MaBstab fir den Rickgang des Goldwertes des franzésischen und
des belgischen Frankens sowie des hollindischen Guidens gelten. Im Ver-
héltnis zum Pfund Sterling war die prozentuale Verénderung weniger ause
gepragt, weil der Goldwert des Pfundes im Herbst 1939 um eiwa 15 v.H.
gesenkt wurde.

Die wahrungsmaBligen und politischen Ereignisse des Jahres 1944 fiihrten
auch zur Neufestsetzung einiger anderer Wechselkurse. So wurde in Ruménien
an Stelle des (liber die Londoner Notierungen errechneten) Vorkriegskurses von
1 Rubel = 26,6 Lei ein Kurs von 1 Rubel = 100 Lei eingeflihrt. In Bulgarien
wurde der Rubelwert auf 15 Lewa festgesetzt, was ungefdhr dem (ebenfalls (iber
London errechneten) Vorkriegskurs entspricht. Im September 1944 wurde fiir die
hesetzten Teile Deutschlands von der ,Alliierten MilitArregierung' eine
Militdrmark zum Kurse von 1 Dollar = 10 Militirmark (an Stelle des friiheren
Kurses von 1 Dollar = 2,50 Reichsmark} eingefiihrt. Im Dezember 1944 setzten
die franzdsischen Behdrden f{fir den befreiten Teil des ElsaB einen Kurs
von 15 franzdsische Franken = 1 Reichsmark fest; Betrage, die dem Besitzer
nachweishar schon vor 1940 gehdrt hatten, dirfen indessen zu dem giinstigeren
Kurs von 20 Franken = 1 Reichsmark umgetauscht werden.

SchlieBlich ist zu erwdhnen, daB in Griechenland am 11, November 1944
auf Vorschlag einer britischen Finanzdelegation unter der alten Bezelchnung
Drachme e¢ine neue Waiahrung in Umlauf gesetzt wurde. Die Banknoten
wurden zum Kurse von 50 Milliarden alte fiir eine neue Drachme umge-
fauscht. Das Kursverhélinis zum Pfund Sterling wurde auf 600 Drachmen fir
1 Pfund festgesetzt gegenilber §50 Drachmen fiir 1 Pfund vor dem Kriege.

Wenn auch die meisten Wéhrungsabkommen wvon 1944 noch spéteren
Anderungen unterworfen sein werden, so lassen sie doch den Wunsch er-
kennen, so wenig wie mdglich von den 1939 festgehaltenen Wechselkursen
abzuweichen. Dabei verbinden sich Prestigerlicksichten mit dem Bestreben, das
Vertrauen der Bevélkerung zur Wihrungseinheit zu erhalten. Es ist jedoch
notwendig, sich die Frage vorzulegen, ob die so angenommenen
Wechselkurse wirkliche Gleichgewichtskurse entsprechend der Kauf-
kraft der verschiedenen Wahrungen werden kdnnen. Es genlgt nicht,
diese Probleme allein unter dem Gesichtspunkt der Zahlungshilanz zu betrachten
und 2. B. zu meinen, daB eine Gleichgewichtsstérung in dieser Bilanz durch
bloBe Kreditgewaihrung oder durch eine Anderung der Zollpolitlk der beteifigten
Léander behoben werden kénne. Auch ohne daB die Zahlungshilanz eines Landes
einem ernstlichen Pruck von aullen ausgesetzt ist, kann es durch eine Unaus-
geglichenheit im Kosten- und Preisgefiige oder durch die unertrdagliche Last
einer GberméBigen &ffentlichen oder privaten Verschuldung gezwungen werden,
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den Wert seiner Wahrung herabzusetzen. Die Wechselkurse werden in Wirk-
lichkeit durch die Lage und die eingeschlagene Politik auf den verschie-
densten Gebieten Innerhalb der einzelnen Lander beeinflu@t, z. B, durch
das Verhaltnis zwischen Kosten und Preisen, zwischen Spar- und Anlage-
tatigkeit, zwischen Schuldenhéhe und Volkseinkommen. Vor 1914 bestand eine
gewisse Einheitlichkeit in der Wirtschafts- und Finanzpolitik der verschie-
denen Liander, aber auch eine solche Beweglichkeit in ihrem Kosten- und
Preisgefiige, daB entstehende MiBverhdltnisse rasch berichtigt werden konnten.
Auch ist nicht zu vergessen, daB im neunzehnten Jahrhundert, als eine
Wiéhrung nach der anderen sich dem Gold anschloB, die ,,neuen’ Paritéiten
Kursen entsprachen, die schon seit geraumer Zeit an den Bérsen notiert
worden waren und daher mit hoher Wahrscheinlichkeit wirkliche Gleichgewichts-
kurse darstellten. Als dagegen in den Jahren nach 1920 die Stabilisierungs-
kurse fiir die verschiedenen Wahrungen dbereilt gewdhit wurden, wire es
wirklich ein Wunder gewesen, wenn in jedem Falle die am besten angemessene
- Kurshéhe festgesetzt worden wére. Im Gegenteil stellte sich vislfach ein Mangel
an Gleichgewicht heraus; in einigen Féllen war man ernstlich um einen Aus-
gleich bemiiht, um zu erreichen, daf3 die geltenden Kurse das wahre Verhiltnis
der Kosten und Preise widerspiegelten; die Bemiihungen blieben aber erfolglos,
hauptsichlich weil - der 1929 in der ganzen Welt einsetzende Riickgang der
Warenpreise die Lander zwang, entweder ihre Wahrung abzuwerten oder wie
Deutschland ein System von Ausfuhrprdmien und Einfuhrbeschrankungen einzu-
fihren, das die Wirkungen der Ungleichheit zwischen den eigenen und den
fremden Preisen aufheben sollte. Es scheint in der Tat, als wire 1929 die
Angleichung der relativen Kosten- und Prelsgeflige in der Richtung eines
aligemeinen Gleichgewichts zu den damaligen Parititen schon weit fortge-
schritten gewesen (vgl. die Zeichnungen auf Seite 104-105); ohne den Preis-
sturz in der groBen Krise hatte das durch den finanziellen Wiederaufbau in
den zwanziger Jahren geschaffene System der Devisenkurse sehr wohl dauernde
Geltung erlangen kénnen.

Diese Erfahrungen lehren offenbar zweierlei:

1. Zur Festsetzung der richtigen Wechselkurse ist es unerlaBlich, die innere
Finanz- und Wirtschaftspolitik der einzelnen Lander zu beriicksichtigen.

2. Abgesehen von der Frage der intervalutarischen Kurse bestehen allgemeine
Probleme hinsichtlich der Preishewegungen am Weltmarkt, Probleme, die
mit den Fragen des Konjunkturverlaufs eng verkniipft sind, wenn sie auch
teilweise Gber diese hinausgreifen; auch hier erfordert eine gehorige
Prifung der auftretenden Fragen die Berucksnchtlgung der Innen politik,
namentlich in den grdBeren Landern,

Hinsichtlich der Bestimmung der Wechselkurse und ahnlicher Fragen mag
ein einzelnes Land verstindlicherweise nicht geneigt sein, einer internationalen
Organisation die Befugnis zu Entscheidungen einzuraumen, die vielleicht im
Widerstreit mit seiner inneren Finanz- oder Sozialpolitik stehen kdnnten.
Andererseits widerspricht es den Tatsachen, bei der Erdrterung von
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Wihrungsfragen die Beriihrung der genannten Gebiete auszuschlieBen, Es
kann ratsam und auch nicht ratsam sein, einer internationalen Organi-
sation lediglich beratende Befugnisse zu geben; wenn sie nur solche erhilt,
werden die einzelnen Lénder vielleicht weniger abgeneigt sein, eine um-
fassende und freie Erérterung aller Faktoren zuzulassen, die nach den bisherigen
Erahrungen jene Einflisse auf den Geldwert ausiiben, die in den Schwan-
kungen der Devisenkurse und den Bewegungen der Warenpreise zum Ausdruck
kommen.

In gewdhnlichen Zeiten waren die Wechselkurse die Sitze, zu denen
das Geld eines Landes in das Geld eines anderen Landes unbeschrankt
umgewechselt werden konnte. Die in der groBen Krise und noch allgemeiner
wiahrend des Krieges eingefihrte und durch Verrechnungsabkommen und
andere Methoden der regulierten Zahlung ergénzte Devisenbewirtschaftung
hat aber den- bérsenméaBigen Verkehr in Schecks und telegraphischen Aus-
- zahlungen eingeengt und sogar weitgehend ausgeschaltet. Bis zum Sommer
1944 wurden die Banknoten noch zu Kursen nofiert, die Angebot und
Nachfrage auf ziemlich
lebhaften Markten wider-

Notisrungen auslandischer Banknoten in der Schweiz

In v. H. der Varrechnungskurse oder der amtlichen Kurse spiegelten, jedoch mit der
1201 120 Eigentlimlichkeit, da die
110 --emeeeeee R AReEh (LUTTTIRCEES SUETTPCIURE CEEPRSSREREY SESPPRREs B 1] Noten in der Regel nicht
100 100 in ihr Ursprungsland
90 PR S EEE Ty T T

1% zurlickverbracht werden
80 durften, auBler vielleicht
in begrenzten Betrdgen,
Die Folge war, daB die
Kurse die Neigung hatten,
entsprechend den poli-
tischen oder militarischen
Ereignissen zu schwan-
ken, mit denen Hoff-
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zwischen verschiedenen Arten von Geld, z. B. zwischen Noten im Infand
und solchen im Ausland (wegen des Verbots der Wiedereinfuhr) und auch
zwischen Bankguthaben verschiedener Art, von denen einige ,frei", andere auf
Grund zahlreicher Bestimmungen mehr oder weniger ,,gesperrt'' oder ,,ein-
gefroren'* sind., Die Beseitigung dieser Unterschiede wird eine Aufgabe
der Zukunft sein; am entschiedensten wird sie sich fiir diejenigen Wéhrungen
stellen, die den Kemn eines Wihrungsblocks bilden, Was .in der Ver-
gangenheit die Lander veranlafite, sich einer solchen Gruppe freiwillig anzu-
schlieBen, war teils die fiihrende Stellung des Hauptlandes und teils der Um-
stand, daB seine Wahrung keinerlei Beschrénkungen unterlag und international
als Zahlungsmitte! angenommen wurde, und zwar nicht zum wenigsten deshalb,
- weil sie mit einem Mindestaufwand an Kosten und Zeit zum Erwerb von Gold
oder von anderen Wahrungen verwendet werden konnte. Die Exportfirmen fanden
es natirlich, in einer solchen Wahrung zu fakturieren, Die jetzt zur Erdrterung
stehenden Wahrungsvorkehrungen haben zum Ziel, die Freiziigigkeit des Waren-
verkehrs wiederherzusiellen; inwieweit eine gewisse Uberwachung der Kapital-
bewegungen als notwendig erachtet werden wird, 148t sich noch nicht voraus-
sehen; ebensowenig kann gesagt werden, ob eine solche Kontrolle ohne
Beibehaltung der Unterscheidung zwischen verschiedenen Arten von Guthaben
moéglich ist. Man wird sich indessen erinnern miissen, daB bisher die
Devisenbeschrinkungen stets von einem Rickgang des Welthandels he-
gleitet waren, Das unmittelbare Wahrungsproblem der ,,Ubergangszeit’ nach
diesem Kriege wird darin bestehen, Mittel und Wege zur Herstellung einer
solchen Freiheit des Devisenverkehrs zu finden, daB der Handel nicht mehr
durch die UngewiBheit iiber die Verwendbarkeit der einzelnen Wahrungen
gelihmt, sondern Im Gegenteil eine Grundlage fiir die Erweiterung des Aus-
tauschs von Giitern und Leistungen zwischen den verschiedenen Nationen
geschaffen wird.

2. DER INTERNATIONALE HANDEL

Da in der modernen Kriegfilhrung die Vernichtung des gegnerischen
Handels eine wichtige Rolle spielt, wurde liber die Statistik des AuBenhandeis
der Schleier des Geheimnisses gebreitet; ein weiterer Beweggrund hierfiir ist,
daB diese Sfatistik, wenn sie geniigend Einzelheiten enthalt, wertvolle Aui-
schliisse iber die wirtschaftliche Entwicklung und damit mdglicherweise auch
Uber die Geschaftstitigkeit der Ristungsindustrie liefern kénnte, Durch eine
Verzdgerung in der Verffentlichung werden die Zahlen in der Regel an
Genauvigkeit als Hinweis auf die standig wechselnden Verhaltnisse verlieren,
und so kann es nicht iberraschen, daB die AuBenhandelsstatistik gewdhnlich
viel spiter freigegeben wird als andere Unterlagen. Jedoch verdffentlichen rund
finfundzwanzig Lander immer noch eine regelmidBige Handelsstatistik, und in
einem halben Dutzend weiterer Falle werden gewisse Gesamiziffern bekannt
gegeben; schlieBlich durften im Jahre 1944 sowohl in Deutschland wie in
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GroBbritannien zum ersten Male einige allgemeine Angaben (ber die Kriegs-
jahre verdffentlicht werden.

In der Mehrzahl der Falle erfordert die Deutung der Auflenhandels-
statistik groBe Vorsicht, besonders wenn Vergleiche mit den Vorkriegs-
ziffern angestellt werden. Die Warenpreise sind gestiegen, Waffen- und Muni-
tionslieferungen kénnen in den verdffentlichten Awus- und Einfuhrziffern ent-
haMen sein oder nicht, gewisse Gruppen von Waren, z. B. die Lieferungen zur
Versorgung der eigenen Streitkrafte eines Landes, werden im allgemeinen
Uberhaupt nicht als Ausfuhr betrachtet. Auf die Richtung des Handels Oben
Gewinnerwigungen im groBen ganzen nur noch einen geringen EinfluB aus;
das Hauptziel ist jetzt, die Einfuhr des fir die Kriegilihrung unerléBlichen
Bedarfs zu sichern und Gegenstdnde dieser Art an verbiindete und befreundete
Lander zu liefern, Ferner haben die Regierungen selbst viele neue Titigkeits-
gebiete Im Bereich des AuBenhandels iibernommen; in einigen Féllen gind sie
langfristige Bindungen fiir den Ankauf wichtiger Waren im ganzen eingegangen.
Bei der zivilen Versorgung haben Erwdgungen hinsichtlich der Qualitdt und
Auswahl geringe Bedeutung im Vergleich zu der liberragenden Notwendigkeit
einer Mindestmenge an den lehenswichiigen Gitern, da man bereit ist, den
Lebensstandard wenigstens fir die Dauer des Krieges herabzusetzen.

Ein Grund, weshalb die Preise der eingefiihrten Waren in den meisten
Landern weit mehr als der Preisdurchschnitt aller Waren gestiegen sind, ist der,
da@ in ihnen Transport- und Versicherungskosten enthalten sind, die sich als
sehr empfindlich gegen die Kriegslage erwiesen haben. Daher spiegeln h&here
Werte in der Statistik der Einfuhr noch weniger als bei der Ausfuhr eine
mengenmaBige Zunahme wider, indem die Einfuhr gewdhnlich cif und die
Austubir fob berechnet wird (Ausnahmen bilden haupisichlich die Vereinigten
Staaten, Kanada, Neuseeland und Australien, deren Einfuhren ebenfalls fob
bewertet werden). Genaue Einzelheiten Gber Fracht- und Versicherungssatze
waren wihrend des Krieges schwer zu erlangen, da sie AufschluB {iber die
Lage der Schiffahrt geben kdnnten; es ist aber bekannt, dal zur Verhinderung
einer ziigeliosen Erhéhung die Versicherer in GroBbritannien einen Tarif fir
Kriegssitze und Zuschiige in der Seeversicherung aufgestellt und unter sich
vereinbart haben, sich allgemein an diese Tarife zu halten,

Infolge der PreiserhShung weisen die gesamten AuBenhandelsumsitze
{Einfuhr plus Ausfuhr) im allgemeinen eine weriméBige Steigerung gegeniiber
den Vorkriegsziffern auf (fiir Argentinien um 10 v. H., fiir die Vereinigten Staaten
und Kanada um mehr als 200 v, H.); Ausnahmen bildeten jedoch Danemark,
Eire und Schweden, deren Weriziffern fiir 1943 einen Riickgang um etwa
20 v. H. aufweisen. Die Preisbewegungen in den verschiedenen L#ndern sind
im groBen ganzen so ungleich, daB die Wertziffern des AuBenhandels nur
geringen Anhalt fiir die wirklichen Verdnderungen des tatséchlichen Handels-
volumens bhieten. Nur wenige neutrale und einzelne iberoamerikanische Lander
verdffentlichen die Gewichtsziffern ihres AuBenhandels; der Hauptgrund fir ihre
Nichtveréffentlichung in anderen Ldndern ist, da diese Zahlen einen Hinweis
auf die wirkliche Lage geben wirden. Die folgende Aufstellung zeigt die
mengenmiéBige Abnahme des AuBenhandels einiger neutraler Lander.
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AuBenhandelsumséatze In den Ziffern zeigt sich ein Riickgang um
einiger neutraler Lander 40 bis 60 v, H.; jede Verallgemeinerung, insbe-

- sondere fiir die kriegfilhrenden Lénder, wiirde

Linger | 1938 ] 1983 [ 48~ | aber wahrscheinlich die Gefahr zugroBer Fehler

' 1000 € inv.H.I in sich bergen, da schwer zu beurieilen ist,

_ _ in welchem AusmaB durch die Aus- oder
(Argentinien | 19024 | 9020 | —33 | pFinfupr von Kriegsmaterial, kriegswichtigen

| ::::i‘::' 1?g‘ ;::': :z: Mineralien, Nahrungsmitteln usw. der Riick-
‘Sehweden . { 34048 | 10580 1 —a3 gang bei denjenigen Verbrauchs- und Kapital-
Schweiz . .| 8100 4439 —us glitern ausgeglichen wurde, die frither den
e Hauptbestandteil des AuBlenhandels bildeten,

Der Mengenriickgang des AuBenhandels berubt zum groBten Teil auf der
deutlichen handelsméBigen Spaltung der Welt. Blockade und Gegen-
blockade fahrten zur Absonderung von drei Hauptzonen, zwischen denen keine
andere Verbindung besteht, als durch den geringfiigigen Handelsverkehr, den
einige Neutraie auBerhalb ihrer eigenen geographischen Zone noch fortsetzen
durften. Die Mittelpunkte der Anziehung und Ausstrahlung in diesen Blocks
waren Deutschland fiir Kontinentaleuropa, Japan fiir Ostasien und die Vereinigten
Staaten fiir Iberoamerika und (durch das Leih-und-Pacht-System) fiir die
Vereinigten Nationen als Ganzes. Im Jahre 1938 entfielen auf Kontinental-
europa etwa ein Drittel und auf Japan zusammen mit Siidostasien nicht ganz
ein Zehntel des Welthandels, den Rest bildeten vorwiegend die Anteile des
Britischen Reichs und der Vereinigten Staaten.

R : In der neben-
Die Stérung des Welthandels durch den Krieg' stehenden Ubersicht
: — : wird derVersuch unter-

. . Umsatz Ausfall infolge | Prozentsatz
Landergruppen 1938 des Krieges? | dor Handels- pommen,zuberechnen,
Millionen Dollar stérung in welchemUmfang der
Kontinentalsuropa . . . . . [ 17400 8000 ss | internationale. Handel
Obriges Europa . . . . . . 6800 2400 as - durch die Kriegslage
| Vefelnigte Staaten von 5000 | 2100 - des Jahres 1943 unter-
Obriges Nordamerika . . . 1 600 _ 200 13 brochen wurde.
Iberoamerika. . . . . ... 3 900 1300 33
UdSSR. . . .. u .. - 80O w00 [ a0 o PR
Japan und Sidostaslens, . 3500 2200 63 .FUI' jedes einzelne
Obriges Asien . ... ... 3200 1400 44 Gebiet wurde der ge-
Afrika .. oW e 2600 1400 34 in Eine
Austratien und Polynesien 1 600 400 25 saz‘nt}: U;Tlﬁat.z ":IJ Ehm
Gesamter Walthandel . . . 46 100 19800 | 43 u LI'S uhr lm. anre
. 1938 mit dem infolge

' Zur Verelnfachuny der Berechnungen, deren Ergebniese auf alle Fille nur als Niherungswerle betrachtet
werden dlrfen, waren &inige allg Ine A h und Ausl i} notwendig, die wie folgt zusammen-
 gefaBt werden kbnnen: . : ’ o
1. Kontlnentaleuropa wurde als von der librigen Welt vollstindig isoliert angesehen; Infolgedessen ist weder
der (bersechande! der neutralen Linder noch der Handel mit Nordafrika erlicksichtipt;
2, Der Handel mit Afrika st in den Zahlen fir alle Lénder und Landergruppen enthalien' mit Ausnahme von
Kontinentaleuropa, Japan, Sidostasien und der LVdSSR; ’
3. Birma Ist in der éruppe [Bbriges Asien'' enthalten, von welcher — mit A hme Chinas, d 1 Handels-
bezishungen mit der Aullenwelt als vollstindiy unterbrochen angesehen wurden — angerommen wird, da@
nur |hr Handel mit Kontinentaleuropa, Japan und Sidostasien gestdrt |st.
Da diese Annahmen und Auslassungen insgesamt ' nicht méhr als einige hundert Millionen Dollar aus-
machen, dirflen ste auf die In der Tabelle dargestelllen Ergebnizse keinen erheblichen EinfluB haben.
- Die Tabelle ist unter Benutzung von Angaben In der vom Vilkerbund herausgegebenen Schrift ,,The Net-
work of World Trade', Genf 1942 angefertipt.
2 D, h. Handel im Verkehr mit den Lindern, mit denen er apiter infolge des Krieges unterbrochen wurds.,
? dapan, Korea, Formosa, Britische Besitzungen, FranzdsischeIndechina,. Nlederandisch-Indien, die Philippinen,
Thalland und Poruglesisch-Timor, S . .
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des Krieges ausgefallenen Teil, d. h. dem Handel mit den Landern verglichen,
mit denen der Verkehr unterbrochen ist. In der ganzen Welt diirften von einem
Gesamtumsatz von etwa 46 Milliarden Dollar rund 20 Milliarden, also etwa vier
Neuntel des Welthandels, lahmgelegt worden sein. Dies ergibt naturgemaB nur
ein sehr rohes und vorlaufiges Bild; zur Beurteilung der tatsachlich erlittenen .
EinbuBe miiBte einerseits geschitzt werden, inwieweit zusatzliche ungiinstige
Einflisse wie der Unterseebootkrieg zu einem Riickgang im Handel zwischen
zwei Partnern eines bestimmien Gebietes gefdhrt haben, und andererseits, welche
Betrage dadurch wieder eingebracht sein mégen, daB der Vorkriegshandel in
neue Bahnen umgeleitst wurde oder die Warenlieferungen zwischen Lindern,
die noch immer in Verbindung miteinander stehen, z. B. durch Leih-und-
Pacht-Sendungen und gemeinschaftliche Hilfe verstarkt worden sind'; derartige
Berechnungen sind aber einstweilen nicht mdéglich.

Die wichtigsten Mitie 1944 verdffentlichten Zahlen zum deutschen AuBen-
handel sind in der folgenden Ubersicht zusammengestelit. -

Trotz der durch den
Kriegsaushruch  verur-
- sachten Unterbrechung
hat der Wert des deut-
schen Handels in Reichs-
Einfuhr . . . ... .. 5,4 4.8 8,0 6,9 8,7 0,3 mark 1939 und 1940 nur
Ausfuhr. . . ... .. 53 52| 49| e8| 76| 86 . . .
eine geringe EinbuBe er-
Umsatz . o o v v o 107 100 9981 137| 163 | 189 litten, und da in jenen
Handelsbilanz . .. .[—0,1 [+04 |—01 |—01 |--1,1 j+03 Jahren die Preise der

1 Nur Altreich ohne den Handel mit Usterretch. For Grnﬂdeutschland Ein- und Ausiuhrgﬁter

einschlieBlich Hsterrelchs und der wiirde 1938 i i i
g;e Etir:f\:hr g 1] undd dl? i&usfduhr 3 BhMIIIiadl;den RM h(e;trg an. bD% rﬂscihtml:e; Fiur Wlelj g ge;tll? g.en sind
nmnt ist, o n gan 1olgenden Janren e neuen g, erie c 1 -
sind, wurde vorgezogen, fir 1938 nur dle Zahlen fir das Altrelch u oebeg ne .I'I gen Fallen \.\'l.ll'
den sie sogar erméBigt),

dirfte der tatsachliche Umfang sich fast auf dem Vorkriegsstand gehalten haben.
Von 1941 an zeigt die Tabelle eine starke Zunahme der Einfuhr sowoh! wie der Aus-
fuhr; auBerdem ist erkldrt worden, daB von den deutschen Kriegsmaterlallieferungen
nur die auf effektiven Kaufvertragen beruhenden in die verdfientlichten Zahien
einbezogen worden sind; die Handelsausweise beriicksichtigen nicht die Riistungs-
giter und anderen Waren, dis Deutschland seinen Verbiindeten in Form von
Beistandsleistungen geliefert hat und die sich dem Vernehmen nach auf das
Mehrfache der Menge des tatsichiich verkauften Materials belaufen haben.
Weitere Erlauterungen der Handelsziffern fehlen, aber in Anbetracht dessen,
daB maBgebende deutsche Stellen wisderholt die ungiinstigen Wirkungen unter-
strichen haben, die die Aufwértsbewegung der Auslandspreise auf Deutsch-
lands eigenes Preisgefiige gehabt hat, kann angenommen werden, da die

Der AuBenhandel Deutschlands

193871 1938 | 1940 | 1941 | 1942 | 1943

Werts in Milliarden RM

! Dap kanadische Handeisministerlum wies im Herbst 1944 warnend darauf hfn. ‘dad 80 v.H. der Ausfubr des
Landes wunter dle Gruppe vordberg und hriegsbedingten Handelg fielen und nur etwa
20 v.H. zur Gattunp des normalen und at&nd’loen Handels gehdcten,
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wertméBige Erhbhung des deutschen AuBenhandels zum Teil auf h&heren
Preisen und in gewissem Umfang viellelcht auch auf der Erweitsrung des von
den Zahlen erfaBten Gebietes beruht.

Die folgende Aufstellung zeigt die Gliederung des deutschen Handels
vor dem Kriege nach Linder- und Warengruppen.

" Der deutsche AuBenhande! 1938°'

Elnfuhr Ausfuhr
Landergruppen v.H. Nah- Roh- '.::.::- v. M. Nah- Aoh- Hual::-
der rungs- . der rungs- R
Gosamt-| mittet | StoHe | Fortis. | g pomt.| mittel | Stoffe | Fertlo
Millionen RM T Millionen RM
Kontinentaleuropa
ohne die UdSSR ... . 48 1146 (=23 ] 728 52 az 447 2 762
Dbrige Lénder . . ., ... 52 985 1159 710 a8 29 57 1927
Insgesamt . . 100 2111 1 850 1438 100 &1 504 4 689

' In den Zahlen djeser Tabelle Ist die Wledereinfuhr nicht enthalten; sie weichen daher etwas von denen der
néchstfolgenden Tabelle ab,

Etwa 45 v, H. des Gesamtumsatzes entfielen auf die (berseeischen Lénder;
diesen gegeniiber hatte Deutschland einen Einfuhriiberschu wvon mehr ais
800 Millionen Reichsmark (hauptséichlich fir Rohstoffe und Nahrungsmittel),
der aber durch einen Ausfubriiberschufl nach Kontinentaleuropa (hauptséchlich
in Gestalt von Fertigwaren) ausgeglichen wurde. Der Ausfall des Handels mit
den westlichen Léndern beim Ausbruch des Krieges im Jahre 1938 wurde
zuerst his zu einem gewissen Grade durch eine Steigerung des Handels mit
der UdSSR ausgeglichen (die deutsche Ausfuhr dorthin ist fiir 1940 auf 500 bis
600 Millionen Reichsmark geschitzt worden gegeniber 34 Millionen im Jahre
1938). Mit dem weiteren Fortgang des Krieges wurde das dem deutschen
Auflenhandel offenstehende Gebiet auf rund zwanzig Linder beschrinkt gegen-
Ober mehr als sechzig vor dem Kriege. Die nachstehende Ubersicht laBt
in groflen Zigen die Umlagerung des deutschen Handels im Kriege erkennen.

Die geographische Gliederung des deutschen AuBenhandels

Einfuhr Ausfuhr
Landergruppen
rarupe 103 | 1041 | 1ea2 | 1043 | 1038 | 1941 | 1042 | 1043
Millionen RM

Slidosteuropa , , . . . . . 670 1 340 1 860 1 900 680 1470 2020 2 800
Obriges Kontinentaleurops 1 940 5560 5 840 G 400 2 570 5330 5 580 5 800

Anders Lindsr. , . .. .. 2 Ba0 — — — 2010 — —_ -
Insgesamt . . 5 450 6 900 8 700 8 300 5 260 6800 7 600 B8 800

Wihrend der deutsche Handel mit den siidosteuropdischen Landern 1938
nahezu ausgeglichen war, wies er 1943 einen Ausfuhriiberschul von 800 Mil-
lionen Relchsmark auf. Im Verkehr. mit dem dbrigen Kontinentaleuropa hatte
‘sich der deutsche Ausfuhriiberschul des Jahres 1938 in Hohe von 630 Millionen
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Reichsmark in einen Einfuhrilberschul von 600 Millionen Reichsmark flr 1943
verwandelt. Diese Verdnderungen sind aber, wenn auch an sich nicht un-
bedeutend, doch gering im Verhéltnis zu den iber dle Deutsche Verrech-
nungskasse eingegangenen hohen Clearingschulden, die bis Ende 1943 rund
26 Milliarden Reichsmark erreicht hatten,. Ein vollstandiges Bild der européischen
Zahlungsbilanzen l&Bt sich nicht gewinnen, da zu viele Unterlagen fehlen
oder nur liickenhaft vorhanden sind; soviel aber zu erkennen ist, beruhen
die deutschen Clearingschulden zur Hauptsache nicht auf dem Warenverkehr,
sondern z.B. auf Transit- und Transportkosten, Spargeld-Uberweisungen von
Arbeitern in Deutschiand, auf dem Schuldendienst und auf gewissen Kapital-
anlagen.

Uber {taliens Auflenhandel im Jahre 1943 liegen keine Angaben vor, die
militarischen und politischen Ereignisse im Sommer des Jahres miissen aber
die regelmaBige Ein- und Ausfuhr fast zum Stillstand gebracht haben. Am
30. Januar 1944 wurde von der Regierung in Norditalien ein neues Verrech-
nungsabkommen mit Deutschland unterzeichnet, das auf Seite 170 dieses Be-
richts naher behandelt wird. In Siditalien kam im Laufe des Jahres 1944 ein
gewisser Handel hauptsédchlich durch amtliche Stellen in Gang; es wurde
amtlich bekanntgegeben, da sich die Ausfuhr von dem Eintreffen der alliierten
Truppen in lalien bis Ende 1944 auf mehr als 1 Milliarde Lire belaufen und
gine steigende Tendenz gezeigt habe. '

Das amtliche statistische Material iiber den AuBenhandel der Donau-
lander war sehr sparlich. In Ungarn erhdhte sich der Wert der Ausfuhr von
1144 Millionen Pengéd im Jahre 1942 auf 1289 Millionen im Jahre 1943, und
die Einfuhr stieg von 923 Millionen Peng®é auf 1148 Millionen, so daBl sich ein
AusfuhriberschuB von 221 und 141 Millionen Pengd ergab. Der Gesamtumsatz
belief sich- 1943 auf das Zweieinhalbfache desjenigen vom letzten Vorkriegsjahr,
die Preise scheinen aber noch starker gestiegen zu sein, so daB wahrschein-
lich ein erheblicher mengenméBiger Riickgang eingetreten ist. Dank der guten
Ernte im Jahre 1943 konnte Ungarn seine traditionelle Weizenausfuhr nach
dreijahriger Unterbrechung wieder aufnehmen, wobei der Hauptteil von Deutsch-
land, Walien, der Schweiz und Finnland {ibernommen wurde. Deutschlands
Anteil am ungarischen AuBenhandel, der 1942 etwas zuriickgegangen war, hat
sich 1943 wieder auf etwa 60 v. H. erhéht und im Laufe des Jahres 1944 wahr-
scheinlich. etwa 80-90 v.H. erreicht. Iltalien, das vorher an zweiter Stelle
gestanden hatte, fiel im. Herbst 1943 aus, wahrend sich der Handel mit den
neutralen europiischen Léndern, der als Quelle von freien Devisen und Roh-
stoffen besondere Bedeutung hatte, von 1940 bis 1943 ungefdhr verdoppelie,
Deutschiand hatte mit Ungarn Mitte 1942 versinbart (ganz &hnlich wie im Jahre
vorher mit lHalien), daB alle gegenseitigen Lieferungen unabhéangig von dem
Stande des Clearings fortgesetzt werden soliten. Ferner verpflichtete sich 1943
die ungarische Regierung angesichts des erhéhten Transportrisikos, die Ver-
sicherungsgebithren fir dle Importeure zu ibernehmen.

in der Slowakei stie der AuBenhandel, wie die zustindigen Behdrden
hervorhoben, auf wachsende Schwierigkeiten; die ausgewiesene Steigerung des
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Gesamtumsatzes von 1942 bis 1943 dirfte daher keine mengenméBige Zunahme,
sondern lediglich- héhere Preise zum Ausdruck bringen. In der Tat wurden
Wirtschaftsbeziehungen nur mit sehr wenigen Léndern aufrechterhalten, wobei
auf Deutschland 60 v. H. des slowakischen AuBenhandels entfielen, wahrend die
restlichen 40 v. H. hauptsachlich den Handel mit [talien, Ungarn, Ruménien und der
Schweiz darstellten. Die Schwierlgkeiten beruhten weitgehend auf dem langsamen
- Arbeiten des Verrechnungsverkehrs und seiner Entwicklung; so machte die Ver-
langerung der Wartezeit fir Auszahiungen auf 110 Tage weitere Hilfe von amtlicher
'Seite in Form von Clearingvorschiissen der slowakischen Regierung erforderlich,

Auch Kroatien verzeichnete 1943 einen Warenelnfuhriberschud von nahezy
3 Milliarden Kunz bei einem Aktivsaldo der gesamten Zahlungsbhilanz (siehe
Seite 170). Vom kroatischen AuBenhandel entfielen 1942 auf Deutschland und
ltalien zusammen etwa 90 v. H.; dieser Prozenisatz wurde wahrscheinlich seit
Mitte 1943 von Deutschland allein aufgenommen. Im Hinblick auf die zu-
nehmende Ungleichheit zwischen den kroatischen und den deutschen Preisen
wurde auf alle aus Deutschland eingefiihrten Waren eine auf dem Stand vom
15. April 1944 als Stichtag beruhende  Steuer erhoben, deren Aufkommen zur
Verbilligung der kroatischen Lieferungen an Deutschland verwendet wurde.

Fir Bulgarien steht die Handelsstatistik nur bis August 1943 zur Ver-
fiigung; sie zeigte fir die ersten acht Monate jenes Jahres im Vergleich zur
entsprechenden Zeit des Vorjahres eine Zunahme des Gesamtumsatzes um
etwa 5 Milliarden auf 20 Milliarden Lewa und einen AusfuhriiberschuB von
einer halben Milliarde Lewa. GewichtmaBig erfuhr der AuBenhandel ebenfalls
eine Ausweitung, da sowohl die Ausfuhr wie die Einfuhr einen h&heren Anteil
von Waren von gréBerer Masse und geringerem Wert enthielten. So wurden
statt veredelter landwirtschaftlicher Erzeugnisse mehr Tabak ausgefithrt und an
Stelle von Halbfabrikaten und Kapitalgiitern mehr Verbrauchsgiiter eingefiihrt. Die
Mehrzahl der bulgarischen Handelsabkommen enthielt eine Preisklausel, wonach
jede von einem der Partner vorgenommene Erh&hung eine solche des anderen
nach sich ziehen sollte. Nach langen Handelsverhandlungen mit Deutschland,
die neun Monate dauerten, wurde der Preis fiir den von Bulgarien ausgefiihrten
Tabak um 60 v.H. erhoht, wovon 50 v.H. kompensationsios zugestanden
wurden, wéhrend die restlichen 10 v. H. durch eine. entsprechende Heraui-
setzung der Preise fir deutsche Lieferungen ausgeglichen wurden; hierbei war
Bulgarien berechtigt, die Gegenstande zu wéhlen, fir die es hdhere Preise zu
zahlen bereit war. Von den zusatzlichen 2,6 Milliarden lewa, die der 60pro-
zentigen Verteuerung der nach Deutschland auszufiijhrenden 39000 Tonnen
Tabak entsprachen, wurden also etwa 2,2 Milliarden Lewa von den deutschen
Importeuren Gbernommen, wihrend etwa 400 Millionen Lewa auf die bulgari-
schen Verbraucher abgewalzt wurden.

Uber den AuBenhandel Ruméniens sind seit Juni 1941 keine vollstindigen
Wertziffern vertffentlicht worden, dagegen liegen Gewichtsangaben bis 1942 vor.
Wie aus der nachstehenden Ubersicht hervorgeht, ist die Ausfuhr von 1938 bis
1942 mengenm#Big um rund die Halfte gesunken; da der AusfuhriiberschuB in
dem zuletzt genannten dJahr aber noch immer sehr groB war, dirfte die Er-
‘héhung der Ausfuhrpreise den Gewichtsriickgang weitgehend ausgeglichen haben; .
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Der AuBenhandel Rumaniens mit . anderen Worten, die
' - Handelsbedingungen haben
1938 | 1939 | 4840 | 1947 | 1842 sich zugunsten Rumaéaniens
1000 1 : verschoben,
Einfuhr . ., .. | 821 739 822 3g2 700 Da Deutschland in der
Ausfubr. . . . . 7400 | 76564 | S374 | 4135 | 3785 | ruménischen Einfuhr gleich~
Umsatz . . ... B230 | 8303 | 5896 | 4527 | 44086 sam eine MonOpoIsteIIung Lo

erlangt hatie — indenersten
sechs Monaten 1943 stieg sein Anteil auf 93 v.H. des gesamten Handeis-
umsatzes —, gewann in den Handelsverhandlungen der beiden Linder die
Frage des Preisunterschiedes besondere Bedeutung (der Preis fir Weizen wurde
z.B. auf 880 Reichsmark je Tonne, Lieferung Regensburg, festgesetzt, gegen-
ither elnem deutschen Inlandspreis von 210 Reichsmark). Durch ein im Mérz
1944 getroffenes Abkommen scheint sich Deutschland den groBten Teil des
Waeizeniiberschusses gesichert zu haben, den Ruminien vorher hauptsachlich
infolge von Transportschwierigkeiten angesammelt hatte und der auf 1,2 Mil-
lionen Tonnen geschitzt wurde. Bemerkenswart war an diesem Abkommen, daB
deutsche Lieferungen im Gegenwert von 150 Millionen Schweizer Franken von
Ruménien tatséchlich in Schweizer Franken bezahlt werden sollten, und zwar war
vorgesehen, daB fir je 1 Milliarde Lei, die durch das Clearing verrechnet wurde,
Waren im Gegenwert von 6 Millionen Schweizer Franken In dieser Wahrung zu
bezahlen waren. Damit Ruminien sich die erforderlichen Schweizer Franken
beschaffen konnte, erklarte sich Deutschland mit dem Transport von monatlich
20000 Tonnen Waren von Rumanien nach der Schweiz einverstanden.

Uber Serbiens AuBenhandel ist wenig bekannt, auBer daB im Wirt-
schaftsjahr 1942/43 die Ausfuhr wertm@Big um 120 v. H. und mengenméBig um
40 vy, H., die Einfuhr aber dem Werte nach um 70 v.H. und der Menge nach um
20 v. H. gestiegen sein soll. Auch ist bekannt, daB gegeniiber Deutschiand
eine Clearingforderung aus dem Warenverkehr entstanden ist. Im Fridhjahr 1943
scheinen die Preise der wichtigsten serbischen Ausfuhrgiiter in gleichem MaBe
wie die Preise der aus Deutschland singefiihrten Waren gestiegen zu sein.

In den zweieinhalb Jahren bis Mitte 1944 beliefen sich die Lieferungen an
Griechenland durch Organisationen des Roten Kreuzes auf etwa 300000 Tonnen
Weizen und 45000 Tonnen verschiedener anderer Nahrungsmittel, die vor-
wiegend aus Kanada, den Vereinigten Staaten und Argentinien mit schwedischen
Schiffen beférdert wurden. Abgesehen von diesen Lieferungen wurde der
griechische AuBenhandel (rach dem Ausscheiden der ,,Sacig*’, welche die
Handelsbeziehungen mit ltalien regelte} praktisch das Monopol der , Degriges";
die zur Forderung der griechischen Ausfubr nach Deutschland gégriindet
worden war. Wenn sich diese Gesellschaft auch nicht tatsachlich mit Handels-
geschéften befaBte, (bte sie in der Praxis doch einen iiberragenden Einflui
auf den gesamten AuBenhandel des Landes aus, indem sie die Pramien, welche
die griechischen Einfuhrfirmen auBer dem von den ausldndischen Exporteuren
in Rechnung gestellten Preis zu zahlen hatten, mit mafigebender Wirkung fast-
setzte (siehe Seiten 171-172). Im Jahre 1943 genehmigte die ,,Degriges’’ deutsche
Ausfuhren nach Griechenland von 34 216 Tonnen im Werte von 87,4 Millionen
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Reichsmark (was etwa einem Viertel der gesamten griechischen Einfuhr im
Jahre 1938 entsprach); iiber die griechische Ausfuhr nach Deutschland liegen
keine Angaben vor. :

Von den fiinf west- und nordeuropsiischen LéAndern, die 1943 von
Deutschland militarisch besetzt blieben, namlich Frankreich, Belgien, den
Niederlanden, Danemark und Norwegen, hat nur Dénemark regelmiBige AuBen-
handelsausweise verdffentlicht; dagegen hat Finnland selbst als kriegfihrendes
Land seine wichtigsten AuBenhandelszahlen weiter verdffentlicht.

In Danemark trat 1943 ein Ausfubrilberschuf in Erscheinung (zum dritten
Male in diesem Jahrhundert nach 1914 und 1940); er erklirt sich aus vermehrten
Lieferungen nach Deutschland, das seiner-

Der AuBenhandel Dédnemarks  ggjts etwa 80 v. H. der danischen Einfuhr

stellte. Im Laufe des Jahres 1944 scheinen
Jahr Einfuhr Ausfuhr Bilanz i
B e die deutschen Liefarungen gedrosselt,
die dénischen Exporte landwirtschaftlicher
1938 1626 | 1838 | — 0 Erzeugnisse aber verstirkt worden zu
1842 1210 1053 — 157 H * S
1943 1 525 1338 | 1113 sein, was zu einer erhéhten deutsche'n
1944 1167 1340 | + 173 Clearingschuld auf dem Warenkonto wie

auf anderen Konten fiihrte. Eine ganz
ahnliche Lage ergab sich in Belgien, wo einzelne Schatzungen den Wert der
Ausfuhr auf nicht weniger als das Dreifache des Einfuhrwertes ansetzten; hier
lieferte Deutschland 55 v.H. der Einfuhr, wihrend es rund 80 v. H. der
belgischen Ausfuhr aufnabm; der Rest des belgischen Handels entfiel auf
Frankreich und die Niederlande.

Da Ende 1944 vollstindige Unterlagen iiber Frankreichs AuBenhandel
wihrend der Kriegsjahre noch nicht verdffentlicht waren, sind nur einige all-
gemeine Angaben mébglich. Fiir einen Zeitraum von fast drei Jahren — von
Ende 1940 bis November 1543 — hat das Devisenamt Ziffern herausgegeben,
nach denen sich die Einzahlungen auf das Clearingkonto im ganzen auf
2t4 Milliarden franzdsische Franken belaufen haben., Von diesem Befrag ent-
jielen 190 Milliarden auf das deutsch-franzdsische Clearing (das auch Zahlungen
im Verkehr mit Belgien, den Niederlanden und dem Generalgouvernement um-
fafte}, wahrend die restlichen 24 Milliarden Franken andere europdische Partner
hetrafen. Diesen gegeniiber diirfte das Clearing mehr oder weniger aus-
geglichen gewesen sein, dagegen setzten sich die 190 Milliarden Franken im
Verkehr mit Deutschland und den oben genannten Lindern zusammen aus
43 Milliarden hauptsédchlich fiir Einfuhren aus Deutschland nach Frankreich
und 147 Milliarden, welche der franzosischen Ausfubr nach Deutschland nebst
Ubertragungen wie den Uberweisungen von Ersparnissen franzdsischer Arbeiter
in Deutschland, aber auch einigen anderen Zahlungen auf Grund der Waffen-
stillstandsbedingungen entsprachen. Die sich hieraus ergebende franzésische
Forderung an Deutschland, die im November 1943 rund 100 Milliarden fran-
z8sische Franken betrug, entspricht also nicht nur Warenbewegungen, sondern
auch einer Reihe anderer Ubertragungen.

Nach 1944 verdffentlichten Angaben scheint die franzésische Einfuhr
wahrend. der ersten finf Monate des Jahres mengenmiéBig nur 7 v, H. der
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Einfuhr in der entsprechenden Zeit 1938 betragen zu haben. Anderarseits lag
die franzdsische Ausfubr etwa 50 v. H. unter ihrem Vorkriegsgewicht; die
Nahrungsmittelausfuhr hatte sich um mehr als 30 v.H. erhdht (ohne die
Lieferungen an die Besatzungsmacht innerhalb Frankreichs), die Rohstoff- und
Fertigwarenausfuhr hatte aber um 60-70 v. H. abgenomman,

Bei den AuBenhandelsziffern Finnlands ist zu beriicksichtigen, dafl die
Ausfuhrpreise Mitte 1944 um 1256 v.H. und die Einfuhrpreise um mehr als
200 v. H. dber den Stand vom August 1939 gestiegen waren, so dall sich das
Gesamtvolumen des finnischen AuBenhandels im ersten Halbjahr 1944 etwa auf
die RHaltte der Vorkriegszitfer belief; dieses Verhiltnis verringerte sich fur das
ganze Jahr 1944 weiter auf etwa ein Drittel infolge der Schrumpfung des
AuBenhandels im zweiten Halbjahr. Die folgende Ubersicht zeigt die GréBe
der passiven Handelshilanz und den etwas kleineren Fehlibetrag in der Zahlungs-
bilanz, der sich fir die vier Jahre 1940-43 auf 15,7 Milliarden finnische Mark
belief und dem hauptsidchlich ein Anwachsen der Verschuldung an andere
Lander, namentlich Deutschland und Schweden, gegeniibserstand.

"Von 1941 an erhshte Deutschiand

AuBenhandel und Zahlungsbilanz seinen Anteil am finnischen Auflen-

Finnlands P .
handel auf mehr als zwei Drittel, indem
: Handels- | Zahiungs-| @s hauptsiéchlich Getreide und Kriegs-
dahe | Einfuhe § Austuht | bilanz Pilanz material lieferte (dieses ist in den
Millionen finnische Mark AuBenhandelsausweisen nicht enthal-
1938 8607 | 838 | — 209 | + 400 | {en), widhrend Finnland fiir die Fett-
1940 5180 | 2876 | —2305 | —2400 u ;
1941 | 1020t | 4322 | —sers | —az00 | @infuhrganz auf Ddnemark angewlesen
}g:g :;Qg g?ﬁ; —i'{g_} _3% war. Andererseits dirfte die finnische
1944 a6 | 6ses | —2 208 . Metallausfuhr zugenommen haben;

auBlerdem lieferte die finnische Indu-
strie hauptsachlich nach Deutschland und Siidosteuropa erhebliche Mengen
fabrikmaBig vorbereiteter Héuser. Ein zwischen Finnland und Schweden Mitte
1944 unterzeichnetes Abkommen sah fir die beiderseitigen Lieferungen Bar-
zahlung vor; nach den politischen Ereignissen des Spaisommers gewidhrte
Schweden indessen einen Wiederaufbaukredit von 150 Millionen Kronen, durch
den sich der Gesamtbetrag der Finnland seit 1939 gewiahrten schwedischen
Kredite auf 600650 Milllonen Kronen erhéhte, '

Die nebenstehende Aufstellung
zeigt, daB die vier neutralen Lander
in Europa — Schweden, die Schweiz,
Spanien und Portugal —in lhrem AuBlen-

Der AuBenhandel
Schwedens, der Schweiz,
Spaniens und Portugals

Zunehme (+) oder Abnahme (—) handel (unabhéngig von der Entwick-
Land von 1930 bis 1943 in v- H. lung der Wertziffern) mengenmaBig
mengenmifig [ wertmiBig erhebliche EinbuBen erlitten haben.
Einfuhr [ Ausfuhr | Einfuhr | Ausfuhr
Dem Gewicht nach hat sich also
Schweden. .} — 49 | — 38 | — 73 | — 36 die Einfuhr ungefahr auf die Halite ihres
Schweiz . . — 46 — 40 + 7 + 24 - .
Spanient.. .| —s7 { —es | + ¢ | + 42 Standes von 1938 verringert, wogegen
Portugal . .| — 329 | —68 | + 43 | +248 die Ausfuhr bestenfalls nur zwei Drittel

1 Ausgangsfahr 1935 statt 1938, : ihres Vorkriegsumfanges erreicht hat.
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Schweden konnte mit einigen Unterbrechungen so weit Befreiung von den
verschiedenen Blockade- und GegenblockademaBnahmen erlangen, daB es einen
gewissen Glteraustausch mit auBereuropaischen — hauptsachlich siidamerikani-

schen — Léndern aufrecht-

Der AuBlenhandel Schwedens zuerhalten vermochte; trotz-

dem trat eine bedeutende

Mengen Werte Anderung in der Richtung

dahr n et in Milionen Kronen des schwedischen AuBen-

Einfuhr | Ausfuhr | Einfuhr | Ausfuhr | Bilanz handels ein, Die Schweiz

1938 13670 | 20978 | 2082 | 1943 | —230 ist mit einem Antell von

1939 16333 | 21804 | 2499 1869 | —&10 etwa 10 v, H. gegeniiber nur
1942 6177 [ 12022 | 1780 | 1319 | —481 : '

1943 7000 | 12680 | 1814 | 1172 | —es2 | TV-H.im Jahre 1930 auf den

1244 1 . . 1884 830 | —838 zweiten Platz in Schwedens

1 Vorlautige Ziffern. AuBenhandel gerickt.

Richtung des schwedischen AuBenhandels _  |rotzderZunahme des
(nach den Ein- und Ausfuhrwerten) Einfuhriberschusses auf642

Millionen Kronen im Jahre

Herkunfte- und Absatelinder 1938 | 1843 | 19441 1943 (wo-m:t er Ennter der
s 1940 srreichten Hochstziffer
- von 677 Millionen nicht weit

Dewtschland . . . . . ...+« . 20 48 45 . . .
Nordische Lander . - - o o .« .. 12 1 s | zuriickblieb) war die schwe-
Dbriges Kootinentaleuropa . . . . . 27 27 27 . dische Zahlungsbilanz bei
Kontinentaleurepa . + « . « + v 4 4 53 - &84 den laufenden Posfen noch

Dbersesische Linder . . . . .. . . 47 14 16 N . .

‘ . o 00 - immer mit nahezu 200 Mil-

nsgésamt . . . .
lionen Kronen aktiv (siehe

1 Januar-Juni. Seite 117).

Im Gegensatz zu Schweden ist in der Schweiz die Einfuhr 1943 stark
zuriickgegangen, so daB der Einfuhriiberschufl mit 98 Millionen Schweizer
Franken auf die niedrigste Ziffer seit 1917 gesunken ist. Die gleiche Entwicklung
hielt auch 1944 an, und die Einfuhr fiel auf den niedrigsten Stand seit 1888,

Ublicherweise hat die Schweiz einen Einfuhriberschul von etwa 300-600 Mil-
lionen Franken, den sie mit dem Erlés aus Dienstieistungen bezahlt (wie Bank-
geschalte, Reiseverkehr, Transithandel, Einkiinfte aus Schweizer Kapitalanlagen
im Auslande}, denn das Land ist fiir seinen Bedarf an fast allen industriellen
Rohstoffen und vielen Nahrungsmitteln auf die Einfubr angewiesen, Die Tat-

' sache, dafi 1937 der Wert

Der AuBenhandel der Schweiz des schweizerischen Auflen-

- handels auf den Kopf der

Jahr ﬁeﬁ;? in uvi\:n;:,:‘e: sfr Bevdlkerung 741 Schweizer
al

Franken betrug, gegeniiber

Elnfuhr | Ausfuhr | Einfubr | Ausfuhr | Bilanz -
675 Franken fir GroB-

:ggg 7 485 glg : :gg; }g;; —@ britannien und 294 Franken
1042 4422 | 408 | 2080 | 1572 | —ave | fUFDeutschland, IéBt die Be-
1943 4071 | 388 1727 | 1620 | — 98 deutung dieses Wirtschafts-
1944 2621 304 1186 1132 — 54 )

zweiges erkennen.
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Als ein inmitten eines kriegfihrenden Erdteils im Schnittpunkt zwischen
Blockade- und GegenblockademaBinahmen gelegenes neutrales Land weist die
Schweiz in ihrem AuBenhande! einige Eigentlimlichkeiten auf: eine passive
Handelsbilanz im Verkehr mit anderen neutralen Léndern und den Balkanstaaten
muBite durch Abgabe von Gold im Inland ausgeglichen werden; ein Aktivsaldo
gegeniiber Deutschland und den besetzten Gebieten hatte als Gegenposten
Vorschilsse im deutsch-schweizerischen Verrechnungsverkehr, wéhrend eine
aktive Bilanz gegeniber den Deollar- und Sterling-Lédndern zur Ansammlung
gesperrter Guthaben gefilhrt hat; weder die Clearingguthaben noch die ge-
sperrien Gold- und Devisenreserven konnten jedoch zum Ausgleich von
Passivsalden gegeniiber anderen Gruppen von Léndern benutzt werden. So
hat, wie der Vizepriasident der Schweizerischen Nationalbank ausfithrte, die
wirtschaftliche Kriegflihrung zu einer Aufspaltung der Zahlungsbilanz nach
Landergruppen gefiihrt, wobei der verhiltnismaBig geringe Einfuhriberschu8 von
weniger als 100 Millionen Franken im Jahre 1943 ein weit schwierigeres Problem
darstellte als die wesentlich héheren Handelsfehlbetrdge fritherer Jahre.

Portugal und Spanien weisen infolge ihrer Neutralitdt, ihrer geo-
graphischen Lage und ihres Wirtschaftsaufbaus eine gewisse Ahnlichkeit in
der Entwicklung ihres AuBenhandels auf, wie aus den folgenden Tabellen
ersichtlich ist; in beiden Fallen hat der Gesamtumsatz im Vergleich zu den
Ausgangsjahren vor dem Kriege gewichtmaBig erheblich abhgenommen (um etwa
die Halfte fir Portugal und um zwei Drittel fir Spanien}; im Jahre 1943 konnten
aber beide Lander ihre Einfuhr mengen- und wertméBig Gber den Stand von
1942 erhdhen, wihrend die Ausfuhr zwar wertmaBig stieg, an Gewicht aber
weiter zurickging.

' Eine andere Portugal

Der AuBenhandel Portugals und Spanien gemeinsame
Erschelnung ist die, daB

Mengen Waerte der Handel belder Lénder

Zeit in 1000 ¢ in Millionen Escudos mit Deutschland innerhalb

Einfuhr | Austuhr | Einfunr | Ausfubr | Bitanz |  VEThaltnismaBig  beschei-
dener Grenzen blieb, wih-

1938 .. .| 2396 | 1540 | 2306 | 1146 |—1180| rend Deutschiands Anteil

1942 ... | 1342 616 | 2480 | 3939 |+1459 . o _

1943 ... | 1488 | 495 | 3341 | 4035 [+ sea| am Handel fast aller ande-
1943 Jan~Juni . 536 220 [ 1308 | 1863 [+ 560 ren kontinentaleuropaischen
1944, . . 812 252 | 1761 | 1883 [+ 102 :

Lander besonders seit 1941
beispiellos zugenommen hat,
So erhdhte sich Deutschlands Antenl am gesamtien portugiesischen AufBen-
handelsumsatz zwischen 1938 und 1942 nur von 16 auf 20 v. H., wihrend
Deutschland im Handel mit Spanien zwar noch immer die erste Stelle einnahm,
aber nicht mehr als 20 v. H. des Gesamtumsatzes von 1942 bestritt gegeniiber
15 v.H. im Jahre 1935; fitr 1943 scheinen die auf Grund der vorhandenen
Zahlen iber den Handel mit Deutschland errechneten  Prozentsétze in beiden
Fallen keine nennenswerte Anderung erfahren zu haben. -Der groBe Vorteil
der maritimen Lage Spaniens erhellt daraus, daB volle zwei Drittel seines
gesamten AuBlenhandelsverkehrs auf dem Seewege abgewickelt wurden,
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Der AuBenhandel Spaniens’ Erzeugnisse der Land-
wirtschaft und der Fischerei

Mengen Werte haben unter den Austubr-

Zeit in 1000 1 in Milllonen Peseten produkten der iberischen

Einfubr | Ausfubr | Einfunr { Austunr | Bitenz | Halbinsel noch immer den
Vorrang, aber Schwefelkies,

1985 . ... | 5095 | 6364 | @83 589 | — 294 i i
1942 . .. | 1990 | 2307 610 631 + 21 Zinn, Quecksilber und vor
1943 ... | 2188 | 2218 | 914 878 | — 36 allem Wolfram haben er-
1943 Jan-Junl 1035 | 1198 411 494 | + 83 heblich an Bedeutung zu-
1944, ., 976 | 1347 | 325 %3 | + 38

genommen. Spanien wett-
" ElnschlieBlich der spanischen Besitzungen. » Vortautige Zifter.  SiTErt Mit Siditalien um den

ersten Platz in der Weit
als Quecksilberproduzent, wahrend Portugal in der Wolframférderung an dritter
Stelle nach China und Birma steht. Die portugiesische Ausfuhr an diesem
Metall erreichte 1943 eine Rekordziffer von nahezu 6 800 Tonnen gegen 4 800
Tonnen im Jahre 1942 und 3080 Tonnen im Jahre 1939; da aber die Preise
gesunken sind, verminderten sich die Einnahmen aus dieser Quelle von dem
Spitzenbetrag von 1,25 Milliarden Escudo im Jahre 1942 auf 820 Millionen im
Jahre 1943 und sanken damit von einem Drittel auf ein Fiinftel des Gesamt-
werles der portugiesischen Ausfuhr,

Der gesamte AuBenhandelsumsatz der Tirkei hat sich nach amtlichen
Zitfern wertmaBig von 246 Millionen tirkische Plund im Jahre 1939 aut 460 Mil-
lionen im Jahre 1943 erhoht; dabei ist der Ausfuhritberschul von 9 Millionen
auf 54 Millionen fdrkische Pfund gestiegen. MengenméBig scheint sich der
Handel ziemlich gut gehalten zu haben, allerdings mit bedeutenden Richtungs-
anderungen; Einzelheiten hieriiber sind fir die letzten Jahre jedoch nicht
verfiighar. Deutschlands Anteil, der 1939 etwas weniger als die Hélfte des ge-
samien tiirkischen Auflenhandels betrug, verminderte sich in den folgenden
Jahren erheblich; wenn die in dem deutsch-tirkischen Abkommen vom April
1943 fiir die Ausfuhr wie fiir die Einfuhr festgesetzte Summe von je 60 Millionen
tirkische Pfund tatséchiich erreicht worden ist, wiirde sie etwa ein Viertel des
gesamten tirkischen Handels im Jahre 1943 ausmachen. Andererseits hat der
Handel mit den angelsadchsischen Landern, der zwar Schwankungen nach oben
und unten aufwies, im ganzen zugenommen; auBerdem wurden Handelsab-
kommen zur Aufrechterhaltung des Giiteraustauschs mit den Donau- und Balkan-
landern sowie mit den europdischen Neutralen abgeschlossen.

Die Verdffentlichung der AuBenhandelsstatistik der UdSSR wurde 1939
ausgesetzt, am 11. Juni 1944 gab das AuBenhandelskommissariat in Moskau
aber eine Erkldrung heraus, die einige Einzelheiten iiber die dem Lande von den
Vereinigten Staaten, GroBbritannien und Kanada seit Beginn des deutsch-
russischen Krieges bis Ende April 1944 gewihrte Hilfe enthielt (siehe die Tabelle
auf Seite 139). Von den insgesamt an RuBland abgegangenen Lieferungen im
Gewicht von 10,1 Millionen Tonnen sind im ganzen 8 796 000 Tonnen tatsachlich
eingetroffen, was einen offenbar durch Feindeinwirkung entstandenen Veriust
von etwa 13 v. H. bedeuten wirde; der wertméflige Verlust fiir die Vereumgten
Staaten wird auf 745 Millionen Dollar geschatzt,
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Die Leih-und-Pacht-Verschiffungen der Vereinigten Staaten an die UdssR
sind von einer Million Dollar im Jahre 1941 auf 1,35 Milliarden Dollar im Jahre
1942, auf 2,93 Milliarden im Jahre 1943 und auf 3,44 Milliarden im Jahre 1944
gestiegen. In dem gegen Ende 1944 von der hritischen Regierung verffentlich-
ten Weillbuch Uber die gemeinschaftliche Hilfe wurde der Gesamthetrag der
britischen Lieferungen an die UdSSR bis Ende Juni 1944 auf 270 Millionen
Pfund geschatzt, eine Summe, die sich naturgem&B in erster Linie auf den
Wert des gelieferten Kriegsmaterials bezieht,

Der gewé&hnliche Handel
Gliederung des AuBenhandels der UdSSR ist praktisch zum Stilistand
gekommen, was einen Ver-

Durehschnitt T
Warengruppen 1909-1913| 16201931] 1938 glneicl? der ;-;egenwartrg.en Ve::-
Wiitoan Eaidrubal haltnisse I'I'Ilt. der Vorkriegszeit
Austohe: erschwert, in der RuBland
Agrarprodukie . . . . . . 1 081 3 110 Massenerzeugnisse wie Ge-
Industrisprodukte . . . . 437 546 193 'lreide, Holz, Kohlen und Erdal
Gesamte Ausfuhr. . | 1438 924 %3 | ausfihrte und hauptsdchlich
EL'LL';QI;EM a2 o13 266 hochwertige Kapitalgiiter ain-
Verbrauchsgiter . . . . . 317 102 39 fiihrte. Auf der Grundlage der
Gesamte Einfubr. . [ 1141 1018 325 Goldpreise helief sich RuBlands
Umsatz AuBenhandel in den Jahren
(Ausfuht + Einfuhn), . . 2629 1639 628 1929-31 auf etwa 70 v. H. des

Durchschnitts fir 1908~13, 1938
zeigten die Ziffern eine weitere Schrumpfung; allerdings waren die Preise gefallen,
Es ist aufschluBreich, daB auf der Ausfuhrseite die verhéltnismaBige Bedeutung
der Industriewaren wahrend der ganzen Zeit zugenommen hat bei einer gleich-
zeltigen Verlagerung zu den Kapitalgiitern aul der Einfuhrseite.

Im Oktober 1944 wurde der Schleier des Geheimnisses, der den Auflen-
handel GroBbritanniens umgeben hatte, teilweise geliiftet, indem einige
Zahlen fiir die Zeit bis Ende 1943 verdffentlicht wurden; spéater wurden auch
entsprechende Unterlagen fir das Jahr 1944 bekanntgegeben. Bei der Ausfuhr
beriicksichtigen die Ziffern nicht die Verschiffungen von Kriegsbedarf, umfassen
aber alle ibrigen Giiter {gleichgiiltiy, ob sie an Regierungen oder Privatfirmen

Die Ausfuhr Gro@britanniens

Index fiir 1944
1 1 Durch-
Warengruppen 1933 942 943 1944 schnitis- | Mengan
. warte
Millionen Plund Sterling 1938 = 100
Lebensmittel, Getriinke und Tabak . 359 18,5 19,0 19,0 7y at
Rohstoffe und wenig bearbeitete
Waren . « . . v v v v e 56,9 10,2 8.0 7.7 202 7
Fertige und fest fertige Waren . . 365,3 2347 200,4 2258 182 34
Tiars (nicht zur Erndhrung) . . . . 0,7 0,2 [+R ] 03 268 s
Pastpakete . .. ... ... PPN 12,0 5,0 3,7 5,2 1 41
Inggesamt . . . 4708 2694 2322 250.,0 178 ar

1 Die Poatpakete werden von der Zollstatietik an Hand amtlicher Wertansiitze erfat.
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gesandt wurden), enthalten also auch gewisse Lieferungen auf Grund der
gegenseitigen Hiife. Die vorhandene Ausfuhrstatistik fiir die Jahre 1939-41
erfaBt den an Regierungen anderer La&nder gelieferten Kriegsbedarf (jedoch
nicht das Kriegsmaterial fir die britischen Streitkrifte im Ausland); aus diesem
Grunde kénnen keine unmittelbaren Vergleiche mit den Ausfuhrziffern fir diese
Jahre, sondern nur mit denen fiir 1938 angestellt werden.

Die britische Ausfuhr ist zwischen 1938 und 1944 wertmaBig annahernd um
die Halfte, mengenmaBig aber noch stirker zuriickgegangen; da die hritischen
Ausfuhrpreise durchschnittlich um etwa 80 v.H. gestiegen sind, betrug im
Jahre 1944 die Ausfuhr mengenméBig weniger als ein Drittel des Standes von
1938. Den ausgepragtesten Riickgang — auf 7 v. H. der Vorkriegshdhe — erfuhr
die Gruppe der Rohstoffe und Halbfabrikate, wahrend die Ausfuhr von Nah-
rungsmittein und Fertigwaren auf ein Drittel gesunken ist. Seide und Kunst-
seide waren die einzige Warengattung, deren Ausfuhr sich sowohl wert-
wie gewichtmaflig erhéht hat. Auch Whisky war einer der Hauptbestandteile

' des Handels namentlich

Gliederung des britischen AuBenhandels mit den Vereinigten

nach Landern Staaten; er stellte 1942

1038 | 1043 | 1944 Abnahme mehr als ein Viertel ynd

Geblete 1938-1944 1043 nahezu ein Drittel

' Millionen Pfund Sterling 1 _v.H. der Gesamtausfuhr nach

Feindliche und vom diesem Lande; 1944 ver-

Feindg besetrte Liinder | 1378 —_ —_ —1378| — foo . rt ich b sei

Andere LAnder: ringerte sic .a er ?m

britische . . . ... . 21,9 | 1492 | 1898 |— 42,1 | — 20 Anteil, da die Vorrate

icht briti e s | 1210 3,0 Al- 328 — 2 . .

nicht britische 2 30| 2 7| weiter auf die Neige

-Zusammen . .| 470,8 | 2822 | 2881 [—212,7| — 45 \
gingen.

Von der gesamten EinbuBe im Handel zwischen 1938 und 1944 erklart sich
wertméBig mehr als die Hilfte durch die Einstellung der Verschiffungen nach den
feindlichen oder vom Feinde besetzten Landern. Am besten behauptet hat sich der
Hande! mit Nordamerika, indem sich die Ausfuhr dorthin 1938 auf 44,6 Mii-
lionen -Pfund, 1942 auf 50 Millionen, 1943 auf 43,1 Millionen und 1944 auf
40,1 Millionen bezifierte.

AuBer der Verdffentlichung von Ausfuhrziffern wurden einige Angaben
tiber die britische Einfuhr (bis einschlisBlich 1943) gesondert in dem im
November 1944 dem Parlament vorgelegten Weilbuch Uber die ,,Statistik be-
treffend die Kriegsanstrengungen GroBbritanniens'' gemacht.

Aut die -Preise von 1935 umgerechnet war die britische Einfuhr von 1943
{einschlieflich der Kriegslieferungen) mengenmaBig um 18 v. H, héher als 1938,
wahrend sie ohne die Kriegslieferungen einen: Rilckgang um 21 v. H. aufweist.
Man kann annehmen, daB in diesen Prozentsdtzen weitgehend eine Verlagerung
zur hochwertigen Einfuhr, -insbesondere von Kriegsbedarf, zum Ausdruck
kommt. Im Gewicht hatte die britische Einfuhr sogenannter Trockenladungen
(d. h. unter AusschluB von Erdél und anderen mit Tankschiffen  beférderten
Erzeugnissen) fir die Jahre 1934-38 durchschnittlich 55 Millionen Tonnen be-
tragen, 1942 aber nur 23 Millionen und 1943 26 Millionen  Tonnen erreicht {ohne
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Einfuhr und Wiederausfuhr GroBbritanniens die Einfuhr aus Eire).

Nach dem amtlichen
1938 1942 1943 Kommentar wurde die
) Millionen Pfund Sterling Einfuhr sowohi von Nah-
Einfuhr aus: ) . .
beltischen Landern . . ... .. ans 4821 ' ﬁ? rungsmitteln wie von Roh-
den Ver. Staaten von Amerlka . 118,0 5355 , '
andern LANAern . . . ... ... 430,0 168,0 21g,1 31°ffe“ um C!'e !'Ié"ﬁe
Gesamte Einfubr . ... | 9195 | 12056 | 187a7 | @ekiirzt und die Einfuhr
Krisgslieferungen? . . . —_ 2025 6579 von Fertigwaren fast aus-
Einfubr shne Kriegshieferungen . . 5195 1 003,1 12168 schiieBlich auf Kriegs-
W:oderau:ftrhr: 18 107 ‘o1 bedarf beschrankt. Die
NSPESAME &+ « ¢ v 2« v a4 4 by K Y . \
ohne Kriegslieferungen . . . . . — 46 54 Einfuhren in den Jahren
Einfuhy 1942 und 1943 waren
abziiglich Wledarausfuhr: s 17
Wert Insgesamt. . . o . . . . aseo | 11949 | 1ecas | 9CFinger als 1917 und
ohne Krisgslieferungen. - 09,5 | 12112 1918; die damaligen Zif-
M , Kennzifiern (1958 — 100) fern waren nahezu 34
enge
I‘:wesamt ........ 100 a4 1718 und 30 Millionen Tonnen
ohna Kriegslieferungen , 100 72 ki) Trockenladung.
D, h.. Einfubr_{und Wlederausfuhr) von Flugzeugen und anderen Fahr- f
zeugen odgrrTell:n davon {mit Aulnahme vo.;‘l Ggmmirelfan uned —schlﬁur- Die in der Tabelle

chen fir StraBenfahrzeugs) sowle von Waffen, Munilon und Hesres- und »
Marinevorraten flir Rechnung staatlicher Stellen. aufgefiilhrten britischen

? Errechnet aus Einfubr und Wiederausfuhr unter Zugrundelegung' der Importe enthalten den

-Warenprelse von 1835,

Wert der Leih-und-Pacht-
Lieferungen der Vereinigten Staaten und der gemeinschaftlichen Hilfe Kanadas,
es ist aber nicht bekannt, inwieweit die britische Bewertung dieser Lieferungen
von der tir die Leih-und-Pacht-Berichte der Vereinigten Staaten oder fir die
kanadische Statistik benutzten abweicht {namentlich in Anbetracht dessen,
dal die Preise fir Kriegsbedarf und é&hnliche Lieferungen in den Versinigten
Staaten anscheinend erheblich héher sind als die britischen).

Die Einfubr nach GroBbritannien abziglich der Wiederausfuhr (einschlie8-
lich der HKriegslieferungen) stellte sich 1943 auf 1864 Millionen Pfund; im
gleichen Jahr bezifferte sich die Ausfubr (allerdings ohne Kriegslieferungen)
auf 232 Millionen Pfund; der Unterschied betrug also 1632 Millionen Pfund.
Nach dem im Zusammenhang mit dem Haushaltsplan vorgelegten WeiBbuch
belief sich 1943 das ,,overseas disinvestment' GroBbritanniens (d. h. die
Realisierung britischer Anlagen im Auslande und die Eingehung neuer Schuld-
verpflichtungen gegeniiber anderen Landern) auf 655 Millionen Pfund. Hiernach
wirden rund 976 Millionen Pfund verbleiben, die hauptséchlich den Wert der
Leih-und-Pacht-Lieferungen und der gemeinschaftlichen Hilfe, aber auch den
Gegenposten der britischen unsichtbaren Ausfuhr darstellen (Schiffahrts-
einnahmen, Dividenden aus dem Auslande usw.), wobei auf diese unsichtbare
Ausfuhr vielleicht ein Viertel der 976 Millionen Pfund entfalit.’

Trotz der Leih-und-Pacht-Unterstiitzung und der gemeinschaftlichen Hilfe
dauerte die Aufldsung britischer Auslandsanlagen also an — eine Entwicklung,
die vielleicht nach Beendigung des Krieges zu vielen Problemen AniaB geben
wird. Es sei daran erinnert, da frilher das britische Handelsdefizit gewhnlich

' Verglelche eine ,,Balance of Payments Mystery betitelte Glossa In ,,The Banker” vom Januar 1945.
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300400 Millionen Pfund im Jahr betrug und in erster Linie durch Einkiinfte aus
Auslandsanlagen gedeckt wurde, die jahrlich etwa 200 Millionen Pfund argaben,
daneben durch Schiffahriseinnahmen, die sich von 65 Millionen Pfund in
schlechten bis zu 150 Millionen in guten Jahren bewegten, sowie durch Ein-
nahmen aus verschiedenen Dienstleistungen im durchschnittiichen Betrag von
etwa 40 Millionen Pfund. Bei Kriegsende wird ein erheblicher Teil der Aus-
landsaniagen abgestoBen sein, und der Ausfall ihrer Ertrage wird hauptsachlich
durch eine Steigerung der Ausfuhr wettgemacht werden miissen; nach einer
Schatzung des Prasidenten des Handelsamtes wird GroBbritannien sein Aus-
fuhrvolumen um 50 v. H, iiber den Stand von 1938 hinaus erhéhen miissen.

Die urspriinglich als Kriegsorganisation zur Férderung des Handels mit
den Balkanléndern gegriindete ,.United Kingdom Commercial Corporation*
wurde alimdhlich zu einer wichtigen Waffe der wirtschaftlichen Kriegfiihrung
entwickelt. Im einzelnen wurden ihre Geschéafte notwendigerweise streng geheim-
gehalten; os ist aber bekannt, daB sie sich namentlich durch sogenannte
Praventivkaufe'' (besonders in der Tirkei, Spanien und Portugal) betatigt und
auf diese Weise versucht hat, das Deutschland zur Verfiigung stehsnde An-
gebot zu verringern. Sie hat mit der ,,United States Commercial Company*!
zusammengearbeitet, um einen Konkurrenzkampf um Materialien, die beide
Lénder brauchten, zu vermeiden., Als sich der Charakter des Krieges dnderte
und gewisse Betdtigungsformen der Gesellschaft an Bedeutung verloren,
entwickelte sie sich mehr und mehr zu einer Einrichtung zum Betriebe des
staatlichen Handels, und es wurde die Hoifnung ausgesprochen, daBl sie auch
im Frieden bei der Férderung der Ausfuhr niitzlich sein werde.

Eire muBte, da die Schiffsraumknappheit immer -noch ein schwieriges
Problem blieb, seine Einfuhr weiter drosseln, so dafl sie 1943 mit 26,1 Millionen
Pfund gegeniiber 41,4 Millionen im Jahre 1938 einen neuen Tiefstand erreichte;
der Riickgang zwischen diesen beiden Jahren betrug wertmaBig 37 v.H. und
gewichtmafig nicht weniger als 71 v. H. Dagegen stieg die Ausfuhr, die 1938
einen Wert von 24,2 Millionen Pfund gehabt hatte, 1943 auf 27,5 Millionen,
wobei sich fiir dieses Jahr also ein geringer AusfuhriberschuB von 1,4 Mil-
lionen Pfund ergab. AuBerdem hat sich der Aktivsaldo bei der unsichtbaren
Ausfuhr Eires stark erhdht, namentlich infolge der Uberweisungen der in weit
gréBerer Zahl in der britischen Kriegsindustrie beschéaftigten irischen Ménner
und Frauen. Wihrend der ersten neun Monate 1944 stieg die Einfuhr (wertmaBig)
starker als die Ausfuhr, wodurch ein Einfuhriberschu von 1,1 Miltion Pfund
entstand.

Neuseeland ist neben Kanada das einzige britische Dominion, das die
Verdffentlichung seiner AuBenhandelsstatistik regelmidfig fortgesetzt hat. 1943
stieg die Einfuhr von 54 Millionen neuseeldndische Pfund auf die Rekordhdhe
von 94 Millionen; dagegen ging die Ausfubr von 81 Millionen Pfund auf
71 Millionen zuriick; es ergab sich also fir 1943 sin Einfuhriiberschul von
23 Millionen Pfund. Diese ungewdhnliche Erscheinung in der neuseeléndischen
Handelshilanz, die seit 1926 ununterbrochen aktiv gewesen war, diirfte zum
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Teil auf Verdnderungen in der Berechnungsart beruhen: seit 1943 enthalten
ndmliich die Einfuhrziffern die Lieferungen an Neuseeland auf Grund des Leih-
und-Pacht-Verfahrens, wogegen in den Ausfuhrziffern die neuseeldndischen
Warenlieferungen an die Streitkrifte der Vereinigten Staaten nicht inbegriffen
sind. Zudem diirfte die Knappheit an Dingemitteln und Arbeitskraften zu
einem gewissen Rickgang der landwirtschaitlichen Produktion fir die Ausfuhr
gefihrt haben.

Die Verdffentlichung der AuBenhandelsausweise Australiens wurde im
Januar 1942 flr die Dauer des Krieges eingesteilt; nach vorliegenden Berichten
hat sich aber der australische AuBenhandel Ahnlich wie der neuseslandische
entwickelt, Die Handelsbilanz Australiens war seit 1930/31 hauptsachlich infolge
gesteigerter Ausfuhr neu gewonnenen Goldes gleichméBig aktiv gewesen;
1941/42 erschien jedoch ein EinfuhriberschuB von 27 Millionen australische
Pfund, der infolge erhbhter Einfuhr und geringerer Ausfuhr weiter auf 143 Mil-
lionen australische Pfund fiir 1942/43 und auf 126 Millionen fiir 1943/44 anstieg,
mithin fiir die drei Rechnungsjahre zusammen fast 300 Millionen australische

Pfund betrug.

In der sidafrikanischen Union ist besonders bemerkenswert eine
plétzliche Zunahme des Handels mit den iberoamerikanischen Landern, namentlich
mit Argentinien und Brasilien; andererseits haben die Verschiffungsschwierig-
keiten die Erzeugung landwirischaftlicher Maschinen und Gerate im Inland
gefdrdert; wéahrend die Union friher den gréfiten Teil dieses Bedarfs durch
Einfuhr deckte, wurde nach einer Schatzung von Oktober 1943 etwa ein Drittel
der Jaufenden Versorgung im Inland produziert.

Der AuBlenhandel Agyptens war zu Beginn des Krieges durch eine
plotzliche Ausfuhrschrumpfung bei steigender Einfuhr gekennzeichnet, 1943 trat
dagegen eine umgekehrte Entwickiung ein: nach dem Jahresbericht der
Agyptischen Nationalbank war wertméBig gesehen die Einfuhr 1943 niedriger
und die Ausfuhr hdher als 1942, An Textilwaren, Kohle und Tee kamen
geringere Mengen ins Land, und infolge der Wiedereréffnung des kiirzeren
Seewsges durch das Mittelmeer waren die Verschiffungen insbhesondere von
Rohbaumwolle wieder aufgenommen worden (die Ernte 1942/43 war sowohl dem
Ertrage wie der Qualitit nach eine Rekordernte). Der Passivsaldo der Handels-
hilanz verminderte sich daher stark, wahrend die allgemeine Zahlungsbilanz
infolge der standigeri Ausgaben der allilerten Streitkréfte in Agypten fir das
Land weiter auBerordentlich giinstig war.

Schatzungen zufolge hat die Wirtschafistétigkeit in Kanada 1943, das
Doppelte ihres Umfangs von 1939 erreicht; ebenso hatte der AuBenhandel
sowohl hinsichtlich des Gesamtumsatzes wie des Ausfuhriiberschusses Rekord-
ziffern zu verzeichnen. WertmaBig hat sich die Einfuhr von 1939 his 1943 mehr
als verdoppelt und die Ausfuhr, einschlieBlich der Lieferungen auf Grund der
gemeinschaftlichen Hilfe, mehr als verdreifacht; der Ausfuhriiberschul war mit
1236 Millionen kanadische Dollar der hiochste in der Geschichte des Landes,
und auch 1944 hielt die Ausfuhrsteigerung unvermindert an. Gegeniiber den
Vereinigten Staaten, auf die 1943 mehr als die Hélite des kanadischen Handels
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Der AufBlenhandel Kanadas

, ) 193542 Januar=Juni
1939 1940 1841 1942 1943 Zusammen 1943 l 1944
Werte in Mlllionen kanadigche Dollar
Enfuhr . . ... 750 1 057 1366 1644 1735 6 552 B840 865
Ausfuhr , . . .. 897 1188 1638 2364 2971 9056 1288 1769
Umsaiz .. ... 1847 2243 3004 4 008 4706 15 608 2128 2634
Ausfuhriiberschup 147 129 272 720 1236 2504 448 904

entfiel, ergab sich ein Einfuhriberschufi von 275 Millionen kanadische Dollar;
andererseits fiithrte der Handel mit den Landern des Britischen Reichs wie in
friiheren Jahren so auch 1943 zu einem erheblichen AusfuhriiberschuB, der
sich auf weit mehr als 1 Milliarde kanadische Dollar belief.

In den Vereinigten Staaten ist am auffallendsten die in der Tabelle
und den Schaubildern zum Ausdruck kommende hohe Bedeutung der Leih-
und-Pacht-Ausfuhr; diese stieg von kaum 1 Million Dollar im Marz 1941,
dem ersten Monat, in dem das Leib-und-Pacht-Gesetz in Geltung war, auf fast
1 Milliarde Dollar im Monatsdurchschnitt des Jahres 1944; damit entsprach
sie 80 v, H. der Gesamtausfuhr der Vereinigten Staaten, d. h. dem Vierfachen
der gewdhnlichen handelsméBigen Ausfuhr (,,cash exports*’), Mit den Leih-
und-Pacht-Lieferungen erreichte der AusfuhriiberschuB Héchstziffern  von
9354 Millionen Dollar im Jahre 1943 und 10154 Millionen Dollar im Jahre 1944
im normalen Handel, d. h. ohne die Leih-und-Pacht-Lieferungen, bestanden
dagegen Einfuhriiberschiisse von 755 Millionen Dollar fiir 1943 und 1 133 Mil-
lionen fiir 1944 — bemerkenswerterweise die ersten Einfubriiberschiisse seit
1803. Diese Einfuhriberschiisse im reguldren Handel waren der Hauptgrund
fiir die Ansammlung von Dollarbetragen auBerhalb der Vereinigten Staaten,
wie ausfilhrlicher auf Seite 143-144 gezeigt wird.

Bis Ende Juni 1944 bellef sich die Leih-und-Pacht-Ausfuhr insgesamt auf
21,55 Milliarden Dollar. Diese Ziffer bezieht sich aber nur auf die tatséchlich
ausgefiihrten Waren, d. h. sie enthilt weder die Gegenstinde, die Eigentum
anderer Linder geworden sind, aber in den Vereinigten Staaten benutzt werden,

Der AuBenhandel der Vereinigten Staaten

1941-44
1938 1941 1942 1943 19441 zusammen
Werle In Millionen Doflar
Ausfuhr: ]
Leih-und-Pacht-Varkahr . - 739 4 891 10109 11 287 27026
Sonstige Austuhr. . , . . 3094 4 408 3144 2608 2778 12939
Gesamte Ausfubr. . . . . . 3094 5147 8035 12718 14 065 39 965
Gesamte Elnfubr. . ., . . . 1 960 3345 2742 3 64 3 13362 .
Bllanx , .. | 4+ 1134 + 1802 +5293 | 9354 + 10154 |+ 26603
Bilanz des bezahlten Handels | + 1 134 + 1063 + 402 — 755 — 1133 [— 423

1 Vorlaufige Ziffern.
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AuBenhandel dar Vereinigten Staaten
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sind seit 1942 keine Zahlen verdffentlicht worden.

noch das Material, das tiber-
tragen, aber bisher nicht
ausgefihrt wurde, noch die
auBerhalb der Vereinigten ..
Staaten gekauften und un-~ -
mittelbar an Leih-und-Pacht-
Linder gesandten Waren;
auch der Wert der ver-
pachteten Schiffe ist nicht
berlicksichtigt. Diese ver-
schiedenen Posten ergeben
einen Betrag von etwa 3,3
Milliarden Dollar, die zu-
sammen mit weiteren 3,45
Milliarden Dollar fiir Dienst-
leistungen den Gesamtwert
der von Mérz 1941 bis Juni
1944 geleisteten Leih-und-
Pacht-Hilfe auf nahezu 28,3
Milliarden Dollar erhohen
{siehe Tahelle auf Seite 134).
Wihrend 1941 GrofBbritan-
nien 77 v. H. der amerika-
nischen Leih-und-Pacht-Lie-
ferungen bezogen hatfe, er-
hielt es 1944 nur 45 v. H,,
dagegen war RuBlands Anteil
an der Leih-und-Pacht-Hilfe
1944 auf 30 v. H. gestiegen.

Ober die Zusammen-
setzung des amerikanischen
AuBenhandels im einzelnen
Dem wertméaBigen Anstieg

sowohl der Einfuhr wie der Ausfubr soll zum groBen Teil eine Zunahme der

Leih-und-Pacht-Ausfuhr der Vereinigten Staaten
von Maéarz 1941 bis Juni 1944 nach Waren und Léndern

M“{Ilu‘a' China,
GroB- Miilorer Indien, Andere

Warengruppen britannien UdSSR Opent und Australien, Linder Insgesamt

Mittelmeer- | susesland
lindar
Millienen Dollar
Krisgsmaterial . . . . . . 4 409 3177 2285 1 520 €73 12064
Industriestoffe . . . . . . 2283 1729 590 758 96 5456
Agrarprodukte . . . . . . 2629 1 026 196 137 27 4015
Insgegamt . 9321 5932 A071 L 2415 796 21 535
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tatsdchlich verschifften Warenmengen zu Grunde liegen, zweifellos spielten
aber auch die Preiserhdohungen wiederum eine gewisse Rolle. Fertigwaren
(vorwiegend Kriegsmaterial) bildeten dle gréte Gruppe bei der Ausfuhr,
wahrend Nahrungsmittel, gefolgt von kriegswichtigen Mineralien und Metallen,
an der Spitze der Einfuhr standen. Trotz des sehr hohen Umsatzes an Kriegs-
material hat der , kommerzielle'* Handel an Bedeutung gewonnen. In einem
Bericht an den Kongref erklirte der Foreign Economic Administrator, daB 1943
die amerikanische Gutereinfuhr fiir private Rechnung mit 2,3 Milliarden Dollar
einen etwas hdheren Wert als die Gesamteinfuhr von 1939 hatte, wihrend sich
die durch private Quellen finanzierte handelsméaBige Warenausfuhr auf nahezu
2,25 Mitliarden Dollar helief.

Von 1938 bis 1943 hat sich die Einfuhr der Verelnigten Staaten aus
Iberoamerika wertmaBig verdreifacht, wéhrend sich ihre Ausfuhr dorthin nicht
ganz verdoppelt hat. Diese Steigerungen beruhten weitgehend auf héheren

. Warenpreisen, es
Der Handel der Vereinigten Staaten hat aber auch eine

mit zwanzig iberocamerikanischen Landern’ erhebliche Verlage-
rung der Handels-

1938 | 1939 | 1940 [ 1941 | 1942 | 1943 strome stattgefun-

Werts In Millionen Dollar den, wobei sowohl
Einfubr [
nach den Versinigten Staaten | 453 | 518 | 618 1008 [ 977 [1310| der _ _A“te“ der
Ausfuhr Vereinigten Staaten

aus den Vereinigten Staaten 481 549 683 202 718 819
Gesamtumsatz . . 034 10687 | 1302 [1910 (1695 2129

am iberoamerikani-
schen Handel als
auch der Handel der
1 Nach der Statistil der Vereinigten Staaten. Republiken  unter-

einander zugenom-
men haben. So sind in den Handelsbilanzen jedes einzeinen iberoamerikanischen
Landes jeizt entweder die Versinigten Staaten oder das ,,librige Iberoamerika'
an die erste Stelle geriickt, mit der beachtenswerten Ausnahme von Argentinien,
dessen weitaus wichtigstes Absatzgebiet GroBbritannien geblieben ist. Die
betrichtlichen Ausfuhriiberschiisse gegeniiber den Vereinigfen Staaten haben in
den meisten ibercamerikanischen Léndern zu einer raschen Ansammiung von
Gold- und Devisenbestinden gefiihrt, die Ende 1944 wahrscheinlich den Gegen-
wert von 4 Milliarden Dollar erreicht haben durften (siche Seite 115), Aus diesem
UberfluB an liguiden Mitteln erklart es sich, daB diese Lander ebenso wie im
Vorjahr wieder nur einen Teil der gesamien ihnen von den Vereinigten Staaten
zur Verfiigung gestellten Kredite tatsédchlich in Anspruch genommen haben; der
Bericht der Export-Import-Bank fiir 1943 nennt eine Ziffer von 116 Millionen bei
Kreditbewilligungen von insgesamt 436 Millionen Dollar,

Bilanz tir Iberoamerika . . . | —28 | —31 | —64 |+ 106 [+ 259 |+ 491

Von den in der nebenstehenden Ubersicht enthaltenen Lédndern sind Mexiko
und Peru die einzigen, die 1938 einen hdéheren Ausfuhriiberschul als 1943
hatten. 'In den meisten iberoamerikanischen Léndern hat ein Strukturwandel in
der Weise stattgefunden, daB jetzt Giter von héherem Wert, aber geringerer Masse
ausgetauscht werden. Als Beispiel seien die folgenden Ziffern fir Argentinien
angefithrt, in denen allerdings auch die Preissteigerung zum Ausdruck kommt,
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Die Entwicklung des Bei der Einfuhr war ein mengenmiBiger
argentinischen AuBenhandels Riickgang mit siner Wertminderung verbun-
von 1938 bis 1943 den, dagegen ist die Ausfuhr zwar mengen-

malig ebenfalls zuriickgegangen, wertmégig
aber weiter gestiegen, so daB der Ausfuhr-
iberschufl 1943 die ungewdhnlich hohe Ziffer
von 1438 Millionen Peso erreichte. Auf Erzeug-
nisse der Weidewirtschaft (Fleisch, Haute und
Felle sowie Woile) und einige andere land-
wxrtschafthche Produkte {namentlich Weizen und Leinsamen) entfielen noch
immer etwa drei Viertel der argentinischen Ausfuhr, wenn auch der Anteil
der Fertigwaren in den letzten Jahren gestiegen ist. Infolge des Riickgangs
der britischen und amerikanischen Verschiffungen trat Brasilien als wichtigstes
Lieferland ein, dagegen blieb GroBbritannien der hauptsédchlichste Abnehmer
argentinischer Erzeugnlsse. Von den anderen europdischen Léndern waren
nur Schweden und Spanien von einiger Bedeutung fiir die Ausfuhr Argentiniens.
In den ersten neun Monaten des Jahres 1944 entwickelte sich der argen-
tinische AuBenhandel ganz &hnlich wie im Vorjahr; der Ausfuhrilberschu@
erreichte einen neuen Héchstbetrag von etwa 1,2 Milliarden Peso gegen-
iber 940 Millionen Pesc in der entsprechenden Zeit 1943. Der Glteraus-
tausch nahm an Gewicht um rund 1 Million Tonnen zu (vorwiegend im
Exporthandel).

Menge Wert
Verfindarung In v, H.

Ausfuhr, . . . . — 42 + 65
Einfuhr ., ., . . . — &3 — 40

Im AuBlenhandel Brasiliens bestand der beachtenswerteste Struktur-
wandel wahrend der letzten zehn Jahre darin, dafi die Kaffeeverschiffungen
von etwa drei Vierteln der Gesamtausfuhr im Jahre 1933 allmahlich bis auf
etwa ein Drittel im ersten Halbjahr 1844 zuriickgegangen sind, wahrend die
Baumwolle stindig an Bedeutung gewonnen hat; ihre Erzeugung ist 1944 auf
schitzungsweise 600 000 Tonnen gestiegen gegeniiber einem Durchschnitt von
etwa 400000 Tonnen in den vorhergehenden fiinf Jahren. 50 v.H. der aus-
gefiihrten Baumwollstoffe wurden 1943 von Sidafrika (ibernommen. Die Ausfuhr

Der AuBenhandel ibercamerikanischer Lander

Einfuhr Ausfuhr Bilanz
Land - Wahrung | osn | o4z | 1943 | 1998 | 1942 | 1943 | 1938 | 1942 | 1043
Werle In Milllonen Wahiungselnheiten

Argentinien . . . . . Paplerpeso | 14671 [ 1274 | 942 | 1445 | 1082 | 23080 |— 16 [+ TOB |41 438

Brasilien . . . . . Cruzefro 5195 | 4644 | 6073 | 5097 | 7500 | 8729 | — 98 |+2856 [+2 656

Chile . . ... ... Goldpeso 499 522 636 875 BG3 867 | +178 |+ 241 |+ 231

Dominikan. Republik | USA-Dollar] 11 12 14| 15 20 sl al+ s+ 22

“ Ekvador. . . . . v s Sucre 148 200 218 169 299 W+ 2t [+ 99+ 1TH
Haldl . . .. ... " | Gourde 38 4 55 a5 4 53|~ 3 Of—. 2

Kolumbien . , . .« Paso 159 105 147 163 192 21914+ 4]+ B87|4 72

Kuba . .. ..... Peso 106 147 177 143 192 351 |+ 37|+ 3IS|+ 174

Mexiko .« . v o v v o Peaso 494 753 803 838 200 | 1130 | +344 |+ 237 |+ 227

CPanama, . . s 4 . Balboa 18 38 40 4 2 2]|]— 14— 3¥|— 98
. Paraguay . , . . . . | Goldpeso 13 17 21 12 16 20|— 1|— 11— 1
PO L ... Sol 260 | 330| 44| 242 495 4e0l|+ a2+ 166(+ 11
Uruguay . ... .. USA-Dollar &1 64 64 62 Ba 100 ]+ 1}]= &|+ 36
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nach Argentinien und Uruguay hat sich in den letzten Jahren verdoppelt,
gleichwohl wickelt sich immer noch mehr als die Hélfte des brasilianischen
AuBenhandels mit den Vereinigten Staaten ab. Es bestand umfangreiche
Nachfrage nach kriegswichtigen Metallen, Nahrungsmitteln und gewissen Fertig-
waren- (besonders Textilien); diese Artikel stellten 1943 etwa 20 v.H. der
Gesamtausfubhr des Landes dar gegeniiber knapp 1 v.H. im Jahre 1938. Fiir
.~ Brasilien wie fiir die anderen iberoamerikanischen Lander blieb aber die Einfuhr
“'sowohl von Kapital- wie von Verbrauchsglitern unzureichend. Wie auch in
~ ‘anderen iberoamerikanischen Lindern muBte die Zentralbank weiterhin von
" Privatfirmen Exportwechsel ankaufen, wodurch sich der Geldumlauf im Innern
erhdhte. In Brasilien kdonnen die Steuerzahler an Stelle der Entrichtung einer
Ubergewinnahgabe {die sich auf 20-50 v.H. der den Grundgewinn dber-
steigenden Summe belduft) den doppelten Betrag in Ausriistungszertifikaten
anlegen, die in auslandischer Wahrung einlésbar sind, sobald die Inhaber
Maschinen und Gerdte zur Neuausriistung der nationalen Industriezweige ein-
fiohren kénnen.

Im Fernen Osten blieb die Verdffentlichung von AuBenhandelsstatistiken
verboten, und selbst die ziemlich vereinzelten Angaben in amtlichen Mit-
teilungen lber die lauiende Eniwicklung sind sehr spérlich geworden. Eine
japanische Wirtschaftszeitschrift schitzte den Gesamtwert des Handels, der vor
dem Kriege iiber Hongkong und Singapore abgewickelt wurde, auf 8 Milliarden
Yen, wovon 3,5 Milliarden Yen auf Giiter entfielen, die nach Gebieten auBBerhalb
wGroBostasiens'! gingen oder aus solchen Gebieten kamen. Das bedeutet,
daB etwas weniger als die Halfte des AuBenhandels dieser beiden Handels-
zentren durch die kriegsbedingte Unterbrechung des Verkehrs lahmgelegt
worden ist, Die Tabelle auf Seite 50 unten zeigt aber sogar einen Ausfall von
zwei Dritteln fir alle Linder in Ostaslen. Der Unterschied beruht offenbar
darauf, daB der Handel mif gewissen Gebleten wie denen, die jetzt durch
Schanghai versorgt werden, frither zum groBen Teil nicht Uber Hongkong oder
Singapur abgewickelt wurde.

Fiir Japan als wichtigste Industriemacht inmitten seines Herrschafts-
gebietes bestand also das Hauptproblem darin, fiir die Giiter, die friher nach
Landern auBerhalb GroBostasiens verkauft oder von dort bezogen wurden,
andere Absatzmérkte oder neue Quellen zu finden. Als Teilldsung machten
die japanischen Behdrden in den von ihnen verwalteten Gebieten besondere
Anstrengungen, um bestimmte Zweige der inlandischen Erzeugung (In Land-
wirtschaft und Industrie) zu férdern und dadurch jene Abhéngigkeit von der
AuBenwelt zu verringern, die ein Kennzeichen der meisten Rohstofflénder ist.
Abgesehen von den Schwierigkeiten, die mit jeder plétzlichen Anderung seit
langem bestehender Verhiltnisse in Produktion und Handel verbunden sind,
mubBte die Tatsache, daB die Umstellung unter dem Druck des Krieges vorzu-
nehmen war, die Ausfihrung der Pildane stark behindern, wobei der Mangel an
Schitisraum eingestandenermaBen eines der Haupthemmnisse bildete. In Asien
scheint sich eine &hnliche Stellung Japans gegeniilber den anderen ost-
asiatischen Landern herausgebildet zu haben, wie sie Deutschland aut dem



S -

suropaischen Festland eingenommen hat; so sollen Indochina, Thailand, Birma,
Java und die Philippinen wie bisher einen Ausfulriiberschull gegeniber Japan
behalten haben, China und Mandschukuo aber, die im Handel mit Japan
frither mehr einfiihrten als sie ausfithrten, jetzt ebenfalls eine aktive Handelsbilanz
mit einer sehr ausgeprdgten Zunahme der Ausfuhr von Rohstoffen, Nahrungs-
mitfeln und Eisenerzeugnissen entwickelt haben. Infolgedessen ist Japans kom-
merzielle Verschuldung seit Beginn des Krieges wahrscheinlich bedeutend .
angewachsen. L

Aus dem Jahresbericht der Bank von Indochina fiir 1942 geht hervor, daB
es unter den obwaltenden Umstinden schwierig gewesen ist, den AwuBen-
handelsumsatz auf Vorkriegshéhe zu halten. In dem genannten Jahr betrug
der Gesamtwert der wichtigsten ausgefiihrten Erzeugnisse nur 1,8 Milliarden
franzésische Franken gegenitber 3,5 Milliarden im Jahre 1939. Dies bedeutet
wertmaBig einen Riickgang um nahezu 50 v, H.; an Gewicht belief sich die
Ausfuhr von Reis, dem Hauptposten, 1942 auf 940000 Tonnen gegen
1700 000 Tonnen im Jahre 1939, Auf das eigentliche Japan entfielen etwa
80 v. H. des gesamten AuBlenhandels von Indochina.

In Japan wurden 1943 wichtige MaBnahmen zu einer vollstindigen Um-
gestaltung der AuBenhandelswirtschaft getroffen: einerseits wurde oin Plan zur
Verminderung der Handelsgesellschaften von 6000 auf 600 angenommen,
andererseits wurde als halbamtliches Institut mit einem Kapital von 300 Millionen
Yen (wovon die Regierung 250 Millionen Yen zeichnete) eine ,, Tauschhandels-
kérperschaft’® gegriindet, der die Uberwachung und Lenkung des Handels
sowie die Einlagerung wichtiger Materialien innerhalbk des ,,Bereiches der
gemeinsamen Wirtschaftsblite'' {bertragen wurde. In der Praxis wurden der
Tatigkeit der Kdérperschaft jedoch einstweilen gewisse Beschridnkungen auferlegt;
bestimmte Gebiete, die noch unter Militirverwaltung standen, wie Birma,
Malaya, Ostindien und die Philippinen, soliten ihrer Zustdndigkeit entzogen
bleiben, ebenso auch bestimmte Waren wie Reis, Weizen, Dingemittel und
Futter sowie Monopolerzeugnisse wie Salz, Erddl, Alkohol und Tabak. Da
infolge der stirkeren Preiserhéhung in den meisten Gebieten auBerhalb Japans
Verluste sehr wahrscheinlich waren, wurde im Rechnungsjahr 1943/44 elne
Summe von 470 Millionen Yen vorgesehen, die einem ,,Sonderkonto fir Kurs-
und Handeisausgleich’ gutgeschrieben wurden; aus dem gleichen Grunde
wurde die Handelskdrperschaft erméchtigt, die Staatskasse wiahrend der Rech-
nungsjahre 1943-45 bis zum Betrage von 750 Millionen Yen in Anspruch zu
nehmen. — Mit Wirkung ab- 1. Mai 1944 wurden die Zollgebithren zwischen
Japan und Mandschukuo im Rahmen eines umiassenden Programms zur
Verainfachung der Handels- und Waéhrungsheziehungen zwischen den beiden

Lindern abgeschafft.

* .
*

Soweit Handelsausweise verdffentlicht worden sind, lassen sie in der
Regel von 1942 auf 1943 eine wertmédfiige Zunahme der Ein- und Aus-
fuhr und einen weiteren Anstieg im ersten Halbjahr 1944 erkennen. Bis
zZu einem gewissen Grade kommt In diesen Erhdhungen eine fortgesetzte
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Preissteigerung zum Ausdruck; indessen haben so viele Lander sowohl die
Ausfuhr- wie die Einfuhrpreise mit Erfolg einer strengeren Uberwachung unter-
worfen, daB die Erhéhung der AuBenhandelswerte nicht rein nominal, sondern
. zum Teil mit einer tatsachlichen Ausweitung des Handelsvolumens verbunden
gewesen sein dirfte — wie es z.B. im Verkehr zwischen Iberoamerika und den
Vereinigten Staaten mit aller Bestimmtheit der Fall war. Auf dem europidischen
Festland filhrte die militarische Entwickiung im Sommer 1944 zu einer starken
Schrumpfung des AuBenhandels, die fiir einige LAnder praktisch das Aufhéren
jedes zwischenstaatlichen Austauschs von Gitern und Leistungen zur Folge hatte.

Im internationalen Hande! haben amtliche Stellen weitgehend den
Platz der Privatfirmen eingenommen, und es ist kaum dberraschend, daB die
herkdmmlichen Finanzierungsmethoden, deren Voraussetzung ununterbrochene
Handelsbeziehungen mit einem durch die Einschaltung des Geldes nur erleich-
terten Austausch von Glitern gegen Giter bilden, in den Hintergrund gedréngt
worden sind. In Wirklichkeit kam es gewdhnlich zu einem immer weiteren
Auseinanderklaffen von Lieterungen und Gegenlieferungen, wobei dann die
Gdter ihren Gegenposten in Geldforderungen (z.B. Clearingverbindlichkeiten)
oder in mehr oder weniger unbestimmt definierten Formen des Beistands
fanden (z. B. Leih-und-Pachi-Hilfe), Es ist die Frage aufgeworfen worden, in
welchem Umfang die verschiedenen Regierungsstellen im Frieden beibehalten
werden sollten, um der Forderung des Handels zu dienen; eine allgemeine
Antwort wird aber vermutlich nicht modglich sein, da die Verhaltnisse von
Fall zu Fall verschieden sein werden. Indessen ist kaum zu bezweifeln, daB
eine Handelsausweitung weitgehend das Ergebnis der privaten Unternehmer-
initiative sein muB, da die Erfahrung bisher gelehrt hat, daB eine allgemeine
staatliche Kontrolle des AuBenhandels zu einem mengenméaBigen Riickgang
des Giteraustauschs zu filhren pflegt. Bei jedem System wird der Staat die
Verantwortung fiir die Grundziige der Handelspolifik behalten, da er lber
Fragen wie die Hdhe der Zolle, die Beibehaltuny oder Beseitigung von Handels-
beschrankungen und die Form der Wahrungskontrolle zu entscheiden hat, die
tatsédchlich bedeutende Rickwirkungen auf den Handel der beteiligten Lénder
haben kénnen. Es wird haufig — und mit Recht - betont, dal die Herstellung
stabiler Wahrungsverhaltnisse die Rickkehr zu einem ,,freieren Handel'* voraus-
sefzt, wobei man sich jedoch fragt, welche Aussicht besteht, daB MaBnahmen
auch nur fiir einen allmahlichen Abbau der Handelshindernisse von den Regie-
rungen vorgeschlagen und von den Volksvertretungen genehmigt werden. Es
gab eine Zeit, da man meinte, jede Wéahrungsabwertung und jede Zollerhéhung
miisse notwendigerweise den Kaufleuten Schwierigkeiten und der Weltwirtschaft
Storungen bringen. Diejenigen, die in dieser Hinsicht schwarz sehen, unter-
schitzen wohl aber den EinfiuB, den Verdnderungen der Kaufkraft des
Geldes insofern haben kénnen, als sie einen gewissen gleichsam automa-
tischen Abbau der Zollschranken herbeifiihren. Die Zolltarife bestehen
meist aus sogenannten ,spezifischen Zdllen'', bei denen feste Betrdge in
einer bestimmten Wahrung fiir gewisse Mengen der zollpflichtigen Waren
festgesetzt sind. Wenn die Warenpreise steigen und die spezifischen Zélle
unverandert bleiben, werden diese einen geringeren Prozentsatz des Marktpreises
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der verzollten Waren darstellen, d. h. die effektive Belastung durch den Zoll
wird gerlnger sein. Eine solche Verminderung trat nach dem ersten Woeltkrieg
in einigen Landern infolge der hdheren Preise ein, die damals eine Reihe von

Jahren verbreitet waren.

Im Rahmen der Vorbereitung der vom Vélkerbund 1927 einberufenen
Woeltwirtschaftskonferenz erschien in Genf eine Denkschrift liber den Zollindex,
der die Hohe der Z&lie fir 1913 und 1925 in v. H. des Wertes einer Reihe
von international gehandelten Waren angab. Es wurden verschiedene Methoden
der Berechnung benutzt; diejenige, der die Denkschrift selbst fiir den Vergleich
zwischen den beiden Jahren anscheinend den Vorzug gab, liegt auch der

folgenden Ubersicht zugrunde,

Kennziffern der Zolltarife'

Erhdhung (+)
Senkung (—)
nkung {(—,
Land 913 | 1925 zwischen
1913 und 1925
(ungefahr)
v. H,
Osterrgich? . . ., .. ] 12 — 35
Dépemark . . . . . .. ¢ -] — 30
Frankreichs . . . ..., 18 12 — a0
Schweden . . . .. . 18 13 — 20
Kanada. .+ . o s oo 18 16 — 15
Vareinigte Staaten von
Amerikat . ... .. 33 29 — 10
Argentinien . . . ., . 26 26 {unverinderf)
Italien . . . . . . ... i7 i7 4 " )
Tschecho-Slowakesi 2, i8 io + 5
Deutschland® . . . . . 72 HE + 25
Miedarlande . ., ., . . 3 4 + 30
Ungam?........ 18 23 + 30
Spanlen , . ... ... 33 44 + 30
Balglen .. ... ... ] 8 4 35
Australien . . . . . .. 17 25 + 45
Schweiz . .. .. ... 7 17 + 70
Indien . . . ... ... F 74 + 260
GroObritannien ®, . . . - 4} -
Polen .. ....... _ 23 _
Jugoslawien . . . . . . — 23 —

Durch die Berechnung soll die durchschnittliche Héhe der
ﬁeltenden Zdlle in v. H. der Marktpreise einer Reihe von Aulen-
andelswaren zum Ausdruck kommen.
Die Zahlen fir 1913 baruhen auf dem Ssterreichisch-ungarischen
Vorkriegstarif.
~Far Frankrelch kann das Jahr 1925 nicht alg typisch fir die
Verbiltnisse nach dem Kriege angesehen werden. 1m darauf-
folgenden Jahr wurden die franzdsischen Z&lle zweimal
erhéht, aber dle Wihrung unter ihren Wert von 1925 gesenkt.
Berickelchtigt man diess Anderungen sowie dis Erm Biuung
dar ZéMle durch Handelsvertriige, so diirfte sich ergeben, da
der franzésische Zolarif 1927 viellelcht um etwa 10 v, H.
nledriger als 1913 war,
Die fir die Verelnigten Staaten angegebene Zahl filr 1913 ist
auf Grund des Tarifs von 1913 berechnet. 1914 brachte jedoch
ein neuer Tarlf gine erhebliche Zollsenkung, durch welche dia
in der Tabelle fir 1913 gegebene Kennziffer slch von 33 auf
16 vermindern wiirde. Mit diesem spiteren Tarlf verglichen
‘war natitrlich die Erhdhung der amerlkanischen Zblle nach
dem_Kriege betréichtich. . ’
® Im Oktober 1825 wurde ein neuer deutscher Zolltarif all;?elﬁhrt;
auf thn bezieht gich _der In der Tabelle angegebene Hundert-
satz, |edoch unter Beriicksichtigunyg einzelner ErmaBigungen
durch Handelsvereinbarungen,
¢ Die flir GroGbritannien angegebene Zitfer hat weplg zu be-
deuten, da der weltaus lberwiegende Teil alier Waren zoil-
frei hereingelassen wurde.

L]

-

-

Obwoh! die angewandte
Methode bestenfalis nur ungefahr
einen Anhalt fir die Hohe der
Zolltarife in den Jahren 1913 und
1925 liefern kann, diirften die
Ergebnisse doch zuverlassig ge-
nug sein, um folgende Schidsse
zu rechtfertigen:

Von den zwanzig in der
Tabslle erfaBten Lindern hatten
sechs im Jahre 1925 einen rela-
tiv niedrigeren Zolltarif als 1913;
davon hatten Osterreich und
Danemark ihre Zélle aus der Zeit
vor 1914 fast unveridndert bei-
behalten, wahrend in Frankreich,
Schweden und Kanada die vor-
genammenen Erhdhungen durch
die Preissteigerung mehr als
ausgeglichen wurden. Die Zoll-
erhdhung der Vereinigten Staaten
nach dem Kriege bedeutete
eine starke Steigerung gegen-
dber dem ,,demokratischen* Zoll-
tarif von 1914, die Zélle lagen
aber immer noch unter denen
des Tarifs von 1913 (siehe FuB-
note * der Tabelle). In drei
weiteren Ldndern, Argentinien,
der Tschecho-Slowakei und
Italien, wurde die Heraufsetzung
der Zollgebiihren durch Preis-
steigerungen fast vollig wett-
gemacht,
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Was die ibrigen Lander betrifft, so blieben in Deutschland, den Nieder-
landen, Belgien, der Schweiz und Grofibritannien die Zolltarife trotz prozentual
bhedeutender Erhdhungen noch immer verhaltnismélig niedrig, da In keinem
Falle die tndexzahl 1925 hoher war als 15 v.H. Es ist {berhaupt bemerkens-
wert, daB von den zwanzig in der Ubersicht aufgefiihrten Léandern dreizehn fir
1925 eine I[ndexzahl von weniger als 20 v.H. hatten. Andererseits fiihrten
Ungarn, Polen und Jugoslawien — Lénder, die vor 1919 keine Zollautonomie
gehabt hatten — verhaitnismaBig hohe Zollgebiithren ein, indem die Indexzahl
bei etwa 20 v.H lag; damit wurde offensichtlich bezweckt, nach dem Beispiel
Argentiniens und Australiens eine rasche Entwicklung der heimischen Industrie
herbeizufithren, wogegen die kleineren europdischen Lénder, die Niederlande,
Belgien, Danemark, Schweden und die Schweiz, sich mit verhéltnismaBig
niedrigen Zllen von durchschnittlich weniger als 15 v.H. zufrieden gaben;
auch Osterreich gehérte zu dieser Gruppe.

In den Jahren 1925 und 1926 war die Wahrungsordnung in Europa mehr
oder weniger wiederhergestellt, und bis 1930 hielt sich die groBe Masse der
Warenpreise verhiltnism#Big unverdndert etwa 40-50 v.H. iiber dem Stande
von 1913. Infolgedessen wurden groBe Fortschritte in der Beseitigung der
Ein- und Ausfuhrverbote und anderer mengenméBiger Handelsheschrankungen
erzielt. Das Ergebnis war eine sehr bemerkenswerte Ausweitung des inter-
nationalen Austauschs von Giitern und Leistungen: das Welthandelsvolumen
war unter Bericksichtigung der Preisdnderungen 1920 effektiv um 30 v.H.
{iher den Stand von 1913 gestiegen. Damals nahm der allgemeine Weohlistand
betrachtlich zu; die hierdurch erweckien Hoffnungen sollien aber bald in der
groBen Krise von 1929-1933 grausam zerstort werden. Das beherrschende
Kennzeichen dieser Krise war der pldtzliche Sturz der Warenpreise — auf Gold-
basis berechnet fielen sie um 50 v, H. —, und selbst in Landern mit entwerteten
Wihrungen sank der Stand der ,,Papierpreise’ in der Regel um rund 15 bis
20 v.H, Fiir die Handelshemmnisse war das Ergebnis in zweifacher Hinsicht
auBerst unglicklich:

Erstens trat statt der Tendenz der verhdltnismaBig hohen Warenpreise,
die wirkliche Last der Zollgeblihren zu mildern, bei dem Preissturz eine
entgegengesetzte Tendenz in Erscheinung.

Zweitens wurden zum Schutze der heimischen Industrie gegen den
stirkeren Wettbewerb in der Depression die alten Zolltarife erhdht, neue
eingefihrt und andere Handelsheschrankungen verhangt, wahrend die.
Wahrungskontrolle als weiteres Hindernis fiir den Handel zu wirken begann.
Als GroBbritannien 1932 vom Freihandel abging und einen Zolltarif einfilhrte,
folgte es nicht der Methode jener Industrieldnder in Europa, deren Zolltarife
durchschnittlich unter 20 v, H. lagen, sondern eher den Vereinigten Staaten
und solchen iiberseeischen Lindern wie Argentinien, die den industriellen
Sektor ihrer Volkswirtschaft zu erweitern wilnschten.

Das Sinken der Warenpreise mit allen seinen den Handel unmittelbar
und mittelbar beschrankenden Wirkungen filhrte zu einer Schrumpfung des
Welthandels, der dadurch 1932 einen tieferen Stand erreichte als 1913,



It den folgenden
Jahren trat eine
gewisse  Erho-
lung ein; trotz-
dem war 1938 das
Welthandelsvolu-
men noch immer
um 13 v. H. ge-
ringer als 1929,
im  Laufe
dieses zweiten
Weltkrieges sind
ISDD')"| ;?636‘}05%67 Olﬁds 310 n Il?. u moi' i.’IZ _2'3_2':25 2[5_2'? ZIB B ;;il 3|2 3 ;43:5 3I$ 3 3 dle Warenpreise
e wiederum gestie-
gen, aber dank
wirksamerer Besteusrungsformen, der Preisiiberwachung und einer Reihe anderer
MaBnahmen in geregelterer und maf3vollerer Weise. Im groBen ganzen ist es wohl
unhwahrscheinlich, daB nach Beendigung des Krieges die Weltmarktpreise zu dem
Stand von 1939 zurickkehren werden; sie werden vielleicht 40-50 v. H. iiber ihm
zur Ruhe kommen. Wenn dann die spezifischen Zélle unverindert bleiben, wiirde
ihre tatséchliche Wirksamkeit um rund 30 v. H. geringer sein. In Anbetracht der
groBen Schwierigkeit, ZollermaBigungen auf dem gewdhnlichen parlamentarischen
Wege durchzusetzen, sollte diese Gelegenheit einer gleichsam auto-
matischen Milderung nicht versdumt werden. Es kénnte sogar erwogen
werden, ob sich nicht ein Weg finden laBt, auch die Wertzdlle in Ubereinstimmung
mit dieser allgemeinen Herabsetzung zu erméBigen.

Die vorstehenden AusftOhrungen dlrften genligen, um den engen Zusam-
menhang zwischen der allgemeinen Entwicklung der Preise und der Zollpolitik
sowie anderen Formen der Handeisbeschrdnkung darzutun. Wahrungspelitische
und andere MaBnahmen, die eine einschneidende Deflation verhindern sollen,
sobald der Preisstand sich einmal befestigt hat, sind vom Standpunkt des
Welthandels selbstverstandlich &duBerst erwiinscht. Zum Gliick ist jetzt ein
tieferes Verstdndnis fiir diese Fragen vorhanden und insbesondere eine
Abneigung gegen eine deflationistische Entwicklung welt verbreitet; man kann
also hoffen, daB einer Wiederholung eines derartigen Preissturzes, wie er
1930-1932 einsetzte, stirkster Widerstand geleistet werden wiirde. Wenn der
Erfolg auf diesem Gebiet gesichert ist, wird sich die Frage der Woelthandels-
hemmnisse vielleicht nicht als so schwierig erweisen, wie sie oft erscheint.

Insgesamt

Umfanyg des Welthandels
ven 1900 bis 1938

=-

USSEreuropdise

N

3. DIE WARENPREISE

Nach den durch den ersten Weltkrieg verursachten Stdrungen und auch
nach den Wihrungsabwertungen der Jahre 1931-36 setzte sich in den Preis-
bewegungen nach und nach eine allgemeine Richtung durch, wobei eine deut-
liche MNeigung bestand, auf sinen den , Kaufkraftparitdten'' der elnzelnen
Wihrungen entsprechenden Stand zurlickzukehren (vgl. die Zeichnung auf
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Seiten 104-105). Auch im Kriege kénnen sich noch internationale Einfliisse
geltend machen, wie es 1939 der Fall war, als der hd&here Preisstand in
Deutschland die Preise in anderen Landern des europaischen Festlandes nach
chen zog. Ein moderner Krieg fiihrt aber zu einer solchen Trennung der Ver-
bindungen, daf die Preishewegungen in der Haupisache von inldndischen
Einflissen bestimmt werden, insbesondere vom Umfang des Angebots, von den
Finanzierungsmethoden, der Wirksamheit der KontrollmaBnahmen und der Gewdh-
rung von Subventionen. Die Regierungen wenden indessen bei der Intervention in
Preisfragen sehr dhnliche Methoden an, und diese Gleichartigkeit ist bei beiden
kriegfithrenden Parteien anzutreffen, so dall die tatsdchlichen Preisbewegungen
trotz ihrer Beeinflussung durch inléndische Faktoren viele gemeinsame Merkmale
aufweisen und die Abweichungen wider Erwarten gering sind.

Das Nachlassen des Preisauftriehs, das im zweiten Halbjahr 1942 er-
kennbar geworden war, setzte sich 1943 wie auch 1944 fort und kann als das
herverragendste Merkmal der Preisentwicklung wahrend dieser beiden Jahre
bezeichnet werden. Vereinzelte Ausnahmen waren besonderen Umstinden
zuzuschreiben; einige Lander Ostasiens wurden von der Inflation erfaBt, ebenso
Griechenland und in gewissem MaBe auch Ifalien — um nur die wichtigsten
Falle zu nennen. Von den widerstreitenden Kraften, die in der grolen Mehr-
heit der LaAnder unter den 1943 und 1944 herrschenden Verhaltnissen wvon
Einflu3 auf die Preise waren, waren die wichtigsten folgende:

Preissteigernde Einfliisse, die nicht mehr wirksam sind:

1. Angleichung an den héheren deutschen Preisstand (in Europa);
2. Kostenerhéhung infolge steigender Fracht- und Seeversicherungsgebiihren.

Preissteigernde Einfllsse, die nech wirksam sind:

1. Das wachsende MiBverhiltnis zwischen den vorhandenen Waren und der
in den Héanden der Bevilkerung befindlichen Geldmenge, welches ver-
scharft wurde durch das zunehmende Gewicht der aufgespeicherten Kauf-
kraft, wie sie in vermehrtem Notenumlauf und erhdhten Bankeinlagen zum
Ausdruck kommt;

2. unaufschiebbare Bedirfnisse namentlich im Zusammenhang mit der Kriegs-
produktion und der Lebensmittelversorgung;

3. sozigie und politische Faktoren, u.a. der Wunsch, die Lage der Land-
bevilkerung zu verbessern und die Nahrungsmittelproduktion auf jede
mogliche Art und Weise anzuregen;

4. héhere Kosten der Produkfion von Austauschstoffen;

5. Zerstérung der Land-Transportverhindungen (auf dem europdischen Fest-
iand).

Preisstabilisierende Einflisse:

. Finanzielle Maflnahmen, insbesondere Steuern, Anleihen, Abschoépfung
von Kaufkraft und ,,Einfrieren’’ fliissiger Mittel;

2, Preis(iberwachung in ihren verschiedenen Formen emschlleﬂhch der Lohn-
kontrolle und der Rationierung;

3. Subventionen an Verbraucher und Erzeuger;

4, praktische MaBnahmen wie Herstellung und Vertrieb von Behelfs(,,utility*')-
Waren;
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5. gleichzeitige Anwendung des Preisstopps und &hnlicher Verfahren in
mehreren Léndern, so daB gewisse internationale preissteigernde Ten-
denzen abgeschwiicht wurden oder nahezu aufhérten.

Preisdriickende Einfilisse:

1. Durchfithrung umiangreicher Programme zur Steigerung der Robhstoff- und
Nahrungsmittelerzeugung;

2. gute Ernten, in verschiedenen Gebieten sogar Rekordernten;

3. Riickgriff auf Vorrite, nicht nur aus Notwendigkeit, sondern auch in der
Annahme, daB mit dem ndherriickenden Kriegsende die Preise bald fallen
wiirden;

4, die psychologische Reaktion der Verbraucher, die inshesondere gelernt
hatten, die Haltbarkelt dauerhafter Giiter zu verlangern, und Anschaffungen
hinauszuschieben versuchien, bis sie besser und billiger kaufen kdnnten,

Diese Aufzahlung erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit, sie ver-
mittelt aber eine Vorstellung von der Mannigfaltigkeit der auf die Preise ein-
wirkenden widerstreitenden Kréfte und damit auch von den Schwierigkeiten,
denen sich infolgedessen die amtiichen Steilen auf diesem Gebiet gegeniiber-
sehen.

Die Zahlen, die gewdhnlich zur Messung der Preisbewegungen benutzt
werden, sind mit wenigen Ausnahmen amtliche Kennziffern. Geben diese
Kennziffern aber die Preisentwicklungen genau genug wieder, um
als zuveridssige Unteriage fiir nationale oder internationale Ver-
gleiche zu gelten? Die MeBziffern der GroBhandelspreise driicken wahr-
scheinlich die entsprechenden tatsachlichen Preisbewegungen zutreffender aus,
als die Kennziffern der Lebenskosten, da sie mehr als diese auf Notierungen
an ziemlich groBen Markten beruhen und sich auf Waren von Standard-
qualitaten beziehen; auBerdem sind sie freier von politischen und sozialen
Beimischungen. Die Verteuerung der Lebenshaltung ist in einer Reihe von
Landern auf etwa die Hélfte des Anstiegs der GroBhandelsptreise begrenzt
worden, was zum Tell durch das Festhalten der Mieten auf ihvem Vorkriegs-
stand und durch Subventionen zur Verbilligung des Einzelhandelspreises einer
Anzahl wichtiger Waren erreicht wurde, die fiir die Errechnung der MeBziffern
der Lebenskosten von Bedeutung sind. Die Last der Teuerung ist damit teil--
weise von dem einzelnen Verbraucher auf die Gemeinschaft als Ganzes ab-
gewdlzt worden, wodurch der Druck auf die niedrigeren Einkommensschichten
gemildert wurde, Hierbei lieBen sich die amtlichen Stellen nichi nur von
Erwagungen sozialer Gerechtigkeit leiten, sondern auch von der Hoffnung, die
endloge Schraube von Preis- und LohnerhShungen zu vermeiden.

Der Lebenshaltungsindex hat den Zweck, die Anderungen der zur Auf-
rechterhaltung eines bestimmten Lebensstandards erforderiichen geldlichen
Aufwendungen zu messen; die zu seiner Berechnung benutzte Zusammen-
stellung von Waren entspricht im allgemeinen dem Verbrauch einer typischen
Arbeiterfamilie, wobei Jeder Ware das Gewicht beigemessen wird, das ifr im
Haushalt einer solchen Familie zukommt. Da jedoch Geschmack und Bedirf-
nisse schneller wechseln, als gemeinhin eingerdumt wird, kann ein Lebens-
kostenindex leicht veralten. Der in Grofibritannien vom Arbeitsministerium
verdffentlichte Index hatte. z. B. die Aufgabe, ,,die durchschnittliche Erhéhung
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der Aufwendungen zu messen, die erforderlich sind, um den in Arbeiter-
familien vor August 1914 vorhandenen Lebensstandard unverdndert beizubehalten,
wobei dessen inzwischen etwa eingetretene Veradnderungen nicht beriicksichtigt
wurden".! Nun entfielen aber vor dem letzten Kriege in" Arbeiterkreisen drei
Fiinftel aller Ausgaben auf die Erndhrung, wahrend 1936 nach einer damals
eingeleiteten Erhebung (deren zusammengefalte Ergebnisse im Dezember 1940
verbffentlicht wurden) fiir die Erndhrung weit weniger als vorher ausgegeben
wurde (nicht ganz zwei Fiinftel), fiir die Miete etwas weniger und fir Beklei-
dung und Brennmaterial etwa derselbe Prozentsatz, dagegen weit mehr fir
Haushaitsgegenstande und verschledene Dienstleistungen. Tatsachlich fielen
30 v. H. der Ausgaben einer Industriearbeiterfamilia unter die Rubrik ,,sonstige
Posten‘’, gegeniiber nur 4 v.H. in den Haushaltungen, die 1914 als typisch
angenommen wurden. [n Kriegszeiten verstirken sich derartige Mangel noch
durch andere Umstande, z. B, dadurch, dal3 Qualitatsverschlechterungen der
am Markt erhaltlichen Erzeugnisse nicht beriicksichtigt werden oder daB den
erzwungenen Veranderungen im Verbrauch nicht geniigend Rechnung getragen
wird. Diese Fakioren kdnnen in der Tat noch gréBere Bedeutung haben als die
Verschiebungen in der Avufteilung des Familienetats. Eine 1944 vorgenommene
rohe Berechnung deutet darauf hin, daB sich bei Zugrundelegung neuer Haus-
haltungsrechnungen eine Steigerung der britischen Lebenskosten seit August 1939
um etwa 32-34 v.H. ergeben wiirde, wihrend der amtliche Index nur eine
Erhdhung um 29 v. H. ausweist. Dazu wurde erklart, der Unterschied zwischen
den beiden Kennziffern sei zwar nicht sehr gro, doch kdonne weder der amt-
liche Index noch ein auf den neuen Familienbudgets beruhender die Tatsache
beriicksichtigen, daB im Kriege viele Waren rationiert und andere U(berhaupt
nicht erhéltlich sind, so daB von der Aufrechterhaltung eines bestimmten
Lebensstandards nur mit Einschrénkung gesprochen werden kénne und das
Verhaltnis der Ausgaben fir die verschiedenen Posten nicht dasselbe wie im
Frieden sel.

Fiir diejenigen Bevdlkerungsschichten, deren Geldeinkommen wihrend des
Krieges erheblich hinter der Teuerung zuriickgeblieben ist, kommt die hier-
durch bedingte Senkung des Lebensstandards naturgem&B darin zum Ausdruck,
daB ein groBerer Teil des Einkommens fir lebenswichtige Dinge
{Nahrung, Heizung usw.) ausgegeben wird. Da das Brot namentlich fiir
Haushaitungen mit geringem Einkommen von hoher Bedeutung ist, haben sich
fast alle Regierungen in besonderem MaBe veranlaBt gesehen, die Verteuerung
des Brotes in ertrdglichen Grenzen zu halten. Indessen wurde die Brotzuteilung
vielfach auf ein Quantum festgesetzt, das bedeuiend unter dem normalen
Verbrauch und noch weiter unter der Menge liegt, dle hei freiem Bezug gekauft
worden wire, Die Verbraucher waren infolgedessen gezwungen, zu anderen,
gewdhnlich teureren Lebensmitteln auszuweichen. Wie die Lebenskosten durch
Anderungen in der Zuteilung beeinfluBt werden, veranschaulicht treffend eine
Erhebung, die in Ungarn im Sommer 1943 angestellt wurde, als bei einer allge-
meinen Erh&hung der Léhne und Preise, einschlieBlich des Brotpreises, gleich-
zéitig auch die Brotration heraufgesetzt wurde. - Qhne Beriicksichtigung der

' Vgl, den Aufaatz ,, The Family Budget'' in der Londoner ,,Times” vom 14. August 1944,
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erhhten Brot- und Mehizuteilung ergibe sich eine Verteuerung der Erndhrung
um 35 bis 40 v.H. Wird aber in Rechnung gestellt, da3 die gleiche Anzahl
Kalorien verbraucht werden konnte, indem mehr Brot und weniger andere
Lebensmittel verzehrt wurden, so belaufen sich die zusatzlichen Kesten nur auf
13 v.H. Noch schwieriger wird es, einen richtigen MaBstab fir die tatsdch-
lichen Verdnderungen der Lebenshaltungskosten zu finden, wenn die amtlich
verkiindeten Zuteilungen fir die Verbraucher infolge eines Versagens des
amtlichen Versorgungssystems nicht erhaltlich sind. Dann wird der Einkauf an
schwarzen Maérkten verschiedener Schattierung unvermeidlich, und fir diese
Geschéfte sind zuverlissige Notierungen nur schwer erhéltlich, obwohl die

berechneten Preise ebenfalls oft eine bemerkenswerte Einheitlichkeit zeigen.
Hier zeigt sich eins der Haupiprobleme der Nachkriegszeit: die Aufgabe, ein
natiirliches Kosten- und Preisgefiige wiederherzustellen, in welchem die Kenn-
ziffern ein richtiges MaB fir die Kaufkraft der einzelnen Wahrungen abgeben.

in Deutschland kommt in den amtlichen Indexziffern weiterhin das
bekannte Bild der Preisstabilitit zum Ausdruck. Das Kontrollsystem hat keine
wesentliche Anderung erfahren, dagegen wurde in verstarktem MaBe auf
Vereinfachung Wert gelegt; insbesondere wurde das Ende 1941 fiir Ristungs-
auftrage eingefilhrte Verfahren der sogenannten Einheits- und Gruppenpreise
erweitert und Mitte 1944 auf nicht weniger als 22 000 verschiedene militirische
Erzeugnisse angewandt. Der Druck, der vorher bei den Textilwaren zu den
starksten Preiserhdhungen gefithrt hatte, scheint nachgelassen zu haben, da
der Verkaut derartiger Waren fast ausschliefilich auf den Bedarf von Kindern
und Bombengeschédigten beschrinkt wurde. Andererseits haben die land-
wirtschaftlichen Erzeugnisse wihrend des Jahres 1943 etwas angezogen, wahr-
scheinlich weil an die Lieferlinder h&éhere Preise gezahlt werden muifiten; bis
Juli 1944 trat eine weitere Erhdhung um fast 5 v. H. ein, welche die stérkste
seit Ausbruch des Krieges, jedoch zum Teil jahreszeitlich begriindet war.

Die Preisbewegung in Deutschland

Juni 1939 bis
ndex 2.1323,]' 1940 | 1941 | 1042 | 1043 1.13;;]- 1%?:5 i';ﬁ
ErhGhung in v. H,
| GroBhandelspreise . . . . + 1 43 + 2 + 2 + 1 + 1 + 2 + 10
. Lebenshaltungskosten . . o] + 3 + 2 + 2 + 2 + 3 + 9 12

Der Grund zu Deutschlands Preis- und Lohnpolitik wurde 1936 gelegt;
die Bewegungen, die seitdem zu verzeichnen waren, lassen sich an den um-
stehenden Tabellen ablesen.

Der Widerstand gegen Preiserhthungen wére nicht moglich ohne sine
Begrenzung der Privateinkommen, insbescondere die Stabilhaltung der Léhne,
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Die Erhdhung der deutschen Preise seit 1936 deren Gesamtbetrag
die Hauptquelie der

ndex ErhShung in v. H. bis Nachfrage nach Gii-

1936 = 100 Sept, Ende Juni tern und Dienstlei-

1939 | 1939 | 1940 | 1941 | 1942 | 1043 | 1944 stungen bildet. Vom

Grofhandelspreise . . [ + 3 | + 3§ + 7| +9 |+ 1|+ 12|+ 13| September 1939 his
I [ [T k +

gskos UL 2] 8]+ T v o)+ M+ W) L M 1043 dem

letzten Monat, fir
welchen die Lohnstatistik vorliegt, sind die Arbeitsverdienste wie in anderen
Landern so auch in Deutschland gestiegen, jedoch in weit geringerem Aus-
mafl; der Index der Neminalverdienste zeigt fir den ganzen Zeitraum eine
Erhdhung um 11 v. H. bei den Stundenverdiensten und um 14 v.H. bei den
Wochenverdiensten, dagegen sind die Realverdienste nur um 2 und 5 v.H.

gestiegen. Seit 1941

Bruttoverdienste der Arbeiter in Deutschiand’ wiesen jedoch die
Realverdienste einen
Stundenverdienst Wochenverdlenst leichten Riickgang
Zalt nominal raal nominal real auf, offenbar mf°|ge
Indexziffern 1536 = 100 des verstarkten Ein-
September 1939 . . .| 1073 106,2 10,6 100,5 satzes von Fraue:n,
Jahresdurchschnitt 1940 . , 11,2 106,4 116,0 111,0 deren Entlohnung im

N 1941 ... 1164 100,2 1236 116,0 .
" 1942 . . | 1182 108,6 1243 1142 allgemeinen geringer

b4 .

Mérz 1943%. . .| 1193 108,0 1265 1145 ist. Im Januar 1943
Prozentuale Erhdhung arbeiteten in der
Sapt. 1939-Marz 1943 ., , | + 11,2 + 1,7 + 14,4 + 4.6 deutschen Kriegsin-

o e e Ko oo L ibmstasan, Vordenste dustrls (ohne Lance
? Letzte verbffentlichte Zahlen. ' und Hauswirtschaft

und andere Berufe)
mehr als 10 Millionen Frauen, von denen etwa 1 Million Auslinderinnen waren.
Seitdem hat sich ihre Zahl wahrscheiniich noch bedeutend erhdht. Die 1943 ver-
figten MobilisierungsmaBnahmen fiihrten zu einer Zunahme der Arbeiter und
Angestellten um 2 Millionen auf etwa 30 Milliocnen {ohne die Landwirtschaft und
vermutlich auch ohne die ausléandischen Arbeiter); iiber die Ergebnisse der
weiteren MobilisierungsmaBnahmen im Sommer 1944 wurden keine Ziffern
bekanntgegeben. Auch chne Kenntnis der Einzelheiten der Lohnentwicklung im
Jahre 1944 kann jedoch angenommen werden, daB die Wochenverdienste
betrdchtlich gestiegen sind, da im August 1944 die normale Arbeitszeit in der
Industrie von 48 auf 60 Wochenstunden erhdht worden ist. Um die Wirkung
dieser Malinahme auf die Preise méglichst gering zu halten, wurde bestimmt,
daB die dadurch entstehenden Mehrkosten, abgesehen von Ausnahmeféilen,
die einer amtlichen Genehmigung bedurften, von den Unternehmungen selbst
getragen werden muBten.

In ltalien zeigt die letzte verfligbare MeBziffer der GroBhandelspreise
fir Juni 1942 einen Anstieg um 50 v, H. (iber den Vorkriegsstand; es ist aber
hekannt, da die Preise unter dem EinfluB weiterer Notenemissionen ihre Auf-
wértsbewegung fortsetzten und daB die Lage sich 1942/43 infolge einer schlechten
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Ernte, die auf nur 65 v. H. einer normalen geschétzt wurde, noch verschliimmert
hat. Seit Mitte 1943 stehen vereinzelte Angaben zur Verfiigung, und es scheint
Tatsache zu sein, dal sowoh! in Nord- wie in Siditalien die Lebenskosten
— hauptséchlich infolge von Transportschwierigkeiten — in den einzelnen
Bezirken stark verschieden waren. In Siiditalien wurde fir Hartweizen aus der
Ernte 1943/44 ein Preis von 1000 Lire je Zentner und fiir Backweizen ein solcher
von 900 Lire festgesetzt, gegeniiber einem Durchschnitt von etwa 300 Lire fir
 die vorhergehende Ernte. In Norditalien wurde ein Preiskommissar ernannt, der

feste Hochstpreise aufstellte und neue Vorschriften fiir die Warenverteilung
usw. erlieB. Fir die Ernte 1943/44 wurde der Weizenpreis z. B. auf 350 Lire je
Zentner festgesetzt {gegeniiber 235 Lire fur die votjahrige Ernte), die Preise im
Schwarzhandel waren aber um ein Vielfaches hdher —bis zu 10 000 Lire fir den
Zentner wurden notiert (sowohl im noérdlichen wie im sOdlichen Teil taliens).
Die folgende Tabelle zeigt die Preissteigerung fiir einige wichtige Waren.

Preishbewegungen in Norditalien

Garn aus Gewebs aus
Baumwolle e Chromleder Holz
Jahr und Zellwolle Kunstseide Selde
le kg Je m je qdm Je cbm
Lire
1939 , . .. ... .. 11-15 20-28 12-34 0,24-1,00 J40-5600
1940 . . .. ... .. 12-16 21-27 13=37 1,14-1,20 370670
1941 . . ... ... 1817 22-28 18-54 1,18-1,25 J80-680
1944 amtliche Preles 32-68 41-45 1,85-1,84 1 300-1 760
(Schwarzhandels-
preise) . . . . . (300-700) (420-450) (170-500)

im Dezember 1943 erhielten die Lohnempfanger im Norden allgemein Auf-
besserungen von 30 v. H., dazu Beihilien in verschiedener Form, wie Familien-
unterstiitzung, Weihnachtsgratifikationen, Naturalzahlungen usw., da aber 1944
weitere Erhdhungen gewihrt wurden, zeigte die Aufwirtsbewegung der Kosten-
und Preisspirale keine Anzeichen des Nachlassens. Anfang 1944 wurde amt-
lich zugegeben, daB die auf eine Rationierungskarte erbéltliche Lebensmittel-
menge nicht ganz zwei Dritteln des normalen Verbrauchs entsprache und zu
den amtlich festgesetzten Preisen 72 Lire im Monat kosten
wiirde. Zur Deckung des Mindestbedarfs an Lebensmitteln
miBte man sich noch das restliche Drittel verschaffen,

Lebenshaltungs-
kosten in Mailand

oy was eine Ausgabe von 700-800 Lire bedingen wirde.
Jahr jos = 100 | Dies bedeutete, daB die Beschaffung einer »Nahrungs-
einheit’* ohne Lebensmittelkarte roh gerechnet ungeféhr
}ﬁ :3 zwanzigmal so teuer wére als zu den amtlich kontrollierten
194 b4 Preisen. Nichtamtlichen Schatzungen zufolge betrugen die
1843 297 Lebenshaltungskosten in Mailand Mitte 1944 das Finffache
© 1944 (Jull) 493 . .
der Vorkriegsziffer,

Die Lage in Mittel- und Siidosteuropa war 1943 und 1944 begiinstigt
durch eine reichlichere Getreideversorgung dank besserer Ernten in Ungarn,
Bulgarien, Ruménien, Kroatien und der Tuirkei, das ganze Gebiet litt aber
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weiter an einem Mangel an industrlellen Rohstoffen und Fertigwaren sowie durch
die Verschirfung der militdrischen Operationen, die in wachsendem MaBe die
staatlichen MaBnahmen behinderte und daher unter anderem auch in einer
_ stérkeren Zuhilfenahme inflatorischer Finanzierungsmethoden zum Ausdruck kam.

Preisbewegungen in Siidosteuropa

Juni 1839 bis
1839 1944 ;
1940 1941 1942 1943
Land und Index ) , Dez, duni
2. Halb]. 1. Halbj. 1943 1944
Verdinderung in v. H.
Ruminien: )
Elnzelhandelsprelse . , . + 15 + 24 + &7 + 48 + 37 + 17 | + 382 + 465
Bulgarien:
GroBhandelspreise . . . . + 5 + 26 + 27 + 20 + 1613 . + 1331
Lebenshaltungskosten?. . + 3 + 17 + 37 | + 28 + 127 ' + 1263
Ungarn:
Grofihandeisprelse . . . . + 8§ + 22 + 26 | + 16 + 524 - 4. 18514
Lebenshaltungskosten . . + 1 + 15 + 21 + 8 + 30 . + 97
Tarkei:
GroBhandelspraise . . . . . + 513 + 48 + 134 — g + 1| 4+ 366°% | 4 370°
Labenshaltungskaosten , . . + 258 + 24 + 116 — 0 — 17| 42358 | + 2307
1 August 1943, 2 Seit 1942 neuer {ndex, 2 August 1843 im Verpglelch zum Jahresdurchschnift 1930,
1 Oktober 1943, % Gegenilber dem Jahresdurchschnitt 1939. & Aprll 1944, ¥ Mérz 1944,

. In Rumdénien lieB die ungewshnlich reiche Ernte von 1943 die Weizen-
preise unter die amtlich festgesetzten absinken; auch erméglichte sie den
Verzicht auf dle Rationierung einiger Nahrungsmittel, die allerdings im Frihjahr
1944 infolge der Wende in der militdrischen Entwicklung wieder eingefiihrt
werden mufite. Der ermaBigte amtliche Preis flir Weizen und -einige andere
landwirtschaftliche Erzeugnisse wurde zwar auch fiir die Ernte von 1944 unver-
dndert gelassen, er geniigte Indessen nicht, den anhaltenden Preisauftrieb im
industrieilen Sektor auszugleichen; der Durchschnittspreis je Tonne eingefiihrter
Waren hatte sich ndmlich mit einem Anstieg von 40 500 Lei im Jahre 1942 auf
108 400 Lel im Jahre 1843 mehr als verdoppeit. Die Preise der Ausfuhrgiiter
wurden ebepnfalls erhoht; in einem neuen Abkommen mit Deutschland wurde
z. B. der Erdolpreis ab 15. Marz 1944 um 30 v. H. heraufgesetzt. Im Mai 1944
hegann eine neue Aufwértsbewegung; der von der Wirtschaftszeitschrift ,,Argus*'
herechnete Index der Einzelhandelspreise war bis dahin ungefdhr auf dem
Ende 1943 errelchten Stande verblieben, d. h, etwa bei 500 (1939 = 100), im
Juni 1844 stellte er sich jedoch etwa auf 5685.

Fiir Bulgarien stehen selt August 1943 keine Indexziffern zur Verfiigung;
damals waren die Lebenshaltungskosten seit 1939 um 126 v.H. und die GroB-
handelspreise um 133 v.H. gestiegen. Es ist jedoch bekannt, daB trotz aus-
gezeichneter Ernten die Warenpreise weiter angezogen haben und daB die
Ausgleichskassen und &dhnliche Hilfsmittel die Aufwéirtsbewegung nicht aufzu-
halten vermochten., Um eine besser ausgeglichene Lage zu erzielen, ordnete die
bulgarische Regierung im Sommer 1944 eine allgemeine Erhéhung der Agrarpreise
an, die sich zwischen 21 v. H. fiir Mais und 125 v. H. fiir Sonnenblumenkerne be-
wegte, wihrend gleichzeltig dle Lohne und Gehilter um 30-50 v. H. erh&ht.wurden,
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Ungarn gehért zu den wenlgen Landern, wo die Preissteigerung 1943
starker ausgepriagt war als im Vorjahre. Mitte 1943 waren neue Bestimmungen
erlassen worden, die wesentliche Erhdhungen (bis zu 40 v. H.) zulielen, um
zu einem besseren Ausgleich innerhalb des Kosten- und Preisgefiiges und
damit zu einer Losung des Preisproblems fir mindestens ein Jahr zu gelangen.
Diese Erwartung hat sich anscheinend nicht erfilit; zwar zeigte der Lebens-
kostenindex anfangs wenig Veranderungen, aber dle Grofihandelspreise ver-
zeichneten im Herbst 1943 einen weiteren Anstleg, der sich 1944 namentlich
bet den Industriewaren noch verschérft zu haben scheint. Seit Ende 1943
werden keine Indexziffern mehr verdffentlicht, was wahrscheinlich als ein
Zeichen dafiir gelten kann, daB die amtlichen Stellen die tatsdchliche Richtung
der Preisentwicklung nicht erkennen lassen wollen, insbesondere nachdem
Ende 1944 neue drastische preispolitische MaBnahmen angekiindigt wurden.

~Ilm Innern des als Serbien bezeichneten Teils von Jugoslawien haben
die his zur tatsdchlichen Kriegfiihrung gesteigerten unruhigen Verhiltnisse
niemals aufgehdrt und alle Bemiihungen der deutschen Militirbehérden um die
Schaffung einer zufriedenstellenden Preisiiberwachung vereitelt. Im Frihjahr
1944 lagen die landwirtschaftlichen Preise 200-400 v. H. und die industriellen
Preise 400-500 v. H. iiber den Stopppreisen, die gleich nach der Besetzung im
April 1941 verfilgt worden waren, als die GroBhandelspreise seit August 1939
schon um 100 v. H. gestiegen waren. Zur Farderung der Getreideproduktion
wurden im September 1944 die amtlichen Preise fir die Ernte dieses Jahres
heraufgesetzt, und zwar im Héchstfalle um 50 v. H,

In Kroatien wurde Anfang 1944 versucht, einen regelrechten Tausch-
handel durch besondere Regierungsstellen einzurichten. Die gewerblichen
Unternehmen sollten von den Bauern zu festen Preisen Speck, Butter, Eier usw.
zur Verteilung an ihre Angestellten erhalten; die Bauern sollten ihrerseits
Fertigwaren und bestimmte von den staatlichen Monopolverwaltungen gefieferte
Erzeugnisse, insbesondere Zucker, Tabak und Ziindhdlzer, erwerben kdnnen. So
wurden amtlicherseits MaBnahmen ergriffen, die das Eingestindnis enthielten,
daB die Wiahrung ihre Aufgabe, als brauchbares Tauschmittel zu dienen, nicht
mehr erfiillte.

Pagegen scheint in der Slowakei die Preislage mehr oder weniger unter
Kontirolle gehalten worden zu sein. Amtliche Kennziffern wurden zwar nicht
verdffentlicht; schitzungsweise sind aber die GroBhandelspreise von 1939 bis
Mérz 1944, d. h. bis zu dem Monat, fiir den die letzten statistischen Angaben
vorliegen, auf das Doppelte gestiegen, wahrend die Einzethandelspreise und dle
Preise fiir lebenswichtige Nahrungsmittel noch eine etwas grofiere Steigerung
aufwiesen.

In Griechenland, das drei Jahre lang von einer stGrmischen Inflation
heimgesucht war, ist die Bevdlkerung am unheilvollsten vom Kriege betroffen
worden, indem die Preise innerhalb weniger Monate aut das Hundertfache
stiegen. Man hat berechnet, daB im September 1944 die Lebensmittelpreise im
Durchschnitt das Millionfache der Vorkriegspreise betrugen. Die Lieferungen
des Roten Kreuzes brachten einige Erleichterung (siehe Seite 55}, die land-
wirtschaftliche Erzeugung lag aber 1943 um mehr als 50 v.H. unter dem
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Vorkriegsstand. Auf Grund einer Verordnung vom Februar 1944 muBte allen
Lohn- und Gehaltsempfangern ein Teil ihrer Beziige in Sachleistungen, d. h. in
Form von Lebensmitteln oder Gemelnschaftsverpflegung gewéhrt werden,

Einzelhandelsprelse in Griechenland

Brot | Flelsch Ql Zucker | Milch Butter Eler Kleidung | Schuhe
Dat
aum 1 Oka (= 1280 Gramm) ) 1 Stack | 1 Anzug | 1 Paar
Tausend Drachmen Milllonen Drachmen
28. Okt. 1840 0,01 0,05 0,05 0,02 0,01 01 0,002 0,003 0,0004
22, Mal 1842 1,65 1,35 3,9 . 0,75 84 0,24
5. Fabr. 1943 . 14 9 20 . 50 ! . . _
24. August 7 38 30 24 7 90 18 1 02
11, Oktober 13 40 80 32 10 120 « 3 3 0,8
17. November 40 180 180 b0 . . 10 . .
1. Dezember 34 160 | 137 10 30 800 10 45 2
1. Jan, 1944 34 300 200 150 40 600 13 10 2
25, Februar 132 480 B8a 500 90 1080 20 20 7
10. Marz 196 850 940 730 100 1720 k) 35-40 10-15
28, April 460 $ 200 2800 1 600 400 8 000 20 150 40
3. Juni 1 600 7 000 9 200 3a00 1 400 | 20- 24000 325 500 200
1. Jull 2000 | 12800 28 000 10 000 2000 | 32- 40 000 S00 700 200
15, August 18-20 000 | 140000 | 280000 | 140 00D ' 700-800 000 . 4 750-8 000 | 930-1 250

Die amtlichen indexziffern fur die Tirkei zeigen 1943 eine betrachtliche
Stabilitit, es ist aber zu bemerken, daB dieses Ergebnis zum Teil erzielt wurde,
indem in die Index-Unterlagen einige Gruppen von Kornfriichten und Nahrungs-
mitteln zu den in [stanbul geltenden amtlichen Preisen neu aufgenommen
wurden, von denen in einigen Provinzen, wie bekannt ist, erhebliche Ab-
weichungen zu verzeichnen waren. Nach nichtamtlichen Berechnungen waren
die GroBlhandelspreise vom Ausbruch des Krieges bis Anfang 1944 im Durch-
schnitt um etwa 500 v.H. gestiegen, wadhrend sich die Lebenskosten um
300 bis 400 v. H. erhéht hatten, Der staatlichen Preiskommission zufolge hatte
bisher keine der amtlichen MaBnahmen zur Preisregelung Erfolg, da sich die
Anwendung von Rationierungsplidnen als besonders schwlerlg in einem Lande
erweist, wo dle Lebensgewohnheiten groBe regionale Unterschiede aufweisen.

In Frankreich sind die MeBziffern der GroBhandelspreise (gewogen nach
dem Verbrauch 1942) und der Lebenshaltungskosten bis Ende 1843 fast im
gleichen MaBe gestiegen, némlich um 135-137 v. H. bOber den Vorkriegsstand.
Diese Erscheinung ist insofern ungewdhnlich, als sich im allgemeinen die
Grofihandelspreise rascher nach oben bewegt haben als die Lebenshaltungs-
kosten. Man hétte in der Tat erwarten kénnen, daf3 in Frankreich wie in anderen
Landern die Lebenshaltungskosten niedriger gewesen wiéren infolge der recht
erheblichen Zuschiisse — im ganzen 35 Milliarden Franken bel einem ordent-
lichen Haushaltsbetrag von 159 Milliarden Franken im Voranschlag fiir 1943 —,
die gewdhrt worden waren, um die Preiserhdhungen fiir Kohle und einige
wichtige Nahrungsmittel wie Brot und Fleisch in verhdltnisméafiig engen Grenzen
zu halten. Der Index beruht, wie zu beachten ist, ausschlieBlich auf regu-
lierten Preisen. Man hat berechnet, daB unter EinschluB der auBerhalb
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PreismeBziffern fiir Frankreich’ der offiziellen Mérkte gekauften
Waren die Steigerung der

Bhand i Einzel- . -
Monat GroBhandelspreise | EinZel- Lebens Lebenshaltungskosten vom Be

A e preise ginn des Krieges bis zum

1939 August . . . | 100 100 100 100 Frahjahr 1944 etwa 225 v. H.

Dezember . . | 126 121 110 it ausgemacht hat, was eine Index-
1840 Dezember . . | 157 148 132 130 i i

1330 " B 138 132 12 Z|'ffer v?l_'l etwa 325 ergibt, wenn

:g:g .| 207 204 178 184 die Preise von August 1939 gleich
oo 23 :

1548 Junis g g 235 2s; 100 gesetzt werden, Die Stun-

uni s e 260 a - "
denldhne dirften bis zum Frith-

1 Errechnet von ,.La Conjoncture Econorniqgue et Financidre*;

A gewichtet nach dem Verbrauch von 193 jahr 1944 infOIge verschiedener
: gewlichtet nach dem Yerbrauch von 1942,

2Voﬂauﬁge Tifforn. von Zeit zu Zeit zugestandener
Aufbesserungen, Insbesondere

durch eine fiir ganz Frankreich geltende Vereinbarung vom Mérz 1944, durch-
schnittlich um 45 v.H. (ber die Vorkriegsh6he gestiegen sein, wahrend
sich der tatsichliche Verdienst, wenn die ,Leistungspramien’ und andere
Zuwendungen sowie die hdheren Lohnsatze fiir befahigtere Arbeiter und vor
allem die Verldngerung der Arbeitszeit von woéchentlich 40 auf 48 oder
gar 54 Stunden beriicksichtigt werden, um eiwa 100 v.H. erhdht haben
‘diirfte, Trotzdem bliebsn

Preishewegungen in Frankreich aber die Léhne hinter den

[ndexziffern August 1939 = 100 Lebenskosten zuriick, und

300 300 | so hestand eine der ersten
mh;* , _zso MaBnahmen der proviso-
i / ] rischen Regierung darin,
20 Grosshandelspreisel 7~ 20 | durch  Verordnung vem
B / 4 14, September 1944 eine all-
240 / 0 gemeine Lohn- und Gehaits-
B ' y l ] erhbhung vorzuschreiben;
@ / / 20 | diese betrug in Paris
40 v.H. und in einigen Tei-

200_ / V/ _200 len der Provinz 35 v.H.
180 / 150 und galt flir Personen mit
- / - festen Beziigen bis zu
‘50_ > 7 chetshallungskasten _'50 6000 Franken im Monat
140 / // 40 oder 30 Franken Stundent
i / v j lohn fir eine 40-Stunden
120 | 4 120 woche. Besondere Bestim-
5 %/ roprtsees mungen ergingen fir die
O ol e | Beamten von Staat und

Fiir die Niederlande stehen keine Preiskennziffern zur Verfigung, es
ist aber bekannt, daB die Angleichung an die deutsche Wirtschaft ihren Fort-
gang genommen hat, wobei die Hauptmerkmale dieses Vorganges die Ein-
fihrung von Einheits- und Gruppenpreisen und die Errichtung eines Preis-
regulierungsfonds waren. Die MaBnahmen machten jedoch vor einer vélligen
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Verschmelzung halt: die filr deutsche Waren festgesetzten Gruppenpreise wurden
nicht automatisch in den Niederlanden angewandt, sondern jeder Fall wurde
gesondert geprift, wobei Kosten- und Lohnunterschiede berlicksichtiat wurden.
Der neue Fonds sollte in erster Linie als ein Mittal zur Vereinheitlichung einer
Vielzahl bestehender MaBnahmen dienen — damals waren schon zwanzig
verschiedene Fonds in Tatigkeit. Zu seinem Aufgabenkrels gehérte insbesondere
die Férderung der Austubr nach Deutschland; nach dem fiir den deutsch-
" niederldndischen Handel geltenden Grundprinzip der Preisiiberwachung bildeten
die in Deutschland zulassigen Preise, die in der Regel héher waren als in den
Niederlanden, die Hachstgrenze fir Lleferungen in beiden Richtungen. Da der
Rauptzweck die Verbilligung bestimmter Lieferungen nach Deutschland war,
wurden die Mittel des Fonds aus einer Abgabe auf die Ausfuhr solcher nieder-
landischen Industrieerzeugnisse aufgebracht, die in den Niederlanden billiger
hergestellt wurden als in Deutschland. Die Waren wurden in Deutschland zu
den iblichen deutschen Inlandspreisen verkauft, wobei der Unterschied zwischen
den niedrigeren nlederlandischen Fertigungskosten und den héheren Verkaufs-
preisen dem Fonds zugefithrt wurde,

Fir Belgien liegen keine allgemeinen amtlichen Preiskennziffern vor,
dagegen werden getrennte Indexziffern fir eine Reihe wichtiger Giiter wie
Welzen, Roggen, Gerste, Kohle und Zucker verdffentlicht. Diese Kennziffern
zeigten 1944 ungefdhr dieselbe Hohe wie Ende 1942; damals lagen die land-
wirtschaftlichen Preise und die Einzelhandelspreise fiir Nahrungsmittel etwa
60 v.H. iiber dem Stande vom Juli 1940, dem Monat, in dem von den deut-
schen Behodrden ein allgemeiner Preisstopp eingefilhrt wurde. Uber die Lohn-
bewegung liegen keine ausfiihrlichen Mitteilungen vor; amtlich zugelassen war
eine Erhdhung des Standes vom Mai 1940 um 8 v. H., taisdchlich war aber
nach einem von der Belgischen Nationalbank berechneten Index bis Mérz 1944
schon eine Steigerung um etwa 16 v.H. eingetreten. Bericksichtigt man
indessen die verschiedenen Vergiinstigungen und Erleichterungen, wie etwa
den Wiederverkaut am schwarzen Markt gekaufter Nahrungsmittel zu amtlichen
Preisen, so ist die Lohnerhéhung wahrscheinlich noch etwas bedeutender,
wenn sie auch mit der Preisbewegung nicht ganz Schritt gehalten haben
diirfte (sicherlich nicht mit derlenigen im Schwarzhandel).

Preisbewegungen in Danemark, Norwegen und Finnland

Juni 1939 bis
Land und Ind 1939 1840 1941 1942 1943 1944 Dez Juni
un 5
n ex 2. Halb|. 1. Halb). 1843 1944
Erhdhung In v. H.
Dainemark:
GroOhandelspraise . , . + 30 + 34 + 10 + 2 o + 1 + B85 + 97
Lebenshaltungskosten . . + 10 + 28 + 7 + 3 o + 1 + 56 + 57
Norwegen:
Grofhandelsprelse ., . ., + 19 + 26 + 18 + 3 + 1 + 1 + 80 + &
Lebenshaltungskosten . . + 6 + 22 + 10 + 4 + 2 + 1 + 81 + 52
Finnland:
GroBhandelspraise , . . + 19 + 28 + 19 4 25 + 11 + 4 +153 +164
Lebenshaltungskosten + B + 21 + 18 + 20 + 9 + 1 + 99 +102
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In Danemark und Norwegen deuten die amtlichen Kennziffern auf eine
bedeutende Stabilitit der Preise hin; dies dirfte aber in Déanemark eher der
Wirklichkeit entsprechen als in Norwegen, wo die Knappheitserscheinungen
ausgepragter waren und infolgedessen die schwarzen Maérkte eine gréBere Rolle
spielten. Aber auch in Danemark sind Méange! in der Versorgung mit Ver-
brauchsgiitern und Qualitatsverschliechterungen aufgetreten, ohne daB sich ein
entsprechender Hinweis in den Kennziffern findet.

Der Krieg mit seinem Mangel an Rohstoffen und Arbeitskriften sowie mit
seinem Verschleif an Maschinen hat das Wirtschaftsgefiige Finnlands einer
starken Belastung ausgesetzt. Die Ernte war 1943 indessen etwas besser;
auBerdem soll Deutschland 246000 Tonnen Getreide fiir die menschliche
Erndhrung geliefert haben; der durchschnittliche Jahreshedarf Finnlands betragt
400000 Tonnen, wovon in der Regel etwa die Halfte durch Einfuhr gedeckt
wurde, Durch Steuern und andere laufende Einnahmen wurden zwei Drittel
der gesamten Staatsausgaben aufgebracht, trotzdem stiegen aber die Preise
wahrend des Jahres um etwa 10 v.H. und im Schwarzhandel sogar noch
starker. Die Mieten, die in Finnland Im Gegensatz 2zu den meisten Lindern
in angemessenen Grenzen erhdht werden diirfen, wiesen bis Mitte 1944 eine
Steigerung um etwa 20 v. H. gegenidber dem Vorkriegsstand auf. Nach dem
Abbruch der Beziehungen mit Deutschiand im September 1944 und infolge
weniger guter Ernten wurde die Versorgung Finnlands namentlich mit Kohle
und Woeizen schwieriger, frotz gewisser Zufuhren aus Schweden.

Von den wenigen neutralen Landern vermochten Schweden und die
Schweiz die Aufwartsbewegung ihrer Preise selt Ende 1942 aufzuhalten, und
zwar Schweden etwas voll-

Preise in Schweden kommener als die Schweiz.
Index Januar~Juni 1933 = 100 In beiden Léndern wurden
0 ] 1 die Schwierigkeiten im Prels-
280l 200 | gefiige hauptsachlich durch
L v—“ﬂd\q. i landwirtschaftliche Probleme
260 A Einfuhrwaren {260 | hervorgerufen. Trotz des in
i / 7 Schweden im Spétherbst
240 4 28 | 1942 verfiigten Lohnstopps
ol /) Ty | wurde Mitte 1043 ein Zu.
[ i schlag von 10 Ore je Stunde
200 200 an die eingestandenermafien
. / Ausfuhryaren | ziemlich schlecht bezahlten
- 1o = -~ PP —e~—180 Landarbeiter gewahrt. Zwi-
B / /f esamlindex schen der Regierung und
'60'__— "MVl 4 _'60 den Bauern kam eine aus-
%0 f A 140 fahrliche Vereinbarung zu-
= {M i stande, wonach das Ernte-
120 _ 120 ergebnis nicht nur das
B i o B0 Woeiterbestehen und den Grad

il bbb les g biglsnldy iyt Lo daalayfealailes .
WORSTY w0 e i 193 19 100 | der in Frage kommenden
' Lohnerhohung bestimmen,
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sondern auch die Preise der landwirtschaftlichen Erzeugnisse und die Hdhe
der staatlichen Subventionen beeinflussen sollte. Im Juni 1943 wurde der Preis-
stopp auf die Vergiitungen fiir Dlenstleistungen ausgedehnt.

In der Schweiz sind die landwirtschaftlichen Preise sowohl 1943 wie
1944 weiter gestiegen, aber in geringerem Ausmafl als in den Vorjahren. Das
Bruttoeinkommen aus der Landwirtschaft wurde fiir 1944 vorlaufig auf 1976 Mil-
lionen Franken veranschiagt, gegeniiber 1912 Millionen fir 1943 und 1297 Mil-
lionen filr 1938, was einer Erhéhung von etwa 50 v.H. lber den Vorkriegs-
stand entspricht. Obwohl die Produktionskosten gestiegen sind, kam es im
Endergebnis zu einer Hebung des Lebensstandards der Bauern, die in dieser
Hinsicht in einer gliicklicheren Lage waren als die meisten anderen Einkom-
mensgruppen, Die héheren Preise fiir die landwirtschaftlichen Erzeugnisse
muBten indessen in erster Linie dazu dienen, die Kosten fiir die Umstellung
der schweizerischen Landwirtschaft zu decken. Der Wahlen-Plan (so genannt
nach seinem Urheber) er-
strebte eine Verringerung

Preise in der Schweiz
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Kriege beibehalten werden
soll, wird eifrig erortert.
In einem im Januar 1944 in Ziirich gehaltenen Vortrag empfahl der Bundes-
prasident (der damals zugleich Leiter des Volkswirtschafts-Departements war),
mindestens 300000 Hektar als Ackerland nach dem Kriege beizubehaiten, Um
den Brotpreis niederzuhalten, zahlte der Bund 1942 Subventionen von etwa
40 Millionen Franken im Jahr; zusammen mit anderen Zuschiissen, die die
Lebenskosten verbilligen sollten, ergab sich ein Gesamtbetrag von mehr als
100 Millionen Franken im Jahr. [n ihrem Geschéftsbericht fir 1943 erwdhnt die
Schweizerische Nationalbank, daf bei der Durchfllhrung der Preispolitik auch
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den Preisausgleichskassen eine erhebliche Bedeutung zukam. Man war jedoch
bestrebt, sich weniger auf solche kiinstlichen Hilfsmittel zu verlassen; die
Hauptsorge ist die, eine Riickkehr der Realldhne zum Vorkriegsstandard sicher-
zustellen, ohne die Schweiz, die ja auf die Ausfuhr angewiesen ist, zu einer
Insel der hohen Kosten im Vergleich zu der Lage an den Weltmérkten zu
machen,

Die folgende Ubersicht zeigt die Preisbewegungen innerhalb verschiedener
Warengruppen,

Preishewegungen in der Schweiz

Juni 1939 bis
Index 1939 1940 | to41 1942 1943 1944 Dez. Juni
e 2, Hatbj. 1. Halbj. | 1943 1944

Erhdhung n v. H.

GroBhandelspreise . . . . . + 18 + 3 + 21 + 8 + 2 + 1 | +108 +110

Auslandswaren . . . . . + 30 + 43 | 4 27 + 9 +1 + 1 +161 +163
Inlandswaren, . . . . . + 10 4 21 + 18 + 7 + 4 + 2 + 72 + 15

Die Preise der Einfuhrwaren sind doppelt so stark wie die der Inlands-
waren gestiegen; ein Grund hierfiir waren die hohen Kosten der .Beforderung
auf dem Landwege. Mitte 1944 lagen die GroBhandelspreise in der Schweiz um
110 v. H. dber dem Vorkriegsstand und waren damit entschieden hoéher als auf
den Weltmirkten; nach dem Kriege werden die Preise der Einfuhrwaren aber
sicherlich fallen, was zweifellos dazu beitragen wird, die allgemeine Indexziffer
herabzudriicken, Man kann sagen, daB der Preisvorsprung der Inlandswaren eine
Schliisselstellung darstellt; die Frage ist, bis zu welchem Grade die Verbilligung
der Einfuhr eine Angleichung des allgemeinen inlandischen Kosten- und Preis-
standes nach unten bewirken wird. Im Herbst 1944 waren die Stundenléhne
der Industriearbeiter durchschniitlich um 40 v.H. gestiegen. Dies bedeutet
einen Ausgleich fiir etwa drei Viertel der Erhéhung der Lebenskostenkennziffer
und eine Senkung der Lebenshaltung um fast ein Zehntel. Die genannten
Zahlen stellen Durchschnittswerte dar; nach den von der zustindigen Kom-
mission in Bern aufgestellten Richtlinlen bewegen sich die Ausgleichssétze
im umgekehrten Verhéltnis zu den Einkommen.

In Spanien war der Lebenskostenindex seit Anfang 1942 praktisch unver-
éndert. Dies ist umso bemerkenswerter, als der Schwarzhandel an Bedeutung
verloren hat, so daB die amtlichen Zahlen jetzt ein wahrheitsgemaBieres Bild
der tatsachlich stattfindenden Kéufe vermitteln. Das Ansteigen der Grofi-
handelspreise verlangsamte sich 1943 und hérte im ersten Halblahr 1944 auf,
in der zweiten Hilfte dieses Jahres setzte aber, anscheinend im Zusammen-
hang mit einer Verteuerung der Einfuhr; eine neue Aufwirtshewegung ein,

Portugal ist heute eines der wenigen Lander in der Welt, wo der Uber-
fluB an Geldkaufkraft in keiner Weise das Ergebnis der inneren Staatsfinan-
zierung ist, da der portugiesische Haushalt in guter Ordnung geblieben ist.
Der Geldiiberfiul ist vielmehr auf eine umfangreiche Ausfuhr zuriickzufithren,
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Preishewegungen in Schweden, der Schweiz, Spanien und Portugal

1939 1940 2 043 Juni 1938 bis
1941 194, 1 1944 Dez. Juni
Land und Index 2. Halb]. f.Hab).| 1943 | 1944
Verénderung in v. H,
Schweden:
GroBhandelspreise . . . | + 21 + 21 + 12 + 9 [ + 1 [+ 78 + &1
Lebenshaltungskosten + 5 + 15 + 1 + 5 o] O |+ 42 + 42
Schweiz:
GroBhandelspreise . . . | + 18 + 31 + 21 + B + 2 + 1 {+108 + 110
Lebsnshaltungskosten . + 4 4+ 13 + 15 + 9 + 3 + 1 + 50 + 52
Spanian:
GroBhandelsprelse . . . + 11 + 17 + 1@ + 12 + 7 0 |4 88 + 85
Lebenshaltungskosten ., | + 91| 4 25 + 23 -1 + 2 + 2 |+ TO| + 721
Portugal:
GroBhandelspreise , . . | + 16 + 24 + 10 + 19 + 22 + 10 |+ 132 + 154
Lebenshaltungskosten . | + 4 + 13 + 18 + 9 + 1 + 7 [+ €4 4 75

1 1m Verglelch zu Jull 1939,

wobei Wolfram und Zinn die beiden wichtigsten Giiter waren, fir die sehr hohe
Preise berechnet wurden. Einige Preise haben sogar angefangen, die aus-
iAndischen Kéufer abzuschrecken, und da die Zinnvorrate sich hduften, gritf die
Regierung ein, um den Zinnprels um eln Viertel herabzusetzen. Die Lohn-
erh6hungen blieben hinter der tatsichlichen Teuerung zurlick und fiihrten zu
einer ausgepragten Ungleichheit zwischen der Bezahlung der Lohnempfanger
und dem Verdienst derjenigen anderen Bevolkerungsschichten, die aus der
Kriegskonjunktur bedeutende Gewinne ziehen konnten.

In GroBbritannien hielten sich die Prelshewegungen sowohl 1943 wie
1944 in &uBerst engen Grenzen, da die Preise und Lebenskeosten mit den
gleichen Methoden wie in den vorhergehenden Jahren stabil gehalten ‘wurden,
u. a. mit Subventionen, die sich im Herbst 1944 auf 214 Millionen Pfund jdhrlich
gegeniiber 70 Millionen im Jahre 1940 beliefen. Im dJuni 1944 waren nach den
amtlichen MeBziffern die GroBhandelspreise um 69 v.H. und die Lebenskosten
um 29 v.H. Gber den Vorkrlegsstand gestiegen. Von Oktober 1938 bis Juli
1943, d. h. in einem Zeitraum von nahezu finf Jahren, hatten sich die Lohn-
sétze in den wichtigsten Industriezweigen nach den Berechnungen des Arbeits-
ministeriums um etwa 30 v.H. erhoht, wahrend die allgemeine Verdienst-
steigerung nicht weniger als 76 v. H. betrug; dal der Verdienst starker gestiegen
ist als die Lohnsétze, hat seine Griinde hauptséchlich in der verldngerten
Arbeitszeit mit héherem Entgelt fir Uberstunden, in der Gewdhrung von Zu-
lagen, vermehrter Nachtarbelt und in Beférderungen in hdhere Lohnstufen, aber
auch in einem Mehrverdienst infolge des ungleichen Wachstums der Industrien.
Wie zu erwarten war, weisen die Kriegsindustrien die groBten Steigerungen auf,
an der Spitze die Schiffbauindustrie (mit 104 v.H.), wahrend die geringste
Zunahme {24 v. H.) das Druckereigewerbe zu verzeichnen hat, dessen Beschiéfti-
gung infolge der Papierknappheit vermindert war. Beim Kohlenbergbau stehen
Ziffern fur die vier Jahre von 1939 bis 1943 zur Verfigung, fiir welche die
durchschnittliche Verdienststeigerung auf 86 v. H. geschétzt wird, wihrend die
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Zunahme fur die Eisenbahner im gleichen Zeitraum auf 53 v. H. veranschlagt
wird, SchlieBlich diirfte der Verdienst der Landarbeiter in den funf Jahren von
Oktober 1938 bis Juli 1943 um 90 v.H. gestiegen sein.'

in der Haushaltsrede vom 25. April 1944 befaite sich der Schatzkanzler
eingehend mit der Kosten- und Preisfrage und schétzte dabei die Erhdhung der
Lohnsatze — vermutlich fir alle Arbeiter — auf 40 v. H.; er fugte hinzu,
daB in der Zeit seit 1941, wahrend welcher der Lebenshaltungsindex streng
stabil gehalten worden sel, die Lohnsdtze um etwa 15 v. H. gestiegen seien.
Die Regierung, so erklarte der Kanzler, mul den Ver&nderungen im Lohn-,
Kosten- und Preisniveau Beachtung schenken und von Zeit zu Zeit erneut
genau priffen, auf welchem Stande die weitere Stabilisierung angesichts
der jeweiligen Verhaltnisse vorzunehmen ist. Unter Berlcksichtigung der
héheren inlandischen Produktionskosten und auch der Einfuhrkosten war der
Schatzkanzler der Auffassung, daB fir das kommende dJahr fiir den Lebens-
haltungsindex ein Stand zwischen 30 und 35 v. H. iiber Vorkriegsh$he an
die Stelle der von seinem Vorganger (m Jahre 1941 festgelegten Erhdéhung
um 25-30 v. H. treten miBte.

Preisbewegungen
in GroBbritannien, Eire, Britisch-Indien, Australien,
Neuseeland, Siidafrika, Kanada und den Vereinigten Staaten

193¢ 1940 1941 1942 1943 1944 Juni 1939 bis
Land und Index Dez. Juni
2, Halb). 1. Halb]. 1843 1944
Verandarung In v. H.
GroBbritannien:
GroBhandelsprelse . . . + 25 + 22 + 6 + 2 4+ 1 + 2 + 87 | + 60
Lebenshaltungskosten. . | + 12 + 13 + 2| — 1 v} + 1 + 28 | + 29
Eire:
Lebenshaltungskesten. . | + 12 + 11 + 11 + 158 + 8 —1 + TH |+ 7O
Britisch-Indien:
GroBhandsisprelze
(Kalkutta), . . . . . . + 38 — 12 28 + 58 + 28 — 1 + 188 | + 196
Lebenshaltungskosten . . + 9 + 2 + 12 + 46 + 31 — 4 + 138 | + 127
Australian:
GroBhandelspreiss . . .| + & + 12 + 5 + 12 + 1 +1 + 4| + 42
Lebenshaltungskosten. . | + 1 + 6 + 4 + 2 0 2] + 2214 22
Nausealand:
GroBhandelspreise . . . + 5 + 14 + 9 + 7 + 8 0 + 48 | + 48
Lehenshaltungskosten. . | + 4 + 3 + 4 + 2
Stdafrikanische Unlon: '
Groﬂhandelspralu e + @ + @ + 12 + 13 + 5 0 + 58 | + &6
Leb g o o + 4 + 6 + 9 + &5 + 2 + 26 | + 29
Kanada:
GroBhandelspreise . . . + 11 + 3 + 11 + 4 + 8 1] + 40 | + 40
Lebsnshaltungskosten., . | + 3 + 4 + 7 + 3 o ) + 19 | 4 18
Verainigte Staaten
von Amerika:
GroBhandelspralse N + 1 + 17 + 8 4+ 2 + 1 + 37 | + 38
Labenshaltungskosten . . + 1 + 1 + 10 4+ 9 + 3 + 1 + 26 | + 27

'Vgl den Aufsatz von A. L. Bowl ]Wages. Earnings and Hours of Work, 1538—1843" im ,,London and
Cambridge Economle Service Bullei n' far April 1044.
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Die ersten Folgen der hiermit angekiindigten weniger starren Preispolitik, die
ein natiirlicheres Verhaltnis innerhalb des Kosten- und Preisgefiiges wieder-
herstellen soli, zeigten sich, als der Lebenshaltungsindex fiir Juli 1944 sine
Ziffer aufwies, die eine Erh8hung gegeniiber dem Vorkriegsstand um mehr als
30 v. H. bedeutete. Obwohl die Uberschreitung dieser Grenze nur einen Bruch-
teil eines Prozentes ausmachte, wurde sie als ein Zeichen daflir ausgelegt,
daB die britischen amtlichen Stellen eine allm#hliche Liquidlerung des wahrend
des Krieges aufgenommenen Verfahrens umfangreicher Subventionen vorbereiten.
In der erwdhnten Rede betonte der Schatzkanzler, daB es zweierlei sei, ob man die
Preise durch Zuschiisse stitze, um die verhéngnisvolle Inflationsspirale im
Inland zu vermeiden, oder ob man das Mittel der Beihilfen hemmungslos
anwende, so daB sich die Kluft zwischen den Inlands- und Weltpreisen er-
weltere, Eine solche Politik kénnte, so bemerkte er weiter, wenn sie zu weit
getrisben wirde, die Ursache sehr erheblicher Schwierigkeiten nach dem
Kriege werden.

In anderen Teilen des Britischen Reichs war die Preiserhéhung in der
Regel weniger ausgepragt als in GroBbritannien; zwei Ausnahmen von dieser
Regel bildeten jedoch Eire und Britisch-Indien. In Eire wurden die Lebens-
kosten durch die hohen Transportspesen fiir Einfuhrwaren und durch die hohen
Infandskosten im Zusammenhang mit der Erweiterung der Anbaufliche beein-
flugt, die den Zweck hatte, das Land weniger abhéingig von ausléandischem
Woeizen zu machen. 1944 hatten sich die GroBhandelspreise im Durchschnitt
gegeniitber dem Stande von 1938/39 verdoppelt, die Auswirkung dieser Steige-
rung auf die Lebenskosten wurde aber durch die Gew&hrung von Zuschiissen
etwas gemildert. Die Ldhne und Gehilter wurden 1943 um etwa 15 v.H.
erhdht, die landlichen Bezirke ringen aber mit den Problemen einer anhaltenden
Depression, die in erster Linie auf Rohstoffmangel zurlickzuiiihren ist, wobei
eine bedeutende Arbeitslosigkeit nur durch umfangreiche Auswanderung
irlscher Arbeiter nach GroBbritannien vermieden wird. Zur Uberwindung der
immer kritischer werdenden, durch einen bhesténdigen Produktionsriickgang noch
verschirften Lage wurde im Herbst 1944 fir einen ausgedehnten Kreis von
Waren und Dienstleistungen ein ,,Preisstopp'’ angeordnet, der die Prelse auf
dem Stand von Mai desselben - Jahres anhalten solite; weitere Erhéhungen
miiBten, wie ‘der Versorgungsminister erklarte, ,,um jeden Preis* verhitet
werden. '

In: Britisch-Indien waren Mitte 1943 die GroBhandelspreise um volle
200 v. H. Ober den Vorkriegsstand und die Lebenskosten (nach dem Index fir
‘Bombay) um etwa 140 v. H. gestiegen. Die ungeheure Ausdehnung des Landes,
dle groBe Vielgestaltigkeit der wirtschaftlichen und sozialen Verfassung und
der verhiltnisméBig niedrige Stand des Verbrauchs haben wirksamen MaB-
nahmen der Regierung in Preisangelegenheiten hindernd im Wege gestanden,
Im Jahre 1943 wurden indessen entschlossenere Anstrengungen gemacht,
namentlich durch die ,,Profiteering and Hoarding Prevention Ordinance', auf
Grund deren die Preise einer ganzen Anzahl von Waren herabgesetzt und
Schritte unternommen wurden, um die Belisferung. des Marktes zu erzwingen.



— 03 —

Die KontrollmaBBnahmen bezogen sich inshesondere auf Baumwollstoffe, wobei
viertelidhrlich {iberpriifte Hochstpreise fir mehr als 20 000 verschiedene Arten
festgesetzt wurden, an Stelle von hdchstens 3 000, mit denen zu Beginn des
Planes gerechnet worden war. Eine Rationierung fir Reis, Weizen und Zucker
wurde hauptsdchiich in Stadtgemeinden eingefiihrt, wobei die Preise &rtlich
festgesetzt wurden; dieses System wurde schrittweise auf eine wachsende Zahl
von Waren ausgedehnt. Auf der Nachirageseite wurden diese Bemiihungen
ergénzt durch verschiedene MaBnahmen zur Abschépfung ven Kaufkraft, u. a.
durch Erhéhung der Steuern und der Eisenbahntarife, durch Werbefeldzige
zur Erfassung der kleinen Ersparnisse und durch Goldverkéufe, Infolge dieser
MaBnahmen trat 1944 eine gewisse Senkung der Preise von ihrem im Vorjahr
erreichten hohen Stande sin.

Australien und Neuseeland weisen groBe Ahnlichkeit in ihren Preis-
bewegungen auf, da sich fiir beide Léander ziemlich das gleiche Problem stelit,
namlich die Bereitstellung vermehrter Nahrungsmittellieferungen fir die Streit-
krafte der Versinigten Nationen bei gleichzeitigem ernstem Mangel an Arbeits-
kraften. In Australien standen mehr als 50 v.H. der arbeitenden Bevélkerung
im Kriegseinsatz, 1943 wurde aber ein gewisser Tell der Arbeitskrafte zur
Erzielung einer h&heren Nahrungsmittelerzeugung zuriickgeschickt, und die
jahrliche Produktion an Biichsenfleisch ist von 10000 Tonnen vor dem Kriege
auf nahezu 100000 Tonnen gestiegen. 1944 hatten ganz Siid- und Ostaustralien
die argste Dirre seit 50 Jahren und infolgedessen eine duBerst magere Weizen-
ernte; infolge umfangreicher Schlachtungen war jedoch der Fleischanfall etwa
20 v. H. héher als 1938/39, Die Politik der Kosten- und Prelsstabilisierung, die
in Neuseeland 1942 und in Australien 1943 eingeschlagen wurde, hatte in
heiden Léndern bedeutende Erfolge. In Neuseeland wurde von 1943 an der
frilhere Lebenskostenindex durch einen Kriegsindex ersefzt, wealcher dem je-
weiligen Verbrauch besser entsprechen und als Grundlage fir Lohn- und
Gehaltsanpassungen geeigneter sein solite. Auch nach dem neuen Index
haben die Preise eine bedeutende Stabilitdit bewiesen.

In der Siidafrikanischen Union, die niemals vom wirklichen Kriege
stark bedroht worden ist, war die Preissteigerung etwas erheblicher als in den
Siidsee-Dominions. Das grofle Kaufkraftvelumen hat dahin gewirkt, die Preise
nach oben zu treiben, besonders in Verbindung mit der Knappheit an aus-
landischen Verbrauchsgiitern, :

In Agypten wie auch in Paldstina war die wirtschaftliche Lage von den
Ausgaben der alliierten Streitkréfte beherrscht, die zusammen mit den Ver-
sorgungsschwierigkeiten zu einem scharfen Preisanstieg fiihrten. Erst 1943
wurden energische Schritte unternommen, und im April 1944 fafite die Finanz-
konferenz fir den. Miitleren Orient Beschliisse {ther MaBnahmen zur Preis-
kontrolie in den ihr unterstehenden Gebieten. Es scheint aber nicht gelungen
zu sein, die Aufwéartsbewegung der Preise dadurch anzuhalten.

im allgemeinen haben die L&nder des Mittleren Ostens einen Anstieg der
Preise auf ein Mehrfaches der Vorkriegshdhe erlebt. Eine bemerkenswerte
Ausnahme bildet indessen der Sudan, wo die feste Haltung der Behdrden
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verhinderte, daB die Teuerungswelle in den Nachbarlandern einen Einflul aus-
iiben konnte. Mit Hilfe der United Kingdom Commercial Corporation wurde ein
grofer Teil des sudanesischen Ausfubhrhandels bel den amtlichen Stellen
zusammengefaBt und mit den erzielten Gewinnen die Wareneinfuhy aus Landern
mit inflatorisch erhéhten Preisen subventioniert, so daB diese Waren zu mehr
oder weniger normalen Preisen verkauft werden konnten.

In Kanada konzentrierte sich die Preisliberwachung auf die Stabilhaltung
der Einzelhandelspreise, fir die Hbéchstgrenzen festgesetzt wurden, in der
Erwartung, daB die Preisfestsetzung im Einzelhandel auf die GroBhandelspreise
und schlieBlich auch auf die Erzeuger zurickwirken wirde. Zudem wurde elne
Reihe von Kleinhandelspreisen durch verschiedene Mittel wie Beihilfen und Auf-
hebung von Abgaben sowie durch unmittelbare Verlustverkaufe durch staatliche
Stellen erméaBigt. SchiieBlich muBten die Arbeitgeber lhren Angestellten viertel-
jabrlich revidierte Teuerungszulagen zahlen. Das Verfahren hat nicht schlecht
funktionlert, die Schwierigkeit bestand aber darin, die Produktionskosten
niedrigzubalien. 1943 stiegen die GroBhandelspreise um 6 v.H., und obwochl
die Lebenskosten zum Teit mit Hilfe von Zuschlissen, die eine Ausgabe von
rund 45 Millionen Dollar im Jahr bedingten, stabil gehalten wurden, muBten
verschiedene Lohnangleichungen gewdhrt werden, wodurch die ausgezahlte
Lohnsumme um mehr als 120 Millionen Dollar anstieg. Ein weiterer Versuch,
der Erhdhung der Produktionskosten Herr zu werden, fihrte im Dezember 1943
zu einer Anderung der Politik insofern, als die Zulagen als solche aufgehoben,
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* Im September 1943 wurde der Handsl in Weizen an der Bérse In Winnipeg eingestellt und das Kanadische
Welzenamt angewiesen, alle Héndlervorriite an Welzen zum Anfangsprelse von $1,25 je Bushe! anzukaufen,
wihrend vorher ein Mindesteriés wvon 90 Centg garantiert war,
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die in Frage kommenden Betrige aber den Grundishnen vom 15. Novemher
zugeschlagen und ein Bestandteil derselben wurden. ,,Die Regierung glaubt'’,
so erklarte der Ministerprésident, ,,daB sie durch ein Stabilhalten der Lebens-
kosten auf dem gegenwirtigen Stand eine bessere Sicherheit fir den urspriing-
lichen Lebensstandard der Arbeiter schaffen wird als durch die Teuerungs-
Zulagen. Wenn die Lebenskosten um mehr als 3 v. H. steigen und auf diesem
Stande zwei Monate nacheinander verharren, wird die Regierung das gesamte
Programm der Preisiiberwachung erneut prifen und geeignete MaBnahmen
ergreifen.*' Man hofite auch eine grdBere Einheitlichkeit in der Preispolitik
dadurch zu erzielen, daB man ein erweitertes staatliches Kriegsarbeitsamt mit
der Fithrung und Uberwachung der drtlichen Amter betraute.

Die Preiskennziffern in den Vereinigten Staaten verzeichnen 1943 und
1944 eine bedeutende Stabilitit bei einer Erhdhung der Grofihandelspreise auf etwa
38 v. H. und der Lebenshaltungskosten auf 27 v. H. iiber den Stand vom Sommer
1939. Von den durch den Lebenskostenindex eriafiten Preisgruppen stiegen
die Preise fiir Em&hrung um 45 v.H. und fir Kleidung und Wohnbedarf um
38 v. H., wahrend die Mieten sowie die Preise fiir Brennstoffe und Elektrizitat
und fiir Verschiedenes nur verhidltnismaBig geringe Erhdhungen aufwisesen,

Vornehmlich in  Ar-

GroBhandelspreise in den Vereinigten Staaten beiterkreisen ist die Frage
Indexziffern Januar-Juni 1939 = 100 aufgeworfen worden, ob

20— 20 | der Lebenskostenindex als
200_ Langwirl’scl'aﬁli_c_llg: o | €in brauchbarer MaBstab
i m"g":jf_e,\ B fiir die tatséchlich gezahlten
180 y 180 Preise gelten kann. Ein-
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| Sonstige Waren | andere Umstidnde in Rech-

wof@@"‘ L lioo | nung ziehen. Es ist jedoch

. zu beachten, daBl die mei-
B0 e Tael e ek % | sten Glter des zivilen Be-
daris weiterhin in grofB3en
Mengen vorhanden waren
und dafl sich die Lage auf manchen Gebieten Im Jahre 1944 gehessert hat.
So sind die Verhltnisse in den Vereinigten Staaten von einer der Ursachen,
die in anderen Lindern die Preismessungen entsteilen, kaum hetroffen.
Gleichwohl war die Stabilitit der Lebenskosten in den Vereinigten Staaten
wie anderswo weitgehend das Ergebnis staatlicher Zuschiisse. Die Programme
der Nahrungsmittel-Subventionen werden von der Reconstruction Finance Corpo-
ration und der Commodity Credit Corporation durchgefithrt. Im Jahre 1944
waren 450 Millionen Dollar erforderlich, um die Fleisch- und Butterpreise um
10 v. H. niedriger zu halten, als sie sonst gewesen wiiren. Im Okiober 1943

LA
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erreichten die gewshrien Zuschiisse eine Summe, die einem Gesamtjahres-
betrag von mehr als 1,1 Milliarde Dollar entsprach, wovon liber zwei Drittel auf
Nahrungsmittel entfielen,

Wihrend die Lebenskosten stabil gehalten wurden, war fiir die Lohnsatze
weiterhin die sogenannte ,,Kleine Stahiforme!"* maBgebend, auf Grund deren
das Krisgsarbeitsamt alle Antrage ablehnte, die eine Lohnerhéhung bedeuteten,
die {iber den Ausgleich der 15prozentigen Lebenskostensteigerung von Januar
1941 bis Mai 1942 hinausgingen (Lohnerhéhungen konnten jedoch gewdhrt
werden, wo die Léhne auf einem unter dem Normalen liegenden Stand geblieben
waren sowie in einzelnen Industriezweigen, in denen eine Lohnaufbesserung
fir die Férderung der Kriegsanstrengungen als wichtig angesehen wurde). Das
Steigen der Durchschnittslohnsétze hielt indessen an, namentlich infolge
weiterer Uberfilhrungen von Arbeitskraften in die Ristungsindustrie, in der die
Verbindung der langeren Arbeitszeit mit héheren Stundensétzen die Wochen-
verdienste weit ber diejenigen der Industriezweige hinaushob, die kein Kriegs-
matetial herstellten. Im Sommer 1944 beliefen sich die an Einzelpersonen
gezahlten Einkommen auf jahrlich nahezu 160 Milliarden Deollar, gegeniliber
130 Milliarden Ende 1942 und nahezu 70 Milliarden fiir die Zeit von 1935 bis
1939. Es wurde geschatzt, daB von der gesamten Erhdhung der Lohnsumme um
annéhernd 60 Milliarden Doliar bis Ende 1942 der groBte Teil (etwa 21 Milliarden)
auf die héhere Zahl der Beschéftigten zuriickzufiilhren war, wahrend der zweit-
gréBte Betrag (15 Milliarden Dollar) mit dem Ubergang von Arbeitern in héhere
Léhne zahlende Industriezweige zusammenhing; die Erhdhung der Lohnséatze
machte etwa 11 Milliarden Dollar aus, und Gber 7 Milliarden Dollar waren auf
die lingere wdéchentliche Arbeitszeit zuriickzufithren. Neben den starken Er-
hdéhungen der Lohnsummen in der Industrie und des Reineinkommens der
Landwirte hat auch das Ansteigen der staatlichen Gehélter weitgehend zu der
Zunahme des Gesamteinkommens der Einzelpersonen beigetragen. Die Statistik
zeigt, daB denm Verdnderungen des Einkommens solche im Einzelhandels-
umsatz an Nahrungsmitiefn und Gegensténden des taglichen Bedarfs auf dem
FuBe folgten; da aber die verkauften Mengen im allgemeinen unverindert
geblieben sind oder nur eine miBige Zunahme aufweisen, beruht die Umsatz-
steigerung hauptsidchlich auf PreiserhGhungen. DaB der Druck auf die Preise
nicht starker war, kommt daher, dafl auBer den hoheren Steuern ein erstaun-
lich groBer Teil der Mehreinkommen gespart wurde (siehe Seiten 12-13); eine
umstrittene Frage ist, ob die Spartatigkeit in diesem Umfang fortgesetzt werden
wird, wenn die Not des Krieges ein Ende hat und mehr Giiter fiir den zivilen
Bedart am Markt erhalilich sind.

In den Preishewegungen der iberoamerikanischen Lander spiegslt
sich der iberragende Einflull, den der AuBlenhandel auf das Wirtschaftsgetiige
so gut wie aller dieser Lander seit 1939 und ganz besonders seit dem Eintritt
der Vereinigten Staaten in den Krieg ausgelibt hat. Im allgemeinen haben die
Preise der industrieerzeugnisse scharf angezogen, weil die Einfuhr ungeniigend
war, nachdem die auslandischen Lieferanten zeitweilig auflerstande waren, den
wachsenden ibercamerikanischen Bedarf zu befriedigen. Aber auch die Preise
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Die Preisentwicklung In einigen iberoamerikanischen Lindern

1938 1840 1941 1942 1943 1944 Juni 1939 bis
Land und [adex Dez, Juni
2, Halbj. 1. Halbj. 16942 1944
Verdnderung in v, H.
Argentinien:
GroBhandelspraise . . . + t8 + 2 + 37 + 13 + & + 4 + 97 +10%
Lebenshaltungskosien . . + 4 — 3 + 10 [+] - 2 V] + 9 + 9
Chile:
GroBhandelspreise . . . + 7 + B + a7 + 23 4+ 2 + 2 + 83 88
Lebsnshaltungskosten . . + 5 + 10 + 23 + 26 + 8 + B8 + 92 +107
Kolumbian:
Lebenshaltungskesten., ., | — 2 — 5 + 4 + 14 + 20 + 13 + 32 + 50
Kostarika:
GroBhandelspraizse ., . | — 1 — 6 + 18 + 40 + 5 + 5 + 64 + 73
Lebenshaltungskosten. . | — 2 — 2 + 9 + 3 + 12 + § + 54 + 83
Mexiko:
GroBhandelspraise . . . | — 1 + 1 + 14 4+ 8 + 26 + 22 + 56 + 90
Lebenshaltungskost o + 1 + 1 + 14|+ 1 + 37 +16 | + 78 +108
Peru:
GroBhandelspraisa . . . + 11 + 9 + 27 + 18 + 12 — 1 +103 +102
Lebanshalt kostan. . | + 4 + 9 + 11 + B + 11 + 9 + 51 + 85
Uruguay:
Labgnshaltungskosten., . | + 4 + 2 - 2 + 4 L+ 2 + 3 + 11 + 16

vieler Inlandserzeugnisse waren einem Druck nach oben ausgesetzt; nach
einigen von ihnen bestand wegen ihrer Kriegswichtigkeit eine starke aus-
landische Nachfrage und die Preise anderer Erzeugnisse wurden durch staatliche
MaBnahmen gestiitzt, um einen zu krassen Unterschied in der Preissteigerung
zwischen Urprodukten oder landwirtschaftlichen Erzeugnissen einerssits und
Industrie- oder Fertigwaren andererseits zu verhindern. So wurden in Argentinien
Mindestpreise fiir Weizen und Leinsamen festgesetzt; in anderen Féllen erklarten
sich ausléndische Kaufer bereit, bestimmte Kontingente oder sogar den
gesamten exportierbaren UberschuB gewisser Waren zu kaufen. Erwéhnt seien
das Baumwollabkommen Perus mit den Vereinigten Staaten, Brasiliens Gummi-
und Reisabkommen mit den
Vereinigten Staaten und

Preishewegungen In Argentinien

Indexziffern Januar-Juni 1939 = 100 GroBbritannien, das Fleisch-
S 220 |  abkommen zwischen Argen-
i Pl tinien und GroBbritannien, das
200 _ L 200 .
i L~ i allgemeine Kaffeeabkommen
1 _ 1 zwischen den Vereinigten
BO— / Grosshandelspreise - ” Staaten und vierzehn ibero-
160 4 160 | amerikanischen Republiken
i 7 sowie zahlreiche Abmachun-
e 1T/ “ 1 gen zwischen benachbarten
ol s Lebenshaltungskasten po | iberoamerikanischenLandern.
| /ﬂw N Aus den Ausfuhriiberschiis-
100 g _L___Jioo | sen ergab sich fiir die meisten
- A dieser Lander eine beispiel-
a0 FER T FR1OTA FR1 NERSTA NE1 PUE IV PO TR ANLTTU PSR FY1 FYATTRFTANTI AT EXANEL I 80 IOse Anhéufung von AUS-

wosgs, 1939 1940 1941 1942 1943 1984 . ;
landsguthaben, die, wenn sie
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von den heimischen WiahrungsbehGrden erworben werden, vielfach zu einer
so starken Vermehrung der inlandischen Kaufkraft filhren, daB eine inflatorische
Entwicklung verursacht wird. Bis Juni 1944 hatten sich in Argentinien, Chile,
Mexiko und Peru die Groflhandelspreise seit 1939 verdoppelt. Die Lebens-
. haltungskosten zeigen in Argentinien und Uruguay eine Erh&hung um weniger
.als 20 v. H.; dieser méBige Anstieg entspricht den billigen Preisen der schwer
auszufihrenden Nahrungsmittel, dirfte aber den hohen Preisen der Einfulr-
waren nicht in vollem Umfange Rechnung tragen. Verschiedene MaBnahmen
zur Uberwachung und Festlegung der Preise wurden in Argentinien, Brasilien,
Chile, Bolivien, Peru, Mexiko und mehreren der anderen Lander getroffen,
bei der praktischen Anwendung der Bestimmungen ergaben sich aber haufig
Schwierigkeiten, so daB sich vielfach andere Einfliisse als stirker erwiesen,
Brasilien hat eine Art. billiger ,,utility’' -Waren in der Schuh- und Kieider-
fabrikation eingefiihrt. In Mexiko hat die Zentralbank gewisse Mengen Gold frei-
gegeben, um einen Teil der iiberschiissigen Kaufkraft abzuschdpfen und so
den Druck auf die Preise zu mildern; zum gleichen Zweck wurde in diesem
Lande eine Anleithe aufgelegt, und ein &hnlicher Schritt wurde in Brasilien
unternommen. Im groflen ganzen scheinen sich die amtlichen Stellen der
mit der herrschenden Hochkonjunktur verbundenen Gefahren bewufit zu sein;
wenn im Augenblick auch wenig gefan werden kann, so hofft man doch,
daB die starken Gold- und Devisenreserven den iberoamerikanischen Landern,
sobald der Friede kommt, eine groBere Freiheit in der Planung ihrer Wirt-
schaftspolitik geben werden, als sie sie in der Vergangenheit gewdhnlich
hatten,

Wahrend in anderen Teilen der Welt diejenigen Lénder, in denen die
Aufwértshewegung der Preise sich nicht verlangsamt hat, die Ausnahme von
der allgemeinen Regel bilden, zeigt die Lage in Ostasien das umgekehrte
Bild, wie aus der folgenden Aufstellung ersichtlich ist.

Die Preisbewegungen im Fernen Osten

8938 1940 1941 1942 1843 194;# Junf 1939 bis
1
Land und tadex f Dez. Juni
. 2, Halbj. 1, Halbj. 1943 1944
Verinderung in v. H.

Japan:

GroBhandelspreise . .. .{ + 17 - 1 + 11 + 32 + 9 + T ]+ 45| + 55

Elnzelhandelspreise (Tokio + 9 + 9 + 2 + 2 4+ 8 + 6 1+ 34| + 43
Mandschukyo:

GroBhandelspreise . . . .| + 8 + 2 + 7 + 12 + 8 + 1B+ TI| + 99

Lebenshaltungskesten, . .| + 18 + 26 + 15 + 9 + 17 + 10 + 119 | +1421
Tientsin:

GrofBhandelsprelse . .. .| + 39 + 4 + 27 + 3 + 52 . + 3a7

Lebonshaltungskosten. . .| + 63 + 38%| 4 253 4+ 719 +167 . +1245
Pseking:

Grofhandelspreise . . . .| + 36 + 57 + 26 + 58 + &9 . + 616
Sehanghai:

GropBhandelsprelse . .. .| -+ 86 + 66 +191 +106 -+325 + 57¢4| +5914 |49 33514

t Bis Juli 1944, t Dezember 1939 bis April 1841, 3 April 1941 bls Dezember 1941, ¢ Bls April 1944,
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Die Preisentwicklung in Japan in den letzten Jahren [&Bt sich ungefahr
in drei Abschnitte einteilen: der erste dauerte von Beginn des chinesisch-
japanischen Konfliktes im Juli1937 bis zum Ausbruch des Krieges in Europa,
wobei die erste PreisitberwachungsmaBnahme die Festsetzung des Verkauls-
preises fir Baumwollgarn im Mai 1938 war. Der zweite Abschnitt begann im
September 1939 mit einem ziemlich elastischen System von Verbrauchs-
beschrankungen und der UOberwachung auf der Grundlage eines Lohn- und
Preisstopps, Eine nationale Wirtschaftspolitik wurde entworfen, um ,,das Gebiet
der gemeinsamen Wirtschaftsbliite in Grof3-Ostasien mit der Einheit von Japan,
Mandschukuo und China als Grundlage® zu schaffen; zu diesem Zweck wurde
eine halbamtiiche Organisation ins Leben gerufen. Der dritte Abschnitt begann
im Dezember 1941 mit dem Krieg gegen die angelséchsischen Machte; stufen-
weise gelangte die Staatskontrolle zur vollen Entwicklung (Ende 1943 war das
Preistiberwachungsamt eine unabhéngige Korperschaft geworden). Im August
1943, d.h. rund fiinf Jahre nach der ersten Preisfestsetzung, waren amtliche
Preise fiir nicht weniger als 846 000 Posten festgelegt,

Die folgende Zeichnung veranschaulicht die Preisentwickiung in Japan
in der Zeit von 1937 bis 1944. Die Aufwértshewegung, die sich 1942 verlang-
samt hatte, wurde 1943 wieder lebhafter, teilweise infolge der im Frithjahr dieses
Jahres festge-

Preisbewegungen in Japan setzten neuen

Indexziffern Januar-duni 1939 = 100 Héchstpreise,

180 80 | Diese betrafen

gl 7 eine ganze Reihe

160 - 160

L Grosshandelspreise S von Verbraucl:ls-

0 _,.;/,f 10 glitern des tdg-

u /—-""'“‘ /_.J' lichen Bedaris

120 ’ (o 120 und brachten Er-
i ebenshaltungskosten i N .

. 00 hohungen, die

0o P Stk B0 | sich von 10v.H.

807‘& * 80 fiir Bekieidung

| - bis zu 120 v.H.

60 sl bbbttt b b Lt bl b b b d ot bt g iadun Dia lun laa g b1 [31] fl‘.'ll' Reiswein

1943 19%%
wao ‘3T 19381939 190 194 19K 4 bewegten. Um

einerReisknapp-
heit, die infolge ungiinstiger Wetterverhéltnisse drohte, entgegenzuwirken, férderte
die Regierung die Erzeugung von Austausch-Nahrungsmitteln wie Kartoffeln,
Bataten und ,verschiedenen Getreidearten'* (Mais, Hirse usw.); fir Weizen,
Gerste und ,Nacktroggen' wurden erhebliche Preiserhthungen zugelassen.
Cleichzeitiy wurde aber eine Verteuerung der Lebenshaitung fiir die &rmeren
Bevdlkerungsschichten weitgehend verhiitet, indem die Zuschiisse erhéht und
Prémien gezahlt wurden, die bedeutende Staatsausgaben bedingten. Die folgende
Auistellung gestattet einen Vergleich der neuen amtlichen Preise mit denen
friiherer Jahre.

Die urspriingliche Lohnregelung bezog sich nur auf ungelernte Arbeiter bis
zum Alter von zwanzig Jahren, die Lohniiberwachung wurde aber schrittweise
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Agrarpreise in Japan ausgedehnt, hauptséchlich zu

dem Zweck, ein Ansteigen

Ende des Lohnniveaus zu unter-

Erzeugnis 1941 | 1942 | 1943 | 1044 binden und den Ubergang
Indexziffern 1937 = 100 * von einem Beruf zum anderen

Reis . ........ 140 187 202 202 zu verhindern. Es zeigte sich
g:rst:n -------- ::? :;f :;; ::: jedoch, daB diese Festlegungs-
woizen o] teo | 1e2 172 | 227 mafinahmen den Anreiz zur
I Tichtigkeit aufhoben, wihrend

mit der Preissteigerung der
Realwert der Lohne sank. Als votldufige Abhilie wurden dann Teuerungs-
Zulagen gewdhrt, aber das ganze Lohnkontrollsystem solite einer weiteren
Priifung unterzogen werden.

AuBer den gewdhnlichen Schwierigkeiten eines kriegfiihrenden Landes
ibernahm dJapan die besondere Aufgabe des Versuchs, die gewaltigen ver-
schiedenartigen Gebiete, auf die es seine Herrschaft ausgedehnt hatte, zu
konsolidieren und zugleich der Gefdhrdung seines eigenen Wirtschaftsgefiiges
durch die in einigen Gebieten herrschende ungestiime Preisentwicklung ent-
gegenzuarbeiten, Mandschukuo war, obwohl es sich zu einer Versorgungs-
quelle fiir Eisen und Industrieerzeugnisse entwickelte, infolge der durch den
Krieg hervorgerufenen Erndhrungslage gezwungen, seine Stellung als ,,Korn-
kammer'* zu behalten und sogar zu verstirken; um zur Produktionssteigerung
anzuregen, wurden die Preise der landwirtschaftlichen Erzeugnisse mehrmals
erhéht, und Ende 1943 wurde ein ausgedehntsr Plan zur Urbarmachung von
Land ins Werk gesetzt. In Nordchina scheinen alle Bemilhungen der chine-
sisch-japanischen Behérden zur Bremsung des Preisauftriebs gescheitert zu
sein; in dem Bestreben, den Schwarzhandel einzud&mmen, wurde sogar vor-
geschlagen, iberhaupt jede Art eines amtlichen Preissystems abzuschaffen.

In Tschungking-China diirfte die Preislage zeitweise der Kontrolle
entglitten sein. Im Januar 1944 wurden alle friiheren Bestimmungen iiber die
Preiskontrolle aufgehoben, und eine neue vorldufige Preisverordnung fiir die
Kriegszeit wurde erlassen, die u,a. das spekulative Hamstern unter Todes-
strafe stellte. Es war jedoch kein Zeichen eines Nachlassens der Aufwirts-
bewegung zu erkennen. Nach einigen Schétzungen soll die Kennziffer der
GroBhandelspreise im Juni 1944 das 438fache ihres Standes von 1937 betragen
haben. Eine &hnliche Preissteigerung wurde fiir Schanghai gemeldet.

* *
*

Die Preise haben eine doppelte Bedeutung: fir den Erzeuger
bestimmen sie das ,,Einkommen*' wund fir die tbrige Gemeinschaft
die ,,Kosten'. Damit nimmt das Kosten- und Preisgefiige eine Schiissel-
stellung im Wirtschaftsleben ein; ob es sich im Gleichgewicht befindet oder
nicht, ist von entscheidendem EinfluB auf die aligemeine Richtung der kon-
junkturellen Entwicklung, das Volkseinkommen und den Lebensstandard sowie
auf die Schuldenlast und den inneren Wert der verschiedenen Wahrungen.
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Es sollten daher alle Anstrengungen gemacht werden, um sinen Zustand
herbeizufiihren, der einem wirklichen Gleichgewicht innerhalb der einzelnen
Volkswirtschaften und in ihren Beziehungen zueinander fdrderlich ist. Den
Ausgangspunkt miissen naturgeméfl die Verhéltnisse in jedem einzelnen
Lande bilden; eine Schwierigkeit besteht aber darin, daB diese Verhilinisse
infolge des Krieges von einer Reihe kiinstlicher Eiemente beeinflut sind, die
nach Beendigung der Feindseligkeiten, wenn sie nicht vollkommen verschwinden,
zum mindesten ein ganz anderes Aussehen annehmen werden. Das wichtigste
dieser Elemente der gegenwdrtigen Lage sind die hohen Staatsausgaben, die
selbst in den ,,gesiindesten'’ Lindern etwa zur Hilfte im Kreditwege gedeckt
werden. Unter diesen Umstanden ist die Wirtschaftstatigkeit nicht mehr vom
Umfang der privaten Investierungen oder von der Héhe der Ausgaben der
Bevélkerung abhéngig; auBerdem werden alle etwaigen MiBverhéltnisse in dem
méchtigen Drang nach Héchstproduktion filr den Krieg sozusagen unschidlich
gemacht. Bei Kriegsende mufi aber die Ausgabenwirtschaft in diesem Umfang
aufhdren, da ihre Fortsetzung schlieBlich nicht nur das Vertrauen der Be-
vélkerung zur Wahrung und zum Kreditapparat, sondern auch das soziale und
wirtschaftliche Geflige, wie wir es kennen, zerstéren wirde. Nach Rdick-
fithrung der Staatsausgaben auf eine normalere Héhe wird das Wirtschafts-
leben sich im wesentlichen wieder selbst erhalten miissen; eine weitere Ver:
ausgabung geliechener Gelder durch oOffentliche Stellen wird, abgesehen von
den normalen Anlagen gewinnbringender Art, vermutlich nur aushilfsweise und
voriibergehend stattfinden, um zyklische Schwankungen auszugleichen, Eine
anhaltende Steigerung der Wirtschaftstatigkeit setzt aber als Grundlage ein
ausgeglichenes Kosten- und Preisgefiige voraus, und es ist angesichts det
vielen wahrend des Krieges eingefihrten starren KontrollmaBnahmen schwer
abzusehen, wie lange es dauern wird, bis dieses Gleichgewicht erzielt werden
kann. Viel wird naturgemédB davon abhdngen, auf welcher Héhe die Waren-
preise und die Lebenshaltungskosten voraussichtlich nach dem Kriege zur
Ruhe kommen werden.

Offenbar kann man nicht erwarten, daB die kiinftige Preisentwicklung
in allen Teilen des Preisgefiiges eines Landes oder in den verschiedenen
Landern die gleiche sein wird. In GroBbritannien werden mit der Riickkehr des
Friedens die Preise zahlreicher Einfuhrgiiter, die mit den hohen Transport- und
Versicherungskosten der Kriegszeit helastet waren, hiéchstwahrscheinlich sinken,
Abgesehen von diesen Verbilligungen, die in erster Linie den GroBhandel
beriihren werden, spricht jedech die Wahrscheinlichkeit dafiir, daB der Lebens-
kostenindex nur wenig zuriickgehen und im Endergebnis vielleicht sogar eine
Erhdhung aufwelsen wird. In diesem Zusammenhang sei daran erinnert, da
der Schafzkanzler in seiner Haushalisrede eine Erhéhung der Lebenshaltungs-
kosten von 25-30 v.H. auf 30-35 v.H. ilber Vorkriegsstand vorausgesagt hat.
Das Ziel sei, in der Kennziffer die wirkliche Kostenlage zum Ausdruck zu
bringen, damit die Stabilisierungspolitik nicht eine viélig kiinstliche Angelegen-
heit werde. Der Kanzler schétzte, dai ohne die zur Niedrighaltung der Lebens-
kosten gewahrten Zuschiisse die Kennziffer fir 1943 durchschnittlich auf 45
anstatt auf 28 gestanden hdétte.
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Andere Einflisse, z. B. das groBe Kaufkraftpotential in den Handen der
Bevilkerung und die Notwendigkeit, gewisse Steigerungen der Mieten zuzu-
lassen, um diese mit den hohen Baukosten besser in Einklang zu bringen,
lassen es wahrscheinlich erscheinen, dall in GroBbritannien wie (ibrigens auch
in den Vereinigten Staaten die Lebenskosten, wie sie in den amtlichen MeB-
- Zitfern ausgedriickt sind, nach dem Kriege wohl schwerlich fallen werden. Dies
-gilt fir die allgemeine MeBziffer, d.h. fir den Durchschnitt der Preise;
.- bei einzelnen Waren kann sehr wohl ein Absinken der im Kriege erreichten
hohen Preise einfreten. Die Preise von Gegenstdnden, die nicht zu den
Waren gehéran, auf denen der Lebenshaltungsindex beruht, haben im all-
gemeinen stiarker angezogen als die Kennziffer selbst, u. a. weil diese ,,AuBen-
seiter''-Waren in der Regel nicht so streng rationiert und auch nicht staatlich
subventioniert sind. Dies wire aber ein weiterer Grund fiir die Erwartung, daB
der Ausrichtungsprozef nach dem Kriege mit dem Woaegfall der Rationierung
und vieler Subventionen wahrscheinlich nicht zu einer wesentlichen Senkung
der amtlichen Kennziffern der Lebenshaltungskosten in den beiden angel-
sachsischen Landern fithren wird.

In dieselbe Richtung weist noch eine andere Uberlegung, namlich daf3
in diesem Kriege die Lé&nder, die in der Lage waren, Preisiiberwachungs-
systeme wirksam anzuwenden, weitgehend verhindern konnten, daB die auBer-
gewdhnlichen Verknappungen und die dberschiissige Kaufkraft die Preise Uber
den sogenannten ,,Kostenpreis'' hinauftriecben. Die Folge kann sehr wohl sein,
daB da, wo die Produktionskosten mehr oder weniger unverdndert geblieben
sind, das reichlichere Angebot die Preise nicht herabdricken wird, sondern
daB eine gréBere Gitermenge in der bereits in den Handen der Bevilkerung
befindlichen Kaufkraft ihren Ausgleich finden wird. Vielleicht wird es sogar
die wichtigste Aufgabe der amtlichen Stellen sein, zu verhindern, daB die in
bedeutenden Besténden an Banknoten, Bankguthaben und kurzfristigen Staats-
papieren verkérperte groBe potentielle Nachfrage in der Zeit unmittelbar
nach dem Kriege eine zu starke Wirkung ausiibt, d. h. zu einer Zeit, wo jede
einzelne Firma bestrebt sein wird, sich so schnell wie mdglich wieder auf
friedensméBige Produktionsverfahren umzustellen.

Es ist selbstverstdndlich nicht médglich, lber die Preisentwicklung in den
kommenden Jahren bestimmte Behauptungen aufzustellen; die letzten dreiBig
Jahre haben wahrlich so viele Uberraschungen gebracht, daB Preisvoraussagen
mit der grdften Vorsicht betrachtet werden soliten. Aber die Vermutung, da
in den fihrenden angelséchsischen Landern, -d. h. in Grof3britannien und den
Vereinigten Staaten, der gegenwirtige Lebenskostenindex wahrscheinlich nicht
fallen wird, dirfte abgesehen davon, dal der britische Schatzkanzier sich in
derselben Richtung geduBert hat, eine Stitze auch in der Uberlegung finden,
daB diese beiden L&nder schwerlich einen Preisriickgang mit Gleichmut
betrachten kdnnten, der die Last ihrer aus zwei Weltkriegen iiberkommenen
éffentlichen Schulden wesentlich erhdhen wiirde.

In anderen Landern ist jedoch die Lage bezliglich der Preise (und Schulden)
in mancher Hinsicht anders.
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In China und Griechenland, wo noch Inflation herrscht, ist das Problem
vor allem, die &ffentliche Finanzierung durch Notenausgabe zu beenden.

In einigen europdischen und auBereuropiaischen Landern hat sich die
Preisiiberwachung als unwirksam erwiesen, und es ist eine Preissteigerung als
gemeinsames Ergebnis von GeldiberfluB und starkem Warenmangel ein-
getreten. Falls diese Lander bei der Wiederkehr des Friedens imstande sind, .
ihre dffentlichen Finanzen in Ordnung zu bringen, so0 kann es zu einer gewissen
Angleichung ihrer Preise nach unten kommen, dhnlich dem Preissturz, der in
den Jahren 1920-23 in mehreren europdischen Landern eintrat, doch wiirde der
Rickgang wahrscheinlich weniger ausgeprégt sein als damals.

Kontinentaleuropaische Staaten, die eine Preiskontrolle wirkungsvoll ange-
wandt haben, z.B. die beiden neutralen Linder Schweden und die Schweiz,
kénnen wohl in wichtigen Zweigen ihrer Wirtschaft Preisrlickgénge erleben. Die
- Einfuhrwaren werden vermutlich nicht mehr so teuer sein, namentlich infolge
sinkender Transport- und Versicherungsgebihren, und dies kann sich auch auf
andere Waren auswirken. Diese Preissenkungen werden in gewissem Umfang
auch die Kosten der Lebenshaltung beriihren; die Posten ,,Brennstoffe'’ und
»Bekleidung'* sind z. B. von den Preisen der eingefiilhrten Kohle, Baumwolle und
Wolle beeinflugt. Andere Posten dagegen, z. B. die Misten, werden vielleicht eine
gewisse Erhdhung {iber den im Kriege durchgehaltenen Stand hinaus aufweisen.

Schwieriger zu beurteilen ist die Lage in Landern wie beispielsweise
Frankreich, wo die vorhandenen Indexziffern fast ausschlieBlich auf ,,regulierten’!
Preisen beruhen, wiahrend umfangreiche Geschéfte zu den weit héheren
Notierungen des grauen und schwarzen Handels stattfinden. Die Lohnsatze
scheinen im groBen ganzen zuriickgeblieben zu sein, indem sie nicht einmal
im gleichen MaBe wie die ,regulierten' Preise gestiegen sind (beispielsweise
in Frankreich bis September 1944). Wo sich solche Verhéltnisse heraus-
stellen, werden die amtlichen Stellen vielleicht einen ziemlich weiten Spiel-
raum bei der Bestimmung ihrer Preispolitik und damit auch der Festsetzung
der Devisenkurse haben, vorausgesetzt, da@ die betreffenden Lidnder einen
echten Ausgleich ihres Staatshaushalts erzielen und Kostenerhdéhungen ver-
hindern kénnen sowie ausreichende Gold- und Devisenreserven besitzen, [n
diesem Zusammenhang ist es wichtig, daran zu erinnern, dafi die Wahl der
Waeachselkurse einen entscheidenden Einflu@ auf die Entwicklung der Waren-
preise ausiiben kann. Nach dem letzten Kriege kamen Preise und Devisen-
_kurse ziemlich genau bei den ,Kaufkraftparititen'' zur Ruhe, wobei die
Ubereinstimmung eher groBer war, ais man nach der ,reinen Theorie' zu
erwarten Grund hatte. So strebten 1929 und erneut 1939, wie die Zeichnungen
erkennen lassen, die , Goldpreise', d. h. die (iber die Wechselkurse auf eine
vergleichbare Goldbasis umgerechneten Preise fOr die einzelnen Lander nach
derselben Hohe, wobei die wenigen Ausnahmen im allgemeinen durch un-
gewéhnliche, hdufig kilnstliche Einflisse leicht zu erklaren sind, wie im Falle
Deutschlands in den Jahren 1933 bis 1939.

Man darf aber nicht annehmen, daB die Wechselkurse immer durch die
relative Héhe der Kosten und Preise bestimmt wurden, da manchmal offenbar
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ein EinfluB in entgegengesetzter Richtung stattfand: in Schweden wurde in den
Jahren 1921-23 die Preisentwicklung tatsdchlich - in der Hauptsache von der
Bewegung des Dollarkurses bestimmt, von dem die Bevdlkerung fest und, wie
sich herausstellte, mit Recht glaubte, daBl er zu der alten Paritiat zuriickkehren
wiirde. Die Folge der Herstellung des Parikurses fiir den Dollar war eine
scharfe Preisdeflation in Schweden, die von einer hdchst unangenehmen
Kreditschrumpfung gefolgt — aber nicht verursacht — war. Diese Bewegungen
waren gewill drastisch — nach der Ansicht vieler unndtig drastisch —, sie
brachten aber auf ihre Weise eine Angleichung an die neuen Verhiltnisse
zustande, indem sie die Grundlage fir eine solide Produktionsbelebung und
einen bedeutenden Konjunkturaufschwung in Schweden schufen und gleich-
zeitig fast alle im Kriege emporgeschossenen ungesunden Unternehmungen
ausmerzten, Diese Entwicklung war weniger das Ergebnis einer planmaBigen
Politik als ein zufilliges Geschehen — ein schmerzhafter Vorgang, der aber
von heilsamer Wirkung war. Finnland folgte nicht derselben Richtung, sondern
schloB sich mit einem abgewerteten Wechselkurs an das Gold an; aber auch
in Finnland besserte sich die Wirtschaftslage. Diesen Beispielen ist zu ent-
nehmen, daB bei der Wahl der Wechselkurse ein gewisser Spielraum vorhanden
ist, wenn ein echtes Gleichgewicht des Staatshaushalts besteht und eine Reihe
anderer Voraussetzungen erfiillt sind, Wenn aber ein bestimmter Kurs mehr
oder weniger fest wird, miissen die gesigneten MaBnahmen ergriffen werden,
damit dieser Kurs méglichst bald ein wirklicher Gieichgewichtskurs wird oder,
wenn sich dies als unmdglich erweist, gedndert wird, Man kann nicht erwarten,
daB ein bestimmter Wechselkurs in jeder Beziehung der geeignetste ist, und
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daher miissen bei jedem Kurs, der gewdhlt wird, gewisse Berichtigungen nach
oben oder unten erfolgen. Es wére der grioBte Fehler, wenn wirkliche An-
strengungen unterlassen wiirden, um zu einer ausgeglichenen Lage zu gelangen;
wenn MiBverhéltnisse unberichtigt bleiben, miissen sich die Stérungen héaufen,
u.a. weil dann die amtlichen Stellen wahrscheinlich ein kiinstliches Hilis-
mittel nach dem anderen anwenden werden; auf diese Weise kann aber keine
wirkliche Grundlage fir eine dauerhafte Gesundung geschaffen warden.

Zum Beweise sei angenommen, ein Land wiirde, um das arg erschiitterte
Vertrauen zu seiner Wihrung wiederherzustellen und vielleicht auch den-
jenigen, die Ersparnisse in Geld besitzen, ein zu groBes Opfer zu ersparen,
sich entschliefien, einen Wechselkurs beizubehalten oder anzunehmen, bhei dem
sein eigener Kosten- und Preisstand offenbar zu hoch sein und daher einer
Herabsetzung bedirfen wird, damit er mit den Verhdltnissen in der iibrigen
Welt iibereinstimmt. Ein solches Land wire gezwungen, sein Geldkaufkraft-
volumen zu verringern, und es ist klar, daB es durchaus widersinnig wére,
wahrend dieses Kontraktionsprozesses eine Politik umfangreicher 6&ffentlicher
Arbeiten zu treiben, die filr Beschéaftigung sorgen sollen. Unter diesen Um-
. stdnden wiirde eine Ausstreuung neuer Kaufkraft die wirkliche Gesundung
nicht férdern, sondern verzégern, Zur Veranschaulichung lieBen sich viele
Beispiele aus friheren Erfahrungen anfiihren: so hat in Frankreich die Regierung
die Dinge durch die innere Kreditausweitung im Jahre 1936 nur noch ver-
schlimmert, solange der franzésische Franken iberbewertet blieb, d. h. bis zur
Abwertung der Goldblocklander im September 1936,

Es soll nicht bestritten werden, daB das wirtschaftliche Gedeihen schlieB-
lich auf verschiedene Weise erreicht werden kann (vgl. Schweden und Finn-
land in den Jahren 1921-23), eine in sich selbst widerspruchsvolie Politik
mull aber unter allen Umstidnden vermieden werden. Wenn es mehr als einen
Weg z2u dem Ziel der wirtschaftlichen Bliite gibt, ist es sicherlich geboten,
daB der einmal gewihlte Weg mit Beharrlichkeit und Bestimmtheit verfolgt
wird, da sonst das Ziel nicht erreicht wird.

Infolge der Verknipfung von inlandischer Preispolitik und Devisenpolitik
lassen sich bestimmte, fiir alle Lander geltende Normen fiir die Festsetzung
der Wechselkurse nicht aufstellen. In einigen Landern mag sich ein Abbau
der hohen Kosten und Preise der Kriegszeit als sehr wiinschenswert erweisen,
in anderen Lindern kdénnte dagegen ein solcher Abbau die an sich schon
schwere Last der &ffentlichen Schulden in gefihrlicher Weise vergrdfern. Es
liegt zweifellos im allgemeinen Interesse, daB in mébglichst vielen Landern die
Devisenkurse, Kosten und Preise rasch in ein ausgeglichenes Verhiltnis
gebracht werden und daB die Beziehung der Wéhrungseinheiten zum Gold
dauerhafter Art ist. Wihrend der Hochkonjunktur in der zweiten Haélite der
zwanziger Jahre lagen die GroBhandelspreise auf Goldbasis um 40-50 v, H.
dber Vorkriegshéhe, wahrend die Lebenshaltungskosten in den meisten Léndern
um 60-80 v. H. gestlegen waren. Diese Preise konnten jedoch nicht ge-
halten werden; zu Beginn der dreiBiger Jahre kam es zu einem jahen Preis-
sturz, so daB die Last der 6ffentlichen und noch haufiger der privaten Schulden
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(z. B. in der Landwirtschaft) unertriglich schwer zu werden drohte; die Folge
war eine Welle von Wihrungsabwertungen, die dazu beitrugen, daBl die Preise
in den [andeswahrungen stiegen, wihrend sie in Gold ausgedriickt niedrig
blieben oder sogar weiter hinunfergingen. Im neunten Jahresbericht unserer
Bank vom 8, Mai 1939 wurde ausgefiihrt: ,,Mit Ausnahme von Deutschland, wo
die Preisbewegungen (in Gold zum amtlichen Kurs der Reichsmark gerechnet)
sich seit 1933 von der Entwickiung auBerhalb Deutschlands gelést haben, und
von Frankreich, wo Infolge der letzten Abwertungen die Preise in Gold aus-
gedriickt noch immer niedriger sind als anderswo, ist eine gewisse Uber-
ginstimmung der Goldpreise bel einem Stand zwischen 65 und 75 v. H. der
Vorkriegshéhe (1913-14) wahrnehmbar."* Seitdem ist ein neuer Preisanstieg
eingetreten, die Zeichnungen auf den Seiten 104-105 lassen aber erkennen, daB
1944 die GroBhandelspreise in GroBbritannien und den Vereinigten Staaten auf
Goldbasis noch Immer etwa 5-15 v.H. unter dem Vorkriegsstand (1913-14)
lagen, was {ibrigens auch flir die Lebenskosten galt. Inzwischen ist die Technik
der Goldproduktion weitgehend verbessert worden, und das Gold wird mit
geringeren realen Xosten als in den zwanziger Jahren gewonnen, was auf
den natiirlichen Zusammenhang zwischen Gold und Preisen wohl von EinfluB
sein kann.

Es ist gefahrlich, in diesen Angelegenheiten bestimmte Behauptungen fir
die Zukunit aufzustelien, da neuye Umsténde eintreten kénnen; selbst bei einer
bedeutenden Erweiterung des Produktionsvolumens dirfte aber kein zwingender
Grund vorliegen, weshalb das Preisniveau, das in den angelsédchsischen
Landern gegenwértig besteht oder in den nachsten Jahren zustande kommen
kénnte, sich mit dem jeweiligen Goldwert oder Goldangebot nicht vertragen
sollte, vorausgesetzt natirlich, dafl bhei der Festsetzung der gegenseitigen
Devisenkurse oder in der Kreditpolitik namentlich der gréBeren Lander keine
sehr schweren Fehler begangen werden. Die Aussichten, dafl die gegenwirtige
Preishéhe nicht von einer Goldknappheit beeinfluBt werden wird, sind an-
scheinend bhesser als zur Zeit der Stabilisierungen in den zwanziger Jahren,
Es dirfte sicherlich ratsam sein, dafir zu sorgen, daB der Goldgehalt der
einzelnen Wiahrungseinheiten ndétigenfalls geadndert werden kann; ehenso aber
sollte man nicht vergessen, daB die Preise in Groflbritannien und den Ver-
einigten Staaten auf Goldbasis noch immer etwas niedriger sind als 1913-14.
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lil. DIE GOLDGEWINNUNG UND DIE GOLDBEWEGUNGEN

Fiir die Produktion und Verteifung des Goldes blieben auch 1943 und 1944
hauptsachlich zwei Erscheinungen kennzeichnend:

1. Die Goldproduktion ist seit 1940 jedes Jahr zurilickgegangen.
Die Abnahme beschleunigte sich von 2 v.H. im Jahre 1941 auf 9 v.H. fiir 1942 und
17 v. H. fur 1943; der Riickgang von 1944 scheint nach vorlaufigen Schatzungen
etwas schwicher gewesen zu sein {etwa 12 v, H.). Die Goldausbeute der Welt
ist also bis 1944 von dem hohen Stande, den sie in dem Spitzenjahr 1940 erreicht
hatte, um ein Drittel zurlickgegangen; unter den einzelnen Landern weisen die
Vereinigten Staaten und Australien eine Senkung der Produktion um mehr als
70 v. H. auf, wahrend sie in Kanada 40 v. H. und in Slidafrika nur 15 v, H. betragt,

2, Das Jahr 1944 brachte als drittes in ununterbrochener Folge
eine Abnahme des Goldbestandes der Vereinigten Staaten von
Amerika, der von 1931 bis 1941 standig gestiegen war. Der Riickgang im
Jahre 1942 war geringfligip und betrug nur 10 Millionen Dollar, 1943 erreichte
er aher schon 788 Millionen und 1944 sogar 1340 Millionen Dollar. Den Gegen-
posten dieser Abfliisse bildeten hauptsachlich die — nicht immer in vollem
Umfang ausgewiesenen — Erhdhungen der Besténde in anderen Landern, die
auch das gleichzeitig neu gewonnene Gold aufgenommen haben; die Produk-
tion bhelief sich 1943 und 1944 auf jahrlich etwa 1 Milliarde Dollar, Trotz der
Abgénge in den letzten Jahren besaBen die Vereinigten Staaten Ende 1044
tir 6 Milliarden Dollar mehr Gold als Ende 1938.

Eine ausgesprochen neue Erscheinung waren die amtlichen Goldverkaufe
an das Publikum in einer Reihe von Staaten, so in indien, Agypten, Mexiko
und der Schweiz. Der Betrag der Verkdufe tberstieg im Sommer 1944 bereits
100 Millionen Dotlar. Einer der wichtigsten Zwecke dieser Verkéufe bestand
darin, inflatorischen Tendenzen entgegenzuwirken, einmal durch Abschépfung
iiberschiissiger Kaufkraft (wobei indessen die Wirkung infolge der verhaitnis-
méaBigen Geringfligigkeit der in Betracht kommenden Mengen begrenzt war),
zum andern durch Niederhaltung der an den Markten notierten Goldpreise,
manchmal auf Grund gesetzlicher Bestimmungen, manchmal ohne solche. Die
Erfahirung hat gezeigt, daf der Goldpreis, selbst wenn er nur auf einer be-
schrankten Zahl von Geschéften beruht, einen starken psychologischen EinfluB
auszullben vermag, da er als MaBstab tir den inneren Wert der bhetreffenden
Wéhrung angesehen wird, Daher lohnt es sich, den notierten Preis zu maiBigen,
zumal die Wahrungshehérden gleichzeitio an dem Gold, mit dem sie inter-
venieren, ansehnliche Gewinne erzielen kénnen,

1. DIE GOLDVERSORGUNG

Die Aufstellung auf der folgenden Seite zeigt die Goldgewinnung in den
wichtigsten Erzeugungsgebieten, soweit entsprechende Zahlenangaben vorliegen
oder zuverldssige Schatzungen moglich sind. Es ist auch versucht worden,
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for die ganze Welt eine Ziffer anzugeben, die aber, da sie zum Teil aui Ver-
mutungen beruht, nicht unerheblichen [rrfimern unterworfen ist und lediglich
die Entwicklungsrichtung der laufenden Goldversorgung in groBen Ziigen an-
deutet, Zu den Landern, fir welche es an Berichten fehlt, gehéren insbesondere
die UdSSR und die von Japan beherrschten Gebiete.

Fur die Goldgewinnung in der UdSSR wurden im Zusammenhang mit
den Wahrungsverhandlungen im Frithjahr 1944 in der Presse Ziifern von etwa
12 Millionen Unzen genannt, wéhrend frilhere Schéatzungen auf héchstens 4
bis 6 Millionen Unzen lauten. Es ist nicht bekannt, ob diesen Mitteilungen
Angaben aus amtlichen Quellen zugrunde lagen, und ferner ist keineswegs
ersichtlich, ob die erwdhnten hohen Ziffern sich auf bereits erzielte Ergeb-
nisse beziehen oder nur Erwartungen darstellen, die sich in kommenden Jahren
erfillen sollen. Die gegenwértige Goldausbeute der UdSSR kann von den
Kriegsanstrengungen kaum unbeeintriachtigt gebiieben sein. Wenn die Gold-
erzeugung im Ural und jenseits des Urals die in den jlingsten Berichten
genannten hohen Ziffern erreichen sollte, wirde die UdSSR mit dem Umifang
ihrer Goldgewinnung nahe an Siidafrika heranreichen, und man hétte noch mehr
Grund, sich zu erinnern, daB RuBland in der ersten Hilfte des neunzehnten
Jahrhunderts zu den fihrenden Golderzeugungslandern der Welt gehdrte,

Goldgewinnung der Welt

_ 046 1943 | 1944
Golderzeugende Linder 1929 ! 1941 1942 1943 Januar-Juni
Gewlcht in T Unzen feln
Sihdafrikanische Union .. . .. 10412 14047 14 386 14121 12 800 6 431 6130
Kanada , . ... ......... 1928 53N 5345 4 841 3 652 1973 15824
- Werelnigte Staaten von Amerika! 2086 4 863 4 760 3742 1395 746 506
Australien . . . ... ... 426 1 653 1 460 1216 816 428 2151
BRhodesia . . . . . ... .. . 562 833 794 761 657 338 300 ?
Kolumbian .. ... ....... 137 6532 €56 597 565 282 285
Britisch-Westafrika., . . . . ... 208 930 926 835 564 304 268
Britisch-lndien . . . . ., ... .. 364 200 | 286 257 252 128 o8
Paruo . . .0 o 0o v e i e 121 281 285 258 230 * -
Brasilien . . . .. ... ..... 107 264 238 229 210 . *
Mikaragua?. . . . . . . . . - o 12 140 194 222 198 115 118
Schweden. . . . . . e e e . 208 )31 C 1909 1803 M .
Chlle . . . .. b h e e e 26 343 265 183 174 86 29
MNeusesland . . . . ... ..... 120 186 186 180 150 * *
Venszuela., . . . . ..... ... 43 147 130 120 110 * *
Rumdnien . .. ......... K 13 95 g2 803 ¢ .
Zusammen . .. | 16593 | 30260 | 302123 | 27834 | 22043 | 11 3002 100003
Sonstige Linder . . . ... ... 2 607 10740 10007 8 666 a157 45003 40007
darunter:
UdSSR . ... ... ..... o7 4 Q00 * - - M .
Philippinen . . . .. ... .. 152 1140 1196 * * * *
Korea . ... ... 138 10259 . * * . »
Japan . . .. ... e e 335 925 2 * - * * hd
Mexiko . . . . . .. i .4 6562 BB3 800 8503 * * *
Belgisch-Kongo . . .. ... 173 817 * * . . *
MNeuguinea . . ... .. ... 36 275 240 * * hd -
Geschitzte Welterzeugung | 19200 | 41000 | 40300 | 36500 | 30200 | 158007| 1400032
Wert in Millionen Deliar ©
Wert der geschiatzten
Welterzougung . . . . . .. 672 1435 1410 1 280 1060 5507 490 3
* Nicht bekannt. 1 Ohne die Philippinan. 2 Fiir 1939-43 Eeschﬁtzt (90 v, H der Goldausfuhr).
? Geschitt, ¢ Nur Westaustralien. % Zum gegenwértigen Satz, d. h. eine Unze Felngold = 35 §.
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Wie in unserem dreizehnten Jahresbericht erwéhnt wurde, gab im Mérz
1943 die Regierung von Mandschukuo und im folgenden Monat auch die
japanische Regierung bekannt, daB die Goldproduktion filr die Dauer des
Krieges ausgesetzt werden wiirde, soweit sie nicht mit der Gewinnung von
Kupfer oder von anderen kriegsnotwendigen Metallen verbunden sei. Diese
MaBnahmen bedeuteten insofern eine Umkehrung der Politik, als der Staat seit
1938 zur Férderung der Goldgewinnung Pramien bewilligt hatte, die 1940 noch
erhéht worden waren; damals aber konnte Japan Gold als internationales
Zahlungsmittel verwenden, wahrend 1943 kein Verkehr zwischen Japan und
der Welt auBerhalb des ,,Gebietes der gemeinsamen Wirtschaftshlite'' bestand,
in welchem der Yen fir Zahlungen gebrauchlich war. Eine zur Férderung des
Bergbaus gebildete, vom Staat liberwachte Geselischaft solite Goldgruben in
Korea und in Japan erwerben; hierfir hat sie Staatskredite im Betrage von
mehr als 200 Millionen Yen erhalten, die je zur Halfte fir das eigentliche
Japan und fiir Korea bestimmt waren.

In Stdafrika betrug 1943 die Goldférderung 12,8 Millionen Unzen gegen-
ither einer Vorjahrsziffer von 14,1 Millionen und der 1941 errelchten, bisher
hochsten Menge von 14,4 Millionen Unzen; fiir 1944 wird voridufig eine Aus-
beute von 12,3 Millionen Unzen angegeben. Die Goldgrubenindustrie hatte 1943
mit erhdhten Schwierigkeiten zu kdmpfen, vor allem mit einem starken Mangel
an eingeborenen Arbeitern, der hauptséachlich fiir die Abnahme des verhiitieten
Erzes von 67 Millionen Tonnen im Jahre 1942 auf 59,9 Millionen im Jahre 1943
verantwortlich war, Gleichzeitiy nahm der durchschnittliche Goldgehalt des
Erzes zum ersten Male seit 1932 zu, und zwar von 4,053 auf 4,097 penny-
weight je Tonne. Wenn die Befriebskosten steigen, féllit ein Teil des gering-
haltigen Erzes nicht mehr in den Bereich der gewinnbringenden Fdérderung, und
die Kosten sind 1943 und 1944 infolge hoherer Méiterialpreise und ArbeitslGhne
weiter gestiegen. Im Marz 1944 wurde den singeborenen Arbeitern ein Zuschlag
je Schicht von 4 Pence fiir Ubertagearbeiter und von je 5 Pence fiir Untertage-
arbeiter bewilligt, was eine jahrliche Gesamtbelastung von schétzungsweise
1870000 Pfund ergibt. Die siidafrikanische Regierung erkannte, daB eine
derartige Belastung, welche die Befriebskosten fiir die Tonne vermahlenen Erzes
um mehr als 7 Pence erhéhen wiirde, bei der Rolle des Goldbergbaus in der
sidafrikanischen Wirtschaft die ernstesten Folgen fir die Industrie und fir
das ganze Land haben miBte, Sie beschloB daher, die ,,Goldverwertungs-
gebihr®, die seit dem 1. September 1940 in Héhe wvon 38s 3d ir 100 Pfund
(d. h. zu einem Satz von nicht ganz 2 v.H.) erhoben wurde, nicht mehr fir
das Anleihe-Konto des ,,Consolidated Revenue Fund'* abzuzweigen, sondern
das Aufkommen des am 31. Marz 1945 abschlieBenden Jahres zur Verteilung
an die einzelnen Grubengesellschaften je nach ihrem Anteil an den erhdhten
Aufwendungen fir Eingeborenen-Léhne bereifzustellen, Da 1943 das Auf-
kommen an Goldverwertungsgebithr 1970000 Pfund erreicht hatte, hoffte man,
daB der verflighare Betrag ausreichen wirde, die zusétzliche direkte Belastung
der Industrie infolge der Erhdhung der Ldhne fir eingeborene Arbeiter so
gut wie vollstindig zu decken. Die Zahi der von den Gruben heschaftigten
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Eingeborenen, die im Februar 1942 den Hochststand von 376 000 erreicht hatte,
war im Dezember 1943 auf 283000 gesunken. Um den Mangel an eingeborenen
Arbeitskréften zu lindern, traf die siidafrikanische Regierung Anfang 1944
ein neues Abkommen mit der portugiesischen Regierung iiber die An-
werbung von hdchstens 100000 Eingeborenen aus den angrenzenden portu-
giesischen Kolenien auft zwolf Monate; 12000 von ihnen scllen in den
Kohlengruben und die #brigen in den Goldbergwerken beschéftigt werden.
Die Zahl der von der Witwatersrand Native Labour Association angeworbenen
eingeborenen Arbeiter war 1943 um 4865 héher als 1942, was im Beschifti-
gungsgrad des dJahres 1944 zum Ausdruck kam. Bls Ende Mai 1944 war die
Zahl der Arbeiter auf 301 000 gestiegen, im November war sie aber auf 285 000
zurtickgegangen, und die Grubengesellschaften klagten iiber einen ernsten
Mangel an eingeborenen Arbeitskréften.

Der gesamte Rohgewinn der Grubengeselischaften ist von 45,9 Millionen
Pfund im Jahre 1941 anhaltend auf 37,9 Millionen 1943 und auf 32,9 Millionen
Pfund im Jahre 1944 gefallen. Infolgedessen ging der als Dividende gezahlte
Betrag, der von 19,4 Millionen Pfund im Jahre 1941 auf 15,3 Millionen fiir 1943
gefallen war, 1944 auf 13,6 Millionen Pfund =zurlick. Dies Rentabilitit der
Goldgrubenindustrie wird natiirlich stark von der zukiinftigen Entwicklung der
Produktionskosten abhéngen, iiber die notwendigerweise erhebliche Unsicherheit
besteht. Im September 1944 kam ein Vergleich mit den Arheitern européischer
Herkunft zustande, der allerdings mehr soziale Verginstigungen als elne Lohn-
aufbesserung gewahrte; dieser Vertrag solite grundsétzlich fiir die néchsten
finf Jahre in Kraft bleiben, sofern keine wesentlichen Anderungen der allge-
meinen wirtschaftlichen Verhédltnisse eintreten wiirden.

Das folgende Schaubild veranschaulicht den Ertrag und die Betriebskosten
je Tonne aufbereiteten Erzes bei den Gruben im Witwatersrand von 1902 bis 1943
in sudafrikanischen Pfunden

Ertrag und Betrisbskosten der Gruben und Schillingen. Der Ertrag je

im Witwatersrand Tonne aufbereiteten Erzes hangt
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auf armere Erze auszudehnen und trotz des damaligen Ansteigens des Welt-
preisniveaus eine Varminderung der Kosten je Tonne zu erreichen (ein Sinken des
Ertrags je Tonne in einer Zeit unverinderter Goldpreise wiirde eine Abnahme des
durchschnittlichen Goldgehalts des aufbereiteten Erzes anzeigen). Der Goldpreis
blieb bis 1919 unverdndert, aber seit 1915 machte das Steigen der Betriebskosten
den Ubergang zu hochwertigeren Erzen notwendig, wéhrend 1920 und 1921 der
héhere Goldpreis (bis zu 1228 4d fir die Unze fein, gegeniiber dem in den Jahren
bis 1919 und 1925-1931 gezahlten Normalpreis von 84s 11%,d) auf den Ertrag je
Tenne und damit auf die Produktionsbedingungen einwirkte, Nach dem Umschwung
in den Jahren 1922 und 1923 anderten sich die Betriebskosten bis 1939 auifallend
wenig; als aber Ende 1932 das siidafrikanische Pfund der Abwertung des
englischen Pfundes im Abstand von fiinfzehn WMonaten foigte, liel das An-
ziehen des Goldpreises den Ertrag plétzlich emporschnellen, wodurch die Aus-
beutung armerer Erze méglich wurde. DaB eine vermehrte Aufbereitung solcher
Erze, obwohl sie vielfach das Niederbringen tiefer Schichte notwendig machte,
keine Steigerung der Betriebskosteh je Tonne aufbersiteten Erzes verursachte,
beruhte hauptséchlich auf einer stindigen Verbesserung der Grubentechnik.
Dagegen war es nicht méglich, die Kostenerhdhung je Tonne wéahrend des
jetzigen Krieges, welche die aufwirts fihrende Kurve der umstehenden Zeich-
nung erkennen 1&8t, durch technische Verbesserungen vollstindig auszugleichen,

In den Vereinigten Staaten verfoigten die Behorden weiter die Politik,
Menschen und Maschinen aus dem Goldbergbau in Unternehmungen von
groBerer unmittelbarer Kriegswichtigkeit zu (bertragen; infolgedessen ging 1944
die gesamte Goldférderung auf etwa eine Million Unzen fein, das heiBt auf
weniger als ein Viertel der
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In Kanada war die Drosselung des Goldbergbaus nicht so ausgeprigt
wie in den Verainigten Staaten, obwohl auch dort MaBnaiimen getroffen wurden,
um Arbeiter in Produktionszweige iiberzuleiten, denen fir die Kriegsanstrengung
dringendere Bedeutung zukommt. Hierzu ist jedoch zu bemerken, daB Kanada,
das nicht so umfangreiche monetire Goldbestande besitzt wie die Vereinigten
Staaten, aus der laufenden Goldgewinnung wertvolle Mittel zur Leistung von
Auslandszahlungen, nicht zuletzt im Verkehr mit iberoamerikanischen Lindern,
erhalten hat.

Starker als in anderen Teilen des Britischen Reichs wurde die Gold-
erzeugung In Australien eingeschrankt; sie bezifferte sich 1943 auf 816 000
Unzen fein, d.h. nur auf die Hilfte der Produktion von 1940, wenn sie auch noch
immer doppelt so gro war wie 1929. Das gesamte Britische Reich diirfte
1043 65 v. . der Goldausbeute der Welt geférdert haben, gegeniiber 58 v. H.
im Jahre 1939, Die Zunahme llegt bei Siidafrika, dessen Anteil von 33 v.H.
im Jahre 1939 auf 42 v.H. im Jahre 1943 gestiegen ist.

Australien muBte seinen Platz als fiinftes Golderzeugungsland der Welt
(rach Sdadafrlka, der UdSSR, Kanada und den Vereinigten Staaten) 1943 an
Mexiko abtreten, dessen Goldgewinnung wahrend des Krieges so gut wie
unverandert geblieben ist. In Europa hatte auBerhalb der UdSSR Rumiénien
die stirkste Golderzeugung; es hat seine Goldproduktion aufrechterhalten, und
den Erzeugern wurden Préamien gewdhrt, die sich in einigen Féllen bis etwa
auf das Dreifache des Grundpreises fir Gold beliefen; die Produzenten ver-
langten aber eine weitere Heraufsetzung, indem sie geltend machten, daf
infolge der erhohten Ldhne, Materialpreise und sonstigen Ausgaben die Kosten
derart gestiegen sind, daB die Produktion nicht mehr lohnend war.

Bel Annahme einer starken Drosselung der Produktion in Japan und
Korea und einer geringeren in der UdSSR kann die gesamte Goldgewinnung
der Welt im Jahre 1943 auf 30,2 Millionen Unzen fein geschéatzt werden. Ein der-
artiger Produktionsumfang entspriche etwa demjenigen von 1935, ldge aber
immer noch um volle 50 v.H. iiber dem Stande von 1929, Die Entwicklung
der Goldférderung nach diesem Kriege ist nicht leicht vorauszusehen; die
Kosten sind in den letzten Jahren gestiegen, aber der Stand der GroBhandels-
preise in Gold (wie ihn z. B, der Index des Arbeitsamtes der Vereinigten
Staaten angibt, wenn er auf Goldbasis umgerechnet wird) lag 1944 noch immer
rund 10 v. H. unter dem Stande von 1913-14 und rund 35 v. H. unter demjenigen
des Jahres 1920 (der jn Gold ausgedriickte Preisstand wurde namentlich
durch die Erhéhung des Goldpreises von 20,67 auf 35 Dollar fiir die Unze fein
beeinfluBt). :

2. DIE GOLDBEWEGUNGEN

Die folgende Ubersicht zeigt die Veradnderungen, die bis Juni 1944 in den
ausgewiesenen Goldbestiinden von Zentralbanken und Regierungen eingetreten
sind.
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Goldbestande von Zentralbanken und Regierungen

Ver- Bastand
Linder Bestand Ende indsrung Juni
1938 | 1041 1942 1943 1043 1944
Millionen Dollar {eing Unze Felngold = 35 Dollar}
. Qruppe 1: Argentinien , . . 431 1 254 6581 9391 + 281 *
Meoxiko . . . . . 29 47 39 203 + 164 224
Schweliz . ... 701 665 824 9G4 + 140 1023 -
Brasilien . . . . 32 70 115 254 + 139 297
Rumdnien . , , . 133 182 241 e -+ 75 369
Sidafrikanische
Union , . .. 220 I6E 624 708 -+ T2 749
Schwaden. , . . 321 223 336 367 + 52 432
Spanien. .. . . 5252 4z 42 912 + 493 104
Tirkei . .. . . 29 82 114 161 + 47 210
Kolumbien . . . 24 16 25 59 + 24 84
Uruguay . . . . 69 100 [=i=3 121 + 32 t39
Vanezuela. . . . 52 41 58 . B9 + 21 110
Chile . . . ... 30 30 35 5 + 15 56
Paru . ... .. 20 21 25 an T+ -] 34
Portugal . ., . &9 59 &9 G0 4- 1 50
Zusammen 2 685 2308 3 304 4432 + 1128 500070
Gruppe 2: Rgypten. . , . . 55 52 52 52 [v] 52
Béhmen und
Ma3ahren . , . a3+ 61 &1 61 o 61
Britisch-Indien . 274 274 274 274 o 274
Déanemark, . . . 53 44 44 44 o 44
Deutschland , . 40 40 40 40 8] 40
Frankreich . . . 2 430 2000 2 000 2000 o 2000
GroBbritannian® . 2690 1 1 1 o 1
Mausaeland , ., | 23 23 23 23 o 23
Ungam . . ... ki 24 24 . 24 Q 24
Zusammen 5 6E5 2519 2519 28519 o 2519
Gruppe 3: Belgien® . . , . £B1 734 738 734 1 734
Kanada?, . , . . 192 B & 5 - 1 G
WNiederlands , . . 0983 &§75 506 500 6 500
Varein igtestaaten
von Amerika? 14512 22737 22 728 21 938 — 788 21173
Zusammen | 16 283 24 051 23973 23177 — 796 22413
Ausgewiosene Bestinde
insgesamt™ , ., . . .| 25200 30 000 31 000 31 300 + 300 31 500
Nicht ausgewiesene
Bestande (Schatzung) * 3500 3500 4100 | + 600 4300
Ausgewiesene und '
nicht ausgewliesene .
Bestinde zusammen . 33 500 34 500 35 400 + 900 35 800

VIn den Ziffern flr Ende 1938, 1842 und 1943 sind die Best&nde der Zentralbank im Ausgland und das Gold
das argentinischen Siabilisierunusfonds enthalten. ? Ende April 1938,

3 Die Zunahme beruht hauptsichlich auf der Hinzurgchnung des fir das Deviseninstitut verwaltefen Goldes.

¢ Techecho-Slowakel,

§ Ohne das Gold des Devisen-Ausgleichsfonds: 759 Millionen § im September 1938 und 151 Millionen § am
1. September 1941,

¢ Ohne die Bestinde des Schatzamtes: 44 Millionen $ Im Dezember 1938 und 17 Millionen $ im Dezember 1941,

Tim Mai 1940 wurde das Gold der Bank von Kanada auf das Devisenamt Obertragen. Die seitdem aus-
gewiesenen Bestinde gehdren dem Finanzministerium,

® Ohne das Gold des Stabilisierungsfonds: 80 Milllonen $ im Dezember 1938, 25 Millionen ? jm Dezember 1941,
12 Miifionen § im Degzember 1842 und 43 Millionen $ im Dezember 1843, Zum Teil peschitzt,

¥ Schitzung unter EinschluB der sonstigen Linder, jedoch ohne die UdSSR. * Nicht bekannt,

Die Hohe der nicht ausgewiesenen Goldbestande |aBt sich nur
annahernd angeben; die Zahlen der Tabelle beruhen auf Schitzungen, welche
die National City Bank of New York in ihrem Bericht flir August 1944 ver-
offentlicht hat, und stimmen weitgehend mit einer im ,,Federal Reserve Bulletin*
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tir November desselben Jahres gegebenen Schiatzung des Goldbesitzes vom
September 1944 (berein (vgl. Seiten 119 und 144). Zu den nicht ausgewiese-
nen Bestinden gehdren inshesondere diejenigen der UdSSR (die zuletzt fiir
September 1935 mit einer Ziffer im Gegenwert von 839 Millionen Dollar aus-
gewiesen worden waren) und GroBbritanniens (im Ausweis der Bank von England -
erscheint seit Kriegsheginn nur ein unwesentlicher Goldbetrag).

Im  Juni 1944 dirften die nicht ausgewlesenen Goldreserven etwa ein
Achtel des Wahrungsgoldbestandes der Welt ausgemacht haben; 1942 betrug
ihr Anteil etwa ein Zehntel, er ist also seitdem leicht gestiegen. '

Die Lénder, die fiir 1943 eine Zunahme ihrer Goldbestdnde ausweisen,
kdnnen in folgende drel Gruppen geordnet werden (die sich aber gegenseitig
nicht ausschlieBen): .
1. Iberoamerikanische L&nder (Mexiko, Brasillen, Kolumbien, Uruguay,
Venezuela, Chile, Peru und Argentinien}),

2. Neutrale Lander (Schweiz, Schweden, Spanien, Tirkei, fran und
Argentinien) und

3. Golderzeugungslander (Mexiko, Ruménien und Siidafrika),

Diese Aufsteliung darf jedoch nicht als ein volistindiges Bild der tat-
s#ichlichen Bewegungen des Jahres 1943 angesehen werden, da mehrere Lander
die Veranderungen ihrer Goldbestinde nur teilweise ausgewiesen haben. Z,B.
ist bekannt, daB Portugal {das zu den Neutralen des Krieges gehdrt) seinen
Goldvorrat seit 1939 ebenfalls wesentlich vermehrt hat, die dar(iber verbffent-
lichten Ziffern sind aber so gut wie unverdndert geblieben. Auch mehrere
iberoamerikanische Lander besitzen bekanntermaflen Gold, das in ihren
Ausweisen nicht gesondert aufgefiihrt ist. Die folgenden Zahlen sind von

Gold- und Devisenbestinde iberoamerikanischer Linder*

Ende Zunahme
Lander te38 | 1941 | 1942 | 19432 1942 _| 1943
Millionen Dollar

Argeptinien. ., .. ... 592 568 =1 1 OBB + 153 + 3IBT
Brasgllien . . ... .... &7 104 238 525 + 134 + 287
Mexiko . . . ... . ... 34 53 T2 250 + 19 + 178
Kuba . - .. 000 22 40 127 226 + 87 + 89
Uruguay. . . « v v v v o o Fid 111 95 146 {— 18) + 51
Kolumbien . . . .. .. . 28 2 62 114 + 40 + 52
Venezuela. . . ... ... 52 52 76 101 + 24 + 25
Chile . .. .. P h e 35 41 56 a5 + 15 4 29
PO, v o v e e 19 22 N a5 + 9 + 4
Bolivien. . . . ., . . ... -] 16 21 22 + 3 + 1
Salvador . . . ... ... 8 L] i4 21 + 6 + 7
Guatemala . . ..., ... 9 13 20 20 + 7 a]
Ekuador. . . . . .. .. <] 8 14 19 + <] + 5
Kostarika . . . ... ... 2 3 11 16 + a + 5
Domlinikanische Republlk 1 ] -] i3 + 3 + 4
Haitl « v v v 0 0w v 3 5 5 8 Q -+ 3
Zusammen 253 1073 1572 2688 + 499 +1117

# Die Tabelle ist dem Beorlcht der Natiopal Cily Bank of New York fiir Apni 1944 entnommen; darin wird aller-
dings betont, daBd dle angegebenen Zahlen keineswegs endgiltig oder vollatindig sind. Da In einigen Landern
Gold und Auslandsguthaben zu verschiedenen Devisenkursen angekauft oder gebucht wiirden, sei manchmal
2welfelhaft, welcher Kurs als der représentativete der Umrechnung In Dollar zu Grunde zu Ie?en s¢l, In
welteren Fallen unterhielten die Regierun%en. Handselsbanken oder auch Privaipersonsn bedeut Guthab
im land, dle in kel der regelmibBigen Berlchte erscheinen. Auch die In verechiedensn Kkariblschen
und mittelamerikanischen L&ndern neben den artlichen Zahlungsmiiteln umiaufenden Dollarnoten stellten

tentiell visenguthal dar. Alles in allem hétten am Ende des letzten Jahres die Goldbestinde,
Bevlsenguthaben und Dollarnoten in den iberoamerlkanlechen Léndern zusammen wahrachefnlich weit eher
mindestens 3 Milliarden als 2,7 Mifliarden $ betragen. 1 Nicht bekannt, 1 Zum Tell Schatzungen.
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privater Seite aus den verfiigharen Unterlagen iiber die gesamten Gold-
bestdnde und die Dollarguthaben der ibercamerikanischen Lander in den
Vereinigten Staaten zusammengestellt.

Die Gold- und Devisenguthaben der iberoamerikanischen Staaten haben
auch 1944 weiter zugenommen; man rechnete damit, dall sie bis Ende 1944
4 Milliarden Dollar erreichen wiirden. Einige dieser Lander, wie z. B. Kuba
und Brasilien, haben mit den amtlichen Stellen in Washington Vereinbarungen
Gber die allméhliche Umwandlung ihrer Dollarguthaben in Gold getroffen.

Im Awugust 1944 wurde Argentiniens Goldbesifz in den Vereginigten
Staaten vom amerikanischen Schatzamt vorlibergehend gesperrt, und zwar
waren die Bestimmungen &hnlich den bereits fir elnige andere neutrale Lander
angewandfen. Es ist geschitzt worden, daB von dieser MaBnahme etwa ein
Drittel der argentinischen Gold- und Devisenreserven betroffen wurde.

In Frankreich verbot eine Verordnung vom 7. Oktober 1944 alle Gold-
geschéfte und den Transport von Gold ohne Genehmigung der Bank von
Frankreich. Nach derselben Verordnung muBte das im Besitz von juristischen
Personen befindliche Gold bel der Bank von Frankreich deponiert werden.

In einer Vereinbarung vom Oktober 1944 erklarte die Bank von Frankreich
sich einverstanden, der Belgischen Nationalbank Gold im Gegenwert von
223,4 Millionen Dollar zu dbergeben als Riickzahlung einer 1840 eingelieferten
Goldeiniage, die in der Zwischenzeit bei der Deutschen Reichsbank deponiert
worden war. |m Dezember 1944 wurde der erwdhnte Betrag aus dem franzdsi-
schen in das belgische Golddepot bei der Federal Reserve Bank in New York
iibertragen.

Bei den neutralen Landern zeigen die Zahlen fiir die Schweiz und fir
Schweden erhebliche Erhdhungen der Wahrungsreserven der Zentralbanken;
auBBerdem haben die Goldbestinde der Schweizer Bundeskasse zugenommen,
wie in der Fulinote auf Seite 40 erwihnt ist. Die Schweizerische National-
bank hat an ihrer Politik festgehalten, nur einen Mindesthetrag in Devisen zu
halten und die Zugénge zu den Reserven in Gold umzuwandsln,

Die Tabelle zeigt fiir 1943 elne Zunahme des Devisenbesitzes der
Schwedischen Reichsbank um 111 Milllonen Kronen; diese Erhhung war
jedoch nur formaler Arf, da sie eine Umwandiung kurziristiger Aniagen in
New York in Dollarguthaben darstelit, welche zur Devisendeckung der Bank
gerechnet werden, wahrend dies fiir die kurzfristipen Anlagen nach den ziemlich
strengen Vorschriften iiber die Einbeziechung von Aktiven in die gesefzliche
Deckung der Reichsbank nicht zulisslg ist. Die Zunahme der Goldbestinde
stammte zum Teil aus der inlandischen Goldgewinnung, die sich 1943 auf
rund 25 Millionen Kronen bezifferte. Der Nettozugang an Gold und Devisen
zur Reichsbank entsprach 1943 einem Betrag von 290 Miliionen Kronen. Bei
den schwedischen Handelsbanken diirfte sich der SchuldeniberschuBl gegen-
Ober dem Ausland um 8 Millionen Kronen erhdht haben, so daB also
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Wéahrungsreserven der NettozufluB an Gold
der Schweiz und Schwedens und Devisen fiir alle
schwedlschen Banken zu-
Bank und Datum Gold Devisen |Z sammen 1943 etwa 282
Millionen Schweizer Franken i en
_ Millionen Kronen betrag
Schweizerlsche Natlonalbank hat. Fiir das g[eiche Jahr
de 1940 . . ......... . .
E'l“ ,‘Eiz __________ 2 patd 335 wird der UberschuB bel
.o 1982 L. L. 3565 &2 3628
" loAs |l i s 3 oas den laufenden Posten der
o 1944 L. L, 4 554 102 4 656 schwedischen Zahlungs-
Millionen_schwedlsche Kronen? bilanz auf anndhernd
Schwedische Reichsbank -
Ende 1940 . . .. .. ..... 672 839 1511 200 Miltionen KI.'.()I'IBI'I ge-
" :g:; .......... 1333 m ; glg schitzt gegeniiber 260
1943 . ... ... .| 1827 751 2378 Milllonen 1942 und 390
Junl 1844 ., . ., ... ... 1813 657 2 2470 Millionen im Jahre 1941,
1 Zum jewslligen Kura fiir Gold und Devisen. _ ? Schitzung. Y ©TSChiedene  Posten

_ der Verm&gensrechnung,
darunter Rickzahlungen frither erteilter Ausfuhrkredite durch Deutschland, diirften
einen Einnahmendberschuf von etwa 70 Millionen Kronen ergeben haben,

Wiahrend sich 1943 der Goldbesitz vieler Linder vermehrt hat, verzeichnet
nur ein Land, némlich die Vereinigten Staaten, einen erheblichen Gold-
verlust, der sich auf 788 Millionen Dollar belduft und anndhernd dem Wert der
Goldférderung des Jahres auBerhalb der UdSSR und der von Japan be-
herrschten Gebiete entspricht. Im Jahre 1942 war bereits eln GoldabfluB von
11 Millionen Dollar vorangegangen, Es ist nicht genau bekannt, wieviel Gold die
Vereinigten Staaten aus dem Ausland erhalten und spéter zu Zahlungen im
Ausland verwendet haben; in dem Bericht der Mational City Bank of New York
fiir Januar 1944 wird jedoch hierzu erklart: ,,Bei Beriicksichtigung unserer Neu-
produktion und unserer Einfuhr an Gold hat der Gesamtverlust in den letzten
beiden Jahren wahrscheintich naher bei 1,3 Milllarden als bei 800 Millionen
Dollar gelegen.”* Fiir 1943 aliein diirfte sich der Betrag auf wenigstens 1 Mil-
liarde Dollar beziffert haben.

Die Goldverkdufe der Vereinigten Staaten dienten sinerseits zur Beschaffung
von Mitteln zur Bezahlung des normalen Einfuhriiberschusses (ohne Anprechnung
der Leih-und-Pacht-Lieferungen), der sich Ende 1943 auf jahrlich 600 Millionen
Dollar belief, sowle zur Bestreitung diplomatischer und &hnlicher  Ausgaben,
andererseits zur Deckung tatsdchlicher Kriegsausgaben im Auslande, wie im
Falle Indiens, und zur Erfillung von Kreditzusagen durch Liefarung von Gold, wie
z. B. gegeniiber China. Bemerkenswerterweise hat der monetare Goldbestand
der Vereinigten Staaten im ersten Weltkrieg bls zum Juni 1917, d.h. bis zum
Eintritt in den Krieg, zugenommen, aber von da an bis Ende 1920 um etwa
500 Millionen Dollar abgenommen (zum alten Preis von 20,67 Dollar je Unze;
zum Preise von 35 Dollar je Unze héatte der Riickgang mehr als 800 Millionen
Dollar betragen}. In beiden Kriegen haben die Verelnigten Staaten wie auch
andere Linder im Gold eln Mittel zur Leistung auBlergewd&hnlicher Zahiungen
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an das Ausland gefunden, wo ein ausreichender Bedarf vorhanden war, auch
als die Vereinlgten Staaten nicht nur keln Gold mehr kauften, sondern sogar
ginen Teil ihres eigenen Bestandes abgaben. In keinem Jahr des letzten
Krieges war indessen der Netto-Abgang so bedeutend wie 1943, Vor dem
gegenwartigen Kriege war dle stdrkste Abnahme des Wahrungsgoldbestandes
innerhalb eines Jahres 1933 zu verzeichnen, als der Netto-Abgang 587 Millionen
Dollar betrug (zu dem neuen Preis von 35 Dollar je Unze)}.

Im Jahre 1944 ist der Goldbestand der Vereinigten Staaten in verstiarktem
MaBe gesunken, und zwar betrug der Riickgang in den ersten drei Vierteln des
Jahres 1113 Millionen Dollar. Gleichzeitig nahm das fiir fremde Rechnung
eingelagerte Gold um 356 Miltionen Dollar zu, was darauf hinzudeuten scheint,
dal in der fraglichen Zeit ein Nettobetrag von etwa 700 Millionen Dollar aus
den Vereinigten Staaten tatséchlich ausgefilhrt worden ist. Dies steht insofern
im Gegensatz zu den Vorgéngen im Jahre 1943, als damals der Verminderung
des Wahrungsgoldbestandes der Vereinigten Staaten um 788 Millionen Dollar
eine Zunahme des in Verwahrung gehaltenen Goldes um 804 Millionen Dollar
gegeniiberstand. Ende September 1944 hatte das fiir fremde Rechnung bei den

Bundes-Reserve-Banken

he Goldd singelagerte Gold einen
Auslindische Golddepots bei den Bundes-Reserve-Banken i
in den Vereinigten Staaten Gegenwert von 3834 Mil

Monatlich, in Millionen Dollar lionen Dollar erreicht,

4000 ——4000] . h.den hdchsten jemals
3500_@ 1 dy50| verzeichneten Stand. Es
] 3 sei daran erinnert, daf}
30005 ;3000 das in den Vereinigten
2500F 2500  Staaten fiir fremde Rech-
20005 1yogt  nung in Verwahrung ge-
1500 51500 !1altrfme Gold seit 1936
. in jedem Jahr zuge-

1000 ’ i"’”" nommen hat und daf
500 ——1500 diese Zunahme seit 1938
0 50 in keinem Jahre geringer
s 1951 1332 1833 79341306 1336 1937 1938 1939 1940 1341 1342 1343 1944 1945 als 330 Millionen Dollar

gewesen ist,

Seit 194 haben sich die Goldreserven anderer Linder als der Ver-
einigten Staaten durch Aufnahme der laufenden Produktion und als Folge
der Abnahme der amerikanischen Reserven wesentlich vermehrt,

Der prozentuale Anteil der Vereinigten Staaten an den Wiéhrungsgold-
bestédnden der Welt ist von 68 v. H. im Jahre 1941 auf 53 v.H. im Juni 1944
gefallen. In diesem Zeitpunkt waren die Goldbestinde anderer Lander als der
Vereinigten Staaten mehr als doppelt so hoch wie im Jahre 1928 (ausgedriickt
in jedem Falle in den jeweils giiltigen Dollars).

MNeben Gold enthalten die Wahrungsreserven auBerhalb der Vereinigten
Staaten auch erhebliche Devisenbetrige; nach dem ,,Federal Reserve Bulletin®
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Goldbestédnde in den Vereinigten Staaten und in anderen L#ndern

1928 Ende Junl
i 1944
Goldbestande e [—= | 1042 | 1043
' {1 Unze = 35 %)
Milllarden Dollar
Vearainigte Staaten . . . .. ... .. 3.9 227 227 21,2 21,2
A.ndere Lénder , ... .. ..o+ 63 10,8 118 - 13,8 147
1] und nicht aus-

gewnes&ne Goldbest&nda ..... 10,2 335 34,5 45,4 358
Anteil der Vereinigten Staaten in v, H, 38 &8 (1 82 59

fir November 1944 verfiigten die Zentralbanken und Schatzémier anderer Linder
im Juni 1944 ibsr mehr als 3 Milliarden in Dollars der Vereinigten Staaten.
Gleichzeitig befand sich ein weiterer Betrag von etwa 2,5 Milliarden Dollar in
Form von Bankmitteln (einschiieBlich kurzfristiger Wertpapiere) in der Hand
sonstiger auslédndischer Besitzer. Unter Beriicksichtigung dieser zuséatzlichen
Mittel wiirden sich die flilssigen finanziellen Reserven anderer Lénder als der
Vereinigten Staaten in Gold und Dollars auf etwa 20 Milliarden Dollar belaufen,
d.h, sie wirden fast ebenso groB sein wie die eigenen Goldbestinde der
Vereinigten Staaten,

1943 betrug die laufende Goldprodukiion auBerhalb der UdSSR und
der von Japan beherrschten Gebiete etwa 800 Millionen Dollar; zusammen
mit den aus dem Wahrungsgoldbestand der Vereinigten Staaten abgeflossenen
788 Millionen Dollar srgab sich ein Gesamtbetrag von etwa 1,6 Milliarden
Dollar, dazu diirften aber noch weitere Betrage (vielleicht aus der russi-
schen Produkiion) gekommen sein. Wie dle Aufsteliung auf Seite 114 zeigt,
beliefen sich 1943 dis ausgewiesenen Erhéhungen der Goldreserven von
finfzehn Landern auf etwa 1,1 Milliarde Dollar. Das {ibrige Gold wurde ohne
Zweifel zum gréBeren Teil von Wahrungsreserven aufgenommen, ohne dall die
Zugange ausgewiesen wurden. Ferner diirfte ein gewisser, vielleicht steigender
Betrag fiir kiinstlerische und gewerbliche Zwecke Verwendung gefunden haben,
wihrend als neuer Kanal, durch den Gold abgeflossen ist, die Verkaufe von
Zentralbanken und Schatzdmtern an das Publikum hinzugekommen
sind, welche hauptsachlich den Zweck hatten, Inflationstendenzen entgegen-
zuwirken. Nach den jahrelangen Bemihungen, Goldminzen aus dem Verkehr
zu ziehen und ihre private Hortung zu verhindern, ist dies in der Tat eine
bemerkenswerie Umkehrung der Politik.

In Britisch-Indien hat die landwirtschaftliche Bevdlkerung gewdhnlich
MiBtrauen gegeniber den Banknoten (u.a. weil Papier dem Ameisenfral aus-
gesetzt ist). Zudem Ist sie nicht gewdhnt, sich bankméBiger Einrichfungen zu
bedienen. Fiir ihre Erzeugnisse vetlangt sie entweder Waren oder Gold oder
Silber; da sich aber die Versorgung mit Fertigwaren im Kriege schwer aufrecht-
erhalten (48t, war der Notenumlauf von etwa 2 Milliarden Rupien im Jahre 1939
auf nahezu 9 Milliarden Anfang 1944 gestiegen. Unter diesen Umstanden waren
die indischen Bauern geneigt, ihre Produkte vom Markt fernzuhalten, und dies
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war eine der Ursachen der schwierigen Eméhrungslage in Indien. Auf
Empfehlung elnes besonders ernannten Ausschusses bheschloB die indische
Regierung im Sommer 1943, Gold amn Bombayer Marki abzugehen. Man hofite
dadurch die Landwirte zu bewegen, mehr von ihren Erzeugnissen zu verkaufen
und auf diese Weise die tatséchliche Versorgung des Markies zu verbessern
und damit auch zur Niederhaltung der Preise beizutragen. AuBerdem aber
wurde damit gerechnet, da der Verkauf von Gold noch in zweierlei anderer
Woeise inflationshemmend wirken wiirde:

1. Die Goldverkiufe schépfen geldméBige Kaufkraft vom Markt ab; der
Betrag an iiberschiissiger Kaufkraft ist aber hoch und der Goldverkauf
notwendigerweise beschrénkt. Vom 17. August 1943, als die amtliche plan-
maBige Goldabgabe entscheidenden EinfluB am Markt gewann, bis Mitte
Januar 1944 sollen die Verkdufe rund 3,5 Millionen Tola* betragen haben,
wobei die Preise sich zwischen 87 und 71 Rupien je Tola bewegten, so
daB sich der Erlés aus den Verkdufen im ganzen auf etwa 280 Millionen
Rupien oder 20 Millionen Pfund bezifferte. Dies ist an sich kein groBer
Betrag, wenn man dle ununterbrochene Kaufkraftvermehrung in Indien
infolge des Krieges in Betracht ziehi; méglicherweise werden aber durch
die Goldverkaufe gerade solche Gelder vom Markt abgeschépft, die héchst
unbestiandiger und geféhrlicher Natur sind.

2. Die Verkdufe tragen dazu bei, den Goldpreis am offenen Markt niedrig
zu halten. Sie vermindern also das psychologisch Gefdhrliche eines
steigenden Goldpreises, der leicht die Aufmerksamkeit des Publikums
erregen kann, das ihn als wahren MaBistab fiir den inneren Wert der
Wahrung anzusehen geneigt ist, selbst wenn er nur auf einem Verkehr
von verhaltnisméaBlg gerlngem Umfang beruht.

Aus der folgenden Zeichnung ist zu ersehen, daB der Goldpreis Ende 1941
zuU steigen begann und im Mai 1943 einen Héchststand mit mehr als dem doppelten
Betrag des Paritatspreises der Rupie erreichte. In jenem Monat verfiigte die
Regierung eine Relhe antiinflatorischer MaBnahmen, zu denen u. a. eln Verbot von
Darlehen gegen Gold und eine Beschrankung des Terminhandels in Gold gehdrte.
Diese Mafinahmen hatten zunéchst einen Prelssturz zur Folge; im Herbst trat aber
eine neue Preissteigerung ein, die erst unterbrochen wurde, als sich die staat-
lichen Verkdufe auszuwirken begannen. Die Technik der Verkdufe wurde von
Zeit zu Zeit geandert: zuerst wurde so viel Gold verkauft, daB es geniigte, um
den Preis etwa bei 71 Rupien 2 Annas zu halten. Im Januar 1944 ging der
Preis bis auf 71 Rupien herunfer; gegen Ende Marz aber begannen die
Behérden (die sich wie immer der Vermittiung der Reservebank von Indien
bedienten), ihre Verkdufe scharfer einzuschrénken, fiir die sie jedoch noch
immer einen festen Preis notierten, und das Ergebnis war, dafl sich eine
Spanne zwischen dem amtlichen Verkaufspreis und dem Marktpreis fiir Gold
entwickelte. Vor Ablauf einer Woche hatte die Bank jedoch schon wieder
aufgehdrt, einen festen Preis zu notieren; statt dessen erklirte sie sich bereit,

* 1 Tola = 11,6638 Gramm,
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Gold o téglich 100 000 Tola (37 500 Unzen) zu
 tenster o nf;‘f'i:ﬁ':‘r E::::‘?:{V” Monats verkaufen, wobei sie sich Angebote
_ In Rupien je Tola fein_ fur das Gold machen lieB. Der Markt-
100 . 100 preis stieg bis auf 80 Rupien 12 Annas,
. - ging dann aber wieder auf 71-72 Rupien
90 0 im Juni zuriick. Die Preishewegungen
wurden auch durch die Anderungen
% 0 in der militdrischen Lage beeinflufit;
Meldungen, nach denen die Gefahr
" }_ _h einer Invasion fiir Indien geringer
war, drlickten den Preis herab.
' } Unter dem EinfluB der militarischen
% % | Ereignisse im Sommer 1944 flel der
- ' T Preis rasch auf 68 Rupien und im
50 : 50 Laufe des Herbstes auf 61 Rupien,
- - 1 wobei die Abwartsbewegung durch
a0 I 40 eine Erh8hung der téglichen Gold-
N ' 4 angebote fiir amtliche Rechnung von
3 0 30000 auf 50000 Tola verstarkt wurde.
' Gegen den SchluB des Jahres, als man
eine Zeitlang glaubte, daB sich das
Ende des pazifischen Krieges noch
lange verzégern kdnnte, sprang der
_ | Goldpreis aber plétzlich auf 78 Rupien
, T T N A T und blieb damit nicht weit hinter der
o, 1939 198019611962 1943 1944 1945 0 friiher erreichten héchsten Notierung
des dJahres zuriick,

20 20

Die Goldverkiufe waren auf die Vorrate der Reservebank von Indien ohne
EinfluB; wie verlautet, wurde Gold aus Sidafrika auf Grund von Verein-
barungen mit der britischen Regierung (die dadurch das Anwachsen ihrer
Sterlingschuld gegeniiber Indien etwas ermaBigen konnte) und spéter auch
mit der amerikanischen Regierung verkauft.

Auch Silber ist in Indien fiir amtliche Rechnung verkauft worden; das
tigliche Angebot wurde im Herbst 1944 von 100 auf 200 Barren erhdht. Der
Preis fiel damals von 119 Rupien 4 Annas auf 116 Rupien fiir 100 Tola, wéhrend
bis dahin der hdchste notierte Preis des Jahres 140 Rupien betragen hatte.
Entsprechend der Bewegung der Goldnotierungen wurde gegen Ende des
Jahres auch das Silber teurer, wobei ein Preis von 135 Rupien erreicht wurde.
Im Sommer 1944 hatte Indien 100 Millionen Unzen als Leih-und-Pacht-Lieferung
aus den Vereinigten Staaten erhalten, es wurde aber verkiindet, daB dieses
Sliber ausschlieBlich fir Minzzwecke gebraucht werden wirde.

Dem Beispiel Indiens folgten eine Reihe anderer Lander, namentlich
Agypten, das ebenfalls eine starke Zunahme des Notenumlaufs zu ver-
zeichnen hatte, namlich von 26 Millionen agyptische Pfund im Jahre 1939 auf
96 Millionen Ende 1943, Wahrend einiger Monate lehnte sich der Goldpreis in
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Kairo ziemlich eng an die Bewegung des Preises in Bombay an, obwohl
zwischen den beiden Markten kein unmittelbarer Zusammenhang bestand. Im
Juni 1944 stellte aber dle agyptische Regierung in Umkehrung der bisherigen
Politik die Goldverkidufe ein, Auch in der Tiirkei wurde eine gewisse Menge
von Gold an das Publikum verkauft, um das Steigen der Notierungen am offenen
Markt aufzuhalten,

Ein weiteres Land, in dem 1943 die Behérden bheschiossen, Gold an das
Publikum abzugeben, ist die Schweiz. Im Dezémber des vorhergehenden .
Jahres war dle Befugnis zum Handel in Goldminzen und Goldbarren unter
gleichzeitiger Festsetzung von Héchstpreisen auf besonders zugelassene Firmen
beschrankt worden. Die Schweizerische Nationalbank erklérte in ihrem Bericht
fiir 1943, daf} ,,diese MaBnahmen sich giinstig ausgewirki haben. Dem Schwarz-
handel hat die Nationalbank den Boden dadurch entzegen, daB sie in be-
scheidenem Umfange Goldmiinzen an den Markt abgab. Mit dieser Goldabgabe
wurde auch die Bindung von Mitteln des Geldmarktes angestrebt*,

Diese verschiedenen, fiir die abgebenden Stelien iibrigens recht eintrég-
lichen Goldverkéufe waren in der Regel nicht von einer Lockerung bestehender
Beschrankungen begleitet. Im Gegentell, es gab Félle, in denen noch zuséatzliche
einschréankende Malinahmen verhéingt wurden (wie In Indien), z. B. um Spekula-
tionen mit Gold zu verhindern. In Ungarn wurden im Méarz 1943 neue Bestim-
mungen erlassen, welche den Handel mit Gold zusatzlichen Beschrankungen
unterwarfen; bis zum Ende des genannten Monats mufBten die Héndler eine
Meldung an die Behdrden abgeben, auch wurde jede gewerbliche Verwen-
dung von Gold auBer fiir zahnérztliche Zwecke und zur Anfertigung von Trau-
ringen verboten. In Syrien und im Libanon wurden der private Handel mit
Gold, Vorschiisse und Darlehen gegen Gold und der Gold-Terminhandel
untersagt. In Mexiko wurde Im April 1944 die Ein- und Ausfuhr von Gold
durch andere Stellen als die Zentralbank verboten, um die staatliche Kontrolle
und den Ankauf von Gold aus den Hénden der Bevdlkerung zu erleichtern.
Im April 1943 hatte sich die Bank von Mexiko bereit erklarf, Goldmiinzen im
Tausch gegen Papierpesos und Silbermiinzen abzugeben, wobei das Silber zu
Lieferungen an die Vereinigten Staaten verwendet wurde.

Ein Land Ist indessen zu erwihnen, das im Jahre 1943 die bestehenden
Beschrinkungen fiir den An- und Verkauf von Gold aufgehoben hat, allerdings
unter Beibehaltung des Ausfuhrverbots, ndmlich Tschungking-China. Die
dortige Regierung hoffte, daB ein freier Verkehr mit Gold dazu heitragen
wiirde, die Menge des in den Handen der Bevélkerung befindlichen Papler-
geldes zu verringern. Im September 1843 stellte die Reglerung der Vereinigten
Staaten Tschungking-China Gold Im Werte von 200 Millionen Dollar im Rahmen
des 1942 gewihrten 500-Millionen-Dollar-Kredits zur Verfiigung. Der amtliche
Goldpreis in Tschungking-China betragt 700 Yilan je Unze, am offenen Markt
wurde das Gold aber mit 11000 Yilan je Unze notlert, d. h. zum sechzehn-
fachen Betrag des amtlichen Preises. Es verlautet, dal die Tschungking-
Regierung einen Teil des erhaltenen Goldes am offenen Markt verkauft und
dadurch groBe Papiergeldbetrige in lhre Hand gebracht hat. Da die Einfuhr
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nach Tschungking-China, sowelt sie noch maglich war, fast ausschlieBlich aus
Leih-und-Pacht-Lleferungen bestand, brauchte die Regierung damals kein Gold
fir Zahlungen an das Ausland.

\ Mégen auch die verschledenen vorstehend geschilderten MaBnahmen
allgemein gesehen keine auBerordentliche Bedeutung haben, so kdnnen sie
doch als Anzeichen fiir ein unerschiittertes Vertrauen zum Gold als Anlage
von bleibendem Wert angesehen werden. Die Schweizerische Nationalbank
fihrt in ihrem Bericht fiir 1943 aus: ,Wegen der beschrankten Verwendungs-
fahigkeit der Devisen spielt im Verkehr mit dem Auslande das Gold als Mittel
zum Spifzenausgleich im Internationalen Zahlungsverkehr besonders in Kriegs-
zeiten seine Rolle. So muBte dle Schweiz an einige Lander Gold abgeben,
um Einfuhren und Transporthosten zu bezahlen und um sich Devisen zu
beschaffen; andererseits hat sie aber Gold nicht nur von iiberseeischen Platzen,
sondern auch aus europdischen L&ndern empfangen, deren Zentralbanken Gold
verkaufen muBten, um die von ihnen bendtigten Betrage in Schweizer Franken
zu erhalten.

3. DIE STELLUNG VERSCHIEDENER LANDER ZUR GOLDFRAGE

In den Erdrterungen iiber Wahrungspléne fiir die Zeit nach dem Kriege
findet dle Rolle, die das Gold spielen soll, starke Beachtung. Zweifellos be-
stehen hieriiber in jedem einzelnen Lande vielerlel Ansichten, und zwar nicht
nur unter den Fachleuten, sondern auch In der Offentlichkeit, die ein reges
Interesse an diesen Dingen nimmt. Indessen ist in vielen Landern eine weit-
gehende Gleichférmigkeit ihrer Stellungnahme zu dem Problem festzustellen, und
bei niherem Zusehen findet man als Grund fir diese Haltung gewdhnlich die
Erfahrungen des betreffenden Landes in der Zeit zwischen den beiden Kriegen.
Vorgénge auf dem Gebiet des Geldwesens haften lange in der Erinnerung,
ganz besonders, wenn sie das soziale Geflige In seinen Grundlagen beriihren.
Um ein besonderes Beispiel zu nennen: das ganze neunzehnte dJahrhundert
hindurch blieb im franzésischen Volke die schmerzliche Erinnerung an die
beiden wichtigsten Wahrungsexperimente der vorhergehenden hundert Jahre wach
— die 1716 von John Law gegrindete Notenbank und die ,,Assignaten' der
Revolution. Beide endeten in einer Inflationskatastrophe; infolgedessen wurde
die franzdsische Bevolkerung auBerst miltrauisch gegen Papiergeld ohne eine
hohe metailische Deckung.

Die einzelnen Lander kdnnen nach ihrer durch die Erfahrungen zwischen
1919 und 1939 bestimmten Haltung in mindestens vier verschiedene Gruppen
eingeteilt werden:

1. Die Vereinigten Staaten bilden eine Gruppe fiir sich. Der gewaltige
wirtschaftliche Aufschwung seit der Mitte des letzten dJahrhunderts und die
nach dem Krieg von 1914-18 erlangte Gldubigerstellung brachien dem Lande
seine Internationale Bedeutung zum BewuBtsein. 1929 wurden 40 v.H. des
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gesamten Sozialprodukts der Welt in den. Vereinigten Staaten hervorgebracht,
und ihre Industrie verarbeitete mehr als 40 v.H. der laufenden Rohstofferzeugung
der Welt. Die amerikanische &ffentliche Meinung lernte aber auch dle
Verwundbarkeit der Wirtschaft des Landes kennen; die Verelnigten Staaten
waren Im Gegensatz zu der Hoffnung der Mehrzahl ihrer Biirger keines-
wegs gegen die Wechselfille der Wahrungserschitterungen in anderen Teilen der
Welt geschiitzt. Es hat sogar den Anschein, als ob kleinere Lander die
Wahrungsabwertung als Mittel zur Gesundung mit mehr Erfolg anwenden
konnten, da sie ihr Kosten- und Preisniveau der Lage an den Weltmirkien
rascher angeglichen haben, wéhrend die Wihrungsabwertungen, wenn sie zu
weit getrieben wurden, den Vereinigten Staaten Schwierigkeiten berseiteten. Zum
Schutz vor Wahrungsverinderungen im Ausland, die fiir die amerlkanischen
Interessen nachteilig sein kénnten, muB nach der Meinung sowohl amtlicher
wle anderer Kreise der Vereinigten Staaten die Abwertungsgefahr in anderen
Landern mdéglichst eingeschriankt werden, was eine starkere Betonung der
Bindung an das Gold bedeutet, {Es wére (brigens verfehlt, Amerikas Hang zur
Goldwiahrung In erster Linie als Folge seines groBen Goldbesitzes anzusehen.)

In dem ausschlieBlichen Gedanken an die Aufrechterhaltung fester
Wechselkurse kdnnte indessen die &ffentliche Meinung in den Vereinigten
Staaten die Moglichkeit Gbersehen, daB die Festsetzung des Goldgehelts fiir
die verschiedenen Wéhrungseinheiten einschlielich des Dollars zur Erhaltung
stabiler Warenpreise nicht geeignet ist. Vor 1914 hafte man allen Grund zu der
Annahme, daB zwischen der laufenden Goldversorgung und der tatséchiichen
Kosten- und Preisentwicklung ein natiirlicher Zusammenhang bestand, wobei das
verwickelte Geflige des Kreditsystems und dle Zahlungsgewohnheiten in den
einzelnen Lé&ndern Beriicksichtigung fanden. Zur Zeit der Wahrungserschitte-
rungen der Jahre 1914 bis 1922 aber war dieselbe Voraussetzung nicht moglich.
Die GroBhandelspreise in Gold hatten sich 1927 rund 40 bis 50 v.H. {iber dem
Stande von 1914 stabilislert, wéihrend die Lebenshaltungskosten um 60 bis 70 v, H.
und die Lohnsétze in vielen Ladndern um etwa 80 bis 100 v. H, {iber ihre Hdhe von
1914 gestiegen waren. Die Folge war ein Anschwellen der Volkseinkommenziffern
gewesen. Die Summe der Volkseinkommen aller europidischen Goldwahrungs-
linder, RuBlands, Nord- und Siidamerikas, Afrikas, Australiens und Japans diirfte
{nach im ganzen sorgfiltiy aufgebauten Schitzungen} 1913 in der Néhe von
95 Milliarden Dollar, 1929 aber bei rund 200 Milliarden Dollar gelegen haben,
Die reale Erhdhung des Produktionsumiangs mit einer Steigerung der Versor-
gung mit Waren und Leistungen von 1914 bis 1929 betrug etwa 25 bis 30 v.H,,
wéhrend der Rest der Steigerung des Volkseinkommens mit dem Preisanstieg zu
erklaren ist, der einen Riickgang der Kaufkraft des Goldes anzeigte. Der fiir
Wahrungszwecke bestimmte Teil der laufenden Goldgewinnung betrug 1913 etwa
250 Millionen Dollar und 1929 etwas weniger, ungefihr 230 Millionen. Obwoh!
also das Volkseinkommen geldméBiig mehr als um 100 v, H. zugenommen hatte,
war der Wert der laufenden Goldversorgung um etwa 10 v. H. gesunken. Infolge-
dessen war der von dem neu gewonnenen Gold gegebene Antrieb zu einer Aus-
weitung der monefaren Kaufkraft 1929 viel weniger ausgepragt als 1913. Natiirlich
wurde dies damals erkannt; das Probiem einer ,,Goldknappheit'’ beschiftigte
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sowohi die Konferenz von Genua im Jahre 1922 wie die Golddelegation des
Volkerbundes in den Jahren 1929-31. Man fiirchtete, und nicht zum wenigsten
in Sachversténdigenkreisen, dal@ eine Goldknappheit einen Preissturz herbei-
fithren wirde, und diejenigen, die diese Befirchtungen hegten, kénnen zur
Stitzung ihrer Ansichien gewiB den scharfen Prelsriickgang anfithren, der nach
1929 eintrat. Man hatte meinen kdnnen, dafl die Vereinigten Staaten, die aufler-
ordentlich reiche Goldvorrate besaBen, es sich héatten leisten kénnen, einer
etwaigen Goldverknappung gegeniiber gleichglitig zu bleiben. Sie vermochten
aber nicht zu verhindern, daB sie durch Preisentwicklungen in anderen Lindern
in Mitleidenschaft gezogen wurden, und im Gegensatz zu einer vielfach anzu-
treffenden Meinung haben die Vereinigten Staaten in den verhangnisvollen
Jahren von 1924 bhis 1933, als der allgemeine Prelssturz tatsichlich eintrat, im
Endergebnis kein neues Gold erhalten. lhr Wiéhrungsgoldbestand bezifferte
sich namlich, zum heutigen Dollarwert berechnet, 1924 auf 7,4 Milliarden und
1933 auf 6,9 Milliarden Dollar. Die laufende Goldproduktion wurde in jenen
Jahren von den Wihrungsreserven einer Reihe anderer Lander aufgenommen, zum
Teil weil manche von diesen ihre Wahrungen bei Kursen siabilisiert hatten, die
das Gold tatsachlich heranzogen; das bedeutendste dieser L&nder war Frankreich,

Wenn auch die Vereinigten Staaten Ende der zwanziger und zu Beginn
der dreifiger Jahre noch geniigend Reserven hesalen, um eine selbstandige
Kreditausweitungspolitik zu verfolgen, so erhielten die amerikanischen Wah-
rungsbehérden damals im Endergebnis keinerfei Hilfe durch Eintreffen neu
geférderten Goldes, welches eine Erhdhung des wirksamen mit Kaufkraft aus-
geriisteten Bedarfs bewirkt hitte,

Nach dem Waflenstillstand im November 1918 waren die ersten sechs
oder sieben Jahre erfiillt von im ganzen erfolgreichen Bemilhungen zum finan-
ziellen Wiederaufbay und zur Beseitigung der schlimmsten Handelshindernisse
aus dem Kriege. Dann folgten drel oder vier Jahre kraftiger Erholung, in
welchen Handel und Produktion jdhrlich um volle 5 v.H. anstiegen; diese
Entwicklung weckie groBe Hoffnungen und schuf segar den Glauben an e¢ine
nwewige Prosperitdt''. Erst 1929 begannen sich wirkliche Schwierigkeiten zu
zelgen. Wenn nach dem gegenwértigen Kriege eine Folge verschiedener
Wirtschaftslagen &hnlich wie nach 1918 eintreten sollte, wiirde die Frage
des richtigen Goldgehalts der fihrenden Wahrungen sich erst dann ergeben,
wenn die Produktionsfahigkeit wiederum als GherméBig zu erscheinen begénne,
d. h. erst nach Ablaui mehrerer Friedensjahre. Diese Goldfrage braucht daher
bei Kriegsende noch keinen AnlaB zu unmittelbarer Besorgnis zu geben. Sollte
aber der Fall eintreten, daB die Warenpreise wieder einen Siand erreichen,
der die Gefahr einer Goldverknappung bedeutet, so lage es im Interesse der
einzelnen Lander — nicht zuletzt auch der Vereinigten Staaten —, eine alige-
meine Losung fir das Problem zu flnden, welche geeignet ist, eine Wieder-
holung der verheerenden Deflation, die 1929 begann, zu verhindern.

2. In GroBbritannien ist die &ifentliche Meinung in ihrer (berwaltigenden
Mehrheit (iberzeugt, daB die Riickkehr zum Gold Im Jahre 1926 den wirt-
schaftlichen Aufschwung des Landes GbermaBig aufgehalten hat und daB
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Grofibritannlen erst dank der Handlungsfreiheit, die es durch die Einstellung
der Goldzahlungen im Jahre 1931 erlangte, eine wirkliche Gesundung selner
inlandischen Wirtschaft und in besonders auffallender Weise des Baugewerhes
herbeifihren konnte., Gewdhnlich wird daraus der SchluB gezogen, dal
GroBbritannien darauf bedacht sein sollfe, sich nicht wieder durch die Zwangs-
jacke eines Internationalen Goldstandards fessein zu lassen.

Die wichtigste Behauptung der britischen Offentlichkeit scheint nicht zu
sein, daB die Rickkehr zum Gold im Jahre 1925 zu pidizlich oder zu frih
erfolgte, nAmlich zu einer Zeit, als nach den meisten !ndexzahlen die Preise in
GroBbritannien noch etwa 10 v. H. {iber denjenigen in den Vereinigten Staaten
lagen, sondern dall eine zu starre Bindung an das Gold vorgenommen wurde,
Denn ganz abgesehen von der Frage, ob der besondere im Jahre 1925 ange-
nommene Wechselkurs angemessen war oder nicht, scheint die britische
gffentliche Meinung dahin zu gehen, daB das Gold sich in der Zeit zwischen
den beiden Kriegen ,,schlecht bewdhrt’* und die Bindung an das Gold ganz
unnétige Schwierlgkelten verursacht habe. Sie ist daher gegen die Erneuerung
einer jeden derartigen Bindung in der Zukunft und der festen Ansicht, daB
sine weitgehende Handlungsfreiheit erforderlich sein wird, wenn es zur An-
wendung einer Wirtschafts- und Wiahrungspolitik kommt, die einen hohen
Beschaftigungsgrad herbeifiihren soll. Hinsichtlich der Verfolgung einer solchen
Politik setzt die britische Offentlichkeit offensichtlich starkes Vertrauen in die
Weisheit ihrer eigenen politischen Organe und sonstigen Institutionen und ist
bereit, ihnen jede notwendige Vollmacht filr ihre Durchfiihrung zu erteilen,

Per starke Glaube der britlschen Ofentlichkeit an die Vorteile einer
»elastischen” Wiahrungsregelung beruht hauptséchlich auf den bedeutenden
wirtschaftlichen und sozialen Verbesserungen, welche die auf die Elnstellung
der Goldeinldsung im Jahre 1931 folgenden Jahre in GroBbritannien gehracht
haben. Niemals gab es das geringste Anzeichen eines Mangels an Vertrauen
zur Wéahrung, und ein Grund hierfitr war, daB die Warenprelse sehr wenig
gestiegen sind — in der Tat wenlger, als die melsten sachverstidndigen Kreise
es fiir moglich gehalten hitten — und daB infolgedessen das Pfund im taglichen
Leben ohne Frage ein Pfund blieb. Die Warenpreise an den Woeltmérkien
folgten eher dem Pfund als dem Gold, was die Erhaltung der Kaufkrait des
Pfundes natiirlich erleichterte.

Es besteht vielleicht nicht immer volle Klarheit dariiber, dal die Wendung
der Dinge in GroRbritannien und In der Weit iberhaupt nach der Aussetzung
der Goldelnldosung im dJahre 1931 in mancher Hinsicht auf auBergewdhnliche
Umstdnde zuriickzufihren war, die sich teils aus der damaligen besonderen
Lage der Weltwirtschaft ergaben und teils mit der Stellung zusammenhingen,
die GroBbritannien innerhalb des Britischen Reichs und als bedeutendes
Einfuhrland einnahm. Die Preise an den Weltmérkten zeigten zu jener Zeit
eine sinkende Tendenz, die Pfundabwertung war daher, soweit es sich um
GroBbritannien selbst handelte, eher die Antwort auf einen Rickgang der Gold-
preise als die Einleitung einer selbsténdigen Preispolitik. Das Entstohen des
»Sterlingblocks® bedeutste, dafl ein betrichtlicher Teil der Welt der Fihrung
des Pfundes folgie, was dem Stand der Preise innerhalb des Blocks Festigkeit
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und Zusammenhalt verlieh und u. a. den ihm angehérenden Lé&ndern die
meisten der Vorteile der Kursstabilitait verschaffte, ndmlich Stabilitét im Verkehr
mit demjenigen Teil der Welt, an dessen Handel sie am meisten interessiert
waren. Mit andern Worten gab die Einstellung der Goldzahlungen im Jahre
1931 GroBbritannien eine dringend benétigte Stize fiir seinen Preisstand, im
Gegensatz zu den unerwiinschten Preiserhéhungen, die das Los so vieler
anderer Linder waren, als ihre W#hrungen eine Abwertung erfuhren,

Es ist natirlich unmdglich zu sagen, ob sich eine &hnliche Verkettung von
Umsténden wiederholen wird. Aber ganz unabhingig davon hat GroBbritannien
sicher in mancher Beziehung ein starkes Interesse an einer Stabilitit der
- Kurse. Der Schatzkanzler hat in einer Debatte (ber die Wahrungsplane im
Unterhaus im Mai 1944 deutlich erklart, daB GroBbritannien Interesse an einer
Ausdehnung des Auflenhandels und daher an denjenigen Zusténden hat, die
zu einer solchen Steigerung heitragen und zu denen auch die Stabilitdt der
Wechselkurse gehért, Diese Siabilitit muB jedoch eine gewisse Festigkeit im
Verhéltnis zum Golde bedeuten. In diesem Punkt ist aber die offentliche
Meinung in GroBbritannien noch immer sehr empfindlich und gegen die
Ubernahme weitreichender Verpilichtungen anscheinend sehr abgeneigt. Wah-
rend die maligebenden Londoner S$timmen einerseits auf der Notwendigkeit der
Elastizitat einer jeden Bindung zwischen der Wahrung und dem Gold
bestehen, scheinen sie andererseits doch bestrebt, GroBbritanniens Interesse
an der Sicherung eines solchen Grades von Stabilitit zu betonen, wie er
zur Ausweitung des Welthandels notwendig ist. Es gab eine Zeit, in der
in GroBbritannien diejenigen, die fir eine ,,gelenkte Wirtschaft'' und damit
auch fiir eine weitgehende amtliche Steuerung des AuBenhandels einfraten,
die starksten Beflrworter des Gedankens internationaler Wahrungspléne zu sein
schienen, im Laufe dec Zeit fand aber diese Politik auch bei Anhéngern
eines mdglichst freien Handels Unterstitzung, und zwar auf Grund der
ErwAgung, daB ein Fortschritt in der Richtung gréBerer Handelsfreiheit nur
erzielt werden koénnte, wenn fiir angemessene Wahrungsreserven gesorgt und
an einer griindlichen gegenseitigen Beratung unter den verschiedenen Wgh-
rungsbehdrden dauernd festgehalten wiirde.

3. Dilejenigen kontinentaleuropdischen Lander, die nach dem
letzten Krieg entweder eine katastrophale Infiation erlebten oder
Zeugen jhrer Wirkungen in Nachbarlandern wurden, haben nach wie
vor Wert darauf gelegt, dali sie nicht infolge dieses Krieges Ahnliches erfahren
missen; sie sind im allgemeinen bereit, Opfer — selbst in erheblichem Umfang —
zu bringen, um die Vorteile zu erlangen, die das Vertrauen zur Wahrung und
feste Wechselkurse bieten. In diesen Lindern wiirde man nicht leugnen, daB
Verdnderungen in der Kautkraft des Goldes einen nachteiligen EinfluB auf
Produktlon und Handel ausiiben und auch die Ursache von Erwerbslosigkeit
sein konnen; gleichzeitiy wirde man aber darauf hinweisen, daB die nicht
an das Gold gebundenen Wahrungen hdufig weit starkeren Veranderungen
ihres Realwertes unterworfen waren. Wéhrend in den Vereinigten Staaten die
GroBhandelspreise in Gold nach 1929 um 40-50 v. H. fielen, sind die in
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Papierwédhrungen ausgedriickten Preise in vielen kontinentaleuropiischen Landern
nach dem letzten Krieg um %00 v. H. und mehr gestiegen. Da die eingetretenen
Inflationen gewsdhnlich die Folge ungedeckter Haushaltsfehlbetrige, d. h. auf
staatliche MaBnahmen zurtckzufiihren waren, pflegt die Bevéikerung in diesen
Landern Vorschlige zur Erteilung gréBerer Vollmachten in W&hrungsangelegen-
heiten an die Regierung und andere Kdrperschaften, die ihre Entscheidungen
durch rein politische Erwdgungen bestimmen lassen kdnnten, mit Argwohn
zu betrachten, '

Man kinnte meinen, daB diese Lander sich zu stark von lhren eigenen
ungliickiichen Erfahrungen beeinflussen lassen, die sich allerdings fiir einige von
ihnen als Ergebnis des jefzigen Krieges anscheinend zu wiederholen drohen.
Viellelcht kdnnten die fraglichen Lander an eine Zusammenarbeit in Wéhrungs-
fragen auf politischer Grundlage glauben, wenn sie international eingefiihrt
wiirde und infolgedessen viele Staatén daran beteiligt wiéren. In dem Wunsch
nach Wiederherstellung einer reichlichen Metalldeckung fir ihre Noten miissen
diese Lander sich vor einer Ubertreibung ihrer Nachfrage nach Gold im Ver-
héltnis zu den vorhandenen Vorrdten hiiten. Immerhin mag ihr Verhalten
allen als Mahnung dienen, daB Sicherheiten gegen einen politischen MIB-
brauch der Notenausgabe nétig sind und daBl W&hrungsanderungen, wenn sie
bestimmte Grenzen iiberschreiten, hochst unerwiinschte Ergebnisse zeitigen
und Narben hinterlassen, die vielleicht nach Jahrzehnten noch nicht ver-
schwunden sind,

4. Die Golderzeugungsldnder schlieBlich haben verstandlicherweise
Interesse an der Beibehaltung des Goldes als Wahrungsgrundlage. Fiir ihre
Haltung seien die heiden folgenden Beispisle angefihrt:

1) Das sidafrikanische Parlament hat 1944 die Einldsbarkelt der Noten in
Gold wieder eingefihrt, die Regierung aber gleichzeitin ermfchtigt, die An-
wendung der MaBnahme einstweilen auszusetzen. Mit diesem Beschluf
wiinschte Sidafrika offenbar zu bhekunden, daB es einem dem alten Gold-
standard méglichst ahnlichen System den Vorzug gibt.

2} Eine Meldung vom 6. Dezember 1943 zitierte folgende Stelle aus einer
sowjetrussischen Zeltschrift: '

nAls am AuBenhandel beteiligtes Land hat die Sowjetunion ebenso
wie England und die Vereinigten Staaten ein Interesse an der Stabilitét
der Wahrungen in denjenigen Léndern, mit denen sie Handelsbeziehungen
unterhélt. Wenn der sowijetische Handel mit anderen Landern in Gold-
wahrung gefithrt werden konnte, wirde dies die Handslsgeschéfte zwelfel-
los erleichtern.*'

Diese Erklarung darf sicherlich nicht als eine Empfehlung der Rickkehr
zy einem Goldstandard herkémmlicher Art angesehen werden; sie enthalt aber
eine klare Anerkennung der Vorziige der Wahrungsstabilitdt fir die Belebung
des AuBenhandels, und sie betont die Dienste, die das Gold in diesem
Zusammenhang leisten kann.
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Nach vler Kriegsjahren spliren die Golderzeugungslénder die Wirkungen
gestlegener Produktionskosten. Sdidafrika soll im Frihjahr 1944 verlangt haben,
daB in London ein hdherer Goldpreis als der seit September 1939 notierte
Preis von 168 Schilling fir die Unze festgesetzt wiirde. Eine Heraufsetzung
des Londoner Goldpreises wurde indessen als wenigsiens einstweilen nicht
in Betracht kommend angesechen; darauf wollte Siidafrika einen Teil seiner
laufenden Ausbeute zu den in Britisch-Indien am offenen Markt geltenden
hohen Preisen absetzen. Derartige Verkdufe sind verlockend zu einer Zeit, wo
sich die Gewinnspannen infolge vermehrter Kosten verringern; Tatsache ist
aber natirlich, daB bei so hohen Preisen der offene Markt in Indien (oder
anderswo) nur einen Bruchteil der gesamten Goldausbeute der Welt auf-
nehmen kann. Die Goldproduktionslander miissen weiterhin ihre einzigen
sicheren Abnehmer in den Zentralbanken und Schatzamtern erblicken, die
meistens Gold zu einem festen Preise kaufen; diese Stellen werden aber
nur dann Gold aufnehmen, wenn die Allgemeinheit Uberzeugt bleibt, dafi
ein Wahrungssystem, bei dem das Gold eine Rolie spielt, einigermaBen gut
arbeitet. Das Dridngen nach Ruckkehr zu einer Orthodoxie, bel welcher der
Goldstandard als ein System starrer Regeln erscheinen wiirde, das nicht
elastisch genug ware, um sine Ausdehnung zuzulassen, und daher als Ursache
wirtschaftlicher Fehlschlage wirken wiirde, kénnte die Zukunft des Goldes als
Wihrungsgrundlage mehr als alles andere geféhrden,

In der Zeit der Devisenkursschwankungen nach 1931 wurde das Gold
immer noch als Hauptbestandteil der Wahrungsreserven benufzt, da
es keinen Ersatz dafir gab, der eine ebenso ausreichende internationale
Liquiditit sicherte. Zu den Hauptziigen der jiingst ertirterten Wahrungsplane
gehdrt natiirlich, daB sie ein solches MaB von internationaler Liquiditat herzu-
stellan suchen, daB es den verschiedenen Landern méglich wére, ihre AuBen-
handelsvorkehrungen chne zu groBe Behinderung durch Mangel an auslindischen
Zahlungsmitteln zu treffen. Zum Avufbau von Wahrungsreserven hedarf es
offensichtlich elnes international verwendbaren Aktlvums. Wenn heschlossen
wirde, hlerfiir die eine oder andere der bestehenden Wahrungen zu benutzen,
waren die Lander, welche die betreifende Wahrung ansammeln, stark abhéngig
von den finanziellen und sonstigen Verhdltnissen in dem Lande dieser Wahrung.
Aber auch fiir jenes Land kénnte eine solche Ansammlung und die spétere
Verwendung der angesammelten Reserven Stdrungen verursachen, wie die nicht
allzu glicklichen Erfahrungen mit der Golddevisenwdhrung gezeigt haben,

Wenn vorgeschlagen wirde, eine neue Einheit einzuflhren, die ,,ebenso
gut wie das Gold* ist, miBte diese Einheit von den Wahrungsbeh&rden in
den verschiedenen Lindern angenommen werden, d. h. die Zentralbanken miiBten
die Wahrung ihres eigenen Landes im Austausch gegen die neue Einheit
abgeben miissen, und dies vermutlich unbegrenzt und auf Gehei von anderer
Seite, da dies der einzige Weg wiare, um sicherzustellen, daB diese Einheit im
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internationalen Verkehr angenommen werden kann; eine solche Regelung
wiirde aber sehr wahrscheinlich {iber das MaB dessen hinausgehen, wozu die
meisten Lander bereit wiren. Hier zeigen sich einige der Schwierigkeiten, auf
die der Versuch stoBen wiirde, fiir die internationale Liquiditit eine zufrieden-
stellende Grundlage zu schaffen, die nicht aus Gold besteht., Die Gold-
wihrungsldnder der Vergangenheit brauchten keinerlei internationale Ver-
pflichtung zu Ubernehmen, Gold im Austausch gegen ihre eigene Wihrung
zu erwerben (wenn auch die Verpflichtung zum Ankauf von Gold durch die
Landesgesetze, welche die einzelnen Staaten natiirlich abdndern konnten, be-
grindet gewesen sein konnte — aber nicht mufite). Tatsdchlich waren aber
die einzeinen Lander fast immer bhestrebt, Gold zu erwerben, da sie es als
eine Anlage betrachteten, die ihnen im Bedarfsfalle fir ihre eigenen Auslands-
zahlungen jederzeit zur Verfiigung stand. Rechtlich behielten sie jedoch volle
Handlungsfreiheit, indem sie den Ankauf ablehnen oder einen anderen Preis
bestimmen konnten, wenn zufillig zuviel Gold aus dem Ausland angeboten
wurde, obwohl derartigen MaBnahmen Erwdgungen hinsichilich der Folgen fir
die Wechselkurse, Handelsbedingungen usw. hindernd im Wege stehen konnten,
was wiederum einen -Schutz gegen willkiirliches Vorgehen bedeutete. Schon
im letzten, mehr aber noch im gegenwértigen Kriege haben verschiedene
Lander in einzelnen Fallen die Annahme von Gold an Bedingungen gekniipft,
Dennoch hat es seine Fahigkeit erwiesen, als Mittel fir den internationalen
Zahlungsausgleich zu dienen, und in Kriegszeiten, als sich das Papiergeld
iiberall rasch vermehrte, wurde dem Gold immer wieder vor jedem anderen
internationalen Zahlungsmittel der Vorzug gegeben.

Das Gold hat also seine de-facto-Stellung behalten, die bestimmten
wichtigen Erfordernissen eines internationalen Wahrungssystems gendgt, ohne
die Hoheitsrechte der einzelnen Staaten zu beeintrachtigen. Dies ist ein
Vorteil, der allgemein anerkannt sein diirfte, und daher ist in den verschie-
denen Wahrungspldnen dem Gold eine wichtige Funktion zugewiesen worden.
Immerhin muB die Verwendung des Goldes auch durch ihren Erfolg gerecht-
fertigt werden. Bis 1914 hat die Goldwahrung zweifellos zu einer Ausdehnung
der Produktion und des Handels und damit zur Beschéftigung wachsender
Arbsitermengen zu steigenden Lohnsétzen beigetragen; es herrschte aber damals
Einverstdndnis dariiber, daB diese Vorteile nur erhalten bleiben kénnten, wenn
von Zeit zu Zeit eine gewisse Kostenberichtigung vorgenommen wilrde, um
innerhalb des Systems eine ausreichende Harmonie zu wahren und die Grund-
lage fiir eine weitere Hebung des Wohlstandes zu schaffen. Gegenwirtiqg
scheint die Gefahr zu bestehen, daB die &ffentliche Meinung in mehr als
einem Lande erwartet, dall ein Wiahrungssystem gut funktioniert, ohne daB
jemals eine Kosten- oder Preisangleichung notwendig ware. Zweifellos muf
es nach diesem Kriege eine Zeit geben, in welcher man die Devisenkurse ihren
richtigen Stand selbst finden 14Bf, damit ein wirkliches Gleichgewicht zwischen
den einzelnen Volkswirtschaften wiederkehrt; wenn aber ein Wahrungssystem —
gleichgliltig, ob es auf Gold beruht oder nicht — zufriedenstellend arbeiten
soll, bedarf es einer gewissen inneren Harmonie, was ja anscheinend auch in
den gegenwartigen internationalen Erdrterungen immer mehr betont wird.
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Die Vielfaltigkeit der Erfahrungen und damit auch der Ansichten ver-
schiedener Lander in bezug auf ihr Verhdltnis zum Gold ist geeignet, die
praktische Losung des internationalen Wahrungsproblems schwierig zu gestalten,
Eine solche Lésung kann sicher nicht in irgendeiner einfachen Formel gefunden
werden, die den Anspruch erhebt, fiir die Wiahrungs- und Kreditpolitik in
allen Lagen maBgebend zu sein, sondern sie muB in der Richtung eainer
standigen gegenseitigen Beratung dber Wahrungsangelegenheiten mit dem Ziel -
eines je nach Mallgabe des Falles individuellen oder gemeinsamen Vorgehens
gesucht werden. Man darf nicht vergessen, dafl die Goldwéhrung, wie sie bis 1914
erfolgreich arbeitete, nicht durch eine Art unbewuBter Entwicklung zu einem
System sinnreicher Regeln geworden ist. In England haben namlich von etwa
1800 bis 1860 und hesonders in den beiden Jahrzehnten nach 1840 eine Reihe
pariamentarischer und anderer Untersuchungen {ber das Funktionieren des Wah-
rungssystems stattgefunden, deren Befunde auf die praktische Wiahrungspolitik
mit Ergebnissen angewandt wurden, die als hochst befriedigend angesehen
werden miissen. Walter Bagehot hat in geiner 1873 verdffentlichten ,,Lombard
Street'' der Welt in verhdlinismallig volkstimlicher, gut lesbarer Form das
Funktionieren des Systems auseinandergesetzt, wie es nach und nach ent-
wickelt worden war. Die wirtschaftlichen und anderen Verhaltnisse haben sich
seit dem vorigen Jahrhundert geandert, und man wird neue Lésungen finden
miissen. So ist kaum zu erwarten, dall unter den neuen Verhéltnissen eine voll
hefriedigende Einrichtung, die sich in guten und schlechten Tagen zu bewdhren
vermag, mit einem Male geschaffen werden kann. Mit groBer Beharrlichkeit
und sorgféltiger Beriicksichtigung der Erfahrungen aller der schwierigen Jahre
sollte es aber méglich sein, wenigstens den Grund zu einem den Bediirfnissen
unserer Zeit entsprechenden System zu legen.
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1V, DIE GEMEINSCHAFTLICHE HILFE UND DER LEIH-UND-PACHT-VERKEHR,

DIE AUSLANDISCHEN GUTHABEN IN DEN VEREINIGTEN STAATEN, DAS

BRITISCHE ,,DISINVESTMENT' UND DER EUROPAISCHE VERRECHNUNGS-
' ' VERKEHR

1. DIE GEMEINSCHAFTLICHE HILFE UND DER LEIH-UND-PACHT-VERKEHR

Obgleich Lander mit mehr als 95 v.H. der Bevdlkerung der Erde am
Kriege beteiligt sind, blieben die eigentlichen Schauplitze des Landkrieges
drtlich beschrankt; Waffen und anderer Kriegshedarf missen daher viel-
fach weit entfernt von ihrem Herstellungsort und durch andere Streltkrafte
als die des Produktionsiandes verwendet werden, Unter diesen Umstanden
fand der Grundsatz Annahme, dal die nahe der Front gelegenen Lander den
Krieg unmittelbar fihren missen, wihrend die iibrigen, weiter entfernt gelegenen
oder mit reicheren Hilfsquellen ausgestatteten Linder der allgemeinen Sache
am besten dienen, indem sie einen Teil ihrer Produktion fiir den gemeinsamen
Einsatz hestimmen, und daB infolgedessen die Hilte elnes verbiindeten Landes
an ein anderes nicht durch finanzielle Erwiigungen begrenzt werden dirfe.
Die Kosten dieser im Zuge des Krieges vorgenommenen Lieferungen gehen
natirlich zu Lasten des Landes, das den Beitrag leistet, und werden als Teil
seiner aligemeinen Kriegsausgaben verbucht; die erhaltenen Vorteile lassen sich
aber vielfach nicht in Geld ausdriicken. Immerhin gestatien die veréffentlichten
Angabhen, in groBen Ziigen ein Bild von diesen Hilfeleistungen zu entwerfen, ins-
besondere von der gegenseitigen Unterstiitzung unter den Vereinigten Nationen,

Der Grundsatz der gemeinschaftlichen Hilfe (,,mutual aid"') hat aus
mancherlei Griinden erst allméhlich volle Anerkennung gefunden; daher hatte
GroBbritannien anfangs die Last seiner Kriegsanstrengungen durch Einsatz
seiner Auslandsmittel und seines Kredits selbst zu tragen. Bis Mitte 1943
iiberstiegen die von GroBbritannien an andere Mitglieder der Vereinigten
Nationen geleisteten Zahlungen die von diesen erhaltenen Summen (ohne den
Leih-und-Pacht-Yerkehr und die gemeinschaftliche Hilfe) um mehr als 2,25 Mil-
liarden Pfund; dieser Betrag bezeichnet das Ausmaill, in dem GroBbritannien
sein Gold und seine sonstigen Kapitalanlagen in Anspruch genommen hat
und anderen Mitgliedern der Vereinigten Nationen gegeniiber Verpflichtungen
eingegangen ist; im Gegenwert von 1,5 Milliarden Pfund waren Dollars und
Gold in den Vereinigten Staaten fiir Lieferungen aller Art ausgegeben worden,
und zwar teils aus vorhandenen Reserven und teils aus Mitteln, die durch
Verwendung von Pfunden beschafft wurden, z.B. wurden Dollars von den
Malaienstaaten gegen Pfundgutschrift in London und Gold von Siidafrika gegen
Streichung sidafrikanischer Schulden in London erworben, Bis Ende Juni 1944
hatte der Nettobetrag des ,,overseas disinvestment' 3365 Millionen Pfund
erreicht (siehe Seite 147).

Die uneingeschrinkte Heranziehung der Kraftreserven der Nation fiir die
Kriegfihrung fithrte zu einer raschen Erschopfung der britischen Gold- und
Dollarmittel; wie im dreizehnten Jahresbericht der Bank (Seite 150) erwihnt,
erlebte GroBbritannien Anfang 1941, was die Auslandszahlungen anbetrifft, eine
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AuBerst schwierige Zeit, so daB verschiedene NotmaBnahmen erforderlich waren,
um fliissige Mittel fiir den laufenden Kassenbedarf zu beschaffen, u.a. eine
voriibergehende Kreditaufnahme bei der belgischen Regierung und bei der
amerikanischen Reconstruction Finance Corporation,

Kanada hat im Marz 1942 angesammelte Pfundguthaben im Gegenwert
von 700 Millionen kanadische Dollar in ein direktes zinsloses Darlehen an
die britische Regierung umgewandelt und fir das Ende Méarz 1943 abgelaufene
Rechnungsjahr eine Schenkung von 1 Milliarde kanadische Dollar gemacht.
Fir das folgende Haushaltsjahr his Marz 1942 wurde der Gedanke einer
Schenkung in dem ersten ,,Mutual Aid''-Gesetz weitergefiihet, durch das
eine weitere Milliarde kanadische Dollar fiir Kriegsmateriallieferungen nicht
nur an Grofibritannien, sondern auch an andere Mitglieder der Vereinigten
Nationen bewilligt wurde, Das zweite Gesetz {iber die gemeinschaftliche Hilfe,
das fiir das im Maéarz 1945 endende Haushaltsjahr gilt, wurde durch eine Reihe
von Vereinbarungen mit den Landern ergénzt, an welche Kriegslieferungen,
einschlieBlich wichtiger Nahrungsmittel, in bedeutendem Umfang gesandt
wurden, n#mlich mit GroBbritannien, der UdSSR, Australien, Neuseeland,
China und dem franzdsischen nationalen Befreiungskomitee. Diese Abkommen
enthielten nicht nur eine Verpilichtung zu gemeinschaftlicher Hilfe, sondern

Kanadas gemeinschaftliche Hilfe usw.
1. Leistungen an die Vereinigten Nationsn 1939-44

Zelt Art der Deckung Millionen kan. §
1939-41 Zinsfreies Dartehen an GroBbritannien . . . . . . . . ... ... ' TO0
Kauf britischer Bateiligungen an Industriearnlagen in Kanada . . . . . 200
Riickfllhrung kanadischer Wertpapiere aus britischem Besitz:
Regierungsanleihen . . . . . ... . 700
private Anlelhen, . . . .. ... .. 100
193941 zusammen. . . . . . . . . 1 7001
042 Unentgeltliche Leistungen an GroBbritannien . . ... .. .. .. . 1000
1943 Gemeinschaftliche Hilfe ¢, Mutual Ald} . . . .. .. ... ...... 1 000
1944 " o " Moor e e 800
Insgesamt . - v + v v v v 4 v ou e 4 50012
2. Geographische Gliederung 3. Gemeinschaftliche Hllfe?®
der Ausfuhr? Junl 1943 bis Marz 1944
Obrige | Ver- " Ce. Millionen
GroB- |Tailedes| einigte | 4 g Gat Empfangendes Land kan, §
britan- | Briti- | Staaten | frooe |
Kalenderjahr nien schen von Lander | Aus- -
Reichs JAmerika fuhr GroBbritannien . . . . . 724
Milliohen kanadisehe § USSR .o 23
i nadische Australisn . . . ... .. 21
1939 a3t 104 296 126 897 China . ......... 4
18940 532 157 FAT:3 81 1186 Andere Linder . . ... 2
1941 Fo2 300 573 63 1638 Eingelagert
19424 742 . 886 . 2364 od t 140
1943 1033 369 1149 420 | 2971 ar unterwegs . . . .
1944 1235 33009 1 1300 5Y5¢ | 3440 Zusammen . . . 913

1 Gesamtbetrag der britischen Barausgaben in Kanrada vor der Einrichtung der unenfgeltlichen Leistungen und
des spateran Verfahrens der gemeinschaftlichen Hilfe,

 Die ten Kriegsaufwendungen Kanadas in dem von der Tabelle erfaBten Zeitraum betru?en 15 Milliarden
kan.$; von den gesamten Haushaltsausgaben fir den Krieg entflel also etwas wenlger als ein Drittel auf die

Leistungen an dig Versinigten Nattonen. ? Ohne Gold,
1 Flir 1 wurde eine vollstindige geographische Gliederung der kanadischen Ausfubr nicht verdifentlicht.
5 Auf Grund des ersien Berichts des ,Canadian Mutual Aid Board' dber die letzten 10 Monate des Reck g

Jahres bis Marz 1944, ¢ Yorfaufige Zahl,



— 134 —

Die Leih-und-Pacht-Hilfe der Vereinigten Staaten
{nach den Berichien der amerikanlschen Lelh-und-Pacht-Verwaltung)
1. Das Leih-und-Pacht-Verfahren
im Rahmen der gesamten Krlegsausgaben der Vereinigten Staaten’

Kalenderjahre 1. ]H::h' Ja“s_‘f‘“
Kriegsausgaben 1939 | 1840 | 1941 | 1942 | 1943 1344 Juni :944
Millionen $
Unmittelbar . . . ... ... .. 1 306 2779 11460 | 42853 | 70127 [ 36890 | 161 330
Im Leih-und-Pacht-Verfahren , . — —_ 1244 T 008 11 733 g 284 28 270
Insgesamt . . . 1305 2779 12704 | 49862 | 61860 | 45174 | 189 800
¥.H.
Anteil des Laih-und-Pacht-Ver- y o
fahrens an den Gesamtausgaben — | —_— | H | 14 ' 14 | 18 I 15

3. Zusammensetzung

2. Wert der Lieferungen der Leih-und-Pacht-Hilfe’
und Leistungen Stand vom 30, Juni 1944
Zeit 1941 | 1942 | 1043 | 1944 Gattung ilonen | ..
Millionen $ -
Lleferungen:

Januar-Mirz . . . 10 1178 2066 4239 Kriegsmaterial 4 . . | 15162 54
April-Junl , . .. 136 1 551 2604 | 4045 Industriewaren 5 , | 6026 27

Juli-September . . 408 1798 3500 | 37001 Landwlirtschaftliche
Oktobar-Dezember 690 2 482 3554 | 340079 Erzeugnlsse . . . 3631 i3
Einzelne Jahre . . | 1244 7008 | 11733 |15396 Lieferungeninsgesamt | 24 819 ar
Gesamibetrag Dienstleistungen . ., . 3 451 13
am Jahresende . | 1244 8253 19988 | 35 382 Zusammen . . | 28 270 oo

4. Geographische Gllederung der Leih-und-Pacht-Ausfuhr

Kalenderjahre 1. Halbjahr Mirz 1941

Gebiste 1901 | 1942 | 1949 1944 bis Juni 1944
Milliohen $ v. H,
Grofbritannien . . . ., 573 2005 4074 2669 0321 43
UdSSA. . .. v 0. 1 1351 2927 1653 5832 28
MIittelmesrlandeore, , , . 96 690 1608 675 aon I4
Ferner Osten?. . . .. . 52 G40 1114 609 2415 1!
Anders® . | |, | c e 19 205 385 188 798 4
Zusammen . . 739 4 89t 10 109 5794 21 535° 100

5. Gesamter AuBenhandel der Vereinlgten Staaten
einschlielBlich des Leih-und-Pacht-Verfahrens

Ausfuhr Bilanz_
Lelh ' Einfubr des regel-
Kalenderjahr Obrige .
und Pacht im ganzen fm ganzen méiBigen
s Ausfuhr Handels
Millionen $
1938. . ... . —_ 3094 3094 1 960 + 1134 + 1134
1939. ..., . — 377 3177 2318 + 859 + B59
1940, ..., — 4021 4 021 2625 + 1396 + 1396
141, . ..., 739 4 408 5147 3345 + 1802 + 1063
1942, ... .. 4 891 3144 8035 2742 + 5203 + 402
1943. . ..., 10 109 2609 12718 3 364 + 9354 — 758
194410, | | 11287 2778 14 065 3ol + 10 154 — 1133
t Yor Dezember 1941 Ristungsausgaben. ? Ohne 678 Milllonen %, die den amerikanischen Generilen zur
gpateren Obertragung auf den Kriegsschauplitzen anpewlesen wurden. 3 Nur runde Schatzungsziffern;
fur das zwelis Halbjahr 1944 llegen genauve Monatszahlen noch nicht vor, i Eingchliefllich der Schiffe.
5 EingchlieBlich industrleller Fartigwaren. & Mittelmeergebist, Afrika und Mittlarer Osten.
T China, Indien, Australien und Neuseeland. ¢ lberoamerika und alle ibrigen Linder.
s Vom Werte der bis Ende Juni 1044 Gbertragenen Giter von 24 819 Millionen $ entfielen 21535 Millionen § oder 87 v.H,

auf exportierte Giter. Der Rest bestand zum gréBeren Teil aus abgetretenen Schiffen, welche die Vereinigten
Staaten mit eigener Kraft verliefian. Die gewdhnliche Ausfubr belief sich in derselben Zeit, d. h. vom 11. Mérz 1941
bis zum 30, Juni 1944, avf inggesamt 10,9 Mitliarden 3. Auf Grund der Im untersten Teil der Tabelle angegebenen
vorliuflgen Zifferm for die Leih-und-Pacht-Austubr m ganzen Jahr 1944 steltt sich deren Gesamtwert fur die Zeit
van Mérz 1941 bis Ende 1944 auf 27 026 Millionen $. Far das panze Jabr 1944 betrug die Ausfubr nach Grofibritannien
5080 Millionen % und nach der UdSSR 3 440 Millionen $. Die Zusammensetzung der Leih-und-Pacht-Ausfubr his
Junl 1944 nach Léndern und Warengruppen ist in elner Tabelle auf S. 67 dargestellt, 1 yorjdufipe Zahlen.
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Leib-und-Pachi-Ausfuhr der Vereinigten Staaten

Monatlich, in Millionan Dollar
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auBerdem

leiteten

stellten auch den Grundsatz auf,
dafl die kanadische Regierung
von der Regierung des Empfangs-
landes keine Rickgabs von
Kriegslieterungen verlange, soweit
nichts anderes bestimmt werde.
Diese besonders bezeichneten
Giiter waren gering an Zah! und
genau festgelegt, es gehdrten
dazu u, a. Frachtschiffe und solche
Lieferungen, die bei Einstellung
der Feindseligkeiten ihren Bestim-
mungsort noch nicht erreicht
hitten. So entstand die kana-
dische Auffassung von der ,,ge-
meinschaftlichen Hilfe'' aus dem
Gedanken einer von jeglicher Ver-
pflichtung zur Rickzahlung freien
Schenkung, und die getroffenen
Abkommen beruhen auf dem
Grundsatz eines moglichst hohen
Beitrages . zur gesamten Kriegs-
anstrengung ohne finanzielie Ver-
pflichtung filr den Empfinger..

Fiir die Hallung der Ver-
einigten Staaten bei Aushruch
des Krieges in Eurcpa im Sep-
tember 1939 war maBgebend das
Johnson-Gesetz vom dJahre 1934
und das Neutralititsgesetz vom
Jahre 1937 mit einem Nachtrag,
der das Verbot der Waffenaus-
fuhr durch die ,,cash-and-carry''-
Klauseln ersefzie; danach konnten
die Vereinigten Staaten Kriegs-
material auf rein geschéftlicher
Grundlage gegen  Barzahlung
liefern. Unter diesen Bedingungen
wurden in den ersten anderthalb
Jahren des Krieges britische Aui-
trige erteilt, und um die Leistungs-
fahigkeit der amerikanischen Rii-
stungsindustrie zu steigern, er-
folgten bedeutende Investierungen;

im Juni 1940 die Vereinigten Staaten ein eigenes um-
fassendes Ristungsprogramm ein.
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Unter diesen Umstinden wurde im Mérz 1941 ein Gesetz ,to Promote the
Defense of the United States'' angenommen, das allgemein als ,,Leik-und-
Pacht-Gesetz* bekannt ist; Ristungsgegenstinde durften verpachtet, aus-
geliehen oder In anderer Weise i{lbertragen werden, wobei eine Rickerstattung
vorgesehen war ,,durch Sachleistungen, Ubertragung von Eigentumsrechten
oder Gewdhrung anderer direkter oder indirekter Vorteile'', die der Prasident
als befriedigend erachten wiirde. Die tatséichlichen Ausgaben fiir diese
Zwecke wurden durch Bewilligungen genehmigt, dis unmittelbar an den Pri-
sldenten erfolgten; in den Ausweisen des amerikanischen Schatzamtes er-
scheinen sie unier dem Titel , Nationale Verteidigung'® mit dem Untertitel
»Verteidigungshilfe (Leih-und-Pacht-Verkehr)**; sie werden also als Teil der
eigenen Wehrausgaben der Vereinigten Staaten angesechen. Die Beglnstigten
waren vor allem GroBbritannien und seit Oktober 1941 auch die UdSSR.

Als die Vereinigten Staaten im Dezember 1941 in den Krieg eintraten,
wurde die Unterscheldung zwischen den Leih-und-Pacht-Ausgaben und den
ilbrigen Wehrausgaben aufgegeben, indem Erméachtigungen erteilt wurden,
Gegenstinde und Dienstleistungen, die in den regelméBigen Haushalts-
bewilligungen fiir Heer und Marine enthalten sind, auch im Leih-und-Pacht-
Wege zu iibertragen. Das Amgt fiir Leih-und-Pacht-Verwaltung behielt indessen
seine urspriingliche Verpflichtung, ,(ber alle Leih-und-Pacht-Geschéfte aus-
flihrlich Buch zu filhren''; es bewertet die gesamie geleistete Hilfe in Dollar
und verdffentlicht regelméBige Abrechnungen,

Nach den hieraus ersichtlichen Angaben haben die Vereinigten Staaten
den dbrigen Mitgliedern der Vereinigten WNationen bis Ende 1944 Dienst-
leistungen und Kriegsgerdt im Gesamtwert von rund 35 Milliarden Dollar zur
Verfllgung gestellt, wovon 12 Milliarden auf das Jahr 1943 und 15 Milliarden
Dollar aut das Jahr 1944 entfielen.

Trotz ihves in der Tat bedeutenden Umfangs macht die Leih-und-Pacht-
Hife doch nur 15 v. H. der gesamten Kriegsausgaben der Vereinigten Staaten
aus; die ibrigen 85 v.H. geben den Umfang ihrer direkten Beteiligung an.
Bis Anfang Dezember 1941 erreichte der Wert der (berlassenen Waren und
der geleisteten Dienste etwa 1 Milliarde Dollar, welche die Hilfe der Vereinigten
Staaten als neutrales Land an das kriegtihrende GroBbritannien darstellen.
Insgesamt wurde bis zum Dezember 1944 etwa die Hilfte der gesamten Leih-
und-Pacht-Hilfe an Mitglieder des Britischen Reichs gewihrt; in diesen Fillen
wurde ein Gegenstrom durch Vereinbarungen Uber eine ,,umgekehrfe Leih-
und-Pacht-Hilfe'* veranla@t, Fiir die andere Halite, darunter namentlich die
Ausfuhr nach der Sowjetunion, die bis zum Dezember 1944 den Wert von mehr
als 7,7 Milliarden Dollar erreichte, war das umgehkehrte Leih-und-Pacht-Ver-
fahren kaum wirksam.' Im Verkehr mit GroBbritannien wurde das umgekehrte
Leih-und-Pacht-System durch ein Abkommen vom Februar 1942 angenommen;
1n einifen Fallen wurden zwar Vereinbarungen dber eine urngekéhrte Lelh-umtd-Pacht-Hitfe unterzeichnet, so
mit Bel %ien im Januar 1843, mit den MNiederlanden im Juni 1943, mit Frankreich im September 1943 und mit
Liberia im April 1544 der Umfang der auferhalb des Britischen Reichs tatsfichlich gewdhrten umgekehrien
Leih-und-Pacht-Hilfe war aber blis Mitte 1944 vechilinlamiBig sehr gering. Der sechzehnte Leih-und-Pacht-
~ Bericht erwahnt nur drei Fille: die Erdichiung und Bedienung von Stitzpunkten s die amerikanische Luft-
waffe in der UdSSR und in China (deren Dollarwert in beiden Félten nicht angegeben wurde) sowie

Lieferungen und Dienstleistungen der Franzosen In Nordafrika im Werie von rund 30 Millionen Dollar {bis
Anfang 1944),
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die néheren Einzelhelten wurden im September 1942 durch einen Noten-
wechsel zwischen dem britischen Botschafter in Washington und dem Staats-
sekretér der Vereinigten Staaten festgelegt. In demselben Monat traten auch
Australien und Neuseeland dem System bet.

Die absoluten Gesamtbetrdge der amerikanischen Lieferungen erhdhten
sich bis 1944, als aber die Vereinigten Staaten sich starker am Krieg beteiligten,
ging die Netto-Hilfe im Leih-und-Pacht-Verkehr mit GroBbritannien aus zwei
Grinden verhiltnismaBig an Bedeutung zuriick: a) der direkte Einsatz der
amerikanischen Streitkréfte steigerte sich rasch, und b} auch die umgekehrte
Leih-und-Pacht-Hilfe nahm an Umfang zu.

a) In dem Ma@le, wie die Zahl der amerikanischen Truppen auf den
einzelnen Krlegsschauplatzen sowohl absolut wie auch im Verhltnis zur
Zahl der anderen aliiierten Truppen zunahm, wurden die amerikanischen
Kriegsanstrengungen in sleigendem Grade unmittelbar entfaltet. Die Leih-
und-Pacht-Lieferungen erreichten im Sommer 1943 und erneut im Friih-
jahr 1944 einen hohen Stand, lieBen in den folgenden Monaten aber
etwas nach; auBerdem trat eine Anderung in ihrer Verteilung ein: wahrend
1941 der Hauptteil der Leih-und-Pacht-Hilfe nach Grofibritannien gegangen
war, nahm sgeit 1942 die Hilfe an die UdSSR an Bedeutung zu, und 1943
traten auch der Mittlere und Ferne Osten weitgehend in den Genuf3
dleser Unterstiitzung.

Die Dollarposition des britischen Schatzamtes besserte sich haupt-
sachlich infolge der persdnlichen Ausgaben der wachsenden Zahl der
im Britischen Reich stehenden amerikanischen Streitkrdfte, wodurch es
GroBbritannien ermdéglicht wurde, von 1943 an fir bestimmte Verbrauchs-
giiter, wie karibischen Zucker und isléndische Fische, Barzahlung zu
leisten. Ferner wurde beschlossen, vom 15. November 1943 ab gewisse
Investitionsgiiter wie Werkzeugmaschinen, die nach dem Kriege auch fir
zivile Zwecke verwendbar sind, in méglichst groBem Umfange bar zu bezahlen.

b) Wihrend des Jahres 1943 und noch mehr im ersten Haibjahr 1944
verstarkte sich die umgekehrte Leih-und-Pacht-Hilfe an die Vereinigten
Staaten. Erstens waren Rohstoffe und Massenlieferungen von Nahrungs-
mitteln aus den britischen Kolonien urspriinglich von den Vereinigten
Staaten in Dollar bezahlt worden, welche das britische Schatzamt benutzt
hatte, um seinen Verpflichtungen aus Vertrigen aus der Zeit vor dem
Leih-und-Pacht-Verkehr nachzukommen; da diese Vertrage 1943 zum
groBen Teil abgewickelt waren, wurden die Rohstoffe und sonstigen
Waren aus den britischen Kolonien seit Mitte 1943 von GroBbritannien
selbst bezahlt und als umgekehrte Leih-und-Pacht-Lieferungen kostenlos
nach den Vereinigten Staaten verschifff. Zweitens bhot die bis zum dJuni
1944 dauernd wachsende Zahl amerikanischer Truppen in GroBbritannien
Gelegenheit zur Steigerung der umgekehrten Lelh-und-Pacht-Hilfe; im
November 1944 erkldrte der Prasident der Vereinigten Staaten: ,,Seit
dem Eintreffen unserer ersten Soldaten im Jahre 1942 wurde ein
Drittel des gesamten laufenden Bedarfs der amerikanischen Truppen auf
den britischen Inseln an Verpflegung und Ausriistung im Wege der
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umgekehrten Leih-und-Pacht-Hilfe beschafft.'* Ganz &hnliche Verhiltnisse
lagen auch im Fernen Osten vor: bis Ende Juni 1944 beliefen sich die
Leih-und-Pacht-Exporte nach Australien und Neuseeland auf insgesamt
1012 Millionen Dollar; dagegen hatten diese beiden Lander als um-
gekehrte Leih-und-Pacht-Hilfe Lieterungen fir 678 Millienen Dollar an die
Vereinigten Staaten bewirkt; in den ersten Monaten 1944 U(berstieg sogar
die umgekehrte Leih-und-Pacht-Hilfe Australiens und Neuseelands die
Lieferungen, die sie selbst zu Leih-und-Pacht-Bedingungen erhielten.

Ende November 1944 wurde ein neuer Abschniit im Leih-und-Pacht-
Vertahren angekiindigt mit der Aufstellung eines Lieferungsplanes fiir 1945 im
Werte von 5,6 Milliarden Dollar, was einer Kiirzung um etwa die Hélfte gegen-
Uber der Ziffer fir 1944 entspricht, Die Lelh-und-Pachi-Verschiffungen von
Fertigwaren fir den zivilen Gebrauch nach GroBbritannien fiir den britischen

Ausfuhrhandel sowie von Rohstoffen und Halbfabrikaten, z. 8. Eisen,

Stahl

und einigen Nichteisenmetallen, sollten Ende 1944 elngestellt werden.

Die britische Regierung hat einige Unterlagen iiber dle gemein-

schaftliche Hilfe

in Form von WeiBbiichern verdffentlicht.
von amerikanischer Seite statistisches Material

AuBerdem st
tber die gesamtie von den

Die umgekehrte Leih-und-Pacht-Hilfe des Britischen Reiches usw,
{ohne Kanada, das keine Leih-und-Pacht-Hilfe von den Vereinigten Staaten erhalten hat)

Umgekehrte Leih-und-Pacht-Hilfe
des Britischen Reiches
an die Vereinigten Staaten'

GroBbritanniens
umgekehtte Leih-und-Pacht-Hilfe
und andere Unterstiitzung
imWege der gemeinschaftiichen Hiife

Gesamtbetrag Gesamtbetrag
bis Ende bis Ende
Herkunitsland Junl Dez. Juni Empfangsland Juni Juni
1943 1943 1944 1943 1944
Miflionen § Miilionen £
GroBbritannlen?. . | 871 | 1564 | 2437 Vereinigte Staaten , . . . | 216 BoS !
Australlen? . ... | 196 | a3s2 | 547 USSR . .. 179 269
Neuseeland 4 , . . 51 g2 13 Zusammen 395 874
Polen . .......... . 1201
Zusammen . . 1118 2018 31156 Torkei . . .. T ) 21
Indien® ., ., .. 57 107 233 Tschecho- Slowakei . . 19
Frankreich . .. .. ... . 142
1 2125 3
Insgasamt 178 12 348 Griechenland . . . . . .. . 1214
 Nach den amerikanischen Leih-und- Pacht- Berichten, Portugal . .. ...... : 1
In d(ter ‘;-Iaughgltzboltsﬁhafbfﬂri 1{9-15 argt:ep K?i?gzeiﬂ China. .......... : o
nannte der Prasident der Vereinigten Staaten fiir die
Zeit bis Ende 1944 eine runde Zahl von 4,5 Milliarden §. Insgesamt 1080

I In den Zahlen fir die Zeit bis Ende Dezsrnber 1943
und bis Ende Juni 1944 sind 161 und 348 Millionen §
fiw Lieferungen und Leistungen auBerhalb Grof-
britannfens enthalten (zum grofllen Teil Rohstoffe und
Mahrungsmittal aus den britischen Kelonien).

? Nach der australischen Haushaltsstatisiik belief sich
die umgekehrie Leih-und-Pachi-Hille an die Vereinigten
Staaten bis duni 1944 auf 169,4 Millionen australische
Plund, wovon 1094 Millionen auf das Rechnungsjahr
1943/44 entflelen.

! Nach der r Jandi tatistik belief
silch dle umgekehrte Leih - und Pacht- Hilfe an die
Yerelnigten Staaten bis Marz 1944 auf 31,5 Millionen
neusgeel. Piund, wovon 24,5 Millionen auf das Rech-
nungsjahr 1943/44 entfielen.

% Nur anndhernd genaue Zahlen.

hen H hal

1 Yon dem Gesamtbetrag von 605 Millionen £ bis Juni
1944 entfislen 511 Millionen £ auf die in GreBbritannien
selbst geleistele Hilfe, 25 Millionen £ auf andere
axpottierte oder Gbertragene Lieferungen und 55 Mil-
lionen £ (der Gesamthetrag bis Mirz {944) auf die im
Ausgland geleistete gegenseitige Hilfe, wihrend die von
den Kotanien gelieferien Nahrun?smlﬂel und Rohstofie
{haupisichlich Kautachuk) 14 Millionen £ ausmachten.
Yorlaufige Zahl. 2 Nur biz Ende Juni 1843,
Diese Zahl bezieht sich vermutlich nur auf die Hilfe
an die Exilregierung. Im Dezember 1944 teilte der
Schatzkanzler mit, dal die britische Regierung zu-
sitzlich zu den im Besitz britischer Inhaber befind-
lichen Marktanleihen im Beirage von 17,75 Milllonen £
der griechischen Repierung wahrend des Krieges
Kredite in Hohe von 46,25 Millionen £ gegeben habe,

-
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Vereinigten Staaten empfangene umgekehrte Leih-und-Pacht-Hilfe verdffentlicht
worden; diese Hilfe ist fast ausschlielich von Landern des Britischen
Reichs gewahrt worden.

Es ist zu beachten, daB die Werte fiir die umgekehrte Leih-und-Pacht-
Hilfe in der vorstehenden Tabelle nicht in jeder Beziehung mit der Statistik
der Leih-und-Pacht-Hife der Vereinigten Staaten vergleichbar sind. Abgesehen
davon, daB ein groBer Teil der von GroBbritannien tatséchlich geleisteten
,Hilfe'* in teuer erkaufter Erfahrung auf den Schlachtfeldern bestand, war
auch die britische materielle Hilfe stark dezentralisiert, da sie sich aus einer
groBen Menge verschiedener Posten zusammensetzte, die im taglichen Kriegs-
geschehen, manchmal sogar im Felde, entsprechend den Erfordernissen des
Kampfes ibertragen wurden. In solchen Fillen war eine genaue Buchfiihrung
nicht méglich, wahrend die Leih-und-Pacht-Hilfe der Vereinigten Staaten meist
an groBen Aufirdgen gemessen werden konnte, da die Giiter im ganzen ver-
zeichnet und (bertragen wurden. SchlieBlich waren in den Vereinigten Staaten
die hauptsachlich in Betracht kommenden Arbeitskrafte und Materialien wesentlich
teurer als es im Britischen Reich der Fall gewesen wére; die von ameri-
kanischer Seite verbuchten Kosten iibersteigen wahrscheinlich die britischen

‘ um volle 50 v.H. Mit

Lieferungen an die UdSSR' diesen Vorbehalten sind
Juni 1841 bis April 1944° die Ziffern zu betrachten,
nach denen sich die um-

A .
Voronioton]  Grop- (Jus f Im | gekehrte Leih-und-Pacht-

Lisferungen

Hilfe des BritischenReichs
an die Vereinigten Staaten

Staaten | britannien
Mengen in 1000 t

3
Abgeglﬁnnen ....| 8500 1150 450 10100 in der Zeit von etwa
In RuBland .
eingetroffen ... | 7400 1041 358 8796 zwei dJahren bis Mitte
Vermutlichs Verluste . [ 1 100 109 95 1 304 1944 insgesamt auf rund
2,35 Milliarden Dollar be-
In RuBland
eingetroffan: laufen hat, wovon etwa
e oas b 1200 {332 25 | 1es8 zwei Drittel auf das zweite
. . 1943 .. 4100 | 384 124 4588
Jan-April 1844 . .| 2100 144 106 2 350 Jahr entfallen.
Insgesamt -
bis Ende April 19447 7400 1041 355 8 796 Anden?n Afllnerten
Wer T WiTonen S hat. GroBbfttannle.n ge-
3 . 5 meinschaftliche Hilfe zu
Abgegatigen . ... 5 3567 . . . a . .
Eingetroften . . . . 4612 . . . ahnhChe-n Bedlngungen

gewahrt wie es Kanada
1 Mach einer PMitteil Mosh AuBenhandelske f iats vom

des
11, Juni 1944, Gber die mit weiteren Einzelheiten Im Londoner ,Econo-  getan hat, und zwar
mist'! vom 17, und 24. Juni 1944 berichtet wurde, Die Mitteillung bezog sich .
auf ,Kriegsausristung, kriegswichilge Rohsioffe, indusitielle Ausstattung hamentlich der UdSSR
und Nahrungsmittel*’, dle vom Beginn des deutsch-ruszlschen Krieges bis

zum 30, Aprll 1944 geliefert worden waren. und Polen; so hat Grof3-
2 Am 1. Mai 1944 waren nach RuBland unterwegs 684 000 t aus den Vereinlgten . . .
Staaten, 44 000 t aus GroBbritannien und 60000 t aus Kanada. britannien der Sow;et-

3 Im Lelh-und-Pacht-Verfahren abgegangen und eingetroffen. . . '

1 Der Gesamtwert der britischen Lieferungen wurde nicht angegeben. union seit dem Beglnn der
19000 t Kriegsausristung wurden ohne Bezahlung als militarische Hilte . . . .
nbgesandt: der Rest der Lieferungen, bestehend aus Rohstoflen, industrlel-  Feindseligkeiten zwischen
len Einrichtungen und Mahrungsmilteln, erfolgte teils auf Kredit und feils

egen Barzahlung: ihr Wert wurde mit 83,7 Millionen £ angegeben. RufZland und Deutschland

E Der Wert der kanadischen Lieferungen belief sich im ganzen auf 187,6 Mil- . . .
lionen kan, $; davon bildeten 116,6 Milllonen kan. $ einen ,,Teil des britie  im Juni 1941 unentgeltlich
schen Versdprechens". bevor das besondere Abkommen zwischen Kanada . . R
und der UdSSR am 1. Jull 1943 abgeschlossen wurde. Kriegsmaterial geliefert,
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obwohl ein férmliches Abkommen erst im Juni 1942 unterzeichnet wurde.
Aus den Vereinigten Staaten ging die erste Schiffsladung nach RuBland im
Oktober 1941 ab, der eigentliche Strom von Lieferungen begann aber erst
1942 und verbreiterte sich erheblich im Jahre 1943. Die gesamte Hilfe an
die UdSSR ergibt sich aus einer Aufstellung vom Juni 1944, die aus
russischen Quellen stammt.

Diese Ziffern enthalten nicht die erheblichen Ausgaben fiir die Beférde-
rung der Lieferungen nach RuBlfand und die Offenhaltung der Transportwege.

Die Hilfe GroBbritanniens an seine kleineren Verblindeten war verschieden
jJe nach den Bediirfnissen; die Exilregierungen der Nlederlande, Belgiens,
Norwegens und Jugoslawiens leisteten Barzahlung fiir die Lieferungen, die
sie erhielten. Es ist zu beachten, daB Belgien aus seinen Kolonien und
Norwegen aus der Schiffahrt Einkiinfte bezogen, wiahrend die Niederlande und
Jugoslawien ebenfalls verflighare Gelder besaBen. Andere Allilerte wurden auf
Kredit beliefert, nur das Kriegsmaterial wurde zum gréBten Teil unentgeltlich
zur Verfligung gestellt; auf diese Weise wurden die Streitkréfte Polens,
Frankreichs, der Tschecho-Slowakei, Griechenlands und Chinas kostenlos
ausgeriistet; auch die Tirkei und Portugal erhielten militarische Lieferungen
ohne Entgelt. Die Gesamtkredite beliefen sich zusammen mit der gemein-
schaftlichen Hilfe (an andere Lénder als die Vereinigten Staaten und die
UdSSR) Ende 1942 auf 186 Millionen Pfund, am 30C. Juni 1944 auf 206 Millionen
(wie im einzelnen in der Ubersicht auf Seife 138 angegeben} und Ende 1944
auf 308 Millionen,

Im Februar 1944 wurden zwischen der Regierung GroBbritanniens und dem
franzésischen Befreiungskomitee zwei Abkommen unterzeichnet: ein Finanz-
abkommen, das den Kurs von 200 franzésische Franken = 1 Pfund festsetzte
und jeder Partei die Maoglichkeit gab, ohne Gold oder sonstige Deckung
‘Betrage in der anderen Wahrung zu erwerben, und ein Abkommen uber die
gemeinschaftliche Hilfe. Dieses hestimmte, dafi jede Parel der anderen die-
jenige militdrische Hilfe kostenlos leisten solle, die sie fir die gemeinsame
Weiterfihrung des Krieges am besten gewahren konne. Das franzdsische
Komitee erklarte sich bereit, die Schuldnerschaft fiir die friiher auf Grund des
Abkommens vom 7, August 1940 dem damaligen franzdsischen Nationalkomitee
in London von der britischen Regierung gewéhrten Vorschiisse zu lbernehmen,
‘Die britische Regierung hingegen verzichtete auf die Riickzahlung des Teils der
Vorschiisse, der sich auf militarische Lieferungen und Leistungen bezog, die
als gemeinschaftliche Hilfe zur Verfligung gestellt worden wiéren, wenn das
neue Abkommen schon in Kraft gewesen wire. In #hnlicher Weise zog das
franzosische Komitee alle etwaigen Forderungen fiir militdrische Lieferungen
an GroBbritannlen zuriick, Auf diese Weise wurde das Abkommen UOber die
gemeinschaftliche Hilfe riickwirkend vom August 1940 in Kraft gesetzt.

Der Grundsatz der Streichung aller Forderungen auf Bezablung friiher
erhalfener militarischer Lieferungen wurde auch in einem mit der polnischen
Exilregierung im Juni 1944 unterzeichneten Abkommen angewandt, das sich
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auf 120 Millionen Pfund bezog, die sich seit dem 3. Juni 1940 angesammelt
hatten (siehe Tabelle auf Seite 138); alle zukiinftigen Lieferungen sollten beider-
seitig als gemeinschaftliche Hilfe erfolgen. Ahnliche Vereinbarungen, die den
Abmachungen {iber die gemeinschaftliche Hilfe fiir sé&mtliche militdrischen
Lieferungen riickwirkende Kraft verliehen, wurden auch mit den Exilregierungen
der Tschecho-Slowakei und Griechenlands unterzeichnet.

Soweit die Zusammenfassung der Hilfsquellen einer groBen Koali-
tion in den Zahlenreihen der Buchflihrung (die naturgeméB keineswegs voll-
kommen reprasentativ sind) zum Ausdruck gelangen kann, zeigen die vor-
handenen Ziffern, daB im Jahre 1944 die Leih-und-Pacht-Hilfe, welche die
Vereinigten Staaten rund 30 Landern gewdhrt haben, einem Jahresbetrag von
15 Milliarden Dollar entsprach, wahrend das Britische Reich den Vereinigten
Staaten umgekehrte Leih-und-Pacht-Hilfe im Gegenwert von etwa 2,5 Milliarden
Dollar auf das Jahr gerechnet geleistet hat. AuBerdem hat GroBRbritannien die
UdSSR und die anderen Alliierten im Rahmen der gemeinschaftlichen Hilfe in
einem Umfang beliefert, der einem Gegenwert von nicht ganz 1 Mifliarde Dollar
im Jahr entspricht; schlieBlich (berstieg die gemeinschaftliche Hilfe Kanadas
an alle Vereinigten Nationen 1 Milliarde Dollar im Jahr. Diese runden Zahlen
vermitteln eine Vorstellung von der GréBenordnung der verschiedenen Liefer-
strome, die den wirksamsten Einsatz der militdrischen Kraft der Vereinigten
Nationen unabhédngig von der geographischen Lage der einzelnen Linder
gewdhrleisten sollten.

Die Abkommen dber die Leih-und-Pacht-Lieferungen gehben auch einige
Hinweise auf eine gewisse Form der Rickzahlung., So enthilt das am
23. Februar 1942 zwischen Grofibritannien und den Vereinigten Staaten unter-
zeichnete ,,Hauptabkommen'' in Art. VI[ die folgende grundlegende Bestimmung:

»PDie endgiltige Bestimmung der Vorteile, welche die britische
Regierung den Vereinigten Staaten von Amerika als Entgelt fiir die auf
Grund des KongreBgesetzes vom 11. Marz 1941 gewédhrte Hilfe verschaffen
wird, soll in der Weise und zu solchen Bedingungen erfolgen, die den
Handel zwischen den beiden L&ndern nicht belasten, sondern vielmehr die
fir belde Teile vorteilhatfen Wirtschaftsbeziehungen zwischen ihnen und
die Besserung der Wirtschafisbeziehungen in der Welt férdern. Zu diesem
Zweck sollen sie Bestimmungen iiber ain gemeinsames Vorgehen der
Vereinigten Staaten von Amerika und Grofibritanniens enthalten, an dem
sich alle anderen gleichgesinnten Lénder beteiligen kénnen und das
darauf gerichtet ist, durch geeignete zwischen- und innerstaatiiche Maf}-
nahmen die Produktion und den Beschaftigungsgrad sowie den Austausch
und den Verbrauch von Giitern als die materiellen Grundlagen der Freiheit
und des Wohistandes aller Volker zu erweitern, alle Arten von Diskrimi-
nierung im Welthandel auszuschalten, die Zolltarife und die sonstigen
Handelsschranken abzubauen und itherhaupt alle in der gemeinsamen
Erklarung des Priasidenten der Vereinigten Staaten und des britischen
Premierministers vom 12. August 1941 dargelegten wirtschaftlichen Ziele
zu erreichen.

Zu einem geeigneten baldigen Zeitpunkt sollen Besprechungen
zwischen den beiden Regierungen aufgenommen werden, um auf Grund
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der bestehenden wirtschaftlichen Verhiéltnisse die besten Mittel zu bestim-
men, um die vorstehend angegebenen Ziele durch ihr eigenes gemeinsames
Vorgehen zu erreichen und das gemeinsame Vorgehen anderer gleich-
gesinnter Regierungen anzustreben."

Der Wortlaut dieses Artikels kehrt in den anderen von den Vereinigten
Staaten abgeschlossenen Abkommen wieder; in der Praambel zu den Abkommen
findet sich aber noch die folgende Bemerkung:

Lund weil es zweckm#Big ist, die endgiltige Festsetzung der Be-
dingungen, zu denen die Regierung GroBbritanniens diese Hilfe erhalt,
und der Vorteile, welche die Vereinigten Staaten von Amerika als Gegen-
leistung dafir erhalten sollen, se lange aufzuschieben, bis das AusmaR
der Woehrhilfe bekannt ist und die Entwicklung der Ereignisse klarer
erkennen |aBt, welche endgiiltigen Bedingungen und welche Vorteile im
beiderseitigen Interesse der Vereinigten Staaten und Groflbritanniens
fiegen und die Herstellung und Erhaltung des Weltfriedens férdern
werden ...*

Im Mai 1944 unterstrich der Prisident der Vereinigten Staaten in seinem
finfzehnten Leih-und-Pacht-Bericht die Bedeutung der erhaltenen Vorteile, die
nicht in Geld hewertet werden kdnnten, folgendermaBen:

wDie Leih-und-Pacht-Hilfe und die umgekehrte Lleih-und-Pacht-Hilfe
sind kein System von Soll und Haben. Sie sind auch nicht mit Schen-
kungen, Darlehen oder Uberweisungen von Geld verbunden. Vielmehr
sind sie ein System gegenseitiger Kriegslieferungen, das von den
Vereinigten Nationen entwickelt worden ist, um die wirksamen gemein-
samen QOperationen zu ermdglichen, mit denen wir den Krieg fuhren und
gewinnen, Die Vorteile, die wir und alle Vereinigten Nationen schon
wechselseitig aus diesem System gezogen haben, sind unbezahlbar.'

In. dem Begleitschreiben zum siebzehnten Bericht im November 1944
erklérte der Prasident abermals:

o Wir leihen im Leih-und-Pacht-Verfahren kein Geld aus. Wir erhalten
keine Abschlagszahlungen in Gestalt des umgekehrien Leih-und-Pacht-
Verfahrens. Das Leih-und-Pacht-System ist vielmehr ein System wvon
kombinierten Kriegslieferungen, dessen einziger Zweck ist, den wirk-
samsten Gebrauch wvon den kombinierten Hilfsmitteln der Vereinigten
Nationen gegen den Feind zu machen, gleichviel woher die Lieferungen
stammen und wer von uns sie gegen den Feind verwendet.

Weder der geldméBige Gesamtwert unserer Leih-und-Pacht-Hilfe noch
die Gesamtbetrage der umgekehrien Leih-und-Pacht-Hilfe, die wir erhalten,
sind MaBstabe fir die Hilfe, die wir in diesem Kriege gegeben oder
erhalten haben. ...

Die Vereinigten Staaten haben groBe Vorteile aus der umgekehrten
Leih-und-Pachi-Hiife gezogen, wie die in diesem Bericht aufgezeichneten
Tatsachen zeigen. Vielmehr aber und in einem viel weiteren Sinne haben
wir Vorteile aus den gesamten Kampfanstrengungen unserer Verbiindeten
gezogen.*

Es ist also offensichtlich das Bestreben vorhanden, die Bedeutung der
anderen Vorteile, die sich in genauen Geldwerten nicht ausdriicken lassen, zu
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unterstreichen. UOberdies wird in der Praambel zu dem kanadischen Gesetz
dber die ,,gemeinschaftliche Hilfe'' ausdriicklich erklart, daBl die Bedingungen,
zu denen die Lieferungen erfolgen, ,,nicht derart sein diirfen, dall sie den
Nachkriegshandel bhelasten oder zur Einflhrung von Handelsbegchriankungen
fihren oder in anderer Weise einem gerechien und dauernden Frieden Eintrag
tun®*. Entsprechend diesem Grundsatz erklirte der kanadische Premierminister
im kanadischen Abgeordnetenhaus, als im Maéarz 1944 dle Vereinbarungen iiber
die gemeinschaftliche Hilfe verkiindet wurden: ,,Es war unsere Absicht bei
der Einflihrung des Verfatrens der gemeinschaftlichen Hife, am Ende des
Krieges keine aus Kanadas Kriegslieferungen sich ergebenden unbestimmten
Verpflichtungen zu hinterlassen, deren Regelung spétere Verhandlungen nétig
machen wirde.

2. DIE AUSLANDISCHEN GUTHABEN !N DEN VEREINIGTEN STAATEN

Der Federal Reserve Board hat fir Ende August 1939 eine Schitzung der
Gold- und Dollarbestinde der Welt aufierhalb der Vereinigten Staaten
vorgenommen, deren wichtigste Ergebnisse die folgende Auistellung zeigt.

Von dem gesamien
Gold- und Dollarbesitz,
der sich im August 1939

Die nicht amerlkanischen Gold- und
Dollarvermégen im August 1939

D Wartpaplere auf 201/2 Milliarden Dollar
Gold o"?_r' bérse Zu- . o
Geblate guthaben gél:sgi;; andsre (sammen|  belief, gehérie mehr als
1 . ¥ el
Tiilionen S ein Drittel dem- BI.'-ItISCherI
Reich und weit idber die
Britisches Raich . . | 2735 | 1050 | 15756 [ 1785 | 7115 .
Kontinentalouropa . | 7885 | 1210 | 1385 | 755 [11235 | Halfte Kontinentaleuropa,
Iberoamerika , . . . €60 380 &5 40 | 1128 wihrend der Antell tbero-
Fother Osten und rika
andere Gebista . . 395 330 a5 65 825 ?)m: :'s s un:.i des l-;erne.n
3 w
Insgesamt | 11675 | 2970 | 3060 | 27152 204202 € eniger als ein
Zehntel betrug. In den

1 Gesamte Goldbestdnde, von denen 1135 Millionen $ in den Vereinlgten H 3 -
Staaten fir fremde Rechnung verwahrt wurden. ersten beiden Kﬂegs

? Davunter 100 Millionen $ amerikanische Bundes-, Staats- und Gemeinde- jahren nahm das Briti-
anlelhen In ausldndischem Besitz ohne Angabe der einzelnen Linder. . .

sche Reich seine Gold-
und Dollarmittel stark in Anspruch, wiahrend andere Lander, namentlich
die iberoamerikanischen, ihren Besitz vermehren konnten; infoigedessen
waren, als die Vereinigten Staaten Ende 1941 in den Krieg eintraten, die
gesamten Goldreserven und Dollarguthaben aller L&nder nur um 400 Millionen
Dollar gefallen. '

Von da ab erhdhte sich aber der Gesamtbetrag der Gold- und Dollar-
guthaben, hauptséchlich infolge vermehrter Barzahlungen {ir die Einfuhr
der Vereinigten Staaten, wihrend die Ausfuhr gegen Barzahlung, d.h. die
hicht aus - Leih-und-Pacht-Verschiffungen bestehende Ausfuhr, gegendber
ihrem Héchststand im Jahre 1941 stark zuriickging. Es konnten nicht nur die
anderen Linder den jahrlichen Ertrag der Golderzeugung bhehalten, sondern es
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und Dollarguthaben 1939-1544

fand sogar ein Riick-
gang der Goldbestinde
der Vereinigten Staaten

Gold statt bei gleichzeitiger
auBer- | in den Dollar- | Zu- Zunahme der Dollargut-
halb Ver- «

Monatsende der Ver- | einigten gai:;en guihaben| sammen hahen der anderen Lander.

einlgten | Staaten .

Staaten [deponiert] 1 Die nebenstehende

Millionen Ubersicht enthilt nicht

1939 August? .. . | 10840 | 1140 | 11680 | 2970 (14650 [ den in der vorigen Ta-

1941 Dezember . . 8530 | 2220 | 10750 | 3500 | 14280 belle aufgeﬁjhrten aus-
1942 " ..| o170 | 2670 {11840 | 3900 | 15830 . i

1843 " ..| 10000 2480 | 13480 | 5150 | 18630 landischen Besitz an

1944 Junl . ....[ 10980 | 3710 | 14670 | 5510 [20160?| hdrsengédngigen und an-

1 Dije Zahlen flir Dezembar 1941 und die spiteren Daten beruban auf Schif-
zungen der National City Bank of New York in Ihrem Monatsbericht far

August 1944,

1 Goldbestlinde und Dollarguthaben nach der vorhergehenden Tabetie,

# Im ,,Faderal Resetve Bulletin' filr Hovember 1944 wurden dle Gold- und
Dollatreserven des Auslandes im September 1944 auf etwa 17 Milliarden $
geschitzt, und zwar die Goldreserven auf 14 385 Millionen $, wozu etwa
3 Milliarden $ amtliche Dollarguthaben hinzugerechnet waren.
Tabelle sind die ausldndischen Goldreserven etwas hiher geschafzt und

alle fremden Dollarguthaben beriicksichiigt,

deren Wertpapieren; unter
EinschiuB dieser Posten
hitten die Gold- und
Dollarmittel aller Lénder
auBerhalb der Verelnigten
Staaten Mitte 1944 wahr-
scheinlich etwa 25 Mil-

in der

liarden Doliar betragen, d. h. rund 4-5 Milliarden Dollar mehr als Ende 1941,
Von den 25 Milliarden Dollar entfielen etwa 11 Milliarden auf Goldbestinde
auBerhalb der Versinigten Staaten, wiahrend rund 14 Milliarden Dollar sich
aus Golddepots in den Vereinigten Staaten sowie aus Dollarguthaben und

Dollarpapieren

sowie

unmittelbaren

Beteiligungen

zusammensetzten, Die

verdffentlichten Unterlagen geben keinen genauen Aufschiul {iber die Ver-
teilung des fremden Dollarbesitzes in den Vereinigten Staaten in Hdhe von

Kapitalbewegung
nach den Vereinigten Staaten'

Amtliche | Andere Zu-
Kalendarjahre Guthaben Posten sammen
Millionen $
1935 , ... ... 10 1