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El BPI: misidn, actividades, buen gobierno
y resultado financiero

El Banco de Pagos Internacionales (BPI) tiene por misidon prestar apoyo a los

bancos centrales en sus esfuerzos en pro de la estabilidad monetaria y

financiera, fomentar la cooperacion internacional en dichos ambitos y prestar

servicios bancarios a bancos centrales.

A la luz de dicha misién, en este capitulo se examinan las actividades del
BPl y de los grupos que acoge en su sede durante el ejercicio financiero
2011/12, se describe el marco institucional que sustenta su labor y se presentan
los resultados financieros del ejercicio.

A grandes rasgos, el BPI cumple su mision:

. fomentando el debate y facilitando la colaboracién entre bancos centrales;

. favoreciendo el didlogo con otras autoridades responsables de promover
la estabilidad financiera;

. realizando estudios sobre asuntos relacionados con la politica monetaria
que han de afrontar los bancos centrales y las autoridades supervisoras
del sector financiero;

. actuando como contraparte principal de los bancos centrales en sus
transacciones financieras; y

. ejerciendo de agente o fideicomisario en operaciones financieras
internacionales.

El BPl fomenta la cooperacion monetaria y financiera internacional a
través de sus programas de reuniones para funcionarios de bancos centrales
y autoridades supervisoras del sistema financiero, asi como a través del
Proceso de Basilea, por el que acoge comités y organismos de normalizacién
internacionales y facilita su interaccion de manera eficiente y efectiva.

En particular, el BPI presta su sede al Consejo de Estabilidad Financiera
(FSB) y apoya sus objetivos, que consisten en coordinar a escala internacional
la labor de las autoridades financieras nacionales y de los organismos de
normalizacion internacionales con el fin de desarrollar y promover la
aplicacion de politicas de regulacién, supervisién y otras politicas del sector
financiero, asi como de paliar, en colaboracién con las instituciones financieras
internacionales, las vulnerabilidades que afectan a los sistemas financieros
en pro de la estabilidad financiera mundial.

El servicio de estudios y estadisticas del BPl responde a la necesidad
de las autoridades monetarias y supervisoras de disponer de datos y analisis
para disefnar sus politicas.

La funcion bancaria del BPIl, por su parte, presta los servicios de
contraparte principal, agente y fideicomisario que corresponden a su misioén.
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Los programas de reuniones y el Proceso de Basilea

El BPI fomenta la cooperacion monetaria y financiera internacional a través

de dos mecanismos principales:

. las reuniones bimestrales o de otro tipo que organiza entre funcionarios
de bancos centrales; y

. el Proceso de Basilea, que facilita la cooperacion entre los comités y
organismos de normalizacidon con sede en el BPI.

Reuniones bimestrales y otras consultas periodicas

En sus reuniones bimestrales, que suelen celebrarse en Basilea, los
Gobernadores y otros altos cargos de bancos centrales examinan los
acontecimientos mas recientes y las perspectivas para la economia mundial y
los mercados financieros. En estas reuniones se intercambian opiniones y
experiencias sobre asuntos de especial interés y de maxima actualidad para
los bancos centrales. Ademas de las reuniones bimestrales, el Banco organiza
con regularidad otras a las que asisten, segun el caso, representantes de los
sectores publico y privado y del mundo académico.

Las dos reuniones bimestrales principales son la Global Economy
Meeting y la All Governors’ Meeting.

Global Economy Meeting

La Global Economy Meeting (GEM) congrega a los Gobernadores de 30 bancos
centrales accionistas del BPl de las principales economias avanzadas y de
mercado emergentes, que conjuntamente representan aproximadamente
cuatro quintos del PIB mundial, y a ella asisten en calidad de observadores los
Gobernadores de otros 19 bancos centrales’. La GEM tiene dos funciones
principales: (i) llevar a cabo el seguimiento y evaluacion de la evolucidn,
riesgos y oportunidades de la economia y el sistema financiero mundiales;
y (ii) orientar la labor de los tres comités de bancos centrales con sede en
Basilea: el Comité sobre el Sistema Financiero Global, el Comité de Sistemas
de Pago y Liquidacion, y el Comité de los Mercados. Asimismo, la GEM recibe
informes de los presidentes de los comités y decide sobre su publicacidn.
Dada su considerable dimensién, la Global Economy Meeting recibe el
apoyo de un grupo informal conocido como el Comité Econémico Consultivo
(ECC). Con un maximo de 18 participantes, el ECC estd integrado por todos los
Gobernadores miembros del Consejo, los Gobernadores de los bancos
centrales de la India y Brasil y el Director General del BPIl. EI ECC elabora
propuestas para su posterior consideracion por la GEM. Ademas, el Presidente
del ECC formula recomendaciones a la GEM sobre el nombramiento de

1 Son miembros de la GEM los Gobernadores de los bancos centrales de Alemania, Arabia Saudita,
Argentina, Australia, Bélgica, Brasil, Canada, China, Corea, Espana, Estados Unidos, Francia,
Hong Kong RAE, la India, Indonesia, ltalia, Japon, Malasia, México, los Paises Bajos, Polonia, el
Reino Unido, Rusia, Singapur, Sudafrica, Suecia, Suiza, Tailandia y Turquia, asi como el Presidente del
Banco Central Europeo y el Presidente del Banco de la Reserva Federal de Nueva York. Asisten como
observadores los Gobernadores de Argelia, Austria, Chile, Colombia, Dinamarca, Emiratos Arabes
Unidos, Filipinas, Finlandia, Grecia, Hungria, Irlanda, Israel, Luxemburgo, Noruega, Nueva Zelandia,
Peru, Portugal, la Republica Checa y Rumania.
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presidentes de los tres comités de bancos centrales mencionados
anteriormente y sobre la composicién y organizacion de los mismos.

Mervyn King, Gobernador del Banco de Inglaterra, fue elegido por el
Consejo de Administracion del BPI para presidir tanto la GEM como el ECC,
con efectos desde el 1 de noviembre de 2011, en sustitucion de Jean-Claude
Trichet, que se retiré de su cargo de Presidente del BCE en esa misma fecha.

All Governors’ Meeting

La All Governors’ Meeting estd integrada por los Gobernadores de los

60 bancos centrales miembros del BPl y estd presidida por el Presidente

del BPI. En las reuniones bimestrales se tratan una seleccion de asuntos de

interés para sus miembros. En 2011/12 se analizaron los asuntos siguientes:

. el aumento de la inversién en productos financieros vinculados a materias
primas y sus efectos sobre los mercados de estas ultimas;

. cuestiones actuales relacionadas con la liquidez mundial;

. el endeudamiento, los riesgos y el crecimiento;

. las consecuencias econdmicas de los programas de adquisicion de bonos
de los bancos centrales;

. la relevancia de la situacion financiera de los bancos centrales para sus
politicas; y

. las implicaciones para los bancos centrales de los indicadores

econdmicos procedentes de Internet.

Existen otros dos grupos —el Grupo sobre el Buen Gobierno de los
Bancos Centrales, que se relne también durante las reuniones bimestrales,
y el Comité Irving Fisher sobre Estadisticas de Bancos Centrales— cuyo
numero de miembros supera al de la GEM, por lo que la supervision de su
trabajo recae en la All Governors' Meeting, en virtud de un acuerdo con la
GEM y el Consejo de Administraciéon del BPI.

Otras consultas periddicas

Durante las reuniones bimestrales, los Gobernadores de los bancos centrales
de (i) las principales economias de mercado emergentes y (ii) pequenas
economias abiertas se reunen para debatir asuntos de especial relevancia para
sus economias.

El Banco organiza reuniones periddicas del Grupo de Gobernadores de
Bancos Centrales y Jefes de Supervision (GHOS), que supervisa el trabajo del
Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS). EI GHOS se reunié dos
veces a lo largo del ano para sopesar las medidas propuestas por el Comité
de Basilea para los bancos de importancia sistémica mundial (G-SIB) y evaluar
la aplicacion del marco regulador de Basilea. En su reunién de junio, el GHOS
acordo una serie de propuestas para los G-SIB, entre ellas una metodologia
para evaluar su importancia sistémica, el capital adicional que se les exigira
y los dispositivos de aplicaciéon escalonada de estos requisitos. En su reunidn
de enero, el GHOS refrend¢ la estrategia del Comité de Basilea para identificar
las diferencias de enfoque entre los distintos paises miembros que podrian
generar preocupacion prudencial o en materia de competencia desigual. La
estrategia consiste en realizar un seguimiento de la adopcién por parte de
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cada pais miembro de las normas mundialmente acordadas y comprobar

que cumplan los requisitos minimos internacionales.

El Banco organiza con regularidad encuentros de caracter informal entre
representantes del sector publico y privado en los que se debaten temas de
interés mutuo relacionados con la promocion de un sistema financiero
internacional sdlido y agil. Ademas, para los altos cargos de bancos centrales,
el Banco organiza varias reuniones a las que invita a representantes de
otras autoridades financieras, del sector privado y del mundo académico.
A continuacidn se citan algunas de estas reuniones:

. las reuniones de los grupos de trabajo sobre politica monetaria nacional,
celebradas no solo en Basilea, sino también regionalmente en diferentes
bancos centrales de Asia, Europa central y oriental y América Latina;

. la reunion de Subgobernadores de economias de mercado emergentes; y

. las reuniones de alto nivel de Gobernadores, Subgobernadores vy
directores de autoridades de supervision organizadas por el Instituto para
la Estabilidad Financiera (FSI) en varias regiones del mundo.

Entre las restantes reuniones de este aho se encuentran dos que se
organizan con menor frecuencia para altos cargos de bancos centrales:

. una reunion especial del BPI para Gobernadores de bancos centrales de
América Latina y el Caribe, que se celebré en Basilea con motivo de la
Asamblea General Anual de junio de 2011; y

. una reuniéon de Gobernadores y altos cargos de bancos centrales
miembros del BPI de Africa y otras regiones, celebrada en mayo de 2011,
para analizar las cuestiones monetarias y de estabilidad financiera que
afectan a Africa tras la crisis financiera mundial.

El Proceso de Basilea

El Proceso de Basilea remite al papel que presta el BPI al acoger y auspiciar la
labor de las secretarias internacionales que trabajan en pro de la normalizacidn
y la estabilidad financiera. Un ejemplo clave del Proceso de Basilea es el apoyo
que el BPI proporciona al Consejo de Estabilidad Financiera, que coordina a
escala mundial el trabajo de autoridades financieras nacionales y organismos
de normalizacién internacionales, y cuyo programa de trabajo ha sido
refrendado por los jefes de Estado y de Gobierno del G-20. Otro aspecto del
Proceso de Basilea es el mandato otorgado por el BPI a su propio Instituto
para la Estabilidad Financiera (FSI) de proporcionar ayuda a las autoridades
supervisoras del sector en todo el mundo para reforzar la vigilancia de sus
sistemas financieros.

Caracteristicas del Proceso de Basilea

El Proceso de Basilea se apoya en cuatro pilares: (i) las sinergias generadas
por la proximidad de las sedes; (ii) la flexibilidad y apertura en el intercambio
de informacion; (iii) la ayuda que prestan los estudios econdmicos vy la
experiencia bancaria del BPI; y (iv) la divulgacién del trabajo.
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Sinergias. El BPl acoge las secretarias de nueve grupos, entre ellos el FSB, que
trabajan en pro de la estabilidad financiera. Dichos grupos cuentan con sus
propios mecanismos de buen gobierno y estructuras jerarquicas.

Diversos grupos de bancos centrales y autoridades supervisoras
establecen los programas de trabajo de los seis comités siguientes:

. el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) elabora normas
reguladoras para los bancos y se encarga de la supervision de las
instituciones a nivel individual y en su relacién con la supervision
macroprudencial;

. el Comité sobre el Sistema Financiero Global (CGFS) realiza el
seguimiento y andlisis de cuestiones generales relativas a los mercados y
sistemas financieros;

. el Comité de Sistemas de Pago y Liquidacion (CPSS) analiza las
infraestructuras de pagos, compensacion y liquidacidon, y establece
normas al respecto;

. el Comité de los Mercados examina el funcionamiento de los mercados
financieros;

. el Grupo sobre el Buen Gobierno de los Bancos Centrales examina
cuestiones relacionadas con el diseno y funcionamiento de los bancos
centrales; y

. el Comité Irving Fisher de Estadisticas de Bancos Centrales (IFC) se ocupa
de asuntos estadisticos que conciernen a los bancos centrales, entre ellos
los relacionados con la estabilidad econédmica, monetaria y financiera.

Los tres grupos restantes con sede en el BPI son:

. el FSB;

. la Asociacion Internacional de Aseguradores de Depdsitos (IADI); y

. la Asociacidn Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS).

La proximidad fisica de estos nueve grupos en el BPI crea sinergias que,
independientemente de los cambios en sus mecanismos de gobierno,
producen un amplio y fructifero intercambio de ideas. Asimismo, al limitar los
costes mediante economias de escala, el Proceso de Basilea supone un uso
prudente de fondos publicos.

Flexibilidad. Las limitadas dimensiones de estos grupos propician la
flexibilidad y la transparencia en el flujo de informacién, mejorando con ello la
coordinacidon de su trabajo en materia de estabilidad financiera y evitando
tanto redundancias como lagunas en sus actividades. Al mismo tiempo, sus
resultados superan con creces lo que podrian sugerir sus modestas
dimensiones, al contar con las aportaciones de expertos de la comunidad
internacional de bancos centrales, reguladores financieros y supervisores, y
otras autoridades publicas nacionales e internacionales.

Apoyo de los conocimientos y experiencia del BPI. La labor de los comités con
sede en Basilea se basa en la informacién procedente de los estudios
econdémicos del BPl y de su experiencia bancaria, derivada de las relaciones de
trabajo del Departamento Bancario con los participantes en el mercado y de su
aplicacién de normas reguladoras y controles financieros para la realizacién
de sus operaciones bancarias.
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Divulgacion. El FSI facilita la divulgacién de la labor que llevan a cabo los
organismos de normalizacién entre las organizaciones oficiales.

Actividades de los grupos con sede en el BPl en 2011/12

A continuacidon se resumen las principales actividades de los nueve grupos
con sede en el BPI.

Consejo de Estabilidad Financiera

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) coordina el trabajo de las autoridades
financieras nacionales y organismos de normalizacién internacionales, y
desarrolla politicas para reforzar la estabilidad financiera mundial. Realiza un
seguimiento minucioso de la aplicacion plena y coherente de estas politicas.
Mas concretamente, el mandato del FSB otorgado por el G-20 implica:

. evaluar las vulnerabilidades que afectan al sistema financiero mundial e
identificar y examinar las medidas de regulacién y supervision y las
actuaciones que resulten necesarias para afrontar dichas vulnerabilidades
y sus consecuencias;

. promover la coordinacién e intercambio de informacion entre autoridades
responsables de la estabilidad financiera;

. realizar un seguimiento de la evolucion del mercado y sus implicaciones
para la politica reguladora y prestar asesoramiento al respecto;

. realizar un seguimiento de las mejores practicas para el cumplimiento de
la normativa reguladora y prestar asesoramiento al respecto;

. efectuar analisis estratégicos conjuntos de las politicas desarrolladas por
los organismos de normalizacion internacionales para que trabajen de
forma oportuna, coordinada y centrada en las prioridades, y para que
solucionen cualquier laguna;

. fomentar la constitucion de organos colegiados de supervision vy
proporcionarles directrices;

. fomentar la planificacion de protocolos de emergencia para la gestion
transfronteriza de crisis, particularmente por lo que se refiere a entidades
de importancia sistémica; y

. colaborar con el FMI en la realizacién de ejercicios de alerta temprana.
Entre los miembros del FSB, se cuentan altos cargos de ministerios

de Finanzas, bancos centrales y agencias de regulacién y supervision de

24 paises y territorios?, asi como el BCE y la Comision Europea, ademas de

representantes de instituciones financieras internacionales y organismos de

normalizacidn internacionales y de bancos centrales3.

2 Los paises miembros del G-20 mas Espaina, Hong Kong RAE, los Paises Bajos, Singapur y Suiza.

3 Las instituciones financieras internacionales son el BPI, el FMI, la OCDE y el Banco Mundial. Los
organismos de normalizacion internacionales y de bancos centrales son el BCBS, el CGFS, el CPSS, el
Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB), la IAIS y la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (OICV/IOSCO).
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El FSB estuvo presidido por Mario Draghi, Gobernador del Banco de
Italia, hasta noviembre de 2011, cuando éste asumio el cargo de Presidente del
BCE. Mark Carney, Gobernador del Banco de Canadd, le sucedié en la
presidencia del FSB. El FSB también nombré Vicepresidente a Philipp
Hildebrand, Presidente del Banco Nacional de Suiza®.

El FSB opera a través de reuniones plenarias de sus miembros, en las que
se nombra al Presidente del FSB y se designa un Comité de Orientacion.
El FSB cuenta asimismo con tres comités permanentes:

. un Comité Permanente de Evaluacién de Vulnerabilidades, presidido por
Jaime Caruana, Director General del BPI;

. un Comité Permanente de Cooperacion Supervisora y Reguladora,
presidido por Adair Turner, Presidente de la Autoridad de los Servicios
Financieros del Reino Unido; y

. un Comité Permanente de Aplicacion de Normas, presidido por Tiff
Macklem, Alto Subgobernador del Banco de Canada.

El pleno ha establecido también diversos grupos de trabajo, que
actualmente cubren una serie de campos técnicos. El FSB cuenta con el apoyo
de una Secretaria, con sede en el BPI, con 24 empleados.

Las reuniones plenarias se celebraron en abril, julio y octubre de 2011 y
enero de 2012. Como se detalla mas adelante, el FSB desarrollé actividades en
numerosas areas a lo largo del afno, y varias de las iniciativas politicas
aprobadas en los plenos fueron refrendadas en noviembre por los lideres del
G-20 en la Cumbre de Cannes.

Ejercicios de alerta temprana

Dentro de sus actividades periddicas, el FSB llevé a cabo en abril y septiembre
dos ejercicios de alerta temprana en colaboracién con el FMI. EI Comité
Monetario y Financiero Internacional del FMI y los ministros de finanzas y
Gobernadores de bancos centrales de los paises del G-20 recibieron una
presentacion confidencial de los resultados obtenidos y las acciones
recomendadas; el FSB centrd su atencion en las vulnerabilidades y los retos
del sistema financiero en materia reguladora, y el FMI se concentré en las
vulnerabilidades macroecondmicas y macrofinancieras.

Reduccion del riesgo moral que comportan las instituciones financieras
de importancia sistémica (SIFI)

En su Cumbre de Seul en 2010, los lideres del G-20 refrendaron el marco del
FSB para afrontar el riesgo sistémico y el riesgo moral asociados a las SIFI.
En 2011 se elaboraron politicas cruciales para la aplicacion de dicho marco, y
se establecieron calendarios y procesos para llevarlas a efecto.
Entre estas medidas se incluyen:
. una nueva norma internacional destinada a aportar coherencia a los
regimenes nacionales de resoluciéon bancaria para hacer posible que
cualquier institucion financiera en dificultades sea resuelta sin perturbar

4 Hildebrand dimitié de la vicepresidencia en junio de 2012, tras su dimision del Banco Nacional de
Suiza. EI FSB atiin no ha nombrado un nuevo Vicepresidente.
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el sistema financiero ni exponer al contribuyente al riesgo de pérdidas

(el 4 de noviembre, el FSB anuncié y publicé esta norma con el titulo

Key attributes of effective resolution regimes for financial institutions);

. una evaluacion obligatoria de resolubilidad y un plan de recuperacion
y resolucién para todas y cada una de las SIFI mundiales (G-SIFI,
instituciones claramente sistémicas a nivel mundial), asi como un acuerdo
de cooperacion transfronteriza entre las autoridades pertinentes para
cada G-SIFI;

. requerimientos, elaborados a través del BCBS, que obligan a los
bancos de importancia sistémica mundial (G-SIB) a mantener reservas
adicionales de capital ordinario por encima de los minimos establecidos
en Basilea lll;

. un aumento de la intensidad y eficacia de la supervision, a través de
medidas como el fortalecimiento de los mandatos, recursos y potestades,
y el endurecimiento de las expectativas de los supervisores en materia de
gestién de riesgos y capacidad de agregacion de datos de las entidades.
La norma internacional establecida en el documento Key attributes of

effective resolution regimes se ocupa de las deficiencias de las herramientas
existentes y de los marcos juridicos nacionales que obstaculizan la resolucién
de instituciones sistémicas en dificultades, incluyendo las G-SIFl, que
requieren una resolucién transfronteriza. La aplicacion de dicha norma exigira
reformas legislativas en numerosas jurisdicciones.

El 4 de noviembre, en su documento Policy measures to address
systemically important financial institutions, el FSB publicé una lista inicial
de 29 G-SIFl a las que se aplicardn los requerimientos de planificacién
de resolucion a partir de 2012. Esta lista se actualizara con periodicidad anual
y se publicara en el mes de noviembre.

Mejora de los mercados de derivados OTC y de materias primas

El G-20 se ha comprometido a mejorar el funcionamiento, la transparencia y la
vigilancia del mercado de derivados OTC para finales del 2012 mediante una
mayor normalizaciéon, la compensacidn centralizada, una plataforma de
negociacion regulada y la inscripcion de todas las operaciones en registros
(trade repositories). El FSB ha creado dos grupos para impulsar estas reformas
y realizar su seguimiento: el Grupo de Trabajo de Derivados OTC (ODWG) vy el
Grupo de Coordinacion de Derivados OTC (ODCG). EIl ODWG emitié informes
en abril y octubre de 2011 sobre los avances en la aplicacion de estas mejoras.
El FSB ha continuado apremiando a sus miembros para que cumplan el plazo
de finales de 2012 y garanticen la coherencia en la aplicacion entre las distintas
jurisdicciones. El ODCG se creé en noviembre de 2011, a fin de mejorar la
coordinacion y coherencia de los distintos procesos de reforma internacional,
y estd compuesto por los Presidentes del BCBS, CGSF, CPSS, FSB y OICV/
I0SCO.
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Fortalecimiento de la vigilancia y regulacion del «sistema bancario paralelo»

El «sistema bancario paralelo» (shadow banking) —intermediacion crediticia a
través de entidades y actividades fuera del perimetro regulador bancario—
puede ser una fuente de riesgo sistémico tanto directamente como a través de
su interconexién con el sistema bancario convencional. Las entidades que
integran este sistema también pueden crear oportunidades de arbitraje que
podrian minar una regulaciéon bancaria mas estricta y ocasionar una mayor
acumulacion de riesgos y apalancamiento en el sistema financiero en su
conjunto.

En 2011, el FSB realizé el primero de una serie programada de ejercicios
de seguimiento exhaustivo destinados a evaluar los riesgos procedentes del
«sistema bancario paralelo». Asimismo, se iniciaron los trabajos encaminados
a elaborar, para finales de 2012, las necesarias recomendaciones de politica
reguladora sobre cinco aspectos fundamentales de la vigilancia del «sistema
bancario paralelo»:

. las interacciones de los bancos con entidades pertenecientes al
«sistema bancario paralelo» (incluyendo la supervisiéon consolidada, los
requerimientos de capital en funcion del riesgo para las posiciones frente
a bancos y el respaldo implicito);

. los fondos del mercado monetario y su susceptibilidad a panicos y otros
riesgos sistémicos;

. la regulacion de otras entidades del «sistema bancario paralelo»;

. la titulizacién, incluidos los requisitos de retencién y transparencia; y

. los préstamos de valores y las operaciones de recompra (pudiendo incluir

medidas sobre margenes y descuentos).

Seguimiento de fondos cotizados en bolsa

En abril de 2011, el FSB publicé una nota sobre los potenciales riesgos para la
estabilidad financiera derivados de la reciente rapidez del crecimiento y la
innovacion en el mercado de los fondos cotizados en bolsa (ETF). Dicha nota
animaba al sector financiero a adaptar sus practicas de gestion de riesgos,
divulgacion de informacion y transparencia al ritmo de las innovaciones en
este mercado. El FSB continuara realizando un atento seguimiento de la
evolucién del mercado de ETF y se planteara acciones de politica conforme
sean necesarias.

Desarrollo de marcos y herramientas macroprudenciales

Como respuesta a una solicitud formulada en la Cumbre del G-20 en
noviembre de 2010, el FSB, el FMI y el BPI publicaron conjuntamente en
octubre de 2011 un informe sobre los avances en los marcos y herramientas
de la politica macroprudencial. El mensaje central del informe era que la
eficacia de los marcos macroprudenciales exige un entorno institucional capaz
de: (i) garantizar un didlogo franco y abierto entre los responsables de las
politicas macroprudenciales acerca de las politicas que podrian afectar al
riesgo sistémico; (ii) resolver conflictos entre los objetivos y los instrumentos
de dichas politicas; y (iii) movilizar las herramientas adecuadas para limitar el
riesgo sistémico.
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Mejoras en la recopilacion de datos

La iniciativa para subsanar carencias en los datos forma parte de las
20 recomendaciones que formularon el FMI y el FSB en su informe de
noviembre de 2009, titulado The financial crisis and information gaps. En
2010, el FSB cred un grupo encargado de idear formas de llevar a cabo el
seguimiento de los vinculos financieros entre G-SIFl y la concentracion de
exposiciones en el sistema financiero.

En un documento de consulta publicado en octubre con el titulo
Understanding financial linkages: a common data template for global
systemically important banks, el FSB proponia una nueva plantilla de datos
para los G-SIB que mejoraria sustancialmente la informacién sobre los
vinculos entre ellos, clasificando sus exposiciones y dependencias de
financiacién por entidad de contrapartida, asi como por mercado, sector e
instrumento. La nueva plantilla se introduciria de forma escalonada.

Se han producido avances sustanciales en la respuesta a las cuestiones
juridicas y de politica asociadas con el intercambio de informacion
comercialmente delicada. En la fase de aplicacion inicial del proyecto solo
se intercambiaran datos entre supervisores.

Impulso de la transparencia mediante el identificador de entidad juridica

En la Cumbre celebrada en Cannes en noviembre de 2011, los lideres del G-20
solicitaron al FSB que recomendara un sistema mundial de identificacion de
entidad juridica (LEI) que permitiera identificar de forma exclusiva a las
contrapartes en las operaciones financieras. EIl FSB estd trabajando para
emitir una recomendacion al respecto a tiempo para la Cumbre de los lideres
del G-20 que tendra lugar en junio de 2012.

Perfeccionamiento de las normas contables

El G-20 y el FSB apoyan el desarrollo de un uUnico conjunto de normas
contables de gran calidad a escala internacional. Con este fin, el FSB continua
alentando al IASB y al Consejo Estadounidense de Normas de Contabilidad
(FASB) a que completen su proyecto de convergencia, y estad realizando un
seguimiento de sus avances en la aplicacion de las recomendaciones
contables especificas efectuadas por el G-20 y el FSB. Ambos Consejos
contables realizaron progresos en 2011, pero su trabajo continia en otros
ambitos de convergencia.

Seguimiento de la aplicacion y fomento de la adhesion a las normas
internacionales

Con el fin de mejorar el seguimiento de las reformas financieras acordadas
por el G-20 y el FSB, este ultimo, en colaboraciéon con los organismos de
normalizacion pertinentes, ha establecido un Marco de Coordinacion para el
Seguimiento de la Aplicacion (CFIM), que se anunciéo en octubre y fue
refrendado en la Cumbre de Cannes.

El programa de trabajo del CFIM viene marcado por el pleno del FSB, que
determina los ambitos en los que la aplicacion de reformas resulta
especialmente importante para la estabilidad financiera mundial. EI CFIM

112 BPI 82° Informe Anual



garantiza que estos ambitos se sometan a un seguimiento mas intensivo con
informes detallados. Los ambitos prioritarios actuales son los marcos de
Basilea Il, Basilea 2.5 y Basilea lll; las reformas de los mercados de derivados
OTC; las préacticas retributivas; las politicas para las G-SIFl; los marcos de
resolucion; y el «sistema bancario paralelo».

El mecanismo de seguimiento mas intensivo del FSB es el programa de
evaluacion inter pares, a través de su Comité Permanente de Aplicacion de
Normas, para evaluar la adopcidon de las normas financieras internacionales y
las politicas del FSB por parte de las jurisdicciones que lo integran.
Anteriormente, el FSB ya habia completado evaluaciones inter pares
nacionales para Australia, Espafna, Italia y México, y en 2012 concluyd las
de Canada y Suiza.

El FSB culminé una evaluacién inter pares tematica de los sistemas
de seguro de depdsitos y realizd asimismo una segunda evaluacion de las
practicas retributivas. Tras ella, los lideres del G-20 solicitaron al FSB: (i) un
seguimiento continuo e informes publicos sobre las practicas retributivas; y
(ii) un proceso para la gestion bilateral entre las autoridades nacionales para
responder a la preocupacion de las entidades por la justa competencia.

En marzo de 2010, el FSB comenzo a evaluar y alentar la adhesién de las
jurisdicciones a las normas para la cooperaciéon supervisora y reguladora y el
intercambio de informacién a escala internacional. En noviembre de 2011, el
FSB publicé una lista con todas las jurisdicciones evaluadas, incluidas las que
se consideran no cooperativas.

Principios para la concesion de créditos hipotecarios

En octubre, siguiendo las recomendaciones de una evaluacidon inter pares
realizada en marzo, el FSB emitié un documento de consulta en el que se
establecian unos principios para la concesion responsable de créditos
hipotecarios. La publicacion de la version final de los mismos estaba prevista
para abril de 2012.

Mejora de la proteccion financiera del consumidor

En octubre de 2011, el FSB publicé un informe, elaborado en colaboracion con
la OCDE y otros organismos internacionales, que cubre las iniciativas para
politicas, los nuevos mecanismos institucionales y la labor reguladora y
supervisora en ambitos relacionados con la proteccion financiera del
consumidor. Este informe sefala carencias en las que el incremento de la
cooperacion internacional podria contribuir a mejorar la proteccion del
consumidor y la estabilidad financiera.

Temas de estabilidad financiera en economias de mercado emergentes y
economias en desarrollo

En respuesta a una solicitud del G-20, un grupo de trabajo especial del FSB
elaboré un informe sobre asuntos de estabilidad financiera de especial interés
para las economias de mercado emergentes y las economias en desarrollo.
En colaboraciéon con representantes del FMI, el Banco Mundial y altos
responsables de las politicas econémicas de algunas de las economias que
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no forman parte del FSB, el grupo de trabajo determind los asuntos
principales, entre ellos orientaciones para la aplicacion de las normas
internacionales; cooperacion en materia de supervision transfronteriza;
regulacion y supervision de la entidades no bancarias de crédito y depdsito a
pequena escala; la gestion del riesgo de tipo de cambio; y el desarrollo de
mercados de capital nacionales. El informe, que fue refrendado en la Cumbre
de Cannes por los lideres del G-20, recomienda posibles formas de afrontar
estos problemas para las autoridades nacionales y posibles medidas de apoyo
por la comunidad internacional. EIl FSB realizard un seguimiento de los
avances para aplicar dichas recomendaciones.

Grupos consultivos regionales

Para facilitar su interaccién con un mayor grupo de paises, el FSB establecié
seis grupos consultivos regionales que retnen a los miembros del FSB y a
otras 64 jurisdicciones de las Américas, Asia, la Comunidad de Estados
Independientes, Europa, Oriente Medio y el Norte de Africa, y el Africa
subsahariana. Dichos grupos analizan las vulnerabilidades que afectan a los
sistemas financieros regionales y mundiales, y las iniciativas de estabilidad
financiera del FSB y de las diferentes jurisdicciones. Las primeras reuniones
de estos grupos tuvieron lugar a finales de 2011 y a principios de 2012.

Capacidad, recursos y gobierno del FSB

El FSB ha mejorado su transparencia, su rendicion de cuentas al sector publico
y sus procesos internos ampliando la informacién que proporciona en su sitio
web, incluida la composicion del pleno, del Comité de Orientacion y del
Comité Permanente; recurriendo con mayor frecuencia a la consulta publica; y
mejorando el equilibrio geogréfico e institucional de los miembros del Comité
de Orientacidén. A instancias del G-20 en su Cumbre de Cannes, el FSB
presentara propuestas en la Cumbre de Los Cabos de 2012 para seguir
fortaleciendo su capacidad, recursos y gobierno, manteniendo al mismo
tiempo fuertes lazos con el BPI.
FSB: www.financialstabilityboard.org

Comité de Supervision Bancaria de Basilea

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) tiene por mision
fortalecer la cooperacién en materia de supervisiéon y mejorar la calidad de la
supervision bancaria en todo el mundo. El Comité apoya a los supervisores
proporcionandoles un foro para intercambiar informacion sobre esquemas de
supervision nacionales, mejorando la eficacia de las técnicas de supervisién
bancaria internacional y estableciendo estdndares minimos.

El Comité, que normalmente se reune cuatro veces al afo, estd
compuesto por representantes de alto nivel de las autoridades supervisoras
bancarias y de los bancos centrales responsables de la supervisidon bancaria o
los asuntos de estabilidad financiera en los paises miembros del Comité.
El Grupo de Gobernadores y Jefes de Supervision (GHOS) es el 6rgano
de gobierno del Comité de Basilea y estd compuesto por Gobernadores
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de bancos centrales y por jefes de supervision de otras instituciones
pertenecientes a los paises miembros.

En 2011 se produjeron relevos en la presidencia tanto del GHOS como del
Comité. En noviembre, Mervyn King, Gobernador del Banco de Inglaterra,
sucedié a Jean-Claude Trichet como Presidente del GHOS; y en julio, Stefan
Ingves, Gobernador del Sveriges Riksbank, sucedié Nout Wellink al frente del
Comité.

Marco regulador de Basilea y cuestiones de supervision

El marco de Basilea lll, publicado por el Comité en diciembre de 2010, supone
una reforma extensa de la regulacién, la supervisién y la gestién de riesgos
del sector bancario. Sus medidas fortalecen la regulacién microprudencial
(a nivel de entidad), lo cual contribuira a dotar a las entidades bancarias de
mayor capacidad de reaccién en periodos de tensién; y refuerzan la vigilancia
de los riesgos macroprudenciales (del sistema en su conjunto), que pueden
acumularse por todo el sector bancario e irse amplificando en cada fase del
ciclo econdmico. Estos dos enfoques de supervisiéon son complementarios, ya
que la mayor resistencia a nivel de entidad reduce el riesgo de alteraciones en
todo el sistema. Desde la publicacion de Basilea lll, el Comité se ha centrado
en la aplicacion del marco y en el desarrollo de nuevas normas y orientaciones
reguladoras.

Bancos de importancia sistémica mundial

Afrontar los riesgos que comportan los bancos de importancia sistémica
mundial (G-SIB) forma parte del esfuerzo general de los lideres del G-20 para
dar respuesta a la crisis financiera. El trabajo del Comité de Basilea sobre los
G-SIB, unido a las labores al respecto del FSB y otros organismos, tiene por
objeto mitigar el problema de las entidades «demasiado grandes para
quebrar», asociado a las instituciones financieras de importancia sistémica
(SIFI). En noviembre, tras una minuciosa revision de los comentarios publicos,
el Comité emitié un conjunto definitivo de normas que conforman su marco
regulador para los G-SIB. Este marco aborda la metodologia para evaluar
la importancia sistémica mundial; la capacidad adicional de absorcion
de pérdidas de que deberian disponer los G-SIB; y las fases en las que
se ird introduciendo la exigencia de dicha capacidad adicional. Estas
normas obedecen a la constatacion de que las externalidades negativas
transfronterizas que generan los G-SIB requieren medidas de mayor alcance
que las previstas por el marco de Basilea Illl. Estas normas aumentaran la
capacidad de absorber pérdidas de los G-SIB mientras contindan con su
actividad como entidades viables y reduciran sus probabilidades de quiebra.

La metodologia de evaluacién de los G-SIB comprende cinco amplias
categorias: tamafo, interconexion, falta de sustitutos rapidamente disponibles
o de infraestructura de la institucion financiera, actividad mundial
(interjurisdiccional) y complejidad.

De acuerdo con la exigencia de capacidad adicional de absorcién de
pérdidas, los G-SIB tendran que mantener capital ordinario por encima del
importe minimo establecido en Basilea Ill. En funcién de la importancia
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sistémica de cada G-SIB, éste deberd mantener un cociente adicional de capital
ordinario de Nivel 1 (CET1) de entre el 1% y el 2,5% de sus activos ponderados
por riesgo (en version abreviada, entre 1% y 2,5% CET1). Para disuadir a los
G-SIB de que adquieran aun mas importancia sistémica, las normas
especifican la imposicién de un suplemento de capital de hasta el 3,5% CET1
en caso de que la evaluacién de su importancia sistémica se incremente
materialmente por encima de los niveles actuales.

Los requerimientos para una mayor capacidad de absorcion de pérdidas
se iran introduciendo entre el 1 de enero de 2016 y finales de 2018, y adquiriran
plena vigencia el 1 de enero de 2019. Este calendario estd en consonancia con
el previsto para la introducciéon de los colchones anticiclico y de conservacién
de capital de Basilea lll.

En octubre, el Grupo de Evaluacién Macroeconémica (MAG), creado
conjuntamente por el FSB y el BCBS, publicé un informe titulado Assessment
of the macroeconomic impact of higher loss absorbency for global systemically
important banks, en el que concluia que el refuerzo de la norma de capital
para los G-SIB sin duda acarrearia muchas mas ventajas que desventajas. Es
probable que, en el peor de los casos, la norma tenga un impacto negativo
momentaneo y de poca importancia sobre el producto agregado durante el
periodo de transicion; sin embargo, reportard un beneficio neto permanente
mucho mayor, al reducir el riesgo de crisis financieras, que pueden tener
efectos a largo plazo sobre la economia. El MAG estimo que estas propuestas
para los G-SIB, junto con las contenidas en Basilea lll, supondran un beneficio
anual permanente de hasta un 2,5% del PIB, muy por encima de la
desaceleracion momentanea del crecimiento anual que acarrearian
transitoriamente las reformas.

Liquidez

El principio fundamental del coeficiente de cobertura de liquidez (LCR) de
Basilea lll es que los bancos deben conservar suficientes activos liquidos de
alta calidad para satisfacer sus necesidades de liquidez en momentos de
tension. En enero, el GHOS reafirmé su compromiso de introducir el LCR
como norma minima en 2015 y aclaré que los activos liguidos acumulados en
épocas de bonanza estan destinados a su uso en épocas de tension. El Comité
elaborard nuevas orientaciones sobre las circunstancias que justificarian
el uso de dichos activos.

El GHOS refrendd el enfoque del Comité para resolver la preocupacion
por los activos admisibles para cumplir el LCR y con su investigacion de
algunos aspectos del calibrado de los flujos netos de salida de efectivo.
Asimismo, el Comité seguird examinando la interacciéon de los bancos
centrales con las entidades de crédito en periodos de tension, para garantizar
que el funcionamiento del LCR no interfiera con los objetivos de los bancos
centrales. Ninguna de las modificaciones destinadas a resolver problemas
alterard materialmente la perspectiva subyacente al marco. El GHOS pidié al
Comité que publicara su paquete definitivo a finales de 2012.

Una vez culminada la revisiéon del LCR, el Comité centrara su atenciéon en
el coeficiente de financiacién estable neta (NSFR), cuya introduccion como
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norma minima esta prevista para 2018. El NSFR se ha disefhado con el fin de
limitar la excesiva dependencia de los bancos de financiacion mayorista a
corto plazo, asi como de promover una estructura sostenible de vencimientos
de los activos y pasivos.

Derivados

Durante el afno, el Comité abordd las exposiciones de los bancos a entidades
de contrapartida central y al riesgo de crédito de contraparte en operaciones
bilaterales.

Exposiciones a entidades de contrapartida central (CCP). El 2 de noviembre, el
Comité propuso requerimientos de capital para las exposiciones de los bancos a
CCP. El objetivo es promover un mayor uso de las CCP para las operaciones con
derivados, garantizando a la vez que los bancos dispongan de la capitalizacion
adecuada frente a sus exposiciones. Al sopesar los comentarios publicos a su
propuesta, el Comité tendrd en cuenta también el conjunto mas amplio de
reformas que estan proponiendo otros organismos de normalizacién para
garantizar que sus efectos combinados proporcionen a los bancos incentivos
para recurrir de forma preferente a las CCP en lugar de a acuerdos bilaterales.

Riesgo de crédito de contraparte bilateral. Basilea |l abordaba el riesgo de
impago de la contraparte y el riesgo de migracion crediticia, pero no las
pérdidas valoradas a precios de mercado ocasionadas por ajustes de
valoracién del crédito (CVA). Sin embargo, durante la crisis financiera
aproximadamente dos tercios de las pérdidas atribuidas al riesgo de crédito
de contraparte se debieron a CVA y solo en torno a un tercio obedecieron a
quiebras reales. Por tanto, el Comité finalizé en junio el tratamiento de capital
que se aplicara al riesgo de crédito de contraparte en operaciones bilaterales
conforme a Basilea lll. La nueva version del tratamiento modifica levemente el
CVA, que equivale al riesgo de pérdidas ocasionado por las variaciones de la
calidad crediticia de una contraparte (también denominado valor de mercado
del riesgo de crédito de contraparte).

El Comité estima que, con la adicidon de este requerimiento de capital por
riesgo de CVA, los requerimientos de capital por riesgo de crédito de
contraparte conforme a Basilea lll practicamente duplicaran a los establecidos
en Basilea Il (donde el riesgo de crédito de contraparte solo se capitalizaba
para el riesgo de impago).

Riesgo de crédito propio

El Comité emitié en diciembre un documento de consulta sobre la aplicacion a
los derivados de los ajustes del riesgo de crédito propio. Las normas de
Basilea lll van encaminadas a garantizar que el deterioro de la solvencia propia
de un banco no conduzca simultaneamente a un incremento de su capital
ordinario como consecuencia de la pérdida de valor de su pasivo. El
documento de consulta proponia que, al calcular el CET1, se dedujeran
plenamente los ajustes de valoracién del débito (DVA) para las operaciones
con derivados OTC y la financiacion con valores.
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Preguntas frecuentes sobre Basilea Ill

Tras la publicacion de Basilea lll en diciembre de 2010, el Comité publicé una
lista de preguntas frecuentes con sus respuestas. A fin de promover la
coherencia en la aplicacion de Basilea lll en todo el mundo, el Comité
actualizarad periddicamente esta lista e incluird en las respuestas cualquier
desarrollo técnico necesario, asi como orientaciones para la interpretacién
del marco.

Seguimiento de la aplicacion y de la coherencia internacional

A través de su Grupo de Aplicacion de Normas, el Comité ha establecido
sistemas para revisar la aplicaciéon de las normas de capital en pro de la
coherencia internacional, y para publicar periddicamente los resultados de
estos exdmenes. Un sistema de evaluacion inter pares realizara el seguimiento
del calendario de aplicacién por parte de sus miembros del marco de capital
regulador de Basilea, que incluye Basilea |l, Basilea 2.5 (relacionado
sustancialmente con las posiciones en la cartera de negociacidon) y Basilea lll.
Se examinard la conformidad de las legislaciones y regulaciones de los
miembros con los requerimientos minimos internacionalmente acordados.
Ademas, el Comité examinara el cédlculo de los activos ponderados por riesgo
tanto en la cartera de inversion como en la de negociacion, a fin de garantizar
que los resultados de la aplicacién de las nuevas normas guarden coherencia
entre los distintos bancos vy jurisdicciones.

El Informe sobre los avances en la aplicacion de Basilea Ill publicado por
el Comité en octubre de 2011 se actualizé en abril de 2012 y seguira
actualizandose de forma periddica. Los informes de situacién obedecen a la
intencion del Comité de que los paises miembros apliquen de forma plena y
coherente Basilea Il, Basilea 2.5 y Basilea Il dentro de los plazos acordados.

Principios Basicos

En diciembre, el Comité publicd un documento de consulta sobre la revision
de sus Principios Basicos para una supervision bancaria eficaz y de la
metodologia de evaluacion asociada a ellos. La revision se ocupa de muchas
de las carencias significativas en materia de gestion de riesgos y otras
vulnerabilidades que puso de manifiesto la crisis financiera mundial.
Asimismo, toma en cuenta varias de las principales tendencias vy
acontecimientos de los pasados afos de perturbaciones en los mercados: la
mayor prominencia de los bancos de importancia sistémica y el consiguiente
aumento de la demanda de recursos supervisores; la necesidad de una
perspectiva que abarque el sistema en su conjunto para afrontar el riesgo
sistémico; y la atencidon creciente a medidas de gestion, recuperacion y
resolucion de crisis que reduzcan tanto la probabilidad como las consecuencias
de una quiebra bancaria.

La propuesta de revisidon fusiona los Principios Basicos y la metodologia
de evaluacién en un solo documento. En él, los Principios se ordenan
conforme a una estructura mas légica, que realza las diferencias entre lo que
se espera de los supervisores y lo que éstos esperan de los bancos. El Comité
tiene previsto publicar la versién definitiva en 2012.
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Revision de la cartera de negociacion

El Comité de Basilea estd realizando una revision fundamental del tratamiento
que se aplica al capital regulador para las posiciones de la cartera de
negociacion. Estas posiciones incluyen posiciones en instrumentos financieros
y materias primas mantenidos con fines de negociacion o como cobertura de
otras actividades de negociacién. En virtud del marco sobre riesgo del
mercado del Comité, las posiciones en la cartera de negociacion estan sujetas
a requerimientos de capital adicionales relacionados con los riesgos de tasa
de interés, de tipo de cambio, de exposicién a renta variable y de materias
primas. EI Comité tiene previsto realizar una consulta publica sobre sus
propuestas de revisién del marco de riesgo del mercado en 2012.

Divulgacion

Definicion de capital. Durante la crisis financiera, las deficiencias en la
divulgacion de las posiciones de capital de los bancos agravaron la
incertidumbre, al obstaculizar las evaluaciones y comparaciones entre
jurisdicciones de los participantes en el mercado y los supervisores. En un
documento de consulta publicado el 19 de diciembre, el Comité de Basilea
propuso unas normas de divulgacion de informacion para mejorar la
transparencia y comparabilidad de la base de capital de los bancos y asi
reforzar la disciplina de mercado.

Remuneracion. Garantizar que la remuneracion estd efectivamente alineada
con el riesgo y el rendimiento es esencial para prevenir la excesiva asuncién
de riesgos. En la practica, resulta complicado reflejar en las remuneraciones
de los empleados los riesgos que éstos asumen en nombre de sus
organizaciones. El 1 de julio se publicd una serie de requisitos adicionales del
Tercer Pilar relativos a las remuneraciones, a fin de promover la disciplina del
mercado permitiendo a los participantes evaluar la calidad de las practicas
retributivas de los bancos. Estos requisitos deberian contribuir a aumentar la
coherencia en la divulgaciéon de informacion sobre remuneraciones. Los
requisitos constituyen una actualizacion de la orientacién suplementaria al
Segundo Pilar emitida por el Comité en julio de 2009, y tienen en cuenta la
declaracién realizada por el FSB en 2009 de principios retributivos y normas
de aplicacion.

También sobre el tema de las remuneraciones, el Comité publicé en mayo
de 2011 el documento titulado Range of methodologies for risk and
performance alignment of remuneration, que se centra en temas practicos y
técnicos relacionados con los bonus pools y los esquemas retributivos. Aclara
el disefo de las remuneraciones ajustadas por riesgo y subraya los factores
que podrian limitar la eficacia de las metodologias por riesgo. Mediante
ejemplos de practicas bancarias y experiencias de supervision hasta la fecha,
el informe también ofrece un retrato anecddtico de las actuales practicas
retributivas del sector.
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Riesgo operacional

El marco regulador para la suficiencia del capital prevé que la disciplina sobre
el riesgo operacional continue desarrolldndose gradualmente y converja hacia
una franja mas estrecha de practicas eficaces de medicion y gestion del riesgo.
Con este fin, el Comité publicé dos documentos en junio. El primero de ellos,
titulado Principles for the sound management of operational risk, cubre tres
temas generales: el buen gobierno, la gestidon del riesgo y la divulgaciéon de
informaciéon. En él, se destaca la evoluciéon de las practicas del sector y la
experiencia supervisora en estos ambitos desde la publicacion de la version
anterior del documento en 2003.

El segundo documento, titulado Operational risk — supervisory guidelines
for the advanced measurement approaches, establece orientaciones de
supervision relativas al buen gobierno, los datos y los procesos de modelizacion.

Financiacion del comercio

Tras evaluar el impacto de Basilea Il y Basilea lll sobre la financiacion del
comercio con paises de renta baja, el Comité adopté en octubre dos
modificaciones técnicas al marco de Basilea para la suficiencia del capital
regulador. Dichas modificaciones tienen por objeto facilitar el comercio con
paises de renta baja mejorando su acceso a la financiacién del comercio y
reduciendo el coste de sus instrumentos. El Comité llevd a cabo su evaluacion
en colaboracién con el Banco Mundial, la Organizacion Mundial del Comercio
y la Cdmara de Comercio Internacional.

Auditoria

En diciembre, el Comité public6 una revision de las orientaciones de
supervision para evaluar la eficacia del servicio de auditoria interna de los
bancos. Este trabajo forma parte del esfuerzo continuo del Comité por
fomentar la solidez de las practicas en los bancos. Este documento es una
actualizacién, especialmente a la luz de la crisis financiera mundial, de otro
documento publicado en 2001 con el titulo Internal audit in banks and the
supervisor’s relationship with auditors.

Resolucion

El Comité publicé en julio un informe sobre la situacion de las reformas de las
politicas nacionales necesarias para establecer unos regimenes efectivos
de resolucion transfronteriza de SIFl. En marzo de 2010, el Comité emitio
10 recomendaciones al respecto, y en noviembre de ese mismo ano el FSB
solicitd un informe sobre los avances realizados. Este informe concluia que en
muchas jurisdicciones no se han producido avances, y subrayaba la necesidad
de acelerar las reformas.

Proteccion crediticia de coste elevado

Los supervisores han comenzado a preocuparse por algunas operaciones
recientes de proteccién crediticia y por las posibilidades de arbitraje de capital
regulador que acarrean. En diciembre, el Comité emitié un comunicado para
alertar a los bancos de que los supervisores realizaran un atento escrutinio
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de las transferencias del riesgo de crédito. En él, el Comité expresaba su deseo
de que los supervisores examinen dichas transferencias en dos contextos:
las normas del marco de titulizacion de Basilea y el marco mas amplio
del Segundo Pilar sobre el proceso del examen supervisor y la evaluacién
de la suficiencia del capital.

Comité de Basilea: www.bis.org/bcbs

Comité sobre el Sistema Financiero Global

El Comité sobre el Sistema Financiero Global (CGFS) sigue de cerca la
evolucién de los mercados financieros mundiales y analiza sus implicaciones
para la estabilidad financiera. El CGFS esta presidido por William C. Dudley,
Presidente del Banco de la Reserva Federal de Nueva York, que el 1 de enero
de 2012 sucedié en el cargo a Mark Carney, Gobernador del Banco de Canada.
El CGFS esta formado por los Subgobernadores y otros altos cargos de los
bancos centrales de 23 economias avanzadas y de mercado emergentes, junto
con el Asesor Econémico del BPI.

Durante el ano, los recientes problemas de la deuda soberana en la zona
del euro marcaron buena parte de las discusiones del Comité, en las que se
estudiaron politicas que pudieran evitar el contagio entre bonos soberanos y
destruir el vinculo entre el riesgo soberano y los problemas de financiacion de
los bancos. Los miembros del Comité también examinaron las implicaciones
mundiales del desapalancamiento bancario en las economias avanzadas,
incluido el riesgo de contagio a las economias de mercado emergentes.
También fueron temas importantes de debate las repercusiones econdémicas y
financieras del terremoto de Japén y las posibles perturbaciones derivadas
de la realizacion de otros riesgos.

Para profundizar en la comprensién de los problemas de las politicas
actuales e investigar las posibles politicas de respuesta de los bancos
centrales, el Comité encargo una serie de andlisis en profundidad a grupos de
trabajo formados por expertos de bancos centrales. Entre los temas tratados

figuran:

. el riesgo de crédito soberano y las condiciones de financiacion de los
bancos;

. los efectos de las reformas reguladoras y contables en materia de

estrategias de renta fija de los inversores institucionales; y
. las repercusiones macrofinancieras de las configuraciones alternativas

para acceder a las CCP en mercados de derivados OTC.

El Comité también realiz6 su aportacion a otros foros de politicas
econdmicas. Por ejemplo, para el G-20, contribuyo al debate sobre la liquidez
mundial con un informe que desarrollaba el punto de vista de los bancos
centrales sobre conceptos y politicas pertinentes. Asimismo, el CGFS prosiguio
con sus planes para subsanar las carencias en los datos estadisticos, con un
acuerdo sobre mejoras sustanciales de las estadisticas bancarias
internacionales del BPI, actuando como érgano de gobierno. Dichas mejoras
ayudaran a subsanar las carencias que aun presentan los datos recabados y
aumentaran la utilidad de las estadisticas en varios ambitos cruciales:
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. seguimiento de las posiciones crediticias de los sistemas bancarios
nacionales;

. atencion a la evolucidon de la oferta de crédito bancario y los patrones
de financiacién bancaria; y

. medicion del riesgo de financiacién bancaria.
CGFS: www.bis.org/cgfs

Comité de Sistemas de Pago y Liquidacion

El Comité de Sistemas de Pago y Liquidacién (CPSS) contribuye al
fortalecimiento de las infraestructuras de los mercados financieros mediante
la promocion de sistemas de pago, compensacion y liquidacidn seguros y
eficientes, y es un organismo de normalizacién internacionalmente reconocido
en estos ambitos. Estd formado por altos cargos de 25 bancos centrales, y
desde marzo de 2012 su Presidente es Paul Tucker, Subgobernador del Banco
de Inglaterra para la Estabilidad Financiera, que sucedié en el cargo a William
C. Dudley, Presidente del Banco de la Reserva Federal de Nueva York.

Nuevas normas

El CPSS y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (OICV/
IOSCO) previeron para abril de 2012 la publicacién conjunta de los Principios
para las infraestructuras del mercado financiero, que habian sido objeto de un
informe consultivo en marzo de 2011. Este documento establece nuevas
normas internacionales para gobernar las infraestructuras del mercado
financiero (FMI) de importancia sistémica: sistemas de pago, centrales
depositarias de valores, sistemas de liquidacién de titulos, entidades de
contrapartida central (CCP) y registros de operaciones. Los 24 principios
reflejan las lecciones extraidas de la reciente crisis financiera, asi como la
experiencia adquirida al aplicar las normas existentes durante la ultima década.

Los principios sustituyen los tres conjuntos anteriores de normas del
CPSS y de CPSS-OICV/IOSCO, en particular los Principios Basicos para los
sistemas de pago de importancia sistémica (2001); las Recomendaciones para
los sistemas de liquidacion de valores (2001) y las Recomendaciones para
entidades de contrapartida central (2004). EI CPSS y la OICV/IOSCO consideran
que un unico conjunto de principios proporcionara una mayor coherencia
en la vigilancia y la regulacién de las FMI en todo el mundo.

En comparacion con las normas existentes, los nuevos principios
introducen requisitos mas estrictos para las FMI. Quizas los cuatro ambitos
mas esenciales en los que esto ocurre sean el de los recursos financieros y
los procedimientos de gestion del riesgo mediante los que una FMI hace frente
a participantes en mora; la mitigacién del riesgo operacional; los vinculos y
otras interdependencias entre las distintas FMI que pueden propagar los
riesgos operacionales y financieros; y la necesidad de criterios de participacion
basados en el riesgo que permitan un acceso justo y abierto. Ademas, los
nuevos principios abordan asuntos no contemplados en las normas anteriores,
entre ellos la segregacion y la movilidad, la participacidon jerarquizada y el
riesgo empresarial general.
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El informe contiene también una lista de cinco responsabilidades para los
bancos centrales y otras autoridades que supervisan o regulan la aplicacion de
estos principios por parte de las FMI. Entre ellas se encuentran la cooperacion
eficaz entre autoridades que compartan responsabilidades.

El CPSS y la OICV/IOSCO tienen prevista la publicacién de otros dos
documentos consultivos. El primero es un marco para la divulgacion publica
de informacion de las FMI que proporcione tanto a los participantes como a
terceros una adecuada comprension de los riesgos y costes que comporta el
uso de una FMI. El otro documento consiste en una metodologia de evaluacion
que puede emplearse para juzgar la observancia de los principios por parte de
la FMI y el cumplimiento de sus responsabilidades por parte de las autoridades
competentes.

Comunicacion y agregacion de datos sobre derivados extrabursatiles (OTC)

En enero de 2012, el CPSS y la OICV/IOSCO publicaron conjuntamente la
version definitiva del informe OTC derivatives data reporting and aggregation
requirements, que habia sido objeto de un informe consultivo en agosto de
2011. El informe definitivo se ocupa de los datos necesarios para evaluar el
impacto de los mercados de derivados OTC sobre la estabilidad financiera. En
él se especifican los requisitos minimos para inscribir datos de operaciones en
los registros oportunos, incluidos los tipos de formatos de datos admisibles, y
aborda el acceso a esta informacidn por parte de las autoridades, las entidades
informantes y el publico. El informe se ocupa asimismo de las herramientas
que, como los identificadores de entidad juridica (LEl), son necesarias para
agregar los datos de forma significativa. Por ultimo, el informe aborda la
obtenciéon de determinados datos adicionales, como los relativos a acuerdos
marco, para suplir las carencias informativas que obstaculizan la evaluacion
de riesgo sistémico.

Orientacion sobre el riesgo de liquidacion de divisas

El Comité esta trabajando conjuntamente con el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea para proporcionar a los supervisores nuevas orientaciones
sobre la forma en que los bancos deberian gestionar los riesgos relativos a la
liquidacién de operaciones en divisas.

Otras actividades

En septiembre de 2011, el Comité publicé el primero de los dos volimenes de
la obra de consulta titulada Payment, clearing and settlement systems in the
CPSS countries, en el que se describen las FMI de los paises miembros. En
enero de 2012, el Comité publicé la actualizacion anual de Statistics on
payment, clearing and settlement systems in the CPSS countries.

CPSS: www.bis.org/cpss

Comité de los Mercados

El Comité de los Mercados, presidido por Hiroshi Nakaso, Gobernador
Asistente del Banco de Japdn, es un foro de altos cargos de bancos centrales
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donde se realiza un seguimiento conjunto de la evolucion de los mercados
financieros y se evaluan las consecuencias para las operaciones de gestion de
liquidez de los bancos centrales. Actualmente, 21 bancos centrales cuentan
con representacion en el Comité.

Las crecientes preocupaciones por la deuda soberana y el empeoramiento
de las perspectivas econdmicas mundiales centraron a lo largo del ano los
debates del Comité, que realizé un minucioso seguimiento de la evolucion de
los mercados de deuda soberana de la zona del euro y examind sus
repercusiones sobre la capacidad de los bancos para obtener financiacion
en el mercado. Uno de los temas recurrentes fueron las medidas de los
bancos centrales para inyectar liquidez —tanto en euros como en délares
estadounidenses— y ampliar la disponibilidad de garantias admisibles. El
deterioro de la confianza de los inversores en el tercer trimestre de 2011 atrajo
la atencién del Comité hacia el aumento de la volatilidad en el mercado de
divisas y las respuestas politicas asociadas. Tras aplicar los principales bancos
centrales una nueva dosis de relajaciones cuantitativas y crediticias, el Comité
examind sus efectos sobre los mercados financieros y estudié los retos de
comunicar el compromiso con la politica monetaria en un entorno no
convencional.

Ademads de sus reuniones periddicas, el Comité convocdo la tercera
reunion del Grupo de Trabajo sobre Politica Monetaria de América Latina en
julio de 2011, que se celebré esta vez en el Banco de México y congregd a
altos responsables de las operaciones de mercado de los principales bancos
centrales de América Latina y sus socios de otras regiones. El programa de las
sesiones abarco tres temas generales: (i) la evolucion reciente de los
mercados; (ii) las tendencias de los flujos de capital, sus consecuencias para
los mercados y las perspectivas de las politicas de respuesta; y (iii) las
cuestiones técnicas y de politica relacionadas con los diversos usos de los
titulos de deuda en las operaciones de los bancos centrales.

El Comité emprendido dos proyectos durante el ano. El primero fue un
estudio sobre las operaciones de alta frecuencia para comprender mejor cémo
han influido en la estructura y el funcionamiento del mercado de divisas en los
ultimos anos. Los resultados se presentaron ante los Gobernadores y se
publicaron en un documento del Comité de los Mercados en septiembre de
2011. El segundo proyecto forma parte de las labores preparatorias de la
Encuesta Trienal de Bancos Centrales sobre la Actividad en los Mercados de
Divisas y de Derivados que el BPI realizard en 2013. El Comité creé un grupo
de expertos técnicos que debera: (i) refinar varias categorias de contrapartes y
de métodos de ejecucion de la encuesta; y (ii) mejorar la cobertura mundial de
las principales monedas de economias de mercado emergentes, que cada vez
se utilizan mas en operaciones extraterritoriales.

Comité de los Mercados: www.bis.org/markets

Grupo sobre el Buen Gobierno de los Bancos Centrales

El Grupo sobre el Buen Gobierno de los Bancos Centrales, que comprende a
los representantes de nueve bancos centrales y esta presidido por Stanley
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Fischer, Gobernador del Banco de Israel, hace las veces de lugar de reunion
para el intercambio de opiniones sobre el disefio y el funcionamiento de los
bancos centrales como instituciones publicas. Ademas, el Grupo establece un
orden de prioridades para las tareas al respecto que son desarrolladas por el
BPI y la Red de Buen Gobierno de los Bancos Centrales, formada por mas de
50 bancos centrales. Durante el pasado ejercicio, el Grupo examind la
evolucién de las circunstancias que rodean a los bancos centrales en varios
aspectos. Finalizé un informe acerca de las consecuencias del cambio en las
responsabilidades de estabilidad financiera de los bancos centrales, inicié una
ronda de debates sobre los retos surgidos de los cambios en los mandatos y
en la situacién de forma mas general, y se ocup6 de la solidez financiera que
los bancos centrales necesitan para ser eficaces tras la crisis.

Comité Irving Fisher de Estadisticas de Bancos Centrales

El Comité Irving Fisher de Estadisticas de Bancos Centrales (IFC) proporciona a

los economistas y expertos en estadistica de los bancos centrales un foro en el

que tratar cuestiones estadisticas y temas relacionados con la estabilidad
monetaria y financiera. Durante el ano, el IFC:

. organizéd un taller sobre temas relacionados con los datos del sector
inmobiliario y sus repercusiones en las politicas para este sector, en
colaboracién con el Banco Central de Chile en abril de 2011 en Santiago;

. auspicid junto con el Banco Central de Irlanda un seminario sobre la
subsanacion de carencias informativas, celebrado en Dublin en agosto de
2011;

. organizé mas de 10 sesiones del 58° Congreso Mundial del Instituto
Internacional de Estadistica celebrado en Dublin, en agosto de 2011; y

. realizé una encuesta en verano de 2011 entre los miembros del IFC acerca
de los procesos nuevos y antiguos de obtencidn de datos por parte de
los bancos centrales, asi como de las medidas adoptadas para mejorar la
obtencion y divulgacion de informacion.

En su informe anual a la All Governors’ Meeting en noviembre de 2011,
el Comité transmitié dos mensajes esenciales:

. la urgente necesidad de mejorar el intercambio de informacidon entre
organizaciones en los ambitos nacional e internacional y superar las
restricciones de confidencialidad y los obstaculos al intercambio de
datos; y

. la utilidad de los bancos centrales, de forma individual y colectiva, como
catalizadores de cambios en un amplio abanico de estadisticas
econdmicas y financieras.

Muhammad Ibrahim, Vicegobernador del Banco Central de Malasia,
asumioé la presidencia del IFC en noviembre de 2011. A lo largo del afho,
el Comité aumenté su numero de miembros a 76 bancos centrales y
organizaciones internacionales y regionales.

IFC: www.bis.org/ifc
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Asociacion Internacional de Aseguradores de Depdositos

La Asociacion Internacional de Aseguradores de Depdsitos (IADI) proporciona
un foro para aseguradores de depdsitos (fondos de garantia), bancos centrales
y organizaciones internacionales, con el fin de potenciar la eficacia de los
seguros de depdsitos y los sistemas de resolucién bancaria y de fomentar
la cooperacion en asuntos relacionados con la estabilidad financiera.
Actualmente, 83 organizaciones, entre las que se cuentan 64 aseguradoras de
depdsitos, son miembros de la IADI o participan en ella. La IADI proporciona
pautas sobre la constitucion o mejora de sistemas eficaces de seguros de
depdsitos, asi como para desarrollar cursos de capacitacién, divulgacién,
programas educativos e investigacion.

Principios Basicos

Varios representantes de la IADI participaron en una evaluacidn inter pares
de los sistemas de seguro de depdsitos de los miembros del FSB en la que
se examinod el cumplimiento de los Principios basicos para sistemas de seguro
de depdsitos eficaces de la IADI y el BCBS. Dichos principios figuran en la
lista de normas clave para un sistema financiero mas solido del FSB. Los
representantes de la IADI aportaron valiosa informacién de los profesionales
del sector. El FMI y el Banco Mundial tienen previsto evaluar el cumplimiento
de los Principios Basicos a través de su Programa de Evaluacion del Sector
Financiero (PESF) y sus Informes sobre la Observancia de los Codigos y
Normas (IOCN). La IADI llevard a cabo consultas con el BCBS y otros
organismos internacionales pertinentes para elaborar una serie de
documentos que actualicen los Principios Basicos y proporcionar las
orientaciones necesarias para lograr el cumplimiento de los mismos y
promover las mejores practicas en los sistemas de seguro de depdsitos.

Iniciativas para mejorar los sistemas de seguro de depdsitos en todo el mundo

En colaboracién con el FMI, el Banco Mundial y el European Forum of Deposit
Insurers (EFDI), en 2011 la IADI presentdé en Albania y Nigeria una serie de
talleres destinados a capacitar a los miembros de la IADI y el EFDI para evaluar
el cumplimiento de los Principios Basicos.

La IADI y el FSI siguen colaborando en la creacién de programas y
seminarios de formacion presencial y a distancia para aseguradores de
depdsitos, supervisores del sector financiero, ministerios de finanzas y bancos
centrales de todo el mundo. Este ano, la IADI llevo a cabo siete programas
presenciales, entre ellos el seminario «Core principles assessment
methodology for deposit insurance», celebrado conjuntamente con el FSl en el
BPI. La IADI y el FSI ultimaron un curso de aprendizaje virtual sobre los
Principios Basicos, y estdn elaborando otro que tratard las resoluciones
bancarias desde la perspectiva de los aseguradores de depdsitos. Para facilitar
el acceso a estos programas de formacion por Internet, todos los miembros de
la IADI reciben una suscripcion a FSI Connect, la herramienta de aprendizaje
en linea del FSI.

La IADI lleva a cabo tareas de investigacion a través de su Research and
Guidance Committee y en colaboracién con el FMI. Los proyectos de
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investigacion en curso tratan de la suficiencia de los fondos de garantia de
depdsitos, el seguro de depdsitos islamico, el proceso de pago, la deteccion
temprana y la intervencidn puntual, y la gestion de crisis sistémicas.
Asimismo, la IADI ha terminado recientemente varios articulos de
investigacion sobre los mandatos de seguro de depdsitos y las reclamaciones
y recuperaciones.

En 2010, la IADI constituyé el subcomité Financial Inclusion and
Innovation Subcommittee (FIIS), en el marco de su Research and Guidance
Committee, destinado a proporcionar a la IADI un vehiculo para abordar, en
colaboracién con el G-20 y otros organismos de normalizacién y entidades
internacionales, los problemas relacionados con la inclusién financiera y el
seguro de depdsitos. En la actualidad, el FIIS esta estudiando las formas en
que las cuestiones relacionadas con la inclusién financiera pueden interactuar
con el mandato de la IADI, y estda documentando las practicas de inclusion
financiera de los miembros de la IADI.

Reuniones, seminarios y conferencias

En octubre de 2011, la IADI celebré en Varsovia su Conferencia y Asamblea
General Anual, asi como una reunién de su Consejo Ejecutivo, bajo los
auspicios del Fondo de Garantia Bancaria de Polonia. Mas de 200 participantes
de mas de 50 paises asistieron a la conferencia, centrada en el fortalecimiento
de los marcos de estabilidad financiera. También se celebraron reuniones del
Consejo Ejecutivo y del Comité Permanente de la IADI en la sede del BPI en
Basilea en junio de 2011, y del Fondo de Garantia de Depédsitos de Ahorro de
Turquia en Estambul en febrero de 2012.

Ademas, los ocho comités regionales de la IADI y 12 organizaciones
asociadas promovieron a lo largo del ano la celebracién de actos regionales
en torno al seguro de depdsitos como red de seguridad en épocas de crisis
financiera. Entre los temas tratados se encuentran el cumplimiento de los
Principios Basicos y su evaluacion; la formacion para la concienciacion
publica; los sistemas integrados de seguro de depdsitos; el seguro de
depdsitos islamico; la resolucion de bancos en dificultades; y los dispositivos
de compra y asuncion.

IADI: www.iadi.org

Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS)

La Asociacioén Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) es el organismo
internacional normativo para la supervisién prudencial del sector asegurador.
La mision de la IAIS consiste en promover una regulacion y supervision
eficaces y coherentes a escala mundial en el sector asegurador, con el objetivo
de desarrollar y mantener mercados de seguros justos, fiables y estables en
beneficio de los asegurados, y para contribuir a la estabilidad financiera en
todo el mundo.
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Estabilidad financiera

La IAIS participa activamente en la evaluacién de las reformas reguladoras
recomendadas por el FSB, entre ellas la creacion de indicadores para evaluar
la importancia sistémica de las aseguradoras y trazar posibles medidas
politicas al respecto. La IAIS propuso al FSB una metodologia de evaluacion
para aseguradoras de importancia sistémica, y se han programado consultas
publicas al respecto. En la actualidad la IAIS también realiza un seguimiento
del entorno macroecondémico y del mercado financiero del sector asegurador,
y esta elaborando un marco de vigilancia macroprudencial del sector que
delimite el posible margen de actuacion supervisora de las atribuciones de los
bancos centrales. El marco podria incluir pruebas de tensién macroeconémica
para el sector asegurador.

El 15 de noviembre de 2011, la IAIS publicé el documento Insurance and
financial stability, donde se muestra que en la mayoria de los casos los riesgos
asociados a la contratacion de seguros no guardan correlacion con el ciclo
econdémico ni con los riesgos del mercado financiero. El documento explica
asimismo que, en términos muy generales, la magnitud de las obligaciones de
los seguros no se ven afectadas por las pérdidas del mercado financiero. Por
ejemplo, aunque la crisis afecté a las aseguradoras, las que se centraron en el
negocio tradicional no presentaron riesgo sistémico. La principal inquietud
tiene que ver con las aseguradoras implicadas de forma significativa en
actividades no tradicionales o distintas del seguro, que en una crisis podrian
generar efectos sistémicos.

Principios Bdsicos del Seguro

En su Junta General de 1 de octubre de 2011, la IAIS adopté una serie de
modificaciones a sus Insurance core principles, standards, guidance and
assessment methodology. La revision de los Principios Basicos del Seguro
(ICP) incorpora las lecciones extraidas de la crisis financiera, se ocupa de las
recomendaciones del FSB y refleja la evolucion de las practicas supervisoras y
aseguradoras. El documento modificado organiza el material supervisor en
una jerarquia con los principios basicos de seguros (ICP) en lo mas alto, las
normas de aplicaciéon de los ICP en el siguiente nivel y las orientaciones en el
tercero.

Contabilidad

La IAIS vela por la calidad de los estados financieros para que ofrezcan
informacion significativa y econdmicamente representativa sobre la solidez
financiera de las aseguradoras. Por ello, vigila de cerca la evoluciéon de las
practicas internacionales de informacion financiera que mas influyen en el
modelo contable general de las compafnias de seguros reguladas. La IAIS se
reline periodicamente con el IASB para contribuir a la elaboracion de normas
relativas a los contratos de seguros y a otros temas de importancia para los
aseguradores.
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Foro Supervisor

En junio de 2011, la IAIS cred el Foro Supervisor, llamado a servir de
plataforma de intercambio de informacion sobre practicas supervisoras entre
los supervisores de seguros. En las sesiones, que se centran en las grandes
companias y grupos aseguradores, los participantes debaten las tendencias y
riesgos actuales y emergentes; comparten ideas y experiencias sobre
metodologias de supervision, y evalian las posibles repercusiones de
escenarios de tensiéon macroecondmica sobre las compahnias de seguros
grandes y complejas y los grupos aseguradores. El Foro Supervisor también
colabora con otros comités de la IAIS y realiza aportaciones practicas a sus
proyectos.

Grupos aseguradores con presencia internacional

La IAIS continua desarrollando el Marco Comun para la supervision de grupos
aseguradores internacionales (ComFrame). El ComFrame deberia aumentar la
coherencia de la supervision realizada por las distintas jurisdicciones sobre los
grupos aseguradores con presencia internacional (IAIG). El 1 de julio de 2011,
la IAIS distribuyé el documento ComFrame concept paper e invitd a los
miembros y observadores de la IAIS a realizar comentarios sobre el rumbo
propuesto. A mediados de 2012, la IAIS emitira su propuesta para el
ComFrame vy la abrira a consulta. La IAIS cuenta con finalizar su desarrollo del
ComFrame en 2013, tras lo cual emprendera una evaluacién de impacto y fase
de calibrado.

Reaseguro e informes de mercado de la IAIS

En diciembre de 2011, la IAIS publico una nueva edicién de su Global
reinsurance market report, que abordaba las pruebas de tensién en la
supervision de seguros y reaseguros y sefnalaba las tendencias emergentes,
las practicas mas comunes y los pasos siguientes.

Las reaseguradoras de todo el mundo —entidades que, por una cuota o
prima, acceden a compensar a las aseguradoras por las pérdidas en una o
mas podlizas de seguros— son importantes para el funcionamiento eficaz de
unos mercados de seguros solidos. El reaseguro refuerza en ultima instancia
la seguridad de las aseguradoras, protegiendo asi a sus clientes y
contribuyendo a la estabilidad financiera en general.

En 2012, la IAIS introducira el Global insurance market report, que se
ocupara de los principales avances en materia de reaseguro y seguro mundial.
El andlisis unificado de ambos subraya el hecho de que el seguro y el
reaseguro son dos caras de la misma moneda.

Memorando multilateral de entendimiento

El Memorando multilateral de entendimiento (MMoU) de la IAIS, que entro en
vigor en junio de 2009, es un marco para la cooperaciéon y el intercambio de
informacion con el objetivo de mejorar la eficacia de la supervision
transfronteriza de las companias de seguros, y se espera que también
contribuya a los esfuerzos mundiales por mejorar la regulacion de las
instituciones financieras de importancia sistémica. La participacion en el
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MMoU crecid hasta alcanzar los 22 signatarios este ano, y se estd evaluando
la solicitud de adhesion de otras 22 autoridades.

Cumplimiento de las normas

El Standards Observance Subcommittee de la IAIS, que fue creado en octubre
de 2010, estd llevando a cabo su propia evaluacion y coordinando evaluaciones
inter pares de la aplicaciéon de los Principios Basicos del Seguro (ICP)
revisados, comenzando por los ICP relativos al mandato y las atribuciones de
los supervisores y a la supervision de grupos.

Ademas, de modo mas general, la IAIS organiza seminarios y talleres
regionales para ayudar a los supervisores de seguros en la aplicacién de los
principios, normas y orientaciones de la IAIS, en colaboracién con el FSI, las
autoridades de seguros nacionales y otras entidades.

IAIS: www.iaisweb.org

Instituto para la Estabilidad Financiera

El Instituto para la Estabilidad Financiera (FSI) ayuda a las autoridades
supervisoras del sector a fortalecer la vigilancia de sus sistemas financieros.
Durante el pasado ano, conforme las autoridades nacionales comenzaban a
aplicar las normas recién elaboradas por los organismos de normalizacién
mundiales para los sectores bancario y asegurador, el FSI intensificd sus
esfuerzos para asistirles en esta tarea.

Reuniones, seminarios y conferencias

El primer tipo de asistencia que proporciona el FSI son sus prestigiosas series
de reuniones de alto nivel, seminarios y conferencias, dirigidas a supervisores
de los sectores bancario y asegurador y a expertos en estabilidad financiera de
los bancos centrales. En 2011, el FSI organizé 51 eventos de este tipo en todo
el mundo, muchos de ellos en colaboracion con grupos de supervisores
regionales. Las reuniones del FSI para Gobernadores y Subgobernadores de
bancos centrales y jefes de autoridades supervisoras tuvieron lugar en Africa,
Asia, Europa central y oriental, América Latina y Oriente Medio. Estas
reuniones giraron en torno a la estabilidad financiera, las herramientas y
politicas macroprudenciales, las prioridades reguladoras y otras cuestiones
clave de supervisiéon. Al igual que en 2010, el programa de seminarios se
centré en la reforma de la regulacion financiera. Muchas de las sesiones
hicieron uso del amplio estudio de casos realizado por el FSI, en el que se
aplica una serie de conceptos de supervision destacados en Basilea Ill. En
torno a 2 000 representantes de bancos centrales y autoridades supervisoras
de los sectores bancario y asegurador participaron en los actos organizados
por el FSl en 2011.

FSI Connect

El segundo tipo de asistencia que proporciona el FSI es FSI Connect, una
herramienta de informacién y aprendizaje en linea para supervisores del
sector financiero con todo tipo de bagaje y especializacién. Gracias a FSI
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Connect, cerca de 9 000 usuarios de unas 230 instituciones suscritas, entre
bancos centrales y autoridades supervisoras, cuentan con acceso a mas de
220 cursos sobre un amplio abanico de temas. En 2011, el FSI amplié a mas de
30 el numero de cursos que ofrece sobre supervision del sector asegurador e
inicié un proyecto de gran alcance para llevar a cabo en el plazo de dos ahos
la actualizacion de todos los cursos a los que afecta Basilea lll.

Estudios y estadisticas

A través de su servicio de estudios, el BPI se ocupa de asuntos econdémicos y
financieros de interés para los bancos centrales y las autoridades supervisoras
del sector financiero. La mayoria de los estudios y analisis se publican en los
principales medios de difusién del Banco —el Informe Anual, el Informe
Trimestral del BPI, sus series BIS Papers y Working Papers, y la pagina web
del BPI (www.bis.org)—, asi como en revistas especializadas externas. El BPI
también recopila, analiza y difunde entre los bancos centrales y el publico en
general datos estadisticos sobre los principales elementos del sistema
financiero internacional. Ademas, el servicio de estudios contribuye a la
misiéon del BPI preparando la documentacién de fondo para las reuniones de
altos cargos de bancos centrales y realiza funciones de secretaria y analisis
para los diversos grupos que acoge el BPl en su sede de Basilea.

Enfoque de los estudios

De conformidad con la misiéon del Banco, sus estudios se centran en la
estabilidad monetaria y financiera. Como en ejercicios pasados, un tema
principal de trabajo fueron las implicaciones para las politicas de la crisis
financiera mundial.

Una primera linea de investigacion exploraba el nexo entre el sistema
monetario y financiero internacional y el comportamiento de la economia
mundial. El debate se centré en el concepto de liquidez mundial, su medicidn
y sus implicaciones para las politicas, asi como su relacion con los
desequilibrios por cuenta corriente. Haciendo uso extensivo de las estadisticas
financieras internacionales del BPI, la investigacion incluia estudios detallados
de la banca internacional y de varios segmentos del mercado de divisas.

Un segundo componente de trabajo examinaba el vinculo entre la
macroeconomia y los balances publicos y privados. La investigacion incluia un
analisis en profundidad del ciclo financiero y su relacion con el ciclo
econdmico, y exploraba la interrelaciéon entre la solidez financiera de la deuda
soberana y la del sector bancario.

Un tercer componente se centraba en las politicas prudenciales y
estructurales disenadas para aumentar la capacidad de reacciéon del sistema
financiero. El andlisis exploraba las virtudes y defectos de los instrumentos de
politica macroprudencial como los colchones de capital anticiclico y las
pruebas de tensidn macro, y se ocupaba de aspectos clave de la infraestructura
financiera, incluida la arquitectura de las entidades de contrapartida central.
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http://www.bis.org).

El cuarto componente estudiaba la evolucion de la politica monetaria tras
la crisis financiera mundial. Analizaba la eficacia y las limitaciones de las
politicas basadas en los balances adoptadas por los bancos centrales, como
las adquisiciones de activos a gran escala y la acumulacion de reservas de
divisas, y evaluaba las variaciones en el mecanismo de transmision de la
politica monetaria.

El servicio de estudios del BPl organiza todos los ahos diversas
conferencias y talleres que reunen a representantes de los ambitos de las
politicas, la investigacion y las empresas. El acontecimiento mas destacado es
la Conferencia Anual del BPI, que en su décima edicién en junio de 2011 giré
en torno a las repercusiones de la politica fiscal para la estabilidad
macroecondmica, monetaria y financiera. En febrero de 2012, el BPl y el BCE
organizaron conjuntamente un taller sobre liquidez mundial en el sistema
monetario y financiero internacional.

Iniciativas estadisticas internacionales

El BPI lleva décadas recabando y difundiendo datos sobre los activos y pasivos
transfronterizos de entidades bancarias con implantacion internacional. Este
anho trabajo en un proceso escalonado para mejorar estos datos conforme a
las recomendaciones de un grupo de trabajo especial del CGFS. En la primera
fase del proceso, los bancos centrales perfeccionaran los datos transfronterizos
por pais de residencia, proporcionando mas detalles sobre las monedas,
desglosando los datos de la contraparte por nacionalidad del banco declarante
e introduciendo las posiciones frente a residentes en el apartado de moneda
nacional. El BPI espera que estos nuevos datos empiecen a declararse a partir
del segundo trimestre de 2012. En la segunda fase, los bancos centrales
proporcionaran un desglose sectorial mas detallado de las estadisticas
bancarias tanto territoriales como consolidadas. Estas ultimas se ampliaran
ademas para incluir las posiciones deudoras de los bancos, incluido el capital.
El objetivo es que la segunda fase empiece a aplicarse a partir del cuarto
trimestre de 2013.

En junio de 2011, el BPlI comenzé a publicar sus estadisticas bancarias
internacionales a través de Webstats, su servicio de busqueda y recuperacion
de datos en linea, que permite a los usuarios hacer busquedas interactivas y
descargar los datos en distintos formatos, incluido SDMX (Intercambio de
Datos y Metadatos Estadisticos). EI BPI contribuye al programa SDMX para
la elaboracion y actualizacion de normas técnicas y pautas relativas al
contenido en el dmbito del intercambio de informacion estadistica. Webstats:
http://www.stats.bis.org; SDMX: www.sdmx.org

A través de su pagina web publica, el BPI siguié mejorando la divulgaciéon
de los indices de precios inmobiliarios residenciales y comerciales que obtiene
de fuentes nacionales y retine en su base de datos (BIS Data Bank). Esta base
de datos contiene los principales indicadores econémicos declarados por la
practica totalidad de los bancos centrales accionistas del BPI, series detalladas
de datos macroeconémicos adicionales de las principales economias
avanzadas y emergentes, y datos recabados por diversos grupos con sede en
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el BPl. Se estdn produciendo intensas reflexiones sobre la posibilidad de
utilizar la base de datos para calcular series largas de variables econdmicas
importantes.

El BPI esta representado en otros comités internacionales dedicados a las
estadisticas, entre ellos el Inter-Agency Group on Economic and Financial
Statistics (IAG)°. Durante el afo, estos comités abordaron las carencias en la
informacion que puso de relieve la crisis financiera, y gran parte de los
esfuerzos se centraron en las recomendaciones del FSB y el FMI al G-20.
Asimismo, el Grupo de Trabajo sobre bases de datos de titulos, formado por el
BPI, el BCE y el FMI, elabord la tercera parte del Handbook on Securities
Statistics, que cubre las emisiones y tenencias de acciones.

Estd a punto de completarse un proyecto del BPl a largo plazo para
mejorar la recopilacion de estadisticas nacionales e internacionales de titulos
de deuda. El proyecto prevé tres modificaciones: (i) definir una «emisién
internacional» como un titulo de deuda emitido fuera del mercado en el que
reside el prestatario; (ii) alinear los desgloses publicados con las
recomendaciones del Handbook on securities statistics; y (iii) recurrir con
mayor frecuencia a las estadisticas declaradas por los bancos centrales para
extraer las cifras nacionales y totales de titulos de deuda. El BPI tiene previsto
divulgar los datos mejorados de las emisiones de titulos a través de su pagina
web, a fin de facilitar la publicacion de datos adicionales de fuentes nacionales
a medida que estén disponibles.

Otras iniciativas de bancos centrales respaldadas por el BPI

El BPI contribuye a las actividades de los bancos centrales regionales. Durante
el ano pasado, prestd su apoyo a diversas actividades promovidas por las
organizaciones siguientes:

. el Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos, CEMLA (banca,
politica macroprudencial, politica monetaria, sistemas de pago y
liquidacion);

. el Centro de Formacion e Investigacion de los Bancos Centrales del
Sudeste Asiatico, SEACEN (comunicaciones de los bancos centrales,
estabilidad y supervision financieras, politica monetaria, sistemas de
pago y liquidacion);

. el Instituto de Gestién Macroecondmica y Financiera de Africa Oriental y
Meridional (sistemas de pago y liquidacion, gestién de carteras, gestion
de riesgos).

Los expertos del BPI también participaron en actividades organizadas por
el International Banking and Finance Institute del Banco de Francia, el Centre
for Central Banking Studies del Banco de Inglaterra y el Banco de Japoén.

5 Ademas del BPI, el IAG engloba al BCE, Eurostat, el FMI, la OCDE, Naciones Unidas y el Banco
Mundial.
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Servicios financieros del Banco

El BPl ofrece una amplia gama de servicios financieros especialmente
disenados para ayudar a los bancos centrales y otras autoridades monetarias
oficiales a gestionar sus reservas internacionales. Alrededor de 140 de
estas instituciones, asi como algunas organizaciones internacionales, utilizan
activamente estos servicios.

La seguridad y la liquidez caracterizan los servicios de intermediacion
crediticia del BPI, basados en un riguroso marco interno para la gestion del
riesgo. Las unidades independientes de control, que rinden cuentas
directamente al Director General Adjunto del BPI, vigilan y controlan los
riesgos relevantes. La unidad de cumplimiento y riesgo operacional sigue de
cerca el riesgo operacional, mientras que la unidad de control de riesgos vigila
los riesgos financieros del Banco, es decir, los riesgos de crédito, liquidez y
mercado, y es ademas responsable de coordinar actividades, ofreciendo con
ello un enfoque integrado a la gestion del riesgo.

El Banco presta sus servicios financieros desde dos salas de negociacion
interconectadas, una situada en Basilea, sede del Banco, y la otra en Hong
Kong RAE, su Oficina Asiéatica.

Gama de servicios prestados

Para dar respuesta a las variadas y cambiantes necesidades de los bancos
centrales, el BPl ofrece una amplia gama de soluciones de inversion en cuanto
a moneda de denominacién, vencimiento y liquidez. El Banco ofrece
instrumentos negociables con vencimientos comprendidos entre una semana
y cinco anos —Instrumentos de Renta Fija en el BPI (FIXBIS) e Instrumentos a
Medio Plazo (MTI)—, productos estructurados con cldusulas de opcionalidad
incorporadas e inversiones tradicionales en el mercado monetario, como
cuentas a la vista/con preaviso y depdsitos a plazo fijo. Ademas, el BPI ofrece
a los bancos centrales facilidades de liquidez a corto plazo y créditos,
normalmente con garantias. El BPl también realiza funciones de fideicomisario
y de agente depositario de garantias.

El Banco realiza operaciones con oro y divisas por cuenta de sus clientes,
proporcionandoles acceso a una amplia base de liquidez, por ejemplo, en el
contexto de reajustes periddicos de sus carteras de reservas o cambios
importantes en la composicion por monedas de sus reservas de divisas. Los
servicios de gestion de divisas que presta el Banco incluyen operaciones al
contado en las principales monedas y en Derechos Especiales de Giro (DEG),
asi como swaps, toma directa de posiciones a plazo, opciones y depdsitos
en moneda duales (DCD). Ademas, el Banco ofrece servicios de gestion de
oro como cuentas a la vista, depdsitos a plazo fijo, cuentas reservadas,
aquilatamiento y refinado, y cambio de ubicacion.

El BPI presta servicios de gestion de activos en titulos soberanos e
instrumentos crediticios de renta fija de elevada calificacidon, ya sea mediante
un mandato discrecional para la gestion de una cartera concreta negociado
directamente entre el BPl y el cliente, o mediante una estructura de fondo
abierto —BIS Investment Pool (BISIP)— que permite a los clientes invertir en
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un conjunto comun de activos. Ambas posibilidades se ofrecen en mandatos
de moneda uUnica o multidivisa en las principales monedas de reserva: ddlar
de Estados Unidos, euro, libra y yen. En el caso de mandatos multidivisa, el
inversor puede optar entre carteras con cobertura de tipo de cambio en la
moneda base o carteras sin cobertura.

Los mandatos discrecionales se disefian segun las preferencias de cada
cliente en cuanto a directrices de inversion y referencias. En cambio, los BISIP
se asemejan a fondos de inversién colectiva de capital variable, aunque
especialmente adaptados a los criterios de inversién tipicos de bancos
centrales e instituciones internacionales. Por su parte, el EMEAP (Reunién de
Ejecutivos de Bancos Centrales y Autoridades Monetarias de Asia Oriental y el
Pacifico) ha encomendado al BPI la gestién de dos Fondos Asiaticos de Bonos,
el ABF1 y el ABF2, en la estructura BISIP: el ABF1 estad gestionado por el BPl y
el ABF2 por un grupo de gestores externos.

El BPI, en cooperacién con un grupo asesor de bancos centrales, ha
creado un BISIP de valores del Tesoro estadounidense protegidos de inflacion.
De la gestidon de este conjunto de activos se encarga un grupo de agencias de
inversion externas, mientras que el BPIl lo administra.

El Departamento Bancario del BPI también acoge reuniones, seminarios y
talleres de trabajo a escala mundial y regional sobre asuntos relacionados con
la gestion de reservas. Estos encuentros facilitan el intercambio de
conocimientos y experiencias entre los gestores de reservas y promueven el
desarrollo de técnicas de inversion y de gestidon de riesgos en bancos centrales
y organizaciones internacionales.

Operaciones financieras en 2011/12

En 2011/12, los mercados financieros se vieron principalmente afectados por la
evolucidn de la crisis de deuda soberana en la zona del euro, el endurecimiento
de las condiciones de financiacion en los mercados de crédito y los periodos
de elevada volatilidad. Con este teldon de fondo, el balance total del BPI fluctuo
entre 280 000 millones y 230 000 millones de DEG. Durante el ejercicio, el
balance total se redujo en 5 400 millones de DEG, tras el incremento marginal
de 2 200 millones en el ejercicio anterior. Asi pues, el balance total del BPI a
31 de marzo de 2012 se situd en 255 700 millones de DEG.

Pasivo

El pasivo del Banco esta compuesto basicamente por depdsitos de clientes
(véase el gréafico). A 31 de marzo de 2012, las posiciones de los clientes
(excluidos contratos con pacto de recompra, repos) valian 215 400 millones de
DEG, frente a los 228 400 millones al cierre de 2010/11. Esta disminucidn neta
obedecid a la contraccion de los depdsitos en monedas y en oro de clientes.
Aproximadamente el 91% de los fondos colocados por clientes se
denominan en monedas y el resto en oro. Los depdsitos en monedas
disminuyeron desde 207 100 millones de DEG hace un ano hasta 195 800
millones a finales de marzo de 2012. Este balance representa aproximadamente
el 2,7% del total de reservas de divisas en todo el mundo, valorado en casi
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Balance total e inversiones de clientes, por tipo de producto
Cifras correspondientes al final del trimestre, en miles de millones de DEG
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La suma de las barras corresponde al total de las inversiones de clientes.

6,6 billones de DEG a finales de marzo de 2012 (6,4 billones de DEG a finales
de marzo de 2011)6. Las posiciones en ddlares de Estados Unidos
representaron el 70% del total, y los fondos en euros y en libras esterlinas
el 14% vy el 7%, respectivamente.

La reduccion neta de los depdsitos en moneda de nuestros clientes
atendio principalmente a la contraccion del 26% de los depdsitos a plazo fijo,
parcialmente compensada por un aumento del 41% de los depdsitos en cuenta
a la vista y con preaviso y de un 6% de los MTI.

Los depdsitos en oro se situaron en 19 600 millones de DEG al cierre del
ejercicio, 1 600 millones por debajo del ejercicio anterior.

Activo

Al igual que en el ejercicio anterior, el activo del BPl se compone en su mayoria
de titulos de deuda publica o semipublica e inversiones (incluidos repos a la
inversa) en bancos comerciales internacionales con elevada calificacion.
Ademas, a 31 de marzo de 2012 el Banco contabilizaba 116 toneladas de oro
fino. Sus posiciones crediticias se gestionan de forma conservadora, de
manera que al cierre del ejercicio la mayoria tenian calificacién A- o superior
(véase Nota 3 sobre «Riesgo de crédito» de la seccidén «Gestidon de riesgos» de
los estados financieros).

En esa misma fecha, los activos en monedas mantenidos por el Banco
ascendian a 200 200 millones de DEG, una cifra inferior a los 209 300 millones
de DEG contabilizados al cierre del pasado ejercicio (véase Nota 5, «Activos en
monedas», en las «Notas a los estados financieros»).

6 Se excluyen del calculo los fondos correspondientes a instituciones para las que no se dispone de
datos sobre reservas de divisas.
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El BPI recurre a diversos instrumentos derivados para gestionar de forma
mas eficiente su activo y su pasivo (nota 7, «Instrumentos financieros
derivados», en las «Notas a los estados financieros»).

Oficinas de Representacion

El BPI cuenta con una Oficina de Representacion para Asia y el Pacifico
(la Oficina Asiatica) situada en Hong Kong, Regién Administrativa Especial
de la Republica Popular de China, y con una Oficina de Representacion para
las Américas (la Oficina de las Américas) en Ciudad de México. Las Oficinas de
Representacion fomentan la cooperacién con cada una de estas regiones
organizando reuniones, realizando estudios sobre politicas y fomentando el
intercambio de informaciéon y datos. Ademds, la Oficina Asiatica presta
servicios bancarios a las autoridades monetarias de la regién.

La Oficina Asiatica

Respaldada por los bancos centrales accionistas del BPl en la regidén Asia-
Pacifico, los economistas de la Oficina Asiatica continuaron su programa
de estudio sobre politicas. Asimismo, la Oficina continué facilitando la
organizacion de reuniones regionales de alto nivel y ofreciendo servicios
bancarios especializados a través de su Tesoreria Regional.

El Consejo Consultivo Asiatico

El Consejo Consultivo Asiatico (ACC), integrado por los Gobernadores de los
12 bancos centrales accionistas del BPI en la regiéon’, contribuye a orientar las
actividades de la Oficina Asiatica. El Presidente del ACC y Gobernador del
Banco de Japén, Masaaki Shirakawa, presidié las reuniones del Consejo e
informoé al Consejo de Administracion del BPI sobre las actividades de la
Oficina. En su reunion semestral de junio de 2011, celebrada en Basilea, el
ACC respaldd el mantenimiento de las cuatro reuniones periddicas de
Gobernadores que organiza el BPI en la regiéon. En su reunién de febrero en
Hong Kong, el ACC aprobd el nuevo foco de los estudios del grupo monetario
para los siguientes dos anos: «Globalizacidon y dinamica de la inflacion en Asia
y el Pacifico».

Investigacion

Los economistas de la Oficina Asidtica, junto con economistas de Basilea,
centraron sus estudios en dos temas —escogidos en 2010— de gran
importancia para los bancos centrales del ACC: en materia monetaria, el peso
de los balances de los bancos centrales para la politica monetaria y tipos de
cambio; en materia financiera, el foco de atencion de la investigacion se centro
en los precios de los bienes raices. El taller celebrado por la Autoridad
Monetaria de Singapur en septiembre permitié afianzar esta linea de

7 Los bancos centrales de Australia, China, Corea, Filipinas, Hong Kong RAE, India, Indonesia, Japdn,
Malasia, Nueva Zelandia, Singapur y Tailandia.
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investigacion. Por su parte, la conferencia de investigacion organizada por el
Banco de Tailandia en el mes de diciembre en Chiang Mai puso fin a los
trabajos de investigacion sobre los balances de los bancos centrales.

Los economistas continuaron la investigacion colaborativa con la mayor
parte de los bancos centrales accionistas del BPI en la regién y organizaciones
regionales de bancos centrales. Los resultados han sido presentados en
numerosas reuniones de bancos centrales y se han plasmado en varios
articulos para revistas especializadas y para las principales publicaciones
del BPI.

La Reunidn Extraordinaria de Gobernadores y otras reuniones de alto nivel

Durante el periodo analizado, la Oficina Asiatica organizé en la region
10 reuniones de alto nivel sobre politicas econdémicas. Cada reunién se
celebrd conjuntamente con un banco central de la regién o con un organismo
regional de bancos centrales, como la Reunidon de Directivos de los Bancos
Centrales de Asia Oriental-Pacifico (EMEAP) o el Centro de Formacion e
Investigacion de los Bancos Centrales del Sudeste Asiatico (SEACEN).

La Reunién Extraordinaria de Gobernadores, celebrada anualmente,
congrega a los Gobernadores de los principales bancos centrales de la regién
y de otros paises para tratar temas de interés comun. Este aho, la reunién fue
coorganizada con la Autoridad Monetaria de Hong Kong y celebrada en Hong
Kong en el mes de febrero. Por segunda vez, el acto incluyé una reunién con
los presidentes de importantes instituciones financieras con actividad en la
region para debatir los desafios y las amenazas a los que se enfrentan los
sistemas financieros de Asia y el Pacifico.

Hubo otros actos de alto nivel, como la reunién en junio del Grupo de
Trabajo sobre Politica Monetaria de Asia, coorganizado con la Autoridad
Monetaria de Hong Kong; en noviembre, el séptimo seminario de alto nivel
sobre mercados financieros, organizado en cooperacion con el Banco de
Japon y celebrado en Yokohama; y en enero, el seminario SEACEN-BPI,
organizado conjuntamente con el Banco Nacional de Sri Lanka y celebrado en
Colombo.

La actividad bancaria y los Fondos Asiaticos de Bonos

Ante las preocupaciones actuales relativas a la economia mundial y a la
coyuntura financiera, los bancos centrales de la regién mantuvieron una
politica mas bien conservadora en sus operaciones de gestion de reservas con
el BPI, confiando principalmente en instrumentos liquidos a corto plazo. En
términos generales, las posiciones de los bancos centrales de la region en el
ejercicio 2011/12 fueron ligeramente inferiores a las registradas en 2010/11.

En tanto que administrador de fondos, el BPI continud participando en el
segundo Fondo Asiatico de Bonos (ABF2), una iniciativa de la EMEAP que
persigue el desarrollo de los mercados de bonos de la regidn en moneda local.
A finales de marzo de 2012, el volumen de los fondos en su conjunto alcanzé
los 4 800 millones de ddlares, lo que supone un aumento del 21% desde
finales de marzo de 2011. El rendimiento total del Pan-Asia Bond Index Fund
(PAIF) desde su creacion el 7 de julio de 2005 hasta finales de marzo de 2012
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fue del 59%, superando el rendimiento del 44% de un indice del Tesoro
estadounidense de duracion similar.

La Oficina de las Américas

La Oficina de las Américas, junto con la sede del BPI, estd actualmente
estudiando la manera en que los flujos de capitales pudieran estar influyendo
en las politicas monetarias regionales, y como podrian afectar a las economias
nacionales las recientes recomendaciones para mejorar las principales normas
de supervision y fortalecer la estabilidad financiera. La Oficina esta divulgando
en la regién trabajos de investigacion y analisis del BPI sobre estos y otros
temas relacionados, asi como asistiendo a los departamentos y agrupaciones
con sede en Basilea en sus labores de alcance y analisis.

La cooperacion de la Oficina con los bancos miembros del BPI, otros
bancos centrales, las autoridades reguladoras y la comunidad académica ha
dado pie este ano a varios articulos sobre temas econdmicos, la mayoria
disponibles en las paginas de la Oficina de las Américas y en el sitio web del
BPI.

La Oficina contribuyd a varias reuniones en bancos centrales regionales,
entre ellas la reunion de octubre de 2011 del Grupo de Trabajo sobre Politica
Monetaria en América Latina, celebrada en el Banco Central de la Republica de
Argentina, y la reunién de julio de 2011 del Grupo de Trabajo sobre Mercados
en América Latina del Comité de Mercados, auspiciada por el Banco de
México. Ademads, la Oficina de las Américas respaldd varios actos de
capacitacion organizados por el FSI en cooperacién con agrupaciones
regionales de supervisores.

La Oficina acudié como invitada o ponente a diversas conferencias y
reuniones organizadas por bancos centrales regionales y organizaciones, asi
como organizaciones y agrupaciones internacionales. En noviembre de 2011,
por ejemplo, coorganizd la reunidon anual de la Asociacion de Economia de
América Latina y el Caribe (LACEA). En diciembre de 2011, organizdé una mesa
redonda sobre factores externos y politica monetaria, junto con el Banco de
México y el CEMLA (Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos); y en
marzo de 2012, la Oficina contribuyo a la reunidn sobre la banca internacional
tras la crisis, celebrada junto con el CEMLA en el Banco Central de Reserva del
Peru.

El Consejo Consultivo para las Américas

La Oficina asume las funciones de secretaria del Consejo Consultivo para las
Américas (CCA). ElI CCA, integrado por los Gobernadores de los ocho bancos
centrales miembros del BPI en el continente americano?, fue creado en mayo
de 2008 en calidad de comité consultivo del Consejo de Administracién del
BPI. Los miembros del CCA son informados con regularidad del trabajo que
realizan en el continente tanto el BPI como la Oficina de las Américas y ofrecen
pautas para el trabajo presente y futuro del BPI en cuestiones de interés para

8 Los bancos centrales de Argentina, Brasil, Canada, Chile, Colombia, Estados Unidos, México y Peru.
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las Américas. Actualmente esta patrocinando la cooperacién en estudios
econémicos entre sus bancos centrales miembros, incluida una serie de
conferencias de investigacion. La segunda conferencia de este tipo se celebré
en el Banco de Canada en mayo de 2011.

José de Gregorio presidio el CCA desde enero hasta diciembre de 2011,
momento en que finalizé su mandato como Gobernador del Banco Central de
Chile. En enero de 2012, el Consejo de Administracion del BPl nombré para el
cargo a Agustin Carstens, Gobernador del Banco de México, por un mandato
de dos anos desde el 10 de enero.

Gobierno y gestion del BPI

El gobierno y la gestiéon del Banco se realizan en tres niveles principales:
. la Asamblea General de bancos centrales miembros;
. el Consejo de Administracion; y
. la Alta Direccion.

El BPI tiene su sede en Basilea (Suiza). Al cierre del ejercicio financiero
2011/12, su personal estaba integrado por 616 personas procedentes de
54 paises.

Ampliacion de miembros

Con vistas a reforzar ain mds la cooperacion entre los bancos centrales, el
26 de junio de 2011 el Consejo de Administracién decidié invitar a cuatro
nuevos bancos centrales a formar parte del Banco, segun establece el Articulo
8.3 de los Estatutos del BPl. Los bancos centrales de Colombia, Emiratos
Arabes Unidos, Luxemburgo y Perd fueron invitados a suscribir cada uno
3 000 acciones del tercer tramo del capital del BPI. Al cierre del periodo de
suscripcion a finales de 2011, los cuatro bancos centrales habian aceptado
la oferta del Consejo de formar parte del BPI.

En su reunién de junio de 2011, el Consejo fijo el precio de emisién en
21 904 DEG por accién. Dado que los bancos miembros desembolsan un 25%
(1250 DEG por accién) del capital nominal autorizado de 5000 DEG por
accion, el precio de emision de 21 904 DEG incluia una prima de 20 654 DEG
por accion. A 31 de marzo de 2012, tras la suscripcion de las 12 000 nuevas
acciones por los cuatro nuevos miembros, el nimero de acciones emitidas por
el Banco aumento6 a 559 125 y el capital desembolsado del Banco en el balance
aumentd en 15 millones de DEG (1250 DEG por accién) alcanzando los
699 millones de DEG. La prima agregada recibida de los cuatro nuevos
bancos centrales miembros ascendié a 247,8 millones de DEG, de los cuales
1,6 millones se asignaron al fondo de reserva legal y 246,3 millones al
fondo de reserva general.

La Asamblea General de bancos centrales miembros

Sesenta bancos centrales y autoridades monetarias son actualmente
miembros del BPlI y gozan de derechos de voto y representacion en las
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Asambleas Generales. La Asamblea General Anual (AGA) se celebra dentro
de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio financiero del BPI el
31 de marzo. En ella se decide la distribucién del dividendo y el beneficio del
BPI, se aprueban el informe anual y las cuentas del Banco, se ajustan las
asignaciones que perciben los miembros del Consejo y se designan los
auditores externos del Banco.

El Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion esta compuesto por 19 consejeros y cuenta con
la ayuda de cuatro comités integrados por miembros del propio Consejo: el
Comité Administrativo, el Comité de Auditoria, el Comité Bancario y de
Gestion de Riesgos, y el Comité de Nombramientos. Las principales
responsabilidades del Consejo son fijar el rumbo de la estrategia y de las
politicas del Banco y supervisar a la Alta Direccién.

Nout Wellink abandond su cargo como Presidente del Banco de los Paises
Bajos a finales de junio de 2011, y con ello su pertenencia al Consejo de
Administracion. Desde 1997 fue miembro de este 6rgano y ocupo el cargo de
Presidente desde marzo de 2002 hasta febrero de 2006. Su sucesor como
Presidente del Banco de los Paises Bajos, Klaas Knot, fue admitido como
miembro del Consejo del BPI en su reunién de septiembre de 2011 durante el
tiempo restante del mandato de Nout Wellink, que concluye el 30 de junio de
2012.

Jean-Claude Trichet dejé su cargo como Presidente del BCE a finales de
octubre de 2011, y por consiguiente también su pertenencia al Consejo de
Administraciéon del BPI. Con efecto a partir del 1 de noviembre de 2011, Mario
Draghi abandono su puesto de Gobernador del Banco de ltalia, y con ello su
pertenencia al Consejo, para ocupar su nuevo cargo como Presidente del BCE.
Ignazio Visco le sucedié en el cargo de Gobernador del Banco de ltalia,
convirtiéndose en miembro de oficio del Consejo de Administracién del BPI.
En su reunion de septiembre de 2011, el Consejo del BPI eligié a Mario Draghi
para el tiempo restante del mandato de Jean-Claude Trichet, que concluye
el 30 de junio de 2012.

Paul Tucker, Subgobernador de Estabilidad Financiera del Banco de
Inglaterra, abandond su cargo como miembro del Consejo a finales de
diciembre de 2011. Con efecto el 1 de enero de 2012, Jens Weidmann,
Presidente del Deutsche Bundesbank, nombré a Andreas Dombret, miembro
del Comité Ejecutivo del Deutsche Bundesbank, como miembro del Consejo
del BPI.

Tras la jubilacion de Jean-Pierre Landau como miembro del Consejo,
Christian Noyer, Gobernador del Banco de Francia, nombré a Anne Le Lorier,
Primera Subgobernadora del Banco de Francia, con efecto a partir del 1 de
enero de 2012.

El 9 de enero de 2012, Philipp Hildebrand dimitié como Presidente del
Consejo de Administracion del Banco Nacional de Suiza y, con ello, como
miembro del Consejo del BPl y como Presidente del Comité Administrativo. Su
sucesor en el Banco Nacional de Suiza, Thomas Jordan, fue admitido en el
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Consejo de Administraciéon del BPI el 7 de mayo de 2012 hasta la conclusién
del mandato de Philipp Hildebrand, el 31 de marzo de 2013. Agustin Carstens,
Gobernador del Banco de México, fue elegido para suceder a Philipp
Hildebrand como Presidente del Comité Administrativo a partir del 5 de marzo
de 2012.

En las paginas que siguen se enumeran las instituciones accionistas del
BPl y la composiciéon de su Consejo de Administracion.
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Bancos centrales miembros del BPI

Deutsche Bundesbank (Alemania)
Agencia Monetaria de Arabia Saudita
Banco de Argelia

Banco Central de la Republica Argentina

Banco de la Reserva de Australia

Banco Central de la Republica de Austria

Banco Nacional de Bélgica

Banco Central de Bosnia y Herzegovina
Banco Central de Brasil

Banco Nacional de Bulgaria

Banco de Canada

Banco Central de Chile

Banco de la Republica Popular
de China

Banco de la Republica (Colombia)
Banco de Corea

Banco Nacional de Croacia
Banco Nacional de Dinamarca

Banco Central de los Emiratos Arabes
Unidos

Banco Nacional de Eslovaquia
Banco de Eslovenia
Banco de Espana

Junta de Gobernadores del Sistema de
la Reserva Federal (Estados Unidos)

Banco de Estonia

Banco Central Europeo

Bangko Sentral ng Pilipinas (Filipinas)
Banco de Finlandia

Banco de Francia

Banco de Grecia

Autoridad Monetaria de Hong Kong

Magyar Nemzeti Bank (Hungria)
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Banco de la Reserva de la India
Banco de Indonesia

Banco Central y Autoridad de los
Servicios Financieros de Irlanda

Banco Central de Islandia
Banco de Israel

Banco de ltalia

Banco de Japdn

Banco de Letonia

Banco de Lituania

Banco Central de Luxemburgo

Banco Nacional de la Republica
de Macedonia

Banco Central de Malasia

Banco de México

Banco Central de Noruega

Banco de la Reserva de Nueva Zelandia
Banco de los Paises Bajos

Banco Central de Reserva del Peru
Banco Nacional de Polonia

Banco de Portugal

Banco de Inglaterra

Banco Nacional de la Republica Checa
Banco Nacional de Rumania

Banco Central de la Federacion Rusa
Banco Nacional de Serbia

Autoridad Monetaria de Singapur
Banco de la Reserva de Sudéafrica
Sveriges Riksbank (Suecia)

Banco Nacional de Suiza

Banco de Tailandia

Banco Central de la Republica
de Turquia
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Consejo de Administracion

Christian Noyer, Paris
Presidente

Masaaki Shirakawa, Tokio
Vicepresidente

Ben S. Bernanke, Washington

Mark Carney, Ottawa

Agustin Carstens, Ciudad de México
Luc Coene, Bruselas

Andreas Dombret, Francfort del Meno
Mario Draghi, Francfort del Meno
William C. Dudley, Nueva York
Stefan Ingves, Estocolmo

Thomas Jordan, Zurich?®

Mervyn King, Londres

Klaas Knot, Amsterdam

Anne Le Lorier, Paris

Guy Quaden, Bruselas

Fabrizio Saccomanni, Roma

Ignazio Visco, Roma

Jens Weidmann, Francfort del Meno
Zhou Xiaochuan, Pekin

Suplentes

Mathias Dewatripont o Jan Smets, Bruselas

Pierre Jaillet o Christian Durand, Paris

Joachim Nagel o Karlheinz Bischofberger, Francfort del Meno
Fabio Panetta, Roma

Paul Tucker o Paul Fisher, Londres

Janet L. Yellen o Steven B. Kamin, Washington

Comités del Consejo de Administracion

Comité Administrativo, presidido por Agustin Carstens

Comité de Auditoria, presidido por Mark Carney

Comité Bancario y de Gestion de Riesgos, presidido por Stefan Ingves
Comité de Nombramientos, presidido por Christian Noyer

In memoriam

El Consejo recibid con profunda tristeza la noticia del fallecimiento el 15 de
abril de 2012 de Yasushi Mieno, exGobernador del Banco de Japodn, a los

88 anos de edad. En septiembre de 1994, hacia el final de su mandato como

Gobernador, el Banco de Japén pasé a ser miembro del Consejo del BPI, por

lo que Mieno formé parte del mismo durante tres meses.

9 Elegido para el Consejo del BPl el 7 de mayo de 2012.
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Alta Direccion del BPI

La Alta Direccion del BPI se encuentra bajo la supervision global del Director
General, que es el responsable de la gerencia del Banco ante el Consejo de
Administraciéon. El Director General estd asesorado por el Comité Ejecutivo
del BPI, integrado por seis miembros: el Director General como Presidente,
el Director General Adjunto, los Jefes de los tres departamentos del BPI
—la Secretaria General, el Departamento Monetario y Econdmico y el
Departamento Bancario— y el Asesor Juridico General.

Otros altos cargos son los Jefes Adjuntos de los tres departamentos y el
Presidente del Instituto para la Estabilidad Financiera.

Director General Jaime Caruana
Director General Adjunto Hervé Hannoun
Secretario General y Jefe de la Peter Dittus

Secretaria General

Asesor Econdmico y Jefe del Stephen G. Cecchetti
Departamento Monetario y Econdmico

Jefe del Departamento Bancario Glnter Pleines
Asesor Juridico General Diego Devos
Secretario General Adjunto Jim Etherington
Jefe Adjunto del Departamento Bancario Louis de Montpellier
Jefe Adjunto del Departamento Claudio Borio

Monetario y Econdmico
(Servicio de Estudios y Estadisticas)

Jefe Adjunto del Departamento Philip Turner
Monetario y Econdmico
(Politicas, Coordinacion y Administracion)

Presidente, Instituto para la Josef ToSovsky
Estabilidad Financiera

Politica presupuestaria del Banco

El proceso de elaboracion del presupuesto del Banco para el ejercicio
financiero siguiente comienza aproximadamente seis meses antes, cuando la
Alta Direccién del Banco fija la orientacién general de su actividad y establece
un marco financiero. En este contexto, cada unidad de negocio especifica sus
planes y los recursos que necesitara para ejecutarlos. El proceso para conciliar
los planes de negocio, los objetivos y los recursos culmina con la elaboracion
de un presupuesto financiero preliminar, que deberd ser aprobado por el
Consejo antes de que comience el nuevo ejercicio financiero.

El presupuesto distingue entre gastos administrativos y gastos de
inversion. Al igual que en organizaciones similares, los gastos de personal y
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de la Direccién, incluidos remuneraciones, pensiones y seguros de salud y de
accidentes, representan en torno al 70% de los gastos de administracion. Otras
grandes partidas de egresos son informatica, edificios y equipamiento, y
gastos operacionales generales, cada una de las cuales supone en torno al
10% de los gastos administrativos. El gasto de inversion, principalmente
destinado a edificios e informatica, puede variar significativamente de un
ejercicio a otro en funcion de los proyectos comprometidos.

Los gastos de administracion y de inversion en 2011/12 reflejaron la
prioridad del Banco de reaccionar ante la crisis financiera mundial. Se
asignaron nuevos puestos de trabajo al Consejo de Estabilidad Financiera
(FSB), el Comité de Supervisiéon Bancaria de Basilea (BCBS), el Comité de
Sistemas de Pagos y Liquidacion (CPSS) y el Instituto de Estabilidad Financiera
(FSI). Asimismo, se emprendieron nuevos proyectos informaticos para
mejorar los sistemas estadisticos y de investigacion, asi como para mejorar la
divulgacion del paquete de reformas de Basilea lll. EI Departamento Bancario,
por su parte, concluyd las mejoras de su infraestructura informatica para
las actividades de gestiéon de activos, incluidas la gestion de datos, la
comprobacion del cumplimiento, el analisis de carteras, la gestion de 6rdenes
y el procesamiento de operaciones.

Para el ejercicio financiero 2011/12, los gastos administrativos
generales sobre la base contable del presupuesto del Banco' ascendieron a
255,0 millones de francos suizos, o 13,5 millones (5,0%) por debajo de la
cantidad presupuestada. En 2010/11, esta partida fue de 1,3 millones de
francos suizos (0,5%) por encima de los gastos administrativos efectivos.

Los gastos de inversién fueron de 26,2 millones de francos suizos, o
0,4 millones (1,5%) por debajo de la cantidad presupuestada, en comparacién
con los 4,5 millones de francos suizos (20,7%) por encima de los gastos de
inversion efectivos en el ejercicio 2010/11.

Los gastos totales fueron de 281,2 millones de francos suizos, o
13,9 millones (-4,7%) por debajo de lo presupuestado, frente a los 5,8 millones
de francos suizos (+2,1%) por encima de los gastos efectivos en el ejercicio
2010/11.

Para 2012/13 el plan empresarial del Banco se cimienta en los logros de
2011/12 y continta dando prioridad al fortalecimiento de las actividades en
pro de la estabilidad financiera. Dedica recursos humanos y financieros
adicionales para afrontar el aumento de la carga de trabajo en materia de
estabilidad financiera, especialmente en el FSB, el BCBS y en las secciones de
estadistica y estudios a largo plazo del Departamento Monetario y Econdmico
del BPIl. Entre las actividades adicionales, se cuentan la divulgacion del
paquete de Basilea Ill a la comunidad mundial de bancos centrales y
supervisores financieros, asi como el fortalecimiento de la capacidad

0 El presupuesto de Banco excluye los ajustes contables financieros relativos a las obligaciones por
prestaciones postempleo en materia de pensiones y seguros de salud y accidentes. Los gastos del
ejercicio financiero siguiente dependen de las valoraciones actuariales a 31 de marzo de cada ejercicio,
que no se determinan hasta abril, una vez que el Consejo fija el presupuesto. Por motivos similares,
también se excluyen del presupuesto determinadas partidas extraordinarias. Estos factores adicionales
se incluyen en «Gastos de operacion» de la Cuenta de pérdidas y ganancias (véase «Beneficio neto y su
distribucion»).
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estadistica del Banco para efectuar el seguimiento de los mercados e
instituciones financieras. El Departamento Bancario y las unidades de Control
de Riesgos, Finanzas y Cumplimiento seguirdn teniendo como maéxima
prioridad reforzar las actividades bancarias del BPI estableciendo niveles
adecuados de rentabilidad y de riesgo financiero a medio plazo. Se destinaron
recursos adicionales en el presupuesto dedicado a la actualizacién del
principal sistema informatico del Departamento Bancario.

En marzo de 2012, el Consejo aprobd un aumento presupuestario
del 3,5% en gastos administrativos para el ejercicio 2012/13, hasta los
277,4 millones de francos suizos, asi como un presupuesto de capital de
23,3 millones de francos suizos. Con ello, el presupuesto total, que asciende
a 300,7 millones de francos suizos, es 5,6 millones (1,9%) mayor que el de
2011/12.

Politica de remuneracion del Banco

El trabajo que realiza el personal del BPl se evalia mediante una serie de
criterios objetivos (como la titulacién, la experiencia y las responsabilidades) y
se clasifica en distintas categorias profesionales, que se insertan a su vez en
una estructura salarial por bandas. La retribucién de cada empleado se ajusta
dentro de los limites de su categoria salarial en funciéon de su rendimiento.
Cada tres anos se elabora un exhaustivo estudio para comparar la estructura
salarial del BPI (en francos suizos) con la de instituciones o segmentos de
mercado equiparables. Para ello, el Banco se centra en la mitad superior del
espectro, con el fin de atraer a profesionales altamente cualificados. Este
andlisis tiene en cuenta las diferencias tributarias en la retribucién de las
instituciones encuestadas. La encuesta mas reciente, realizada en el segundo
semestre de 2010, se basa en datos que reflejan el mercado de referencia a
1 de julio de 2010. Los puntos medios de las bandas salariales del Banco se
reajustaron, con efecto a partir del 1 de julio de 2011, para alinearlos con las
de las instituciones analizadas y con la variaciéon estimada de los salarios del
mercado externo durante el periodo previo. Este ultimo ajuste, basado en la
tasa de inflacion en Suiza y en la media ponderada del incremento de los
salarios reales en las economias avanzadas, representé un aumento del 1,4%.

El BPI ofrece a sus empleados un seguro médico y un plan de pensiones
de prestaciones definidas, ambos contributivos. El personal extranjero no
residente en Suiza en el momento de su contratacién en la sede del Banco,
incluidos los altos cargos, tiene derecho a una asignacion por desplazamiento,
que en la actualidad equivale al 14% del salario anual para empleados solteros
y al 18% para casados, sujeto a un maximo. El personal desplazado también
tiene derecho a percibir una asignacion para la educaciéon de sus hijos con
sujecion a una serie de condiciones. En cuanto a los empleados de las Oficinas
de Representacion del Banco, se distingue entre miembros del personal
asignados en mision internacional desde la sede de Basilea y aquellos
contratados localmente para ocupar un puesto en ellas. Las condiciones
laborales de los primeros vienen determinadas por la politica del Banco para
misiones internacionales, mientras que para los segundos las condiciones se
ajustan a las del mercado local, si bien estos tienen derecho al mismo seguro
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de salud y a los mismos planes de jubilacién que el personal contratado para
trabajar en la sede del Banco.

Los salarios de los altos cargos del BPl se comparan periédicamente con
los de instituciones o segmentos de mercado equiparables. Al igual que para
el resto de empleados, la encuesta mas reciente sobre retribuciéon de directivos
se realizo en el segundo semestre de 2010 y sus resultados confirman la
adecuacion de su practica actual de ajustar anualmente sus sueldos por la
tasa de inflacion de Suiza.

A 1 dejulio de 2011, la remuneracion anual de los principales altos cargos
(en francos suizos), antes de la asignacién por desplazamiento, es de 763 930
para el Director General', 646 400 para el Director General Adjunto y 587 640
para los Jefes de Departamento.

La Asamblea General Anual aprueba la remuneraciéon de los miembros
del Consejo de Administracion, que se revisa periddicamente. A 1 de abril de
2012, la remuneracion anual fija percibida por el Consejo de Administracién
en su conjunto ascendia a 1 049 520 francos suizos. Ademas, los miembros del
Consejo reciben un estipendio por cada sesion del Consejo a la que asisten.
En el supuesto de que todos los consejeros estuvieran presentes en todas
las sesiones del Consejo, el total anual de estos estipendios ascenderia a
973 788 francos suizos.

Beneficio neto y su distribucion

El Banco obtuvo un beneficio neto por valor de 758,9 millones de DEG en su
82° ejercicio financiero cerrado el 31 de marzo de 2012. Dicho resultado es un
7% inferior al del ejercicio anterior, reflejo de un balance medio menor y de las
dificiles condiciones que imperaron en los mercados durante la mayor parte
del ano.

Principales factores del beneficio obtenido en 2011/12

El ejercicio financiero 2011/12 se caracterizd por altibajos en las tensiones del
mercado. En la primera mitad del ejercicio financiero se observd una
ampliacion de los diferenciales crediticios (primas de riesgo), una mayor
distorsién de los mercados monetarios y un repunte de la aversion al riesgo
entre los inversores. Las condiciones del mercado mejoraron ligeramente en
octubre, para volver a deteriorarse en noviembre. Los ultimos cuatro meses
del ejercicio trajeron consigo un estrechamiento de las primas de riesgo, asi
como cierta estabilidad en los mercados monetarios y de divisas.

En este contexto, los ingresos netos por intereses fueron de 1 458,1
millones de DEG en 2011/12, frente a los 1 465,4 millones del ejercicio anterior,
con un volumen medio de depdsitos en monedas por parte de clientes que se
mantuvo practicamente inalterado.

" Ademds del salario base, el Director General percibe una asignaciéon anual en concepto de
representacion y goza de derechos de jubilacion especiales.
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Las pérdidas netas de valoracidon ascendieron a 590,3 millones de DEG,
frente a la pérdida de 509,2 millones del ejercicio anterior, principalmente
debido a la ampliacion de los diferenciales de rendimiento en los instrumentos
de deuda de la zona del euro mantenidos en las carteras crediticias del Banco.

Los gastos operacionales fueron de 226,7 millones de DEG, un 10,6% por
encima de los 205,0 millones del ejercicio anterior’2.

Como consecuencia de todo lo anterior, el beneficio de operacién del
Banco ascendié a 655,5 millones de DEG, es decir 83 millones por debajo de
los 738,5 millones de DEG contabilizados en 2010/11.

Las carteras del Banco de activos disponibles para la venta, una para
valores de inversion y la otra para oro, mantienen posiciones cuyas ganancias
de valoracién se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias solo en el
momento de su disposicion. En 2011/12, el Banco siguié gestionando su
cartera de valores de inversiéon disponibles para la venta con una duracion
de referencia de tres anos, y las disposiciones en esta cartera dieron lugar a
una ganancia neta de 24,7 millones de DEG (2010/11: ganancia neta de
55,7 millones de DEG). El Banco también obtuvo una ganancia de 78,7 millones
de DEG por la venta de tres toneladas de sus activos de inversidon en oro, en
comparacion con la ganancia de 21,8 millones de DEG de la venta de una
tonelada en el ejercicio anterior.

Como resultado de estos factores, el beneficio neto de 2011/12 fue de
758,9 millones de DEG, 57,1 millones por debajo de los 816,0 millones de
DEG en 2010/11.

Movimientos en el patrimonio del Banco

Las ganancias no realizadas de las carteras del Banco con activos disponibles
para la venta, una para valores de inversidon y otra para oro, se incluyen en
las cuentas de revaluacién del patrimonio del Banco.

La cuenta de revaluacién aumento en 296,5 millones de DEG en concepto
de ganancias netas no realizadas (2010/11: pérdida de 197,3 millones DEG),
principalmente como resultado de la caida de los rendimientos por intereses a
lo largo del ano. La cuenta de revaluacion del oro se incrementé en 551,8
millones de DEG (2010/11: ganancia de 650,4 millones de DEG), principalmente
por la apreciacidon en un 18% del precio del oro durante el ejercicio.

Teniendo en cuenta estas ganancias, el resultado integral total del Banco
en 2011/12 fue de 1 607,2 millones de DEG, lo que supone un rendimiento del
9,2% sobre su patrimonio medio de 17 562 millones de DEG. En 2010/11 el
rendimiento total fue de 1 269,1 millones de DEG, un 7,8% sobre el patrimonio
medio de 16 238 millones de DEG. Tras descontar el dividendo para 2010/11
por valor de 374,1 millones de DEG que se abond dentro del ejercicio 2011/12
y la emision de nuevas acciones por valor de 262,9 millones de DEG, el

2. Véanse mas detalles en la seccidon anterior «Politica presupuestaria del Banco», incluido el tratamiento
de los gastos de operacion. Dado que la mayoria de los gastos administrativos y de inversion del Banco
se abonan en francos suizos, el presupuesto se confecciona y controla en dicha moneda. Los estados
financieros del Banco, por su parte, se presentan en DEG e incluyen el efecto de la apreciacion del 11%
del franco suizo frente al DEG durante el ejercicio.
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patrimonio del Banco crecié en 1709,0 millones de DEG durante el ejercicio
cerrado el 31 de marzo de 2012.

Propuesta de reparto de dividendo

El Consejo revisé en el ejercicio de 2009/10 la politica de dividendos del BPI,

valorando las necesidades de capital del Banco y el interés de sus accionistas

por obtener una rentabilidad justa y sostenible sobre su inversién en acciones
del BPI. Al configurar la nueva politica de dividendos, el Consejo adoptd una
serie de principios rectores:

. Primero, la necesidad del Banco de mantener una sélida base de capital
en todo momento, incluso en situaciones de tensién financiera.

. Segundo, el dividendo debe ser relativamente estable, ajustarse a un
nivel sostenible y evolucionar de manera predecible cada ano.

. Tercero, mientras la politica de dividendos del Banco debe proporcionar
orientacion a medio plazo, el dividiendo debe seguir reflejando las
circunstancias financieras prevalecientes en el Banco y la propuesta del
Consejo a la AGA debe seguir decidiéndose anualmente.

La politica de dividendos tiene en cuenta los requerimientos de suficiencia
de capital y el coeficiente de apalancamiento del Banco. La politica, que
volverd a revisarse en 2014/15, incluye:

. un dividendo ordinario sostenible, decidido ex ante conforme a la politica
de dividendos a medio plazo, que aumenta a razén de 10 DEG por accion
cada ano; y

. un dividendo complementario, que se decidira ex post, manteniendo en
todo momento el nivel de apalancamiento y de capital econdmico dentro
de los limites deseados.

Esta politica garantiza que los beneficios no distribuidos son suficientes
para acrecentar la base de capital del Banco a una tasa que permita respaldar
la actividad del Banco y mantener su posicién de capital con relaciéon al
tamano de su balance y al capital econémico que se le exige. En circunstancias
normales, la nueva politica comporta una progresiéon constante del dividendo
anual, mientras que en anos con beneficios anormalmente altos o bajos
permitira conservar cierto grado de flexibilidad para seguir siendo operativa.
Ademas, la aprobacion definitiva del dividendo coincide con el resultado del
proceso anual de asignacion del capital econdmico (véase la nota 2 de la
seccion sobre suficiencia de capital en los estados financieros), lo que
permitird al Consejo determinar un dividendo adecuado, velando al mismo
tiempo por la fortaleza de la base de capital del Banco.

De conformidad con esta politica de dividendos, el Consejo propone
declarar para el ejercicio financiero 2011/12 un dividendo ordinario de 305 DEG
por accién, es decir 10 DEG mas por accién con respecto al dividendo ordinario
de 2010/11. No se propone ningun dividendo complementario para 2011/12.

A 31 de marzo de 2012, se habian emitido y desembolsado 559 125
acciones (2011: 547 125); esto incluye 1 000 acciones de la emision albanesa
en suspenso mantenidas en la autocartera del Banco. Durante 2011/12 se
emitieron 12 000 acciones a nuevos miembros.
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Se abonard un dividendo ordinario completo sobre 546 125 acciones,
mientras que las 12 000 acciones emitidas durante el ejercicio recibiran una
cantidad prorrateada en funcién de la fecha de suscripcion. No se pagara
ningun dividendo por las 1 000 acciones en autocartera.

El total de dividendos propuestos por valor de 168,4 millones de DEG se
distribuira el 29 de junio de 2012 en cualquiera de las monedas que componen
el DEG, o en francos suizos, segun las instrucciones de los accionistas cuyos
nombres consten en el registro de acciones del Banco a 31 de marzo de 2012.

Propuesta de distribucion y asignacion del beneficio neto
del ejercicio

En virtud del Articulo 51 de los Estatutos del Banco, el Consejo de

Administraciéon recomienda que el beneficio neto de 758,9 millones de DEG

del ejercicio financiero sea distribuido por la Asamblea General de la siguiente

manera:

(a) 168,4 millones de DEG para el pago de un dividendo ordinario de
305 DEG por accién;

(b) 29,5 millones de DEG al fondo de reserva general's;

(c) 6,0 millones de DEG al fondo de reserva especial para dividendos; y

(d) 555,0 millones de DEG, que constituyen el remanente de los beneficios
disponibles, al fondo de reserva de libre disposicion.

Informe de auditoria

Los estados financieros del Banco han sido debidamente auditados por
Deloitte AG, que ha confirmado que reflejan fielmente la situacién financiera
del Banco a 31 de marzo de 2012 y los resultados de sus operaciones en el
ejercicio cerrado a dicha fecha. El informe de Deloitte figura inmediatamente
después de los estados financieros.

Rotacion de auditores

En virtud de la politica del Consejo en materia de rotacion de auditores,
Deloitte AG dejara de auditar las cuentas del Banco a partir del cierre del
ejercicio analizado, tras haberlo hecho durante los ultimos siete afnios. Como
resultado de un proceso de seleccidon en el que participan la Alta Direccién del
Banco y el Comité de Auditoria, se propone que Ernst & Young sea el nuevo
auditor del Banco. En la proxima Asamblea General Anual se presentara una
resolucion para su nombramiento para el ejercicio 2012/13.

3 A 31 de marzo de 2012, el fondo de reserva general quintuplicaba el capital desembolsado del Banco.
Por ello, de conformidad con el Articulo 51 de los Estatutos, el 5% de los beneficios netos, tras descontar
el dividendo propuesto, se transferira al fondo de reserva general.
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Estados financieros

a 31 de marzo de 2012

Losestadosfinancierosquefiguranenlaspdginas 154-218, correspondientes
al ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo de 2012, fueron aprobados el
7 de mayo de 2012 para su presentacion en la Asamblea General Anual
que se celebrara el 24 de junio de 2012. Estos se presentan en la forma
aprobada por el Consejo de Administracion, con arreglo al Articulo 49 de
los Estatutos del Banco, y estan sujetos a la aprobacion de los accionistas
en la Asamblea General Anual.

Jaime Caruana Hervé Hannoun
Director General Director General Adjunto

Los estados financieros, incluidas las notas que los acompafnan, se han
elaborado en inglés. En caso de duda, consultese la version inglesa.
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Balance de situacion

A 31 de marzo

En millones de DEG Notas 2012 2011
Activo
Efectivo y cuentas a la vista en otros bancos 3 4077,8 329,8
Oro y préstamos de oro 4 35912,7 36 637,2
Letras del Tesoro 5 53 492,3 76 932,1
Titulos adquiridos con pacto de reventa 5 46 210,8 51 464,0
Préstamos y anticipos 6 22 7571 24 170,4
Deuda publica y otros titulos 5 77 8717,7 56 987,9
Instrumentos financieros derivados 7 7 303,9 5790,3
Cuentas por cobrar 8 7 845,5 8616,3
Terrenos, edificios y equipamiento 9 193,0 190,8
Total del activo 255 670,8 261 118,8
Pasivo
Depdsitos en monedas 10 195 778,5 207 085,6
Depésitos en oro 11 19 624,0 21269,9
Instrumentos financieros derivados 7 4727,0 6 959,5
Cuentas por pagar 12 16 745,5 8 758,1
Otros pasivos 13 416,5 375,4
Total del pasivo 237 291,5 244 448,5
Patrimonio neto
Capital en acciones 14 698,9 683,9
Reservas estatutarias 15 13 057,2 12 154,4
Cuenta de pérdidas y ganancias 758,9 816,0
a deducir: Acciones propias en cartera 16 (1,7) (1,7)
Otras partidas de patrimonio 17 3866,0 3017,7
Total de patrimonio 18 379,3 16 670,3
Total de pasivo y patrimonio 255 670,8 261 118,8
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG Notas 2012 2011
Ingresos por intereses 19 3091,2 3324,4
Gastos por intereses 20 (1633,1) (1859,0)

Ingresos netos por intereses 1458,1 1465,4
Evolucion neta de valoracién 21 (590,3) (509,2)

Ingresos netos por intereses y valoracion 867,8 956,2
Ingresos netos por cuotas y comisiones 22 4,7 3,1
Ganancia/(pérdida) neta de moneda extranjera 23 9,7 (15,8)

Ingresos totales de operacion 882,2 943,65
Gastos de operacion 24 (226,7) (205,0)

Beneficio de operacion 655,5 738,5
Ganancia neta por venta de titulos disponibles para
la venta 25 24,7 55,7
Ganancia neta por venta de activos de inversién en oro 26 78,7 21,8

Beneficio neto para el ejercicio financiero 758,9 816,0

Ganancias por accion basicas y diluidas

(en DEG por accion) 27 1374,6 1494,2
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Estado del resultado integral

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG Notas 2012 2011
Beneficio neto para el ejercicio financiero 758,9 816,0
Ganancia/(pérdida) no realizada en titulos 17A 296,5 (197,3)
disponibles para la venta

Ganancia no realizada en activos de inversién en oro 17B 551,8 650,4
Resultado integral total para el ejercicio financiero 1607,2 1269,1
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Estado de flujo de efectivo

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG Notas 2012 2011

Flujo de efectivo por / (utilizado en) actividades
de operacion

Ingresos recibidos por intereses y similares 3676,2 3591,1
Gastos pagados por intereses y similares (1625,4) (1769,2)
Ingresos netos por cuotas y comisiones 22 4,7 3,1
Ganancia neta por diferencia de cambio

por transaccion 23 14,4 21,5
Gastos de operacion pagados (210,4) (190,8)
Partidas distintas de flujos de efectivo incluidas
en el beneficio de operacion

Diferencias de valoracion del activo y pasivo

de operacioén 21 (590,3) (509,2)
Pérdida neta por diferencia de cambio por conversién 23 (4,7) (37,3)
Liberacion de la provisidon por deterioro 34,7 -
para préstamos de oro

Variacion de devengo y amortizacion (627,4) (356,5)
Variacion en activos y pasivos de operacion

Pasivos por depdsitos en monedas al valor razonable

con cambios en resultados (18 980,9) 17 500,9
Activos bancarios en monedas 19 630,1 (10 882,2)
Pasivos por depdsitos en cuenta a la vista y con preaviso 7 251,1 (11 022,2)
Pasivos por depdsitos en oro (1645,9) (10 794,2)
Activos bancarios en oro y por depdsitos en oro 12915 7 042,6
Cuentas por cobrar (2,0) 1,5
Otros pasivos/cuentas por pagar 41,1 (332,7)
Instrumentos financieros derivados netos (3746,1) 7 096,5
Flujo de efectivo neto por / (utilizado en) actividades

de operacion 4 510,7 (637,1)
Flujo de efectivo por / (utilizado en) actividades

de inversion

Variacidn neta de activos de inversiéon en monedas

disponibles para la venta 5B (923,0) (829,8)
Variacion neta de activos de inversion en monedas

al valor razonable con cambios en resultados (51,7) (82,9)
Variacion neta de activos de inversion en oro 4B 63,5 32,2
Adquisicidn neta de terrenos, edificios y equipamiento 9 (18,9) (15,1)
Flujo de efectivo neto utilizado en actividades

de inversion (930,1) (895,6)
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En millones de DEG Notas 2012 2011
Flujo de efectivo por / (utilizado en) actividades
financieras
Emisién de acciones 262,9 -
Reparto de dividendos (161,1) (374,1)
Flujo de efectivo neto por / (utilizado en) actividades
financieras 101,8 (374,1)
Total de flujo de efectivo neto 36824 (1906,8)
Impacto neto de las variaciones del tipo de cambio
en el efectivo y equivalentes al efectivo 1,1 178,4
Evolucion neta del efectivo y equivalentes al efectivo 3681,3 (2 085,2)
Variacion neta del efectivo y equivalentes al efectivo 36824 (1906,8)
Efectivo y equivalentes al efectivo, al comienzo
del ejercicio 28 582,0 2 488,8
Efectivo y equivalentes al efectivo, al cierre
del ejercicio 28 4264,4 582,0
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Oscilaciones en el patrimonio del Banco

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

Capital Acciones Otras Total
en Reservas Pérdidasy propiasen partidasde fondos
En millones de DEG Notas acciones estatutarias ganancias cartera  patrimonio propios
Patrimonio a 31 de marzo
de 2010 683,9 10 668,7 1859,8 (1,7) 2564,6 157753
Resultado integral total 17 - - 816,0 - 453,1 1269,1
Pago del dividendo
ordinario 2009/10 - - (155,6) - - (155,6)
Pago del dividendo
complementario 2009/10 - - (218,5) - - (218,5)
Distribucién del beneficio 2009/10 - 1485,7 (1485,7) - - -
Patrimonio a 31 de marzo
de 2011 683,9 12 154,4 816,0 (1,7) 3017,7 16 670,3
Resultado integral total 17 - - 758,9 - 848,3 1607,2
Pago del dividendo 2010/11 - - (161,1) - - (161,1)
Emisidn de acciones 15,0 247,9 - - - 262,9
Distribucién del beneficio 2010/11 - 654,9 (654,9) - - -
Patrimonio a 31 de marzo de 2012,
segun el Balance de situacion,
previo a la propuesta de distribucion
del beneficio 698,9 13 057,2 758,9 (1,7) 3866,0 18379,3
Propuesta de reparto de dividendo - - (168,4) - - (168,4)
Propuesta de transferencia a reservas - 590,5 (590,5) - - =
Patrimonio a 31 de marzo de 2012,
tras la propuesta de distribucion
del beneficio 698,9 13 647,7 - (1,7) 3866,0 182109

A 31 de marzo de 2012, las reservas estatutarias incluian primas de emision por valor de 1 059,6 millones de DEG (2011:
811,7 millones de DEG).
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Propuesta de distribucion del beneficio

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG Notas 2012
Beneficio neto para el ejercicio financiero 758,9
Transferencia al fondo de reserva legal 15 -

Propuesta de reparto de dividendo:

305 DEG por accion para 546 125 acciones (166,6)
Para 12 000 nuevas acciones (en funcién

de la fecha valor de suscripcion de la accion) (1,8)
Beneficio disponible para distribucién 590,5

Propuesta de transferencia a reservas:

Fondo de reserva general 15 (29,5)
Fondo de reserva especial para dividendos 15 (6,0)
Fondo de reserva de libre disposicion 15 (555,0)

Saldo después de las transferencias a reservas -

La propuesta de distribucién del beneficio se realiza conforme a lo dispuesto en el Articulo 51 de los Estatutos del Banco.

Oscilaciones en las reservas estatutarias del Banco

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

2012
Fondo de
reserva Fondo de
Fondo de Fondo de especial reserva Total de
reserva reserva para de libre reservas
En millones de DEG Notas legal general dividendos disposicion estatutarias
Saldo a 31 de marzo de 2011 68,3 32285 166,0 8 691,6 12 154,4
Distribucion del beneficio 2010/11 15 - 65,5 6,0 583,4 654,9
Emision de nuevas acciones 1,5 246,4 - - 2479
Saldo a 31 de marzo de 2012,
segun el Balance de situacion,
previo a la propuesta
de distribucion del beneficio 69,8 3540,4 172,0 9 275,0 13 057,2
Propuesta de transferencia a reservas 15 - 29,5 6,0 555,0 590,5
Saldo a 31 de marzo de 2012 tras
la propuesta de distribucion del beneficio 69,8 3569,9 178,0 9 830,0 13 647,7
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Criterios contables

Salvo indicacion en contrario, los criterios contables
descritos a continuacién se han aplicado a los dos
ejercicios financieros aqui recogidos.

1. Ambito de los estados financieros

Los estados financieros aqui recogidos abarcan todos los
activos y pasivos controlados por el Banco que le otorgan
beneficios econdmicos, derechos y obligaciones.

Asi pues, no se incluyen aquellos activos y pasivos a
nombre del Banco que no estén bajo su control y que
no le otorguen beneficios econdémicos, derechos u
obligaciones. En la Nota 31 se analiza el activo y el pasivo
fuera de balance.

2. Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacion del Banco es el
Derecho Especial de Giro (DEG), con arreglo a la definicion
del Fondo Monetario Internacional (FMI).

El DEG se calcula como una cesta de las principales
monedas utilizadas en el comercio internacional, en virtud
de la Regla O-1 adoptada el 30 de diciembre de 2010 por
el Directorio Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional
y en vigor desde el 1 de enero de 2011. Conforme al
método de calculo actual, un DEG equivale a la suma de
0,660 dolares de Estados Unidos, 0,423 euros, 12,1 yenes
japoneses y 0,111 libras esterlinas. Hasta el 1 de enero de
2011, el DEG equivalia a la suma de 0,632 USD, 0,410 EUR,
18,4 JPY y 0,0903 GBP. Esta variacion en la composicion
de la cesta no alterd el valor del DEG anterior con respecto
al nuevo a 31 de diciembre de 2010, de modo que no dio
lugar a pérdidas o ganancias significativas. La composicion
de esta cesta de monedas estd sujeta a la revision
quinquenal del FMI, prevista para diciembre de 2015.

Todas las cifras recogidas en los presentes estados
financieros aparecen en millones de DEG a menos que se
indique lo contrario.

3. Conversion monetaria

Los activos y pasivos monetarios se convierten a DEG a los
tipos de cambio vigentes en la fecha de cierre del Balance
de situacién. Otros activos y pasivos se contabilizan en DEG
a los tipos de cambio vigentes en la fecha de la operacion.
Los beneficios y las pérdidas se convierten a DEG a un tipo
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de cambio medio. Las diferencias de cambio originadas
en la reconversién de los activos y pasivos monetarios y
en la liquidacion de operaciones se contabilizan como
ganancias o pérdidas netas por diferencia de cambio en
la Cuenta de pérdidas y ganancias.

4. Clasificacion de instrumentos financieros

Una vez identificado el instrumento financiero, éste se
clasifica en una de las siguientes categorias:

e Préstamos y cuentas por cobrar

e Activos y pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados

e Activos financieros disponibles para la venta

e Pasivos financieros al costo amortizado

La asignacion a una de estas categorias depende de la
naturaleza del instrumento en cuestion y de la finalidad
con la que se haya realizado la operacién, segun se describe
en la Seccion 5 mas adelante.

La categoria del instrumento financiero determina el criterio
contable que se le aplicara, segun se describe mas adelante.
Si un instrumento se clasifica como mantenido al valor
razonable con cambios en resultados, el Banco ya no lo
cambiard de categoria.

5. Estructura del activo y el pasivo

El activo y el pasivo del Banco se organizan en dos tipos
de carteras.

A. Carteras bancarias

Estas carteras se componen de pasivos por depdsitos en
monedas y en oro, junto con activos bancarios y derivados
relacionados.

El Banco realiza operaciones bancarias en monedas y en
oro en nombre de sus clientes, asumiendo con ello un
riesgo limitado de precio del oro, de tasas de interés y de
divisas.

El Banco contabiliza al valor razonable con cambios en
resultados todos los instrumentos financieros en monedas
de sus carteras bancarias (distintos de efectivo y cuentas
a la vista y con preaviso en otros bancos, y pasivos por
depdsitos en cuenta a la vista y con preaviso). La utilizacion
del valor razonable en las carteras bancarias en monedas
se describe en la Seccién 9 mas adelante.
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Todos los activos financieros en oro de estas carteras se
clasifican como préstamos y cuentas por cobrar, mientras
que sus pasivos financieros en oro se clasifican como
pasivos financieros al costo amortizado.

B. Carteras de inversion

Estas carteras se componen de activos, pasivos y derivados
relacionados principalmente con la inversion del patrimonio
del Banco.

El Banco mantiene la mayoria de su patrimonio en
instrumentos financieros denominados en alguna de las
monedas que componen el DEG, para cuya gestion utiliza
como referencia una cartera de bonos de duracién fija.

Excepto para los activos en monedas descritos en el parrafo
siguiente, los activos en monedas (distintos de efectivo y
cuentas a la vista y con preaviso en otros bancos) se
clasifican como disponibles para la venta. Los titulos
relacionados vendidos con pacto de recompra se clasifican
como pasivos financieros al costo amortizado.

Ademas, el Banco mantiene parte de su patrimonio en
carteras que gestiona de forma mas activa. Los activos en
monedas de estas carteras son activos de negociacion, por
lo que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

El resto del patrimonio del Banco se mantiene en oro. Las
tenencias de oro propio del Banco se clasifican como
disponibles para la venta.

6. Efectivo y cuentas a la vista en otros bancos

El efectivo y las cuentas a la vista en otros bancos se
contabilizan en el Balance de situacion por el valor de su
principal, mas los intereses devengados en su caso.

7. Cuentas con preaviso

Las cuentas con preaviso son activos monetarios a corto
plazo, con un plazo de preaviso que no suele superar los
tres dias. Se contabilizan en el Balance como «Préstamos
y anticipos» y se consideran como equivalentes de efectivo
a efectos del estado de flujo de efectivo.

Su naturaleza a corto plazo hace que se consideren
préstamos y cuentas por cobrar, y en el Balance de situacion
se contabilizan por el valor de su principal mas los intereses
devengados, que se incluyen como ingresos por intereses
conforme al criterio de devengo.
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8. Pasivos por depodsitos en cuenta a la vista
y con preaviso

Los depdsitos en cuenta a la vista y con preaviso son
pasivos monetarios a corto plazo, con un preaviso que no
suele superar los tres dias. Se incluyen en el Balance como
«Depdsitos en monedas».

Su naturaleza a corto plazo hace que se consideren pasivos
financieros al costo amortizado y en el Balance de situacion
se contabilizan por el valor de su principal mas los intereses
devengados, que se incluyen como gastos por intereses
conforme al criterio de devengo.

9. Utilizacion del valor razonable en las carteras
bancarias en monedas

En sus actividades bancarias en monedas, el Banco actua
como creador de mercado para algunos de sus pasivos
por depdsitos en monedas, por lo que registra ganancias
y pérdidas realizadas con estos activos.

De conformidad con las politicas del Banco para la gestion
de riesgos, el riesgo de mercado inherente a estas
actividades se gestiona en base al valor razonable general,
agrupando todos los activos, pasivos y derivados
pertinentes de sus carteras bancarias en monedas. De este
modo, las pérdidas y ganancias realizadas y no realizadas
en sus pasivos por depdsitos en monedas se compensan
en gran medida con aquellas de los activos bancarios en
monedas y derivados relacionados, o de otros pasivos
por depdsitos en monedas.

Para reducir la incongruencia contable que supondria
reconocer las pérdidas y ganancias realizadas y no
realizadas en base a criterios distintos, el Banco clasifica
los activos, pasivos y derivados pertinentes de sus carteras
bancarias en monedas como mantenidos al valor razonable
con cambios en resultados.

10. Pasivos por depdsitos en monedas al valor
razonable con cambios en resultados

Como se ha indicado antes, todos los pasivos por depdsitos
en monedas, a excepcion de los pasivos por depdsitos en
cuenta a la vista y con preaviso, se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

En un primer momento, estos pasivos por depdsitos en
monedas se contabilizan en el Balance a su costo en la
fecha de la operacion, incluyéndose el subsiguiente
devengo de intereses por pagar y amortizacion de primas
recibidas y descuentos abonados en la ribrica «Gastos por
intereses» de la Cuenta de pérdidas y ganancias en
términos de tasas de interés efectivas.
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Con posterioridad a la fecha de la operacidn, los pasivos
por depdsitos en monedas se reajustan a su valor razonable,
incluyéndose las oscilaciones realizadas y no realizadas de
dicho valor en la rubrica «Evolucién neta de valoracion».

11. Activos en monedas al valor razonable
con cambios en resultados

Los activos en monedas se componen de letras del Tesoro,
titulos adquiridos con pacto de reventa, préstamos y
anticipos, asi como deuda publica y otros titulos.

Como se menciond antes, el Banco clasifica todos los
activos y pasivos relevantes de sus carteras bancarias en
monedas como mantenidos al valor razonable con cambios
en resultados. Ademas, mantiene algunas carteras de
inversion negociadas activamente. Los activos en monedas
de estas carteras son activos de negociacioén, por lo que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

En un primer momento, estos activos en monedas se
contabilizan en el Balance a su costo en la fecha de la
operacion. El subsiguiente devengo de intereses vy
amortizacion de primas abonadas y descuentos recibidos
se incluye en la rubrica «Ingresos por intereses» de la
Cuenta de pérdidas y ganancias en términos de tasas de
interés efectivas.

Con posterioridad a la fecha de la operacion, los activos en
monedas se reajustan a su valor razonable, incluyéndose
las oscilaciones realizadas y no realizadas de dicho valor
en la rabrica «Evolucion neta de valoracion».

12. Activos de inversion en monedas
disponibles para la venta

Los activos en monedas se componen de letras del Tesoro,
titulos adquiridos con pacto de reventa, préstamos y
anticipos, asi como deuda publica y otros titulos.

Como se menciond antes, el Banco clasifica como
disponibles para la venta todos los activos pertinentes de
sus carteras de inversion en monedas, excepto aquellos
activos pertenecientes a carteras de inversion negociadas
de forma mas activa.

En un primer momento, estos activos de inversidon en
monedas se contabilizan en el Balance a su costo en la
fecha de la operacion. El subsiguiente devengo de intereses
y amortizacion de primas abonadas y descuentos recibidos
se incluye en la rubrica «Ingresos por intereses» de la
Cuenta de pérdidas y ganancias en términos de tasas de
interés efectivas.

Con posterioridad a la fecha de la operacion, los activos de
inversiéon en monedas se reajustan a su valor razonable,
incluyéndose las pérdidas y ganancias no realizadas en la
cuenta de revaluacién de titulos perteneciente a la rubrica
«Otras partidas de patrimonio» del Balance de situacion. La
oscilacion del valor razonable se incluye en el Estado del
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resultado integral bajo la rubrica «Ganancia/(pérdida) no
realizada en titulos disponibles para la venta». Los
beneficios obtenidos por su disposicion se incluyen en la
Cuenta de pérdidas y ganancias bajo la rubrica «Ganancia
neta por venta de titulos disponibles para la venta».

13. Posiciones cortas en activos en monedas

Las posiciones cortas en activos en monedas se incluyen
en la rdbrica «Otros pasivos» del Balance de situacién a
su valor razonable en la fecha de la operacion.

14. Oro

Esta categoria se compone de lingotes de oro mantenidos
en custodia en bancos centrales y en cuentas a la vista
denominadas en oro. El Banco considera el oro como un
instrumento financiero.

El oro se contabiliza al peso en el Balance de situacion
(convertido a DEG utilizando el precio de mercado del oro
y el tipo de cambio con el USD). Las compras y ventas
de oro se registran a su fecha de liquidacién, vy, si se trata
de operaciones a plazo, se consideran derivados hasta
su fecha de liquidacion.

El tratamiento de las pérdidas y ganancias en oro realizadas
y no realizadas se describe en la Seccion 17 mas adelante.

15. Préstamos de oro

Esta rubrica incluye préstamos de oro a plazo fijo. Los
préstamos de oro se contabilizan en el Balance de situacion
por su peso en oro en funcién de su fecha de operacion
(convertido a DEG utilizando el precio de mercado del oro
y el tipo de cambio con el USD) mas los intereses
devengados.

Los intereses devengados sobre préstamos de oro se
incluyen en la rubrica «Ingresos por intereses» de la Cuenta
de pérdidas y ganancias en términos de tasas de interés
efectivas.

16. Depositos en oro

Esta categoria incluye depdsitos en oro a la vista y a plazo
fijo no consignados procedentes de bancos centrales.

Un depdsito en oro no consignado otorga al cliente un
derecho general frente al Banco de entrega de oro del
mismo peso y de la misma calidad que el suministrado al
Banco por parte del cliente, pero no confiere derechos
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sobre lingotes de oro especificos. Los depdsitos en oro no
consignados se contabilizan en el Balance de situacién por
su peso en oro en funcion de su fecha de operacién
(convertido a DEG utilizando el precio de mercado del oro
y el tipo de cambio con el USD) mas los intereses
devengados. Los intereses devengados sobre depdsitos
en oro se incluyen en «Gastos por intereses» en términos
de tasas de interés efectivas.

Los depdsitos en oro asignados (o en consignacién) ofrecen
al cliente un derecho de entrega de lingotes de oro
especificos depositados en custodia en el Banco por parte
del cliente. La titularidad y el riesgo recaen sobre el cliente.
Los pasivos por depdsitos en oro utilizados y los activos en
lingotes de oro relacionados no estan incluidos como tales
en el balance del Banco y se contabilizan como partidas
fuera del balance (véase la Nota 31).

17. Pérdidas y ganancias en oro realizadas
y no realizadas

El tratamiento de las pérdidas y ganancias realizadas y no
realizadas en oro depende de su clasificacion, segun se
describe a continuacién.

A. Carteras bancarias, incluidos depositos en oro
y activos bancarios en oro relacionados

El Banco clasifica los préstamos de oro de sus carteras
bancarias como préstamos y cuentas por cobrar, y sus
depositos en oro como pasivos financieros al costo
amortizado. Los derivados del oro incluidos en estas
carteras se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

Las pérdidas y ganancias resultantes de estas operaciones
se incluyen en la Cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe «Pérdida neta por diferencia de cambio» como
pérdida o ganancia neta por transaccion.

Las pérdidas y ganancias resultantes de la reconversion de
la posicion neta en oro de las carteras bancarias se incluyen
en «Pérdida neta por diferencia de cambio» como pérdida
0 ganancia neta por conversion.

B. Carteras de inversion, incluidos activos
de inversion en oro

El Banco clasifica y contabiliza los activos de inversion en
oro que mantiene en las carteras de inversién como activos
disponibles para la venta.

Las pérdidas y ganancias no realizadas de los activos de
inversion en oro del Banco en relacidn a su costo estimado
se llevan a la cuenta de revaluacion del oro como
patrimonio, contabilizdndose en la rubrica «Otras partidas
de patrimonio» del Balance de situaciéon. La evolucion del
valor razonable se incluye en el Estado del resultado
integral bajo la rubrica «Ganancia no realizada en activos
de inversion en oro».
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En el caso de los activos de inversion en oro mantenidos
por el Banco a 31 de marzo de 2003 (fecha en la que el
Banco introdujo el DEG como moneda funcional y de
presentacién de sus estados financieros en sustitucion
del franco oro), su costo estimado es de aproximadamente
151 DEG por onza, calculado a partir de su valor de
208 USD vigente entre 1979 y 2003 (en virtud de la decision
del Consejo de Administracion del Banco) y convertido al
tipo de cambio vigente el 31 de marzo de 2003.

Las pérdidas y ganancias realizadas por la disposicién de
activos de inversidon en oro se incluyen en la Cuenta de
pérdidas y ganancias como «Ganancia neta por venta de
activos de inversion en oro».

18. Titulos vendidos con pacto de recompra

Cuando estos pasivos estan relacionados con la gestion de
activos en monedas al valor razonable con cambios en
resultados, se clasifican como instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultados. Cuando estan
relacionados con activos en monedas disponibles para la
venta, se clasifican como pasivos financieros al costo
amortizado.

En un primer momento, los derivados se contabilizan en
el Balance a su costo en la fecha de la operacion. Los
subsiguientes intereses devengados se incluyen en la
rubrica «Gastos por intereses» de la Cuenta de pérdidas y
ganancias en términos de tasas de interés efectivas.

Con posterioridad a la fecha de la operacidn, los pasivos
contabilizados al valor razonable con cambios en resultados
se reajustan a su valor razonable, incluyéndose las pérdidas
y ganancias no realizadas en la rubrica «Evolucidn neta de
valoracién».

19. Derivados

Los derivados se utilizan para gestionar el riesgo de
mercado del Banco o con fines de negociacion y se
clasifican como instrumentos financieros al valor razonable
con cambios en resultados.

En un primer momento, los derivados se contabilizan en el
Balance a su costo en la fecha de la operacion. El
subsiguiente devengo de intereses y amortizacion de
primas abonadas y descuentos recibidos se incluye en la
rubrica «Ingresos por intereses» de la Cuenta de pérdidas
y ganancias en términos de tasas de interés efectivas.

Con posterioridad a la fecha de la operacion, los derivados
se reajustan a su valor razonable, incluyéndose las
oscilaciones realizadas y no realizadas del valor en la
rubrica «Evolucion neta de valoracion».

Los derivados se contabilizan como activo o pasivo,
dependiendo del valor razonable —positivo o negativo—
que tenga el contrato para el Banco.
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Cuando un contrato derivado forma parte de otro contrato
no contabilizado al valor razonable con cambios en
resultados, el primero se segrega del segundo con fines
contables y se considera como un contrato derivado
independiente, aplicdndosele el tratamiento antes descrito.

20. Criterios de valoracion

Los criterios de valoraciéon del Banco, que han sido
aprobados por el Consejo de Administracion, definen la
manera de designar los instrumentos financieros, lo que a
su vez determina la base de valoracion y el tratamiento
contable que éstos reciben. Estos criterios se completan
con detallados procedimientos de valoracion.

La mayoria de los instrumentos financieros se contabilizan
en el Balance del Banco a su valor razonable, definido para
cada instrumento financiero como el importe por el que
éste podria intercambiarse entre partes interesadas y
debidamente informadas que realizaran dicha transaccién
en condiciones equitativas.

La utilizacion del valor razonable garantiza que la
informacién financiera que reciben el Consejo y los
accionistas refleja el estilo de gestion del negocio bancario
y es congruente con los datos sobre rendimiento econémico
y gestidn de riesgos que recibe la Alta Direccion del Banco.

El Banco utiliza como mejor aproximacion al valor razonable
las cotizaciones publicadas en mercados activos. Cuando
no se dispone de estos datos, el Banco determina el valor
razonable aplicando una técnica de valoracidon acorde al
instrumento financiero en cuestion. Estas técnicas pueden
utilizar los precios de mercado de operaciones de mercado
recientes con instrumentos similares realizadas en
condiciones equitativas, o bien pueden basarse en modelos
financieros. Cuando se utilizan modelos financieros,
el Banco intenta utilizar en la medida de lo posible
indicadores de mercado observables (como tasas de interés
o volatilidades), recurriendo lo menos posible a sus propias
estimaciones. Dichos modelos de valoracién incluyen
anadlisis de flujo de efectivo descontado y modelos de
valoracion de opciones.

Cuando se aplican técnicas de valoracion para determinar
el valor razonable, los modelos utilizados se someten a la
aprobacion inicial y revision periddica que exige la politica
de validacién del Banco.

El Banco cuenta con una funcion independiente de control
de las valoraciones, que comprueba periddicamente el
valor de los instrumentos financieros, tomando en cuenta
tanto la precision de las valoraciones como las metodologias
de valoracion utilizadas. Otros controles incluyen la
comprobacion y el analisis de las pérdidas y ganancias
diarias.

El Banco valora su activo al precio comprador y su pasivo
al precio vendedor. Los derivados se valoran en base al
precio comprador-vendedor y, cuando sea necesario, las
reservas de valoracion se incluyen en los pasivos financieros
derivados. El activo y pasivo financiero que no se contabiliza
al valor razonable se incluye en el Balance de situacion al
costo amortizado.
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21. Deterioro de activos financieros

En cada fecha de cierre del Balance, los activos financieros
distintos de los mantenidos al valor razonable con cambios
en resultados, se valoran al objeto de detectar indicios de
deterioro. Se considera que un activo financiero se ha
deteriorado cuando existen pruebas objetivas de que sus
flujos de efectivo se han reducido a consecuencia de algun
acontecimiento ocurrido después de su consignacion
inicial. La prueba del deterioro podria consistir, entre
otros, en dificultades financieras significativas, impagos
o probable quiebra/reestructuracion financiera de la
contraparte o del emisor del activo financiero.

La pérdida por deterioro se contabiliza en la medida en que
la caida del valor razonable por debajo del coste de
amortizacion no se considere temporal. El deterioro de los
activos en monedas se incluye en la Cuenta de pérdidas y
ganancias, bajo «Evolucion neta de valoracidn»; el deterioro
de los préstamos en oro se encuentra bajo «Ingresos por
intereses». Si mas tarde el importe de dicha pérdida
disminuyera, la pérdida por deterioro anteriormente
reconocida se ajustaria en la Cuenta de pérdidas y
ganancias en la medida en que el importe en libros
de la inversion no exceda del valor que hubiera tenido
de no haberse reconocido tal deterioro.

22. Cuentas por cobrar y por pagar

Las cuentas por cobrar y por pagar consisten principalmente
en importes a muy corto plazo correspondientes a la
liguidacion de operaciones financieras. En un primer
momento se contabilizan por su valor razonable y a
continuacion se incluyen en el Balance a su costo
amortizado.

23. Terrenos, edificios y equipamiento

El Banco inmoviliza el coste de sus terrenos, edificios y
equipamiento. Este coste se amortiza linealmente durante
la vida util estimada de los activos correspondientes, del
siguiente modo:

e Edificios: 50 afnos

¢ Instalaciones y maquinaria: 15 afos

e Equipamiento informatico: hasta 4 anos
e Otro equipamiento: entre 4 y 10 afos

Los terrenos del Banco no se amortizan. El Banco lleva a
cabo examenes anuales para evaluar el deterioro del valor
de los terrenos, los edificios y el equipamiento. En caso de
que el importe en libros de un activo sea mayor que su
importe recuperable estimado, se realiza un ajuste contable
parcial del activo hasta dicho importe.
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24. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Banco debe hacer
frente a una obligacion legal o implicita como consecuencia
de hechos previos al cierre del Balance, cuya liquidacion
probablemente requiera recursos econdémicos, siempre que
la cuantia de dicha obligacion pueda estimarse con
fiabilidad. Para determinar la cantidad que se reconoce
como provision se utilizan las mejores estimaciones y
supuestos posibles.

25. Obligaciones por prestaciones postempleo

El Banco cuenta con tres tipos de prestaciones postempleo:
pensiones para su personal, pensiones para sus Consejeros,
y seguro de asistencia sanitaria y accidentes para su
personal en activo y jubilado. Cada uno de estos esquemas
es revisado anualmente por actuarios independientes.

A. Pensiones del personal

El Banco ofrece a sus empleados un esquema de pensiones
por el que éstos perciben un beneficio definido que se
calcula sobre la base de su salario final y que se financia a
través de un fondo sin personalidad juridica propia. El
Banco administra los activos de este fondo en beneficio
exclusivo de sus actuales y antiguos empleados que
participan en este esquema. El Banco es responsable en
ultima instancia de todas las prestaciones pagaderas en
virtud del mismo.

El pasivo que representa este fondo de pensiones se calcula
como el valor presente de la obligacién por prestaciones
definidas a la fecha de cierre del Balance de situacidn,
menos el valor razonable de los activos del fondo a esa
misma fecha, ajustados por pérdidas y ganancias actuariales
no reconocidas y pagos por prestaciones anteriores. Los
compromisos por prestaciones definidas se calculan con
arreglo al método de las unidades de crédito proyectadas,
donde el valor presente de las obligaciones se determina a
partir de estimaciones de los futuros flujos de salida. Para
descontar los flujos de efectivo, el Banco utiliza el
rendimiento de mercado de bonos denominados en francos
suizos emitidos por empresas de elevada calificacion con
fechas de vencimiento similares a las de los compromisos
subyacentes.

La cantidad consignada en la Cuenta de pérdidas y
ganancias representa la suma del costo de servicio en el
periodo corriente de las prestaciones devengadas con
arreglo al esquema durante el ejercicio, mas los intereses
de las obligaciones por prestaciones definidas, calculados
a la tasa de descuento. Ademas, las pérdidas y ganancias
actuariales debidas a ajustes para adaptarse a la realidad
(cuando el resultado real difiere de los supuestos actuariales
utilizados), a variaciones de los supuestos actuariales y a
cambios introducidos en el sistema de pensiones se
contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias durante
el tiempo que esta activo el personal al que incumben, de
conformidad con el método contable de «banda de
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fluctuacidon» descrito mas adelante. El pasivo resultante se
incluye en la rubrica «Otros pasivos» del Balance de
situacion.

B. Pensiones de Consejeros

El Banco ofrece un esquema (sin fondo propio) de
prestaciones definidas a favor de los miembros de su
Consejo de Administracion. En este esquema, el pasivo, las
obligaciones por prestaciones definidas y el importe
consignado en la Cuenta de pérdidas y ganancias se
calculan de forma similar a los del fondo de pensiones para
el personal.

C. Prestaciones postempleo de asistencia sanitaria
y accidentes

El Banco ofrece también un esquema (sin fondo propio) de
prestaciones postempleo de asistencia sanitaria y
accidentes. En este esquema, el pasivo, las obligaciones
por prestaciones definidas y el importe consignado en la
Cuenta de pérdidas y ganancias se calculan de forma
similar a los del fondo de pensiones para el personal.

D. Banda de fluctuacion

Pueden producirse pérdidas y ganancias actuariales debido
a ajustes para adaptarse a la realidad (cuando el resultado
real es distinto de los supuestos actuariales utilizados), a
variaciones de estos supuestos y a cambios introducidos
en la reglamentacion del fondo de pensiones. Cuando las
pérdidas o ganancias actuariales acumuladas no
reconocidas superan en mas del 10% el valor mas alto entre
la obligaciéon por prestaciones y los activos utilizados para
financiar dicha obligacion, este exceso se amortiza a lo
largo de los afnos de servicio restantes que se esperan para
el personal en cuestion.

26. Estado de flujo de efectivo

El Banco calcula indirectamente su estado de flujo de
efectivo a partir de la evolucién de su Balance de situacion,
ajustada por cambios en las operaciones financieras
pendientes de liquidacion.

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de
efectivo y cuentas a la vista y con preaviso en otros bancos,
que son activos financieros a muy corto plazo con un
preaviso que no suele superar los tres dias.
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Notas a los estados financieros

1. Introduccion

El Banco de Pagos Internacionales (BPI, en lo sucesivo «el Banco») es una institucion financiera internacional, creada en virtud
de los Acuerdos de La Haya de 20 de enero de 1930, de la Carta Constituyente del Banco y de sus Estatutos. La sede central del
Banco estd ubicada en Centralbahnplatz 2, 4002 Basilea (Suiza). El Banco cuenta con oficinas de representaciéon en Hong Kong,
Regién Administrativa Especial de la Republica Popular de China (para Asia y el Pacifico) y en Ciudad de México, México (para
el continente americano).

Tal y como se establece en el Articulo 3 de sus Estatutos, su objetivo consiste en fomentar la cooperacion entre bancos centrales,
prestar sus servicios en operaciones financieras internacionales y actuar como fideicomisario o mandatario para pagos financieros
internacionales. En la actualidad, el BPI cuenta entre sus miembros con sesenta bancos centrales, los cuales ejercen su derecho
de representacion y voto en la Asamblea General en proporcién al numero de acciones del BPI emitidas en sus respectivos paises.
El Consejo de Administracion del Banco estd integrado por los Gobernadores de los bancos centrales fundadores (Alemania,
Bélgica, Estados Unidos de América, Francia, Italia y el Reino Unido) y por los Consejeros nombrados por ellos. A éstos se unen
los Gobernadores de los bancos centrales de Canada, China, Japon, México, los Paises Bajos y Suecia y el Presidente del Banco
Central Europeo.

2. Utilizacion de estimaciones

Durante la elaboracién de los estados financieros, la Alta Direccion del Banco debe realizar diversas estimaciones a fin de obtener
el importe del activo y del pasivo y el de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre de los estados financieros, ademas
de las cifras correspondientes a ingresos y gastos del ejercicio. Para realizar dichas estimaciones, la Alta Direccion utiliza toda la
informacién de la que dispone, introduce supuestos y se sirve de su propio criterio.

En cuanto a los supuestos, el Banco utiliza estimaciones prospectivas, por ejemplo para la valoracion del activo y el pasivo, la
estimacion de las obligaciones por prestaciones postempleo y la valoracidén de las provisiones y pasivos contingentes.

El criterio propio se aplica al seleccionar y aplicar la politica contable del Banco. También se aplica al clasificar y valorar los
instrumentos financieros, algo esencial para la elaboracién de los presentes estados financieros. En concreto, al valorar los
instrumentos financieros derivados se aplica el criterio propio para decidir la curva de descuento a utilizar y los ajustes necesarios
para reflejar el riesgo de crédito y el colateral.

Los resultados efectivos pueden experimentar desviaciones significativas con respecto a tales estimaciones.

A. La valoracion de activos y pasivos financieros

Dado que no existe un mercado secundario significativo para algunos de los activos y pasivos financieros del Banco, éstos se
valoran mediante técnicas que exigen la aplicacion de criterios propios para determinar los parametros de valoracion adecuados.
Cualquier variacion en los supuestos utilizados en estos pardmetros podria afectar significativamente al valor razonable declarado.
En el cuadro siguiente se muestra el impacto que tendria sobre estas valoraciones una variacion de 1 punto basico en los supuestos
sobre diferenciales utilizados.

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Letras del Tesoro 0,1 0,2
Titulos adquiridos con pacto de reventa 0,1 0,3
Préstamos y anticipos 0,2 0,5
Deuda publica y otros titulos 11,3 10,2
Depdsitos en monedas 13,5 14,3
Instrumentos financieros derivados 4,1 4,3
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B. Provision por deterioro de activos financieros

El Banco lleva a cabo exdmenes anuales del deterioro en cada fecha de cierre del Balance. A 31 de marzo de 2012 el Banco no
contaba con ningun activo financiero que pudiera considerarse deteriorado (31 de marzo de 2011: 29,0 millones de DEG).

C. Supuestos actuariales
La valoracion del fondo de pensiones y de los seguros de asistencia sanitaria se basa en supuestos actuariales, como expectativas
de inflacidn, tasas de interés, inflacion de costos médicos, edad de jubilacién y esperanza de vida de los participantes. Cualquier

variacion en estos supuestos afecta la valoracion de los pasivos del fondo de pensiones del Banco y de los importes reconocidos
en los estados financieros.

3. Efectivo y cuentas a la vista en otros bancos

El efectivo y las cuentas a la vista en otros bancos se componen de saldos liquidos en bancos centrales y comerciales de los que
el Banco puede disponer previa solicitud.

4. Oro y préstamos de oro
A. Tenencias totales de oro

La composicion de las tenencias totales de oro del Banco fue la siguiente:

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Oro 34 831,9 35 401,7
Préstamos de oro 1080,8 12355
Total de oro y préstamos de oro 35 912,7 36 637,2

Compuesto por:
Activos de inversion en oro 4 018,2 3 451,2

Activos bancarios en oro y por depdsitos en oro 31 894,56 33 186,0

«Oro» incluye 12 262,8 millones de DEG (355 toneladas) de oro (2011: 11 940,5 millones de DEG; 409 toneladas) que el Banco
mantiene en relacidn con sus contratos swap de oro. A través de estos contratos, el Banco intercambia monedas por oro fisico
y se compromete a devolver el oro al vencimiento del contrato. Véanse en la Nota 7 mas detalles sobre los swaps de oro.

B. Activos de inversion en oro

Los activos de inversion en oro del Banco se contabilizan en el Balance de situacion por su peso en oro (convertido a DEG mediante
la utilizacion del precio de mercado del oro y del tipo de cambio con el USD) mas los intereses devengados. El exceso de este
valor por encima de su coste estimado se contabiliza en la Cuenta de revaluacion del oro (incluida en la rubrica «Otras partidas
de patrimonio» del Balance de situacion; la evolucion de este valor se incluye en el Estado del resultado integral bajo la rubrica
«Ganancia no realizada en activos de inversién en oro»). Las ganancias o pérdidas realizadas por la disposicion de activos de
inversion en oro se recogen en la Cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe «Ganancia neta por venta de activos de inversion
en oro».

En la Nota 17B se analiza en profundidad la cuenta de nueva valoracidn del oro. La Nota 26 explica en qué consisten las ganancias
netas por la venta de activos de inversién en oro.

168 BPI 82° Informe Anual



En el cuadro siguiente se desglosan las oscilaciones de los activos de inversion en oro del Banco.

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Saldo al comienzo del ejercicio 3 451,2 2811,2

Variacion neta de activos de inversion en oro

Disposicién de oro (93,3) (26,7)
Vencimientos, cuentas a la vista y otras oscilaciones netas (4,9) (5,5)
Liberacion de provisidon por deterioro 34,7 -
(63,5) (32,2)

Oscilacion del precio del oro 630,5 672,2
Saldo al cierre del ejercicio 4 018,2 3 451,2

A 31 de marzo de 2011 el oro y los préstamos de oro del Banco incluian una provision por deterioro por valor de 29,0 millones
de DEG. Esta provision se liberé cuando los correspondientes préstamos de oro acabaron de reembolsarse durante el ejercicio
financiero cerrado el 31 de marzo de 2012. La ganancia por valor de 5,7 millones de DEG entre el 31 de marzo de 2011 y la fecha
de dicha liberacion obedece a la oscilacion del precio del oro y de los tipos de cambio.

A 31 de marzo de 2012, los activos de inversion en oro del Banco ascendian a 116 toneladas de oro fino. (2011: 119 toneladas).

5. Activos en monedas
A. Tenencias totales

Los activos en monedas incluyen letras del Tesoro, titulos adquiridos con pacto de reventa, préstamos a plazo fijo y anticipos,
asi como deuda publica y otros titulos.

Los activos en monedas al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos en monedas de la cartera bancaria
correspondientes a la reinversion de los pasivos por depdsitos en monedas junto a los activos de inversion en monedas
pertenecientes a carteras negociadas de forma mas activa. La parte restante de activos de inversion en monedas del Banco estan
clasificados como disponibles para la venta y, junto con los activos de inversién en oro, representan ampliamente la inversion
del patrimonio del Banco.

Las letras del Tesoro son titulos de deuda a corto plazo emitidos por Gobiernos con un descuento.

Los titulos adquiridos con pacto de reventa («cacuerdos de recompra a la inversa») son generalmente operaciones a corto plazo
en las que el Banco concede un préstamo a plazo fijo a una contraparte, la cual constituye garantias en forma de titulos. La tasa
de interés del préstamo se fija al comienzo de la operacidon y existe un compromiso irrevocable de devolucion de titulos
equivalentes, sujeto al reembolso del préstamo. Durante la vigencia del contrato, el Banco vigila el valor razonable de estos titulos
de garantia y puede solicitar garantias adicionales o tener que devolver garantias en funcién de la evolucidon de su valor de
mercado.

Los préstamos a plazo fijo son principalmente inversiones realizadas con bancos comerciales, aunque también incluyen inversiones
con bancos centrales, instituciones internacionales y otros organismos publicos. Esto incluye anticipos realizados en concepto
de facilidades permanentes comprometidas y no comprometidas. Estos préstamos estadn consignados en la rubrica «Préstamos
y anticipos» del Balance de situacion, en el que también se incluyen las cuentas con preaviso (Nota 6).

Deuda publica y otros titulos son titulos de deuda emitidos por Gobiernos, instituciones internacionales, otros organismos publicos,
bancos comerciales y empresas. Entre ellos se incluyen pagarés de empresa, certificados de depdsito, bonos a interés fijo y
variable, bonos cubiertos vy titulizacién de activos.

A continuacion se desglosan los activos en monedas del Banco:
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A 31 de marzo de 2012 Activos Activos de inversion Total activos
bancarios en monedas
Al valor Disponibles Al valor Total
razonable con para razonable con
cambios en la venta cambios en
En millones de DEG resultados resultados
Letras del Tesoro 53 338,3 - 154,0 154,0 53 492,3
Titulos adquiridos con pacto de reventa 46 210,8 - - - 46 210,8
Préstamos a plazo fijo y anticipos 22 5705 - - - 22 570,5
Deuda publica y otros titulos
Gobiernos 35 885,9 13 181,9 130,9 13312,8 49 198,7
Instituciones financieras 15 790,4 201,9 - 201,9 15 992,3
Otros 12 099,9 94,8 492,0 586,8 12 686,7
63 776,2 13 478,6 622,9 14 101,5 77 871,7
Total activos en monedas 185 895,8 13 478,6 776,9 14 255,5 200 151,3
A 31 de marzo de 2011 Activos Activos de inversién Total activos
bancarios en monedas
Al valor Disponibles Al valor Total
razonable con para razonable con
cambios en la venta cambios en
En millones de DEG resultados resultados
Letras del Tesoro 76 739,3 - 192,8 192,8 76 932,1
Titulos adquiridos con pacto de reventa 51 464,0 - - - 51 464,0
Préstamos a plazo fijo y anticipos 23 918,2 - - - 23 918,2
Deuda publica y otros titulos
Gobiernos 11 498,1 11 083,5 - 11 083,5 22 581,6
Instituciones financieras 18 933,2 226,9 601,6 828,5 19 761,7
Otros 13 808,6 836,0 - 836,0 14 644,6
44 239,9 12 146,4 601,6 12 748,0 56 987,9
Total activos en monedas 196 361,4 12 146,4 794,4 12 940,8 209 302,2
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B. Activos de inversion en monedas disponibles para la venta

Los activos de inversion en monedas del Banco, relacionados principalmente con la inversidon de su patrimonio, se clasifican como
disponibles para la venta, a menos que formen parte de una cartera negociada activamente.

El cuadro siguiente desglosa las oscilaciones de los activos de inversion en monedas del Banco disponibles para la venta.

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Saldo al comienzo del ejercicio 12 146,4 11 556,2

Variacion neta de activos de inversion en monedas disponibles para la venta

Incrementos 4 086,5 5 299,8
Disposiciones (2 132,0) (2 996,5)
Otras oscilaciones netas (1 031,5) (1 473,5)
923,0 829,8

Variacidon neta en operaciones pendientes de liquidacion 88,0 (98,0)
Cambios en el valor razonable y otras oscilaciones 321,2 (141,6)
Saldo al cierre del ejercicio 13 478,6 12 146,4

6. Préstamos y anticipos

Los préstamos y anticipos a entidades bancarias incluyen préstamos a plazo fijo a bancos comerciales, anticipos y cuentas con
preaviso. Los anticipos se refieren a facilidades de crédito permanentes comprometidas y no comprometidas que el Banco
proporciona a sus clientes. Las cuentas con preaviso son activos financieros a muy corto plazo, que no suele superar los tres dias.

Los préstamos a plazo fijo y los anticipos se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. Las cuentas con preaviso
se clasifican como préstamos y partidas por cobrar y se contabilizan en el Balance de situacidén a su coste amortizado.

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Préstamos a plazo fijo y anticipos 22 570,5 23 918,2
Cuentas con preaviso 186,6 252,2
Total de préstamos y anticipos 22 7571 24 170,4

La oscilacion del valor razonable reconocida en la Cuenta pérdidas y ganancias de los préstamos a plazo fijo y anticipos es de
-1,7 millones de DEG (2011: 12,3 millones de DEG).

7. Instrumentos financieros derivados

El Banco utiliza los siguientes tipos de instrumentos derivados con fines de cobertura y negociacion.

Los futuros sobre tasas de interés y sobre bonos representan acuerdos contractuales en virtud de los cuales se percibe o
desembolsa una cantidad neta, en funcion de las variaciones de las tasas de interés o de los precios de los bonos, en una fecha
futura. Los futuros se liquidan diariamente en el mercado donde se negocian y sus margenes se reponen en efectivo o en titulos
negociables.

Las opciones sobre divisas y oro son acuerdos contractuales en los que el vendedor concede al comprador el derecho, pero no
la obligacién, de comprar (call) o vender (put), hasta una fecha predeterminada o en dicha fecha, cierta cantidad de moneda
extranjera o de oro, a un precio pactado de antemano. Como contraprestacion, el vendedor recibe una prima que le paga el
comprador.
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Los swaps de divisas y de oro, de tasas de interés entre divisas y de tasas de interés son acuerdos contractuales bilaterales para
el intercambio de flujos de caja relativos a divisas, oro o tasas de interés (por ejemplo, una tasa fija por una variable). Los swaps
de tasas de interés entre divisas consisten en el intercambio de flujos de caja relativos a una combinacién de tasas de interés y
de tipos de cambio. Excepto en el caso de ciertos swaps de divisas y de oro, asi como de tasas de interés entre divisas, en estas
operaciones no se permuta el principal.

Los forwards sobre divisas y oro son acuerdos contractuales bilaterales para el intercambio de oro o divisas en una fecha futura.
Incluyen las operaciones al contado pendientes de entrega.

Los forward rate agreements (FRA) son contratos bilaterales a plazo sobre tasas de interés, cuyo resultado es una liquidacion
mediante la entrega de efectivo en una fecha futura, por valor de la diferencia entre la tasa de interés estipulada en el contrato
y la tasa vigente en el mercado.

Las opciones sobre swaps (swaptions) son opciones bilaterales en las que el vendedor cede al comprador el derecho, pero no la
obligacion, de intercambiar divisas o tasas de interés a un precio pactado de antemano hasta una fecha prefijada o en dicha fecha.
Como contraprestacion, el vendedor recibe una prima que le paga el comprador.

Ademas, el Banco vende a sus clientes instrumentos con derivados incorporados (véase Nota 10). Cuando el contrato matriz no
se clasifica como mantenido a su valor razonable, estos derivados se desligan del contrato matriz con fines contables y se
consideran como derivados tradicionales. Asi pues, las opciones de conversién del oro en moneda incorporadas en los depdsitos
en oro duales (gold dual currency deposits) se contabilizan en la rubrica de derivados como opciones sobre divisas y oro.

En el cuadro que aparece a continuacién se recoge el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

A 31 de marzo 2012 2011

Importes Valor razonable Importes Valor razonable

nocionales nocionales
En millones de DEG Activo Pasivo Activo Pasivo
Futuros sobre bonos 10238 0,2 0,2) 1095,0 0,5 (0,4)
Swaps de monedas 1 456,3 0,1 (275,4) 1597,0 4,8 (314,8)
Forwards sobre divisas y oro 950,2 7,0 (2,6) 2747,7 13,6 (25,2)
Opciones sobre divisas y oro 115,2 - (0,2) 3430,0 43,7 (43,8)
Swaps de divisas y de oro 116 556,3 2 381,9 (945,0) 128 060,9 766,9 (3711,9)
FRA 15 881,2 41 (4,0) 18 945,7 6,3 (5,1)
Futuros sobre tasas de interés 47221 0,1 - 7 559,2 0,1 -
Swaps de tasas de interés 304 954,9 4910,5 (3 496,6) 304 357,4 4 954,4 (2 853,3)
Swaptions 14469 - (3,0) 773,4 - (5,0)

Total de instrumentos financieros
derivados al cierre del ejercicio 447 106,9 7 303,9 (4 727,0) 468 566,3 5790,3 (6 959,5)

Instrumentos financieros derivados
netos al cierre del ejercicio 2576,9 (1169,2)

8. Cuentas por cobrar

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Operaciones financieras pendientes de liquidacion 7 833,2 8 606,0
Otros activos 12,3 10,3
Total de cuentas por cobrar 7 845,5 8 616,3

Las «Operaciones financieras pendientes de liquidacién» son cuentas por cobrar a corto plazo (habitualmente no superan los tres
dias) procedentes de operaciones ya realizadas pero en las que auin no se ha efectuado la transferencia de efectivo. Se incluyen
tanto activos vendidos como pasivos emitidos.

172 BPI 82° Informe Anual



9. Terrenos, edificios y equipamiento

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo 2012 2011
Terrenos Edificios Equipos Total Total
informaticos
En millones de DEG y otros

Costo historico

Saldo al comienzo del ejercicio 41,2 250,2 92,9 384,3 373,7
Gasto de capital - 7,5 11,4 18,9 15,1
Disposiciones y retiradas de uso - - (1,6) (1,6) (4,5)
Saldo al cierre del ejercicio 41,2 257,7 102,7 401,6 384,3

Amortizacion

Saldo al comienzo del ejercicio - 123,0 70,5 1935 183,8
Amortizacion - 7,7 9,0 16,7 14,2
Disposiciones y retiradas de uso - - (1,6) (1,6) (4,5)
Saldo al cierre del ejercicio - 130,7 779 208,6 193,5
Valor contable neto al cierre del ejercicio 41,2 127,0 24,8 193,0 190,8

La cifra de amortizacién para el ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo de 2012 incluye una partida adicional por importe de
1,6 millones de DEG en concepto de equipos informaticos y de otro tipo, tras haberse realizado un estudio del deterioro (2011:
1,0 millones de DEG).
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10. Depodsitos en monedas

Los depdsitos en monedas representan derechos contables frente al Banco. A continuacidon se desglosan los instrumentos de
depdsito en monedas del Banco:

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Instrumentos de depdsito reembolsables con uno a dos dias de preaviso

Instrumentos a Medio Plazo (MTI) 57 867,3 54 453,9
MTI rescatables (callable) 2016,5 1 556,7
Inversiones a interés fijo del BPI (FIXBIS) 43 507,5 42 751,3

103 391,3 98 761,9

Otros depositos en monedas

Inversiones de renta variable del BIS (FRIBIS) 731,8 962,8
Depdsitos a plazo fijo 66 560,0 89 550,9
Depdsitos en moneda dual (DCD) 119,9 85,7
Depdsitos en cuentas a la vista y con preaviso 24 975,5 17 724,3
92 387,2 108 323,7

Total de depoésitos en monedas 195 778,5 207 085,6

Compuesto por:
Designados al valor razonable con cambios en resultados 170 803,1 189 361,3

Pasivos financieros al costo amortizado 24 975,4 17 724,3

Los MTI (Medium-Term Instruments) son inversiones a interés fijo en el BPI para vencimientos trimestrales de hasta 10 anos.

Los MTI con opcion de rescate (MTI callable) permiten al Banco recomprarlos a iniciativa propia a un precio de ejercicio facial,
con fechas de rescate que oscilan entre septiembre de 2012 y marzo de 2013 (2011: junio y diciembre de 2011). El valor razonable
de la opcion sobre tasas de interés incorporada a este instrumento se contabiliza en el Balance de situacion.

Los FIXBIS son inversiones a interés fijo en el Banco para cualquier vencimiento entre una semana y un afo.

Los FRIBIS son inversiones a interés variable en el BPl con vencimientos a un afo o mas, cuyo interés se reajusta segun las
condiciones imperantes en el mercado.

Los depdsitos a plazo fijo son inversiones a interés fijo en el BPl, normalmente con vencimiento inferior a un ano.

Los depdsitos en moneda dual (Dual Currency Deposits (DCD)) son depdsitos a plazo fijo reembolsables al vencimiento bien en
la moneda original o bien en una cantidad especifica de otra moneda, a discrecion del Banco. El valor razonable de la opcion
sobre tipos de cambio incorporada a este instrumento se contabiliza en el Balance de situacion. Todos estos depdsitos vencen en
abril o mayo de 2012 (2011: abril o mayo de 2011).

Los depdsitos en cuentas a la vista y con preaviso son pasivos financieros a muy corto plazo, normalmente con preaviso no
superior a tres dias. Se clasifican como pasivos financieros al costo amortizado.

El Banco actia como unico creador de mercado para algunos de sus pasivos por depdsitos en monedas y se compromete a
reembolsar algunos de ellos al valor razonable, total o parcialmente, con uno o dos dias habiles de preaviso.

A. Valoracion de depdsitos en monedas

Los depdsitos en monedas (que no sean depdsitos en cuenta a la vista y con preaviso) se contabilizan en el Balance de situacion
a su valor razonable. Este valor no coincide necesariamente con el importe que el Banco estd obligado a abonar al titular
del depdsito en la fecha de vencimiento. El importe que el Banco esta obligado a abonar en la fecha vencimiento para el total de
sus depositos en monedas (incluidos los intereses devengados a 31 de marzo de 2012 es de 194 313,6 millones de DEG (2011:
206 432,4 millones de DEG).

El Banco aplica técnicas de valoracion para estimar el valor razonable de sus depdsitos en monedas. Dichas técnicas de valoracion
incluyen modelos de flujo de efectivo y modelos de valoracion de opciones. Los primeros permiten valorar el flujo de efectivo
esperado para los instrumentos financieros con la ayuda de factores de descuento, inferidos en parte de las tasas de interés
publicadas (ej. Libor y tasas swap) y en parte de supuestos sobre los diferenciales a los que se ofrece y se recompra cada producto.
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Los supuestos sobre diferenciales se basan en operaciones de mercado recientes con cada producto. Cuando una serie de
instrumentos deja de ofrecerse a nuevos inversores y por tanto no se realizan operaciones con ellos en el mercado, el Banco
utiliza los ultimos diferenciales cotizados para dicha serie con el fin de determinar las variables mas apropiadas al modelo.

Por su parte, los modelos de valoracidon de opciones incluyen supuestos sobre volatilidades inferidas a partir de las cotizaciones

de mercado.

B. Impacto de las variaciones en la solvencia del Banco

El valor razonable de los pasivos del Banco se veria afectado por cualquier variacién en su solvencia. Si la solvencia del Banco
se deteriorase, se reduciria el valor de su pasivo y esta variacién quedaria recogida en la Cuenta de pérdidas y ganancias como
una evolucion de valoracion. El Banco controla regularmente su grado de solvencia en el marco de su gestidon de riesgos. La
evaluacion de su solvencia no indicé ninguna variacion que pudiera haber afectado al valor razonable de su pasivo durante el

periodo analizado.

11. Depositos en oro

Los depdsitos en oro colocados en el Banco proceden en su totalidad de bancos centrales. Todos ellos se clasifican como pasivos

financieros al costo amortizado.

12. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar consisten en operaciones financieras en espera de liquidacion, con relaciéon a cobros pendientes a corto
plazo (normalmente a tres dias 0 menos) correspondientes a operaciones ya realizadas pero en las que aun no se ha efectuado

la transferencia de efectivo. Se incluyen tanto activos adquiridos como pasivos recomprados.

13. Otros pasivos

Los otros pasivos del Banco estan integrados por:

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012

2011

Obligaciones por prestaciones postempleo (Nota 18)

Pensiones del personal 30,0 22,7
Pensiones de Consejeros 6,4 5,9
Prestaciones de asistencia sanitaria y accidentes 287,0 258,3
Posiciones cortas en activos en monedas 69,7 65,7
Deudas frente a antiguos accionistas 0,6 0,6
Otros 22,8 22,2
Total de otros pasivos 416,5 375,4
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14. Capital en acciones

El capital en acciones del Banco esté integrado por:

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Capital autorizado: 600 000 acciones, de 5 000 DEG de valor

nominal cada una, de los cuales 1 250 DEG desembolsados 3 000,0 3 000,0
Capital emitido: 559 125 (2011: 547 125) 2 795,6 2 735,6
Capital desembolsado (25%) 698,9 683,9

Durante el ejercicio financiero cerrado el 31 de marzo de 2012, el Banco emitié 3 000 acciones a cada uno de los bancos centrales
de los siguientes paises: Colombia, Emiratos Arabes Unidos, Luxemburgo y Perti. Con esta emisién, el nimero de bancos centrales
miembros aumenté hasta 60 (31 de marzo de 2011: 56).

El nimero de acciones con derecho a dividendo es el siguiente:

A 31 de marzo 2012 2011

Acciones emitidas 559 125 547 125
a deducir: Acciones propias en cartera (1 000) (1 000)
Acciones con derecho a dividendo 558 125 546 125

de las cuales:
Con derecho a dividendo completo 546 125 546 125

Nuevas acciones con derecho a dividendo parcial en funcién
de la fecha de suscripcion 12 000 -

15. Reservas estatutarias

Los Estatutos del Banco disponen que la Asamblea General Anual, a propuesta del Consejo de Administracion, asigne el beneficio
neto anual a tres fondos de reserva: el fondo de reserva legal, el fondo de reserva general y el fondo de reserva especial para
dividendos. La cantidad restante tras el pago del dividendo acordado se suele destinar al fondo de reserva de libre disposicion.
Fondo de reserva legal. En la actualidad, este fondo estd completamente cubierto y equivale al 10% del capital desembolsado del
Banco.

Fondo de reserva general. Tras el pago del dividendo acordado, el 5% del beneficio neto anual restante debera destinarse al fondo
de reserva general.

Fondo de reserva especial para dividendos. Parte del beneficio neto anual restante podra destinarse al fondo de reserva especial
para dividendos, que debe estar disponible siempre que sea necesario para abonar todo o parte del dividendo declarado. Los
dividendos suelen abonarse con el beneficio neto del Banco.

Fondo de reserva de libre disposicion. Una vez realizadas las asignaciones anteriores, el beneficio neto restante que no haya sido
utilizado con otros fines suele transferirse al fondo de reserva de libre disposicién.

Los ingresos procedentes de la suscripcién de acciones del Banco se transfieren al fondo de reserva legal en la medida en que
sea necesario para mantenerlo cubierto, y el resto se destina al fondo de reserva general.

En caso de que el Banco incurra en pérdidas, podra recurrirse, por este orden, al fondo de reserva de libre disposicion, al fondo

de reserva general y al fondo de reserva legal. Si llegara a producirse la liquidacién del Banco, la cuantia de los fondos de reserva
(una vez saldadas las obligaciones del Banco y cubiertos los costos de liquidacidn) se repartira entre sus accionistas.
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16. Acciones propias en cartera

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo 2012 2011

Numero de acciones al comienzo del ejercicio 1000 1000

Oscilaciones en el ejercicio - -

Numero de acciones al cierre del ejercicio 1 000 1000

Las acciones propias en cartera corresponden a 1 000 acciones de la emisidon albanesa que quedaron suspendidas en 1977.

17. Otras partidas de patrimonio

Esta partida refleja la nueva valoracién de los activos en monedas disponibles para la venta y de los activos de inversion en oro,
segun se describe en las Notas 4 y 5.

Otras partidas de patrimonio incluyen:

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Cuenta de revaluacién 417,8 121,3
Cuenta de revaluacién del oro 3 448,2 2 896,4
Total de otras partidas de patrimonio 3 866,0 3017,7

A. Cuenta de revaluacion de titulos

Esta cuenta recoge la diferencia entre el valor razonable de los activos en monedas del Banco disponibles para la venta y su costo
amortizado.

Las oscilaciones fueron las siguientes:

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Saldo al comienzo del ejercicio 121,3 318,6

Evolucion neta de valoracion

Ganancia neta por ventas (24,7) (565,7)
Cambios en el valor razonable y otras oscilaciones 321,2 (141,6)
296,5 (197,3)

Saldo al cierre del ejercicio 417,8 121,3
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En el cuadro que aparece a continuacién
titulos:

se detalla el saldo de la cuenta de revaluacién de titulos e incluye deuda publica y otros

Valor razonable Costo histérico Cuenta de Ganancias Pérdidas
En millones de DEG de los activos revaluacion brutas brutas
A 31 de marzo de 2012 13 478,6 13 060,8 417,8 422,7 (4,9)
A 31 de marzo de 2011 12 146,4 12 025,1 121,3 190,4 (69,1)

B. Cuenta de revaluacion del oro

En esta cuenta se recoge la diferencia entre el valor contable de los activos de inversién en oro del Banco y su costo estimado.
En el caso de los activos de inversidon en oro mantenidos por el Banco a 31 de marzo de 2003 (fecha en la que el Banco introdujo
el DEG como moneda funcional y de presentacidn en sustitucién del franco oro), su coste estimado es de aproximadamente
151 DEG por onza, calculado a partir de su valor de 208 USD vigente entre 1979 y 2003 (en virtud de una decision tomada por el
Consejo de Administracion del Banco), convertido en DEG al tipo de cambio vigente el 31 de marzo de 2003.

La evolucion de la cuenta de revaluacién del oro fue la siguiente:

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011
Saldo al comienzo del ejercicio 2 896,4 2 246,0
Evolucion neta de valoracion
Ganancia neta por ventas (78,7) (21,8)
Oscilacion del precio del oro 630,5 672,2
551,8 650,4
Saldo al cierre del ejercicio 3 448,2 2 896,4

178

BPI

82° Informe Anual



18. Obligaciones por prestaciones postempleo

El Banco cuenta con tres esquemas de prestaciones postempleo:

1. Un esquema de pensiones por el que sus empleados percibiran un beneficio definido que se calcula sobre su salario final. Este

esquema se basa en un fondo sin personalidad juridica propia con el que se financian las prestaciones. El Banco administra los
activos de este fondo en beneficio exclusivo de sus actuales y antiguos empleados que participan en este esquema. El Banco es
responsable en ultima instancia de todas las prestaciones pagaderas en virtud del mismo.

2. Un esquema de prestaciones definidas sin fondo propio para sus Consejeros, al que da derecho un periodo minimo de servicio

de cuatro afos.

3. Un esquema postempleo sin fondo propio de asistencia sanitaria y seguro de accidentes para su personal, al que da derecho
en principio un periodo minimo de servicio de 10 afos hasta al menos los 50 afios de edad.

Actuarios independientes examinan anualmente todos estos esquemas.

A. Importes consignados en el Balance de situacion

A 31 de marzo

Pensiones del personal

En millones de DEG 2012 2011 2010 2009 2008
Valor presente de la obligacion (1 264,5) (1 039,1) (913,1) (747,4) (709,7)
Valor razonable de los activos del fondo 929,2 881,9 762,4 619,6 714,3
Consolidado (335,3) (157,2) (150,7) (127,8) 4,6
Pérdidas actuariales no reconocidas 305,3 134,5 138,6 125,4 41,2
Costo no reconocido de servicios
en periodos anteriores - - - - (45,8)
Pasivo al cierre del ejercicio (30,0) (22,7) (12,1) (2,4) -
A 31 de marzo Pensiones de Consejeros
En millones de DEG 2012 2011 2010 2009 2008
Valor presente de la obligacidn (8,6) (7,2) (6,5) (5,7) (5,4)
Valor razonable de los activos del fondo - - - - -
Consolidado (8,6) (7,2) (6,5) (5,7) (5,4)
Pérdidas actuariales no reconocidas 2,2 1.3 1.3 0,9 0,6
Costo no reconocido de servicios
en periodos anteriores - - - - -
Pasivo al cierre del ejercicio (6,4) (5,9) (5,2) (4,8) (4,8)
A 31 de marzo Prestaciones postempleo de asistencia sanitaria y accidente
En millones de DEG 2012 2011 2010 2009 2008
Valor presente de la obligacién (434,3) (316,7) (284,2) (225,4) (208,0)
Valor razonable de los activos del fondo - - - - -
Consolidado (434,3) (316,7) (284,2) (225,4) (208,0)
Pérdidas actuariales no reconocidas 151,2 63,3 72,3 40,1 30,3
Costo no reconocido de servicios
en periodos anteriores (3,9) (4,9) (5,6) (6,3) (7,7)
Pasivo al cierre del ejercicio (287,0) (258,3) (217,5) (191,6) (185,4)
BPI 82° Informe Anual 179



B. Valor presente de las obligaciones por prestaciones definidas

A continuacion se presenta la conciliacion del valor presente de las obligaciones por prestaciones al inicio y cierre del ejercicio:

A 31 de marzo

Pensiones del personal

Pensiones de Consejeros

Prestaciones postempleo de

asistencia sanitaria y accidente

En millones de DEG 2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010
Valor presente de la obligacién

al comienzo del ejercicio 10391 913,1 747,4 7,2 6,5 5,7 316,7 284,2 225,4
Costo de servicios del

periodo corriente 45,6 40,1 32,0 0,4 0,3 0,2 11,3 9,4 8,56
Contribucién de los empleados 6,0 5,2 4,5 - - - - - -
Costo por intereses 29,5 25,6 24,5 0,2 0,2 0,2 9,0 8,1 7,5
Pérdida/(ganancia) actuarial 146,8 (11,8) 84,3 1,0 - - 88,9 (11,9) 30,2
Pagos por obligaciones (40,0) (29,0) (28,3) (0,4) (0,4) (0,3) (2,6) (2,5) (2,2)
Diferencias cambiarias 37,5 95,9 48,7 03 0,6 0,7 11,0 29,4 14,8
Valor presente de la obligacion

al cierre del ejercicio 12645 1039,1 913,1 8,7 7,2 6,5 434,3 316,7 284,2

C. Valor razonable de los activos del fondo para pensiones del personal

A continuacion se presenta la conciliacion del valor razonable de los activos del fondo para pensiones del personal al inicio y

cierre del ejercicio:

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG

2012

2011

2010

Valor razonable de los activos del fondo

al comienzo del ejercicio 881,9 762,4 619,6
Rendimiento esperado de los activos del fondo 46,2 39,4 31,8
Ganancia/(pérdida) actuarial (23,9) 0,9 74,4
Contribucién del Banco 25,7 22,0 20,0
Contribucién de los empleados 6,0 5,2 4,5
Pagos por obligaciones (40,0) (29,0) (28,3)
Diferencias cambiarias 333 81,0 40,4
Valor razonable de los activos del fondo

al cierre del ejercicio 929,2 881,9 762,4

180

BPI

82° Informe Anual



D. Importes consignados en la Cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio financiero cerrado Pensiones del personal Pensiones de Consejeros Prestaciones postempleo de
a 31 de marzo asistencia sanitaria y accidente
En millones de DEG 2012 2011 2010 2012 2011 2010 2012 2011 2010
Costo de servicios del periodo

corriente 45,6 40,1 32,0 0,4 0,3 0,2 11,3 9,4 8,5
Costo por intereses 29,5 25,6 24,5 0,2 0,2 0,2 9,0 8,1 7,5

a deducir: Rendimiento
esperado de los activos
del fondo (46,2) (39,4) (31,8) - - - - - -

a deducir: Costo de servicios
de periodos anteriores - - - - - - (1,3) (1,2) (1,1)

Perdidas actuariales netas
reconocidas en el ejercicio 2,9 4,2 4,4 0,1 0,1 0,1 2,9 35 1,4

Total incluido en gastos
de operacion 31,8 30,56 29,1 0,7 0,6 0,5 21,9 19,8 16,3

El Banco prevé realizar una aportacién de 28,8 millones de DEG a sus esquemas postempleo en 2012/13.

E. Principales categorias de los activos del fondo en porcentaje del total de sus activos

A 31 de marzo

En porcentaje 2012 2011

Titulos de renta variable europeos 12,7 14,6
Otros titulos de renta variable 30,4 32,0
Titulos de renta fija europeos 28,8 16,3
Otros titulos de renta fija 22,3 30,1
Otros activos 5,8 7.0
Rendimiento real de los activos del fondo 2,4% 4,9%

El fondo de pensiones para el personal no invierte en instrumentos financieros emitidos por el Banco.
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F. Principales supuestos actuariales utilizados en los estados financieros

A 31 de marzo 2012

2011

Aplicable a los tres esquemas de obligaciones postempleo

Tasa de descuento: tasas de mercado de deuda privada suiza
de elevada calificacion

Aplicable a los esquemas de pensiones para personal y Consejeros

Aumento asumido en pagos por pensiones

Aplicable solo al esquema de pensiones del personal
Rendimiento esperado de los activos del fondo

Aumento salarial asumido

Aplicable solo al esquema de pensiones para Consejeros

Aumento asumido de la remuneraciéon de Consejeros a efectos de pension

Aplicable solo al esquema de prestaciones postempleo de asistencia
sanitaria y accidentes

Inflacion a largo plazo prevista para costos médicos

2,00%

1,50%

5,00%
4,10%

1,50%

5,00%

2,75%

1,50%

5,00%
4,10%

1,50%

5,00%

En los supuestos utilizados para el aumento de los salarios del personal, de la remuneracion de Consejeros a efectos de pension

y de los pagos por pensiones se ha asumido una inflacion del 1,5% a 31 de marzo de 2012 (2011: 1,5%).

Para estimar el rendimiento esperado de los activos del fondo, se utilizan las expectativas a largo plazo para la inflacion, las tasas
de interés, las primas por riesgo y la asignacién de activos. Esta estimacion, que tiene en cuenta los rendimientos histéricos, se

calcula con la ayuda de los actuarios independientes del fondo.

Los supuestos utilizados para estimar la inflacion de los costos médicos influyen de manera significativa en los importes
consignados en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Asi, una variaciéon del 1% en dicha inflacién con respecto al valor asumido

para 2011/12 tendria los siguientes efectos:

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012

2011

Aumento/(descenso) del costo total por servicios e intereses
6% inflacion costos médicos

4% inflacién costos médicos

7,7

(5,4)

5,6
(4,1)

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012

2011

Aumento/(descenso) de las obligaciones por prestaciones
6% inflacion costos médicos

4% inflacion costos médicos

104,0

(77,6)

70,6
(53,6)
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19. Ingresos por intereses

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011
Activos en monedas disponibles para la venta
Deuda publica y otros titulos 288,9 299,9
288,9 299,9
Activos en monedas al valor razonable con cambios en resultados
Letras del Tesoro 304,6 335,6
Titulos adquiridos con pacto de reventa 235,8 188,3
Préstamos y anticipos 209,0 123,9
Deuda publica y otros titulos 862,9 838,7
1612,3 1 486,5
Activos clasificados como préstamos y cuentas por cobrar
Cuentas a la vista y con preaviso 2,2 2,8
Activos de inversion en oro 1,0 1,2
Activos bancarios en oro 1,6 2,2
Liberacion de la provision por deterioro para la amortizacion
completa de los activos bancarios en oro relacionados 34,7 -
39,5 6,2
Instrumentos financieros derivados al valor razonable con cambios en resultados 1 150,5 1531,8
Total de ingresos por intereses 3091,2 3324,4
20. Gastos por intereses
Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo
En millones de DEG 2012 2011
Pasivos al valor razonable con cambios en resultados
Depdsitos en monedas 1564,8 1811,0
Pasivos financieros al costo amortizado
Depdsitos en cuentas a la vista y con preaviso 67,3 46,6
Depdsitos en oro 1,0 1,4
68,3 48,0
Total de gastos por intereses 1633,1 1859,0
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21. Evolucion neta de valoracion

La evolucion neta de valoracidn proviene en su totalidad de los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados. Se incluye una pérdida crediticia de 31,9 millones de DEG (2011: nula) relacionada con una reestructuracion de deuda
soberana.

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Activos en monedas al valor razonable con cambios en resultados

Oscilaciones de valoracidn no realizadas de activos en monedas 530,1 (473,7)
Ganancias realizadas en activos en monedas 52,9 108,5
583,0 (365,2)

Pasivos en monedas al valor razonable con cambios en resultados

Oscilaciones de valoracidén no realizadas en pasivos financieros (258,0) 646,4
Pérdidas realizadas en pasivos financieros (185,1) (292,4)
(443,1) 354,0

Oscilaciones de valoracion de instrumentos financieros derivados (730,2) (498,0)
Evolucion neta de valoracion (590,3) (509,2)

22. Ingresos netos por cuotas y comisiones

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Ingresos por cuotas y comisiones 14,5 12,1
Gastos por cuotas y comisiones (9,8) (9,0)
Ingresos netos por cuotas y comisiones 4,7 3,1

23. Ganancia / (pérdida) neta de moneda extranjera

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Ganancia neta por transaccion 14,4 21,5
Pérdida neta por conversién (4,7) (37,3)
Ganancia / (pérdida) neta de moneda extranjera 9,7 (15,8)
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24. Gastos de operacion

En el cuadro siguiente se analizan los gastos de operacién del Banco en francos suizos (CHF), la moneda en la que incurre en la

mayoria de sus gastos.

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de CHF

2012

2011

Consejo de Administracion

Estipendio de los Consejeros 1,9 2,2
Pensiones a antiguos Consejeros 0,9 0,6
Viajes, reuniones externas del Consejo y otros gastos 1,2 1,2
4,0 4,0

Direccion y personal
Remuneracion 122,2 120,4
Pensiones 46,2 50,8
Otros gastos de personal 48,1 48,3
216,5 219,5
Gastos de oficina y diversos 70,0 71,3
Gastos administrativos en millones de CHF 290,5 294,8
Gastos administrativos en millones de DEG 210,0 190,8
Amortizacién en millones de DEG 16,7 14,2
Gastos de operacion en millones de DEG 226,7 205,0

La cifra promedio de personal del Banco, expresada en términos de empleados a tiempo completo, ascendié a 554 personas

durante el ejercicio financiero cerrado el 31 de marzo de 2012 (2011: 547).

25. Ganancia neta por venta de titulos disponibles para la venta

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Ingresos por disposicidon 2 132,0 3038,7
Costo amortizado (2 107,3) (2 983,0)
Ganancia neta por venta de titulos disponibles para la venta 24,7 55,7
Compuesto por:

Ganancia bruta realizada 39,5 69,9
Pérdida bruta realizada (14,8) (14,2)
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26. Ganancia neta por venta de activos de inversion en oro

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Ingresos por disposicion 93,2 26,7
Costo estimado (Nota 17B) (14,5) (4,9)
Ganancia neta por venta de activos de inversion en oro 78,7 21,8
27. Ganancia y dividendos por accién

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo 2012 2011
Beneficio neto para el ejercicio financiero (millones de DEG) 758,9 816,0
Promedio ponderado de acciones con derecho a dividendo 552 076 546 125
Ganancias basicas y diluidas por accion (DEG por accién) 1374,6 1494,2
Dividendos por accion (DEG por accion)

Ordinario 305 295

La politica de dividendos del Banco contempla dos elementos: un dividendo ordinario sostenible ideado para cambiar de forma
previsible de ejercicio a ejercicio, y un dividendo complementario que se aplica cuando los beneficios son elevados y se han
cubierto los requerimientos de capital del Banco. En el presente ejercicio financiero solo se abonara el dividendo ordinario.

28. Efectivo y equivalentes al efectivo

En el estado de flujo, el efectivo y sus equivalentes incluyen:

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Efectivo y cuentas a la vista en otros bancos 4 077,8 329,8
Cuentas con preaviso 186,6 252,2
Total de efectivo y equivalentes al efectivo 4 264,4 582,0

29. Impuestos

El Acuerdo de Sede firmado con el Consejo Federal Suizo estipula el régimen juridico especial del que goza el BPIl en Suiza. Con

arreglo a las cldusulas de dicho documento, el Banco disfruta de una exencién practicamente total de cualquier impuesto directo

o indirecto vigente en Suiza, tanto de ambito federal como local.

Existen acuerdos similares con el Gobierno de la Republica Popular de China (con respecto a la Oficina Asiatica del BPI en Hong

Kong RAE) y con el Gobierno de México (en relacién con la Oficina de las Américas).
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30. Tipos de cambio

El siguiente cuadro recoge los principales tipos de cambio y precios utilizados para convertir a DEG los saldos en monedas
y en oro:

Al contado a 31 de marzo Promedio para el ejercicio financiero
2012 2011 2012 2011
usD 0,646 0,631 0,636 0,654
EUR 0,861 0,895 0,875 0,864
JPY 0,00784 0,00762 0,00806 0,00764
GBP 1,033 1,013 1,015 1,016
CHF 0,715 0,689 0,723 0,647
Oro (en onzas) 1074,7 907,5 1 046,3 844,9

31. Partidas fuera de balance

El Banco realiza operaciones fiduciarias en nombre propio pero por cuenta y riesgo de sus clientes, y sin posibilidad de recurso
frente a otros activos del Banco. Estas operaciones, que no se contabilizan en el Balance de situacion, incluyen:

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Acuerdos de custodia 11 167,9 11 260,6
Acuerdos de depdsito de garantias 34,7 33,9
Mandatos de gestion de carteras 11 341,6 10 507,9
Lingotes de oro en consignacién 11 176,2 8671,1
Total 33 720,4 30 473,56

El cuadro anterior recoge el valor nominal de los titulos mantenidos en custodia o bajo acuerdos de depdsito de garantias, asi
como el valor del activo neto de los mandatos de gestion de carteras. Los mandatos de gestion de carteras incluyen estructuras
de fondo abierto del BPI (BISIP), que son acuerdos de inversidn colectiva para grupos de bancos centrales, asi como mandatos
discrecionales para la inversion particular de un banco central.

Los lingotes de oro en consignacion engloban lingotes especificos que han sido depositados en el Banco para su custodia. Los
lingotes de oro en consignaciéon se contabilizan al peso (convertido a DEG utilizando el precio de mercado del oro y el tipo de
cambio con el USD). A 31 de marzo de 2012, los lingotes de oro en consignacién ascendian a 323 toneladas de oro fino (2011:
297 toneladas).

Los instrumentos financieros arriba citados se encuentran depositados bajo custodia externa, ya sea en bancos centrales o en
instituciones comerciales.

Ademas de las partidas fuera de balance enunciadas anteriormente, el Banco también gestiona carteras de depdsitos en monedas
en nombre de sus clientes. Estas alcanzaron un total de 6 253,2 millones de DEG a 31 de marzo de 2012 (2011: 5 776,7 millones
de DEG). Los activos en estas carteras se incluyen en el Balance de situacidn bajo la rubrica «Depdsitos en monedas».

32. Compromisos
El Banco ofrece a sus clientes una serie de facilidades permanentes comprometidas, con y sin colateral. A 31 de marzo de 2012,

los compromisos de acuerdo de crédito vigentes derivados de dichas facilidades ascendian a 2 570,6 millones de DEG (2011:
2 287,7 millones de DEG), de los cuales 193,8 millones no estaban colateralizados (2011: 189,4 millones de DEG).
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33. Jerarquia de valor razonable

El Banco clasifica su medicion del valor razonable de los instrumentos financieros a través de una jerarquia que refleja la relevancia
de las variables utilizadas para llevar a cabo dicha medicidn. La valoracion se clasifica sobre la base de la variable de nivel mas
bajo que sea relevante para la estimacion del valor razonable en su totalidad. La jerarquia de valor razonable utilizada por el
Banco presenta los siguientes niveles:

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para instrumentos financieros idénticos.

Nivel 2: variables distintas de las incluidas en el Nivel 1 que sean observables para el instrumento financiero ya sea directamente
(es decir, como precios) o indirectamente (a partir de los precios de instrumentos financieros similares). Esto incluye tasas de
interés, diferenciales y volatilidades observables.

Nivel 3: variables no observables en los mercados financieros.

A. Activos al valor razonable

A 31 de marzo de 2012

En millones de DEG Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Letras del Tesoro 51 306,1 2 186,2 - 53 492,3
Titulos adquiridos con pacto de reventa - 46 210,8 - 46 210,8
Préstamos a plazo fijo - 22 570,56 - 22 570,56
Deuda publica y otros titulos 36 620,2 27 770,6 8,3 64 399,1
Instrumentos financieros derivados 20,9 7 283,0 - 7 303,9

Activos financieros clasificados como disponibles para la venta

Deuda publica y otros titulos 13 361,1 117,56 - 13 478,6

Total de activos financieros al valor razonable 101 308,3 106 138,6 8,3 207 455,2

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Depdsitos en monedas - (170 803,1) - (170 803,1)
Instrumentos financieros derivados (35,6) (4 691,4) - (4 727,0)
Otros pasivos (posiciones cortas en activos en monedas) - (69,7) - (69,7)
Total de pasivos financieros al valor razonable (35,6) (175 564,2) - (175 599,8)
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A 31 de marzo de 2011

En millones de DEG Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Letras del Tesoro 71 198,0 5734,2 - 76 932,1
Titulos adquiridos con pacto de reventa - 51 464,0 - 51 464,0
Préstamos a plazo fijo - 23 918,2 - 23 918,2
Deuda publica y otros titulos 18 401,2 26 376,2 64,1 44 8415
Instrumentos financieros derivados 55 5784,8 - 5790,3

Activos financieros clasificados como disponibles para la venta

Deuda publica y otros titulos

11 862,1 284,4 - 12 146,4

Total de activos financieros al valor razonable 101 466,7 113 561,7 64,1 215 092,5
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Depdsitos en monedas - (189 361,3) - (189 361,3)

Instrumentos financieros derivados (16,5) (6 943,0) - (6 959,5)

Otros pasivos (posiciones cortas en activos en monedas) - (65,7) - (65,7)

Total de pasivos financieros al valor razonable (16,5) (196 370,0) - (196 386,5)

El Banco utiliza como mejor aproximacién al valor razonable las cotizaciones publicadas en mercados activos. Los instrumentos
financieros que se valoran mediante cotizaciones de un mercado activo pertenecen al Nivel 1.

Cuando no existen datos fiables para un determinado instrumento financiero, el Banco determina el valor razonable aplicando
técnicas habituales de valoracién de mercado. Estas técnicas de valoracién incluyen la utilizacién de modelos de flujo de efectivo
descontado y otros métodos estandar de valoracion de mercado. Cuando se recurre a modelos financieros, el Banco utiliza en la
medida de lo posible variables de mercado observables. Los instrumentos financieros que se valoran de esta manera pertenecen
al Nivel 2.

Un pequeno porcentaje de los instrumentos financieros del Banco se valoran mediante técnicas que utilizan numerosas variables
no observables. Los instrumentos financieros que se valoran de esta manera pertenecen al Nivel 3. A 31 de marzo de 2012 y de
2011, los instrumentos del Nivel 3 consistian en bonos iliquidos.

La precision de las valoraciones del Banco se asegura mediante una verificacion independiente de los precios realizada por la
funcion de control de las valoraciones.
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B. Conciliacion de activos y pasivos al valor razonable de Nivel 3

A 31 de marzo de 2012

Activos financieros al Activos financieros Total
valor razonable con clasificados como

En millones de DEG cambios en resultados  disponibles para la venta

Saldo al comienzo del ejercicio 64,1 - 64,1

Ganancias en resultado 1,3 - 1,3

Ganancias en patrimonio - - -
Total de ganancias 1.3 - 1.3
Disposiciones (27,4) - (27,4)

Transferencias desde el Nivel 3 (38,0) - (38,0)

Transferencias hacia el Nivel 3 8,3 - 8,3
Saldo al cierre del ejercicio 8,3 - 8,3
Ganancias/(pérdidas) en resultado para activo y pasivo

mantenidos al cierre del ejercicio (20,0) - (20,0)
A 31 de marzo de 2011

Activos financieros al Activos financieros Total
valor razonable con clasificados como

En millones de DEG cambios en resultados  disponibles para la venta

Saldo al comienzo del ejercicio 91,4 - 91,4
Ganancias en resultado 0,7 - 0,7
Total de ganancias 0,7 - 0,7
Disposiciones (11,4) - (11,4)
Transferencias desde el Nivel 3 (31,7) - (31,7)
Transferencias hacia el Nivel 3 15,1 - 15,1
Saldo al cierre del ejercicio 64,1 - 64,1
Ganancias en resultado para activo y pasivo
mantenidos al cierre del ejercicio 1,0 - 1,0
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34. Tasas de interés efectivas

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que se aplica a los flujos de efectivo futuros que se esperan para un instrumento

financiero con respecto a su valor contable actual.

Los siguientes cuadros recogen la tasa de interés efectiva aplicada a distintos instrumentos financieros en las principales monedas:

A 31 de marzo de 2012

En porcentaje usb EUR GBP JPY Otras
Activo
Préstamos de oro - - - - 0,50
Letras del Tesoro 0,12 0,85 0,45 0,09 0,59
Titulos adquiridos con pacto de reventa 0,07 0,07 0,39 0,05 -
Préstamos y anticipos 0,24 0,46 0,71 0,09 0,15
Deuda publica y otros titulos 1,15 1,76 2,00 0,35 4,72
Pasivo
Depdsitos en monedas 0,57 0,68 0,72 0,03 0,77
Depdsitos en oro - - - - 0,42
Posiciones cortas en activos en monedas 4,33 - - - -
A 31 de marzo de 2011
En porcentaje usb EUR GBP JPY Otras
Activo
Préstamos de oro - - - - 0,46
Letras del Tesoro 0,26 0,93 0,60 0,11 0,82
Titulos adquiridos con pacto de reventa 0,08 0,60 0,53 0,04 -
Préstamos y anticipos 0,28 0,94 0,68 0,10 0,16
Deuda publica y otros titulos 1,54 2,64 2,08 0,51 5,07
Pasivo
Depdsitos en monedas 0,82 1,02 1,06 0,04 0,56
Depdsitos en oro - - - - 0,38
Posiciones cortas en activos en monedas 4,53 - - - -
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35. Analisis por regiones
A. Total del pasivo

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Africa y Europa 80 509,2 76 200,4
Asia-Pacifico 99 805,3 105 303,5
América 42 594,0 48 847,3
Organismos internacionales 14 383,0 14 097,3
Total 237 2915 244 448,5

B. Partidas fuera de balance

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Africa y Europa 7 972,9 7 652,0
Asia-Pacifico 20 144,4 18 918,4
América 5 603,1 39031
Total 33 720,4 30 473,56

La Nota 31 analiza con mayor detalle las partidas fuera de balance del Banco. En la Nota 3B de la Seccidon «Gestién de riesgos»
se analizan los activos del Banco por region.

C. Compromisos de crédito

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Africa y Europa - 179,1
Asia-Pacifico 2 570,6 2 108,6
Total 2 570,6 2 287,7

La Nota 32 analiza con mayor detalle los compromisos crediticios del Banco.
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36. Partes relacionadas

El Banco considera que son partes relacionadas:

¢ los miembros de su Consejo de Administracion;
e |os miembros de su Alta Direccidn;

o familiares cercanos a los antedichos;

e empresas que pudieran ejercer influencia significativa en alguno de los miembros del Consejo de Administracién o la Alta
Direccion, asi como aquellas sobre las que pudiera influir significativamente cualquiera de estas personas;

* los esquemas de prestaciones postempleo del Banco; y

e bancos centrales cuyo Gobernador sea miembro del Consejo de Administracion, asi como instituciones que mantengan algun
tipo de relacién con dichos bancos centrales.

En las secciones del Informe Anual tituladas «Consejo de Administracion» y «Alta Direccion» se enumeran los miembros de ambos

érganos. En la Nota 18 se describen los esquemas de prestaciones postempleo del Banco.

A. Partes relacionadas: particulares

La remuneracion total del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion contabilizada en la Cuenta de pérdidas y ganancias
fue la siguiente:

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de CHF 2012 2011

Salarios, asignaciones y cobertura médica 7,7 7,7
Prestaciones postempleo 2,1 2,2
Remuneracion total 9,8 9,9
Equivalente en DEG 71 6.8

En la Nota 24 se detalla la remuneracion total del Consejo de Administracién.

El Banco ofrece cuentas de depdsito personales a todo su personal y a sus Consejeros. Los intereses de estas cuentas se ajustan
a las tasas ofrecidas por el Banco Nacional de Suiza en las cuentas de su personal. Las oscilaciones y el saldo total de las cuentas
de deposito privadas de los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion fueron los siguientes:

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de CHF 2012 2011

Saldo al comienzo del ejercicio 21,7 19,7

Cantidades depositadas, incluidos ingresos por intereses

(neto de impuestos retenidos) 4,2 4,2
Cantidades retiradas (1,8) (2,2)
Saldo al cierre del ejercicio 241 21,7
Equivalente en DEG 17,2 15,0
Gastos por intereses en depdsitos en millones de CHF 0,5 0,5
Equivalente en DEG 0,4 0,3

En el cuadro anterior estdn consignadas las cantidades relativas a los miembros del Consejo de Administracién y altos cargos
que fueron nombrados durante el ejercicio financiero, asi como otros depdsitos recibidos. También se incluyen las cantidades
correspondientes a los miembros del Consejo de Administracion y altos cargos que cesaron en su cargo durante el ejercicio
analizado, asi como otras retiradas de fondos.

Asimismo, el Banco gestiona una cuenta de depdsito personal inmovilizada para algunos miembros de su personal en concepto
de un fondo de ahorro que el Banco ofrecia a sus empleados y que se cerrd el 1 de abril de 2003. Los titulares de estas cuentas
cerradas no pueden depositar ni retirar fondos en ellas y el importe de las mismas se abona cuando éstos dejan de prestar sus
servicios al Banco. Los intereses de estas cuentas se ajustan a las tasas ofrecidas por el Banco Nacional de Suiza en cuentas
similares, mas el 1%. A 31 de marzo de 2012, el saldo total de las cuentas inmovilizadas ascendia a 19,4 millones de DEG
(2011: 20,9 millones de DEG). Este importe se contabiliza en el Balance de situacién bajo la rubrica «Depdsitos en monedas».
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B. Partes relacionadas: bancos centrales e instituciones conexas

El BPI presta sus servicios bancarios principalmente a bancos centrales, autoridades monetarias e instituciones financieras
internacionales. En el desempeno habitual de sus funciones, el Banco suele realizar operaciones con bancos centrales e instituciones
conexas a las que considera partes relacionadas. Estas operaciones incluyen la concesion de anticipos y la aceptacion de depdsitos
en monedas y en oro.

La politica aplicada por el Banco consiste en realizar operaciones con dichas partes en las mismas condiciones que con otros
clientes.

Depdsitos en monedas de bancos centrales e instituciones conexas que se consideran partes relacionadas

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Saldo al comienzo del ejercicio 47 156,3 57 512,6
Cantidades depositadas 290 890,7 362 877,56
Vencimientos, amortizaciones y oscilaciones del valor razonable (289 823,8) (370 954,6)
Evolucién neta de las cuentas con preaviso 1205,6 (2 279,2)
Saldo al cierre del ejercicio 49 428,8 47 156,3
Porcentaje del total de depdsitos en monedas al cierre del ejercicio 25,2% 22,8%

Pasivos por depdsitos en oro de bancos centrales e instituciones conexas considerados partes relacionadas

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Saldo al comienzo del ejercicio 15 536,0 27 688,7
Evolucién neta de las cuentas de oro a la vista (1768,9) (12 152,7)
Saldo al cierre del ejercicio 13 767.1 15 536,0
Porcentaje del total de depdsitos en oro al cierre del ejercicio 70,2% 73,0%

Titulos adquiridos con pacto de reventa con bancos centrales e instituciones conexas que son partes relacionadas

Ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Saldo al comienzo del ejercicio 5947,0 4942,7
Cantidades depositadas garantizadas 1569 113,8 1176 076,2
Vencimientos y oscilaciones del valor razonable (1 569 300,2) (1175 071,9)
Saldo al cierre del ejercicio 5 760,6 5947,0

Porcentaje del total de titulos adquiridos con pacto de reventa
al cierre del ejercicio 12,5% 11,6%

Operaciones con derivados con bancos centrales e instituciones conexas que se consideran partes relacionadas

El Banco realiza operaciones con derivados con bancos centrales e instituciones conexas a las que considera partes relacionadas,
como son operaciones con divisas y swaps de tasas de interés. El valor nominal agregado de estas operaciones en el ejercicio
financiero cerrado a 31 de marzo de 2012 ascendia a 16 196,5 millones de DEG (2011: 22 669,5 millones de DEG).
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Otros importes y transacciones con bancos centrales e instituciones conexas que se consideran partes relacionadas

El Banco mantiene cuentas a la vista en monedas con bancos centrales e instituciones conexas a las que considera partes
relacionadas, cuyo saldo total a 31 de marzo de 2012 ascendia a 4 061,8 millones de DEG (2011: 314,6 millones de DEG).
El oro mantenido en cuentas a la vista con estas entidades ascendia a 34 816,2 millones de DEG a 31 de marzo de 2012
(2011: 35 383,0 millones de DEG).

Durante el ejercicio financiero cerrado el 31 de marzo de 2012, el Banco adquirié valores por un importe de 34 276,9 millones de
DEG emitidos por bancos centrales e instituciones conexas que se consideran partes relacionadas (2011: 6 013,56 millones de DEG).
A lo largo del ejercicio, un total de 36 724,0 millones de DEG de estos valores alcanzaron su fecha de vencimiento o fueron
vendidos (2011: 2 535,8 millones de DEG). A 31 de marzo de 2012, el Banco mantenia 1 167,8 millones de DEG en titulos emitidos
por partes relacionadas (2011: 3 614,8 millones de DEG).

A lo largo del ejercicio financiero, el Banco adquirié de bancos centrales e instituciones conexas titulos de terceros por un total
de 131,1 millones de DEG, que fueron enajenados antes del cierre del ejercicio (2011: nulo).

37. Pasivos contingentes

La Alta Direccion del Banco considera que no existian pasivos contingentes materiales a 31 de marzo de 2012.
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Suficiencia de capital

1. Capital

A continuacidn se desglosa el capital de Nivel 1 del BPI y su capital total.

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Capital en acciones 698,9 683,9
Reservas estatutarias segun Balance 13 057,2 12 154,4
a deducir: Acciones propias en cartera (1,7) (1,7)
Capital de Nivel 1 13 754,4 12 836,6
Cuenta de pérdidas y ganancias 758,9 816,0
Otras partidas de patrimonio 3 866,0 3017,7
Total de patrimonio 18 379,3 16 670,3

El Banco comprueba continuamente la suficiencia de su capital con la ayuda de un proceso anual de planificacién del capital y
del negocio.

El Banco ha implementado un marco de gestidn de riesgos acorde al documento Convergencia internacional de medidas y normas
de capital: marco revisado (el Marco de Basilea Il), emitido por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea en junio de 2006.
Su implementacién incluye los tres pilares del Marco, y tiene en cuenta el &mbito y la naturaleza de las actividades de Banco.
Dado que el BPI no esta sujeto a supervision bancaria nacional, la aplicacion del Segundo Pilar se cifie a su propia evaluacion
de su suficiencia de capital. Para ello, utiliza principalmente una metodologia basada en el capital econédmico, que resulta
mas exhaustiva y persigue un nivel de solvencia sustancialmente mayor que el umbral minimo de capital exigido por el Marco
Basilea II.

2. Capital economico

El Banco evalla la suficiencia de su capital a partir de marcos de capital econémico para los riesgos de mercado, de crédito,
operacional y de otro tipo. Estos marcos estan disenados para determinar el patrimonio necesario para absorber pérdidas en sus
posiciones con riesgo, asumiendo un umbral de confianza estadistico acorde con el objetivo de mantener una excelente solvencia.
Estos marcos permiten calcular su capital econdmico para un nivel de confianza del 99,995% y un horizonte de mantenimiento
de un afno, excepto para el riesgo de liquidacion (incluido en la utilizacién para el riesgo de crédito) y otros riesgos. El capital
economico adicional que se reserva para el riesgo de liquidaciéon y otros riesgos (es decir, los riesgos que no quedan cubiertos,
o al menos no totalmente, por los calculos del capital econémico del Banco) se basa en la evaluacion llevada a cabo por la Alta
Direccion del Banco.

El cuadro siguiente resume la utilizacion del capital econémico del Banco para los riesgos de crédito, de mercado, operacional y
de otro tipo:

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Riesgo de crédito 6 886,2 5974,2
Riesgo de mercado 32879 2 836,5
Riesgo operacional 700,0 700,0
Otros riesgos 300,0 300,0
Utilizacion total del capital econémico 11 1741 9 810,7
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3. Activos ponderados por riesgo y requerimientos minimos de capital en el Marco de Basilea Il

El Marco de Basilea Il incluye diversos métodos para calcular los activos ponderados por su nivel de riesgo y el nivel minimo de
capital que les corresponde. En principio, el capital minimo exigido equivale al 8% de los activos ponderados por riesgo.

El cuadro siguiente resume los tipos de posiciones pertinentes y los métodos utilizados para dicho célculo, asi como los activos
ponderados por riesgo y los correspondientes requerimientos minimos de capital para los riesgos de crédito, de mercado y
operacional.

A 31 de marzo 2012 2011
Método utilizado Volumen Activos Requerimiento Volumen Activos Requerimiento
de la ponderados  minimo de de la ponderados  minimo de
exposicion por riesgo capital exposicion por riesgo capital
En millones de DEG (A) (B) (A) (B)
Riesgo de crédito
Exposicién frente Método avanzado
a soberanos, bancos basado en
y empresas calificaciones
internas, donde (B)
se obtiene como
(A) x 8% 153 430,0 10 041,9 803,4 158 491,3 7 538,3 603,1
Exposiciones de Método estandar,
titulizacion, carteras donde (B) se
gestionadas obtiene como
externamente y (A) x 8%
otros activos 1853,2 1107,8 88,6 2 256,6 1190,0 95,2
Riesgo de mercado
Exposicién frente Método de
a riesgo de divisas modelos internos,
y riesgo del precio donde (A) se
del oro obtiene como
(B) / 8% - 16 005,8 1280,5 - 10 806,2 864,56
Riesgo operacional Método de
medicion avanzada,
donde (A) se
obtiene como
(B) / 8% - 4270,3 341,6 - 3760,4 300,8
Total 31 425,8 2514,0 23 294,9 1 863,6

Para el riesgo de crédito, el Banco aplica en la mayoria de sus exposiciones el Método Avanzado basado en calificaciones internas,
donde la ponderacion por riesgo de una transaccidon se calcula con la correspondiente funcidén de Basilea Il, utilizando como
principales argumentos las estimaciones propias del Banco. Para algunas posiciones, el Banco ha adoptado el Método Estandar,
donde se asignan ponderaciones por riesgo a cada tipo de posicion.

Los activos ponderados por el riesgo de mercado se calculan con el Método de Modelos Internos y para el riesgo operacional se
utiliza el Método de Medicion Avanzada, ambos basados en el valor en riesgo (VaR). Los requerimientos minimos de capital se
obtienen a partir del VaR y se traducen en activos ponderados por riesgo teniendo en cuenta el 8% de capital minimo exigido.

Los supuestos utilizados en estos calculos se explican con mayor detalle en las secciones sobre riesgo de crédito, riesgo de
mercado y riesgo operacional.
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4. Coeficiente de capital de Nivel 1

El coeficiente de capital mide la suficiencia del nivel de capital que mantiene el Banco comparando su capital de Nivel 1 con sus
activos ponderados por riesgo. El cuadro siguiente muestra dicho coeficiente para el Banco en base al Marco de Basilea Il.

A 31 de marzo

En millones de DEG 2012 2011

Capital de Nivel 1 13 754,3 12 836,6
Pérdida esperada (24,3) -
Capital de Nivel 1, neto de pérdidas esperadas (A) 13 730,0 12 836,6
Total de activos ponderados por riesgo (B) 31 425,8 23 294,9
Coeficiente de capital de Nivel 1 (A)/(B) 43,7% 55,1%

Tal y como exige Basilea ll, la pérdida esperada para las posiciones con riesgo de crédito se calcula con el Método Avanzado
basado en calificaciones internas. Dicha pérdida se calcula en la fecha de cierre del Balance teniendo en cuenta cualquier provision
por deterioro reflejada en los estados financieros del Banco. A 31 de marzo de 2011, el Banco mantenia una provision por deterioro
de 29,0 millones de DEG relacionada con sus activos por préstamos de oro. A 31 de marzo de 2012 el Banco no mantenia
ningun activo financiero deteriorado. En la Nota 2B de los estados financieros se detalla la provision por deterioro contabilizada
a 31 de marzo de 2011. En virtud del Marco de Basilea Il, la pérdida esperada se compara con la provision por deterioro y cualquier
diferencia negativa se deduce del capital de Nivel 1.

El Banco mantiene un nivel de solvencia muy alto y evalia exhaustivamente su capital teniendo en cuenta su idiosincrasia,
manteniendo asi en todo momento una posicion de capital sustancialmente superior al minimo exigido.
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Gestion de riesgos

1. Riesgos para el Banco

El Banco presta servicio a sus clientes, principalmente bancos centrales, autoridades monetarias e instituciones financieras
internacionales, para la gestion de sus reservas y en actividades financieras relacionadas.

Las actividades bancarias del BPI son esenciales para la consecucion de sus objetivos, garantizando su solidez financiera y su
independencia. Dichas actividades, ya sean por cuenta de sus clientes o por cuenta propia, pueden generar riesgos financieros
de crédito, de mercado y de liquidez. El Banco también se expone al riesgo operacional.

Dentro del marco para la gestion de riesgos elaborado por el Consejo de Administracién del Banco, su Alta Direccion ha instaurado
politicas que garantizan la adecuada identificacidn, cuantificacion, control, seguimiento y notificaciéon de los riesgos.

2. Metodologia y organizacion de la gestion de riesgos

El Banco goza de una calidad crediticia excelente y gestiona sus riesgos financieros de forma prudente:
¢ manteniendo una posicion de capital extremadamente fuerte;

e invirtiendo sus activos principalmente en instrumentos financieros de elevada calidad crediticia;

¢ intentando diversificar sus activos entre una amplia gama de sectores;

e adoptando una postura conservadora en cuanto al riesgo de mercado tactico que asume y gestionando con cuidado el riesgo
de mercado en sus posiciones estratégicas, que incluyen sus tenencias de oro; y

e conservando un alto grado de liquidez.

A. Organizacion

En virtud del Articulo 39 de los Estatutos del Banco, el Director General responde frente al Consejo de la gestion del Banco y esta
asistido por el Director General Adjunto, quien es responsable de las funciones independientes de control de riesgos y de
cumplimiento. A su vez, ambos cuentan con la ayuda de comités de asesoramiento integrados por altos cargos del Banco.

Los principales comités asesores son el Comité Ejecutivo, el Comité Financiero y el Comité de Cumplimiento y Riesgo Operacional,
presididos los dos primeros por el Director General y el tercero por el Director General Adjunto, e integrados todos ellos por altos
cargos del Banco. EI Comité Ejecutivo asesora al Director General principalmente sobre los planes estratégicos del Banco y la
distribucion de recursos, asi como en decisiones relacionadas con los objetivos financieros generales de las actividades bancarias
y la gestidn de riesgos operacionales. El Comité Financiero asesora al Director General sobre la gestion financiera del Banco y en
asuntos ligados a las politicas relacionadas con el negocio bancario, incluida la asignaciéon de capital econdmico a las distintas
categorias de riesgo. Por su parte, el Comité de Cumplimiento y Riesgo Operacional asesora al Director General Adjunto y garantiza
la coordinaciéon en materia de cumplimiento y de gestién de riesgos operacionales en todo el Banco.

El control independiente de los riesgos financieros del Banco se lleva a cabo en la unidad de Control de Riesgos, mientras que
del riesgo operacional se encargan conjuntamente la funcién de Control de Riesgos, que se encarga de cuantificar dicho riesgo,
y la Unidad de Cumplimiento y Riesgo Operacional. Ambas son independientes y responden directamente ante el Director General
Adjunto.

La funciéon de cumplimiento recae en la Unidad de Cumplimiento y Riesgo Operacional, cuyo objetivo es garantizar en la medida
de lo posible que las actividades del Banco y sus empleados cumplen con la legislacion y la regulacién vigentes, con los Estatutos
del BPI, su Cdédigo de Conducta y otras normas internas, politicas y mejores practicas.

La Unidad de Cumplimiento y Riesgo Operacional identifica y evalua los riesgos ligados al cumplimiento de las normas, al tiempo
que orienta y educa al personal en dicha materia. El Jefe de esta unidad también informa directamente al Comité de Auditoria,
que es uno de los drganos asesores del Consejo de Administracién.

La unidad de Finanzas y los Servicios Juridicos también contribuyen a la gestion de riesgos del Banco. La primera aplica un
control independiente sobre las valoraciones, elabora los estados financieros del Banco y controla los gastos de éste mediante
el establecimiento de un presupuesto anual y su posterior seguimiento. El objetivo de este control independiente es garantizar
que las valoraciones que realiza el Banco cumplan con su politica y procedimientos de valoracion, y que los procesos y
procedimientos que influyen en dichas valoraciones sean conformes a las mejores practicas. La unidad de Finanzas informa al
Director General Adjunto y al Secretario General.
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Los Servicios Juridicos, por su parte, se encargan de asesorar y ayudar al Banco en una amplia gama de asuntos legales que
atafen a sus actividades. Esta unidad responde directamente ante el Director General.

La funcién de Auditoria Interna se encarga de examinar los procedimientos de control internos y de informar sobre su conformidad
con las normas internas y con las mejores précticas del sector. Su &mbito de actuacion incluye el andlisis de los procedimientos
para la gestién del riesgo, los sistemas de control internos, los sistemas de informacién y los procesos de buen gobierno. Auditoria
Interna responde directamente ante el Comité de Auditoria y, en Ultima instancia, ante el Director General y el Director General
Adjunto.

B. Seguimiento e informes de riesgos

El Banco realiza un seguimiento continuo de su perfil de riesgo financiero y operacional, sus posiciones y resultados a través
de sus unidades pertinentes. Los informes sobre riesgo financiero y cumplimiento que reciben periédicamente los altos cargos
del Banco a distintos niveles les permiten evaluar adecuadamente el perfil de riesgo del Banco y su situacion financiera.

La Alta Direccion informa mensual y trimestralmente al Consejo de Administracién sobre la situacion financiera del Banco y sus
riesgos. Asimismo, el Comité de Auditoria recibe con regularidad informes preparados por Auditoria Interna, la Unidad de
Cumplimiento y Riesgo Operacional, y Finanzas. Por su parte, el Comité Bancario y de Gestidon de Riesgos, que también asesora
al Consejo de Administracion, recibe un informe periddico de la unidad de Control de Riesgos, cuya preparacidon estd sujeta a
exhaustivas politicas y procedimientos que garantizan un férreo control.

C. Metodologia para la gestion de riesgos

El Banco reajusta diariamente casi todos sus activos financieros a su valor razonable y una vez al mes revisa sus valoraciones,
teniendo en cuenta cualquier ajuste necesario por el deterioro de dichos activos. El Banco utiliza diferentes métodos cuantitativos
para valorar los instrumentos financieros y calcular el riesgo para su beneficio y patrimonio. El Banco ajusta estos criterios a
medida que va cambiando su entorno de riesgo y evolucionan las mejores practicas del sector.

La politica empleada por el Banco para validar sus modelos establece las funciones, responsabilidades y procesos relacionados
con la implementacion de nuevos modelos de riesgo o la modificacion sustancial de los modelos existentes.

Una de las principales metodologias empleadas por el Banco para cuantificar y gestionar sus riesgos consiste en calcular su capital
econdmico a partir de técnicas de valor en riesgo (VaR). El VaR es el célculo estadistico de la pérdida potencial maxima que podria
sufrir el Banco para un determinado umbral de confianza y horizonte temporal.

El célculo del capital econdmico del Banco permite determinar el patrimonio que seria necesario para absorber pérdidas en sus
posiciones, asumiendo un umbral de confianza estadistico que viene determinado por el objetivo del Banco de mantener el mayor
grado posible de solvencia.

El Banco evalua la suficiencia de su capital a partir de marcos de capital econédmico para los riesgos de mercado, de crédito,
operacional y de otro tipo, todo ello complementado con andlisis de sensibilidad y de factores de riesgo. Estos marcos permiten
calcular su capital econdmico para un intervalo de confianza del 99,995% y un horizonte de mantenimiento de un afo.

El Banco asigna capital econdmico a las categorias de riesgo antes mencionadas. Ademas, se reserva una cantidad adicional de
capital econdmico para aquellos riesgos que no queden totalmente cubiertos por dichos célculos, de acuerdo con la evaluacion
de riesgos llevada a cabo por la Alta Direccion del Banco.

La evaluacién de riesgos del Banco, basada en célculos VaR y de capital econdomico para riesgos financieros, se completa con un
exhaustivo marco de pruebas de tension (stress testing) que se aplica a los principales factores de riesgo de mercado y posiciones
crediticias del Banco. Dichas pruebas incluyen el analisis de escenarios macroecondmicos adversos tanto historicos como
hipotéticos, asi como pruebas de sensibilidad frente a oscilaciones extremas pero plausibles de los principales factores de riesgo
identificados. El Banco también realiza pruebas de tension relacionadas con el riesgo de liquidez.
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3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de la posibilidad de que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales. Un activo financiero
se considera en mora cuando la contraparte no realiza el pago en la fecha contractual convenida.

El Banco gestiona este riesgo aplicando el marco y las politicas establecidos al respecto por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion, a los que acompafan orientaciones y procedimientos mas detallados elaborados por la funcién independiente de
Control de Riesgos.

A. Evaluacion del riesgo de crédito

El Banco controla en todo momento su riesgo de crédito tanto a nivel de la contraparte como agregado. En el marco del control
independiente del riesgo, se lleva a cabo una evaluacidn crediticia de cada contraparte conforme a un minucioso proceso de
calificacion interno compuesto por 18 grados. En este proceso se analizan los estados financieros y la informacién de mercado
de la contraparte. Los métodos de calificacion empleados dependen de la naturaleza de la contraparte. En funcién de la calificacion
interna y de las caracteristicas de la contraparte, el Banco fija una serie de limites crediticios para las distintas contrapartes y
paises. Todas las contrapartes reciben una calificacion interna. En principio, tanto las calificaciones concedidas como los limites
fijados se revisan al menos una vez al ano. El principal criterio utilizado en estas evaluaciones es la capacidad de la contraparte
de cumplir oportunamente con sus obligaciones de amortizacion del capital y el pago de los intereses.

Los limites de riesgo de crédito fijados para cada contraparte son aprobados por la Alta Direccién del Banco en virtud del marco
fijado a tal efecto por el Consejo de Administracion.

En términos agregados, el riesgo de crédito (que incluye el riesgo de impago y el riesgo de transferencia entre paises) se calcula,
vigila y controla a partir del célculo de capital econédmico que el Banco realiza para dicho riesgo, basado en un modelo VaR de
cartera. La Alta Direccidon limita la exposicion general del Banco al riesgo de crédito asignando a tal efecto una determinada
cantidad de capital econémico.

B. Riesgo de impago

Los cuadros que siguen a continuacion reflejan la posicidn del Banco, sin tener en cuenta las garantias en su poder ni las mejoras
crediticias a su disposicion. El riesgo de crédito se reduce mediante el uso de colateral y acuerdos de compensacién o reconvencion
con fuerza legal. Los activos y pasivos correspondientes no se compensan en el Balance del Banco.

Las posiciones recogidas en los siguientes cuadros se basan en el valor contable del activo en balance por sectores, region y
calidad crediticia. Las cifras representan el valor razonable de los instrumentos financieros, incluidos derivados, excepto en el
caso de instrumentos financieros a muy corto plazo (cuentas a la vista y con preaviso) y oro, que se contabilizan a su costo
amortizado, neto de recargos por deterioro. Los compromisos se contabilizan en términos nocionales. El oro y los préstamos de
oro no incluyen los lingotes de oro mantenidos en custodia, y las cuentas por cobrar no incluyen las partidas relacionadas con
pasivos no liquidados, dado que estas partidas no suponen una exposicién del Banco al riesgo de crédito.

La gran mayoria de los activos del Banco se invierten en titulos emitidos por gobiernos del G-10 e instituciones financieras con
calificacion A- o superior otorgada por al menos una de las principales agencias externas de calificacion. El reducido nimero de
contrapartes de alta calidad en estos sectores hace que el Banco se vea expuesto al riesgo de concentracion frente a una misma
entidad.

El Banco lleva a cabo exdamenes anuales del deterioro en cada fecha de cierre del Balance. A 31 de marzo de 2012 el Banco
no contaba con ningun activo financiero que pudiera considerarse deteriorado (31 de marzo de 2011: 29,0 millones de DEG).
A 31 de marzo de 2012 no habia activos financieros en mora (31 de marzo de 2011: nulo). En el ejercicio analizado, el Banco
registré una pérdida crediticia de 31,9 millones de DEG (2011: nula) relacionada con una reestructuracién de deuda soberana.
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Riesgo de impago por tipo de activo y de emisor

Los siguientes cuadros muestran la exposicion del Banco al riesgo de impago por tipo de activo y de emisor. El «sector publico»
abarca instituciones internacionales y otras instituciones del sector publico.

A 31 de marzo de 2012

Soberanos Sector Bancos Empresas Titulizacion Total
y bancos publico
En millones de DEG centrales
Exposiciones en balance
Efectivo y cuentas a la vista
en otros bancos 4 064,5 - 11,9 1,4 - 4077,8
Oro y préstamos de oro - - 1096,5 - - 1096,5
Letras del Tesoro 53 492,3 - - - - 53 492,3
Titulos adquiridos con pacto de reventa 5 760,6 - 40 450,2 - - 46 210,8
Préstamos y anticipos 4520,6 391,6 17 844,9 - - 22 7571
Deuda publica y otros titulos 49 198,7 15 588,9 76177 4 467,4 1 005,0 77 877,7
Derivados 49,1 139,8 7 114,6 0,4 - 7 303,9
Cuentas por cobrar 10,0 337,5 20,6 9,6 - 377,7
Exposicion total en balance 117 095,8 16 457,8 74 156,4 4 478,8 1 005,0 213 193,8
Compromisos
Facilidades sin garantias no dispuestas 193,8 - - - - 193,8
Facilidades garantizadas no dispuestas 2 376,8 - - - - 2 376,8
Compromisos totales 2 570,6 - - - - 2 570,6
Exposicion total 119 666,4 16 457,8 74 156,4 4 478,8 1 005,0 215 764,4
A 31 de marzo de 2011
Soberanos Sector Bancos Empresas Titulizacion Total
y bancos publico
En millones de DEG centrales
Exposiciones en balance
Efectivo y cuentas a la vista
en otros bancos 316,7 - 6,8 6,3 - 329,8
Oro y préstamos de oro - - 12251 29,1 - 1254,2
Letras del Tesoro 76 932,1 - - - - 76 932,1
Titulos adquiridos con pacto de reventa 5947,0 - 45 517,0 - - 51 464,0
Préstamos y anticipos 11825 424,2 22 563,7 - - 24 170,4
Deuda publica y otros titulos 28 467,5 14 375,1 9 206,9 3589,2 1349,2 56 987,9
Derivados 156,2 31,4 5602,1 0,6 - 5790,3
Cuentas por cobrar 2,0 434,9 131,56 8,0 - 576,4
Exposicion total en balance 113 004,0 15 265,6 84 253,1 3 633,2 1349,2 217 505,1
Compromisos
Facilidades sin garantias no dispuestas 189,4 - - - - 189,4
Facilidades garantizadas no dispuestas 2 098,3 - - - - 2 098,3
Compromisos totales 2 287,7 - - - - 2 287,7
Exposicion total 115 291,7 15 265,6 84 253,1 3633,2 1349,2 219 792,8
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Riesgo de impago por region

Los siguientes cuadros muestran la exposicion del Banco al riesgo de impago por region. El Banco distribuye su exposicion entre
las distintas regiones a partir del pais en el que esta constituida legalmente la entidad frente a la que el Banco mantiene la posicion.

A 31 de marzo de 2012

Africa Asia-Pacifico América Instituciones Total

En millones de DEG y Europa internacionales

Exposiciones en balance

Efectivo y cuentas a la vista

en otros bancos 4 063,9 7,7 6,2 - 4 077,8
Oro y préstamos de oro 782,5 68,9 2451 - 1 096,5
Letras del Tesoro 14 394,7 37 072,8 2 0248 - 53 492,3
Titulos adquiridos con pacto de reventa 39 158,3 5 252,6 1799,9 - 46 210,8
Préstamos y anticipos 14 584,2 6 799,0 1227,8 146,1 22 7571
Deuda publica y otros titulos 39 858,2 4 411,6 25 233,2 8 374,7 77 877,7
Derivados 5613,2 94,8 1595,8 0,1 7 303,9
Cuentas por cobrar 31,6 0,9 345,2 - 377,7
Exposicion total en balance 118 486,6 53 708,3 32 478,0 8 520,9 213 193,8
Compromisos

Facilidades sin garantias no dispuestas - 193,8 - - 193,8
Facilidades garantizadas no dispuestas - 2 376,8 - - 2 376,8
Compromisos totales - 2 570,6 - - 2 570,6
Exposicion total 118 486,6 56 278,9 32 478,0 8 520,9 215 764,4
A 31 de marzo de 2011
Africa Asia-Pacifico América Instituciones Total

En millones de DEG y Europa internacionales

Exposiciones en balance

Efectivo y cuentas a la vista

en otros bancos 315,1 1,2 13,5 - 329,8
Oro y préstamos de oro 901,8 58,3 2941 - 1254,2
Letras del Tesoro 37 831,2 36 796,9 2 304,0 - 76 932,1
Titulos adquiridos con pacto de reventa 45 359,2 5710,0 394,8 - 51 464,0
Préstamos y anticipos 19 224,0 3429,6 1345,2 171,6 24 170,4
Deuda publica y otros titulos 31 368,7 3 427,6 13 667,5 8 524,1 56 987,9
Derivados 4 082,8 175,1 15321 0,3 5790,3
Cuentas por cobrar 140,6 0,8 435 - 576,4
Exposicion total en balance 139 223,4 49 599,5 19 986,2 8 696,0 217 505,1
Compromisos

Facilidades sin garantias no dispuestas - 189,4 - - 189,4
Facilidades garantizadas no dispuestas 1791 1919,2 - - 2 098,3
Compromisos totales 1791 2 108,6 - - 2 287,7
Exposicion total 139 402,5 51708,1 19 986,2 8 696,0 219 792,8
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Riesgo de impago por contraparte / calificacion del emisor

Los siguientes cuadros muestran la exposiciéon del Banco al riesgo de impago por tipo de activo financiero.
corresponden a las calificaciones internas del Banco expresadas como equivalentes de calificaciones externas.

A 31 de marzo de 2012

Las columnas

AAA AA A BBB BB e Sin Total
En millones de DEG inferior calificar
Exposiciones en balance
Efectivo y cuentas a la vista
en otros bancos 3969,7 97,8 9,4 0,3 0,3 0,3 4 077,8
Oro y préstamos de oro - 83,3 1013,2 - - - 1 096,5
Letras del Tesoro 6 160,9 43 461,9 3310,6 558,9 - - 53 492,3
Titulos adquiridos con pacto de reventa - 5 760,6 39 287,8 1162,4 - - 46 210,8
Préstamos y anticipos 1101,0 4 360,9 15 913,0 800,8 581,4 - 22 7571
Deuda publica y otros titulos 24 965,8 42 492,8 7 471,8 2 029,8 917,5 - 77 877,7
Derivados 107,9 1472,0 5723,0 - 0,6 0,4 7 303,9
Cuentas por cobrar - 345,5 25,0 0,5 0,2 6,5 377,7
Exposicion total en balance 36 305,3 98 074,8 72 753,8 4 552,7 1500,0 7.2 213 193,8
En porcentaje 17,0% 46,0% 34,1% 2,1% 0,8% 0,0% 100,0%
Compromisos
Facilidades sin garantias no dispuestas - - - 193,8 - - 193,8
Facilidades garantizadas no dispuestas - 771,3 784,4 261,4 559,7 - 2 376,8
Compromisos totales - 7713 784,4 455,2 559,7 - 2 570,6
Exposicion total 36 305,3 98 846,1 73 538,2 5 007,9 2 059,7 7.2 215 764,4
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A 31 de marzo de 2011

AAA AA A BBB BB e Sin Total

En millones de DEG inferior calificar

Exposiciones en balance

Efectivo y cuentas a la vista

en otros bancos 315,3 11,7 2,1 0,3 0,1 0,3 329,8
Oro y préstamos de oro - 303,8 921,3 29,1 - - 1254,2
Letras del Tesoro 28 360,2 41 532,1 7 039,8 - - - 76 932,1
Titulos adquiridos con pacto de reventa 237,0 13 499,4 37 727,6 - - - 51 464,0
Préstamos y anticipos 1543,6 7 498,1 15 128,7 - - - 24 170,4
Deuda publica y otros titulos 36 427,9 12 321,0 7 501,6 686,5 50,9 - 56 987,9
Derivados 31,3 798,3 4914,0 0,1 46,0 0,6 5790,3
Cuentas por cobrar 435,0 0,3 134,9 0,3 1,4 4,5 576,4
Exposicion total en balance 67 350,3 75 964,7 73 370,0 716,3 98,4 5,4 217 505,1
En porcentaje 31,0% 34,9% 33,7% 0,3% 0,1% 0,0% 100,0%
Compromisos

Facilidades sin garantias no dispuestas - - - 189,4 - - 189,4
Facilidades garantizadas no dispuestas - 710,0 721,8 419,7 246,8 - 2 098,3
Compromisos totales - 710,0 721,8 609,1 246,8 - 2 287,7
Exposicion total 67 350,3 76 674,7 74 091,8 1325,4 345,2 5,4 219 792,8

C. Reduccion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se reduce mediante el uso de colateral y acuerdos de compensacion o reconvencion con fuerza legal. Los
activos y pasivos correspondientes no se compensan en el Balance del Banco.

El Banco exige garantias a sus contrapartes a través de acuerdos de recompra a la inversa, contratos financieros derivados y
facilidades permanentes, con la que reduce el riesgo de impago de la contraparte de conformidad con las respectivas politicas y
procedimientos. Durante la duracion del acuerdo, el Banco vigila el valor razonable de estos titulos de garantia y puede solicitar
mas garantia o tener que devolver garantias en funcion de la evolucién de su valor de mercado.

El Banco reduce el riesgo de liquidacién recurriendo a cdmaras de compensacion reconocidas y liquidando sus operaciones en
la medida de lo posible a través de mecanismos de pago contra entrega. Los limites diarios impuestos al riesgo de liquidacion
se vigilan de forma continua.

El cuadro siguiente muestra las garantias recibidas por el Banco, excluidas las transacciones pendientes de liquidacion (en las
que no se han intercambiado garantias ni efectivo).

A 31 de marzo 2012 2011
Valor razonable Valor de Valor razonable Valor de
de los contratos las garantias de los contratos las garantias
En millones de DEG relevantes relevantes

Garantias recibidas en concepto de:

Titulos adquiridos con pacto de reventa 36 567,3 36 960,2 45 703,9 45 858,7
Anticipos 3811,0 4 .340,4 63,1 67,5
Derivados 2 754,7 2 938,2 1639,8 17435
Total de garantias recibidas 43 133,0 44 238,8 47 406,8 47 669,7

El Banco esta autorizado a vender o pignorar estas garantias recibidas, pero debe entregar instrumentos financieros equivalentes
al vencimiento del contrato. El Banco acepta titulos soberanos y efectivo como garantia derivados. Las garantias admisibles en
repos a la inversa comprenden deuda soberana y supranacional, asi como titulos de agencias estatales. Las garantias admisibles
para préstamos y anticipos incluyen depdsitos en monedas con el Banco y unidades de inversion en las estructuras de fondo
abierto (BISIP) y titulos de carteras gestionadas por el BPI.
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A 31 de marzo de 2012, el volumen total no utilizado de estas facilidades del que podria disponerse sujeto a la provisidon de
garantias por la contraparte ascendia a 2 376,8 millones de DEG (2011: 2 098,3 millones de DEG).

El Banco no constituyd garantias en ninguno de sus contratos de instrumentos financieros a 31 de marzo de 2012 (2011: nulo).

D. Capital economico por riesgo de crédito

El Banco determina el capital econdmico para el riesgo de crédito aplicando una metodologia basada en un modelo VaR de cartera,
asumiendo un horizonte temporal de un afno y un intervalo de confianza del 99,995%, excepto para el riesgo de liquidacién (incluido
en la utilizacion para el riesgo de crédito desde julio de 2011). El capital econdmico que se reserva para el riesgo de liquidacion
reflejado en los célculos del capital econdmico del Banco se basa en la evaluacién llevada a cabo por la Alta Direccién del Banco.

Para el ejercicio financiero 2012 2011

En millones de DEG Promedio Elevada Baja A 31 de marzo Promedio Elevada Baja A 31 de marzo

Capital econémico utilizado
para riesgo de crédito 6 504,4 7 131,2 5 602,3 6 886,2 5 807,1 6 315,0 5 345,7 5974,2

E. Requerimiento minimo de capital para riesgo de crédito
Posiciones frente a soberanos, bancos y empresas

Para calcular los activos ponderados por riesgo frente a soberanos, bancos y empresas, el Banco ha optado por un tratamiento
acorde al Método Avanzado basado en calificaciones internas.

Por regla general, con este tratamiento el Banco multiplica sus activos expuestos al riesgo de crédito por las ponderaciones de
riesgo derivadas de la correspondiente funcién de Basilea ll, utilizando como principales argumentos sus estimaciones propias.
Estas ultimas también se usan en el cédlculo del capital econédmico del Banco.

La posicion del Banco en caso de incumplimiento se conoce como exposicion al riesgo de crédito (EAD). El Banco determina su
EAD como el importe nocional de todas sus exposiciones al riesgo de crédito tanto dentro como fuera de balance, excepto los
derivados y algunas posiciones con colateral. La EAD de los derivados se calcula con un mecanismo que se inserta en el Método
de Modelos Internos del Marco Basilea Il. En virtud de esta metodologia, el Banco calcula sus exposiciones positivas esperadas
efectivas y las multiplica por un factor alfa, tal y como se recoge en dicho marco.

Los principales parametros de esta funcion son la probabilidad de incumplimiento estimada a un afo (PD), asi como la pérdida
en caso de incumplimiento (LGD) y el vencimiento (M) de cada transaccion.

Dada la excelente calidad crediticia de sus inversiones y su gestion conservadora del riesgo de crédito, el Banco no esta en
situacion de estimar PD y LGD a partir de su propia experiencia de incumplimiento. El Banco calcula la PD de la contraparte
asignando sus grados internos de calificacion a calificaciones crediticias externas teniendo en cuenta los datos externos sobre
incumplimiento. Asimismo, la LGD también se estima a partir de datos externos. Cuando corresponde, estas estimaciones se
ajustan para reflejar los efectos mitigadores que aportan las garantias obtenidas teniendo en cuenta la volatilidad de los precios
de mercado, la reposicién frecuente de garantias y la frecuencia con la que se reajustan las valoraciones. Al calcular la EAD, se
han tenido en cuenta los efectos mitigadores del riesgo que aportan las garantias obtenidas por contratos de derivados, acuerdos
de recompra a la inversa y anticipos con colateral.

El cuadro siguiente muestra el calculo de los activos ponderados por riesgo. La exposicion al riesgo se calcula teniendo en cuenta
los efectos de la compensacion de saldos en cuenta y de las garantias. La exposicion total al riesgo recogida en el cuadro a
31 de marzo de 2012 incluye 421,4 millones de DEG para contratos sobre tasas de interés (31 de marzo de 2011: 463,0 millones
de DEG) y 726,5 millones de DEG para contratos sobre divisas y oro (31 de marzo de 2011: 287,5 millones de DEG).
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A 31 de marzo de 2012

Calificaciones internas expresadas Volumen de la PD ponderada LGD media Coeficiente de Activos
como equivalentes de calificaciones exposicion por exposicion ponderada por riesgo medio ponderados
externas exposicion ponderado por por riesgo
exposicion

En millones En millones
En millones de DEG/en porcentaje de DEG % % % de DEG
AAA 34 310,0 0,002 35,6 1.2 397,8
AA 88 287,56 0,02 37,6 3,9 34155
A 26 344,3 0,07 49,5 15,8 4 158,9
BBB 3530,3 0,15 42,8 30,1 1064,2
BB e inferior 957,9 1,32 48,4 105,0 1005,5
Total 153 430,0 10 041,9
A 31 de marzo de 2011
Calificaciones internas expresadas Volumen de la PD ponderada LGD media Coeficiente de Activos
como equivalentes de calificaciones exposicion por exposicion ponderada por riesgo medio ponderados
externas exposicion ponderado por por riesgo

exposicion

En millones En millones
En millones de DEG/en porcentaje de DEG % % % de DEG
AAA 63 927,4 0,004 37,8 1.9 1197,8
AA 61 483,3 0,02 40,7 4,1 2 496,1
A 32 008,5 0,05 48,2 10,6 3399,1
BBB 1 008,2 0,19 41,7 39,5 398,1
BB e inferior 63,9 1,00 42,3 73,7 47,2
Total 158 491,3 7 538,3

El cuadro siguiente resume el impacto de los acuerdos de colateral en la exposicidon al riesgo de crédito tras tener en cuenta la

compensacion.

Efectos de los acuerdos de colateral

Importe de la
exposiciéon teniendo

Beneficios de los
acuerdos de

Importe de la exposicion

teniendo en cuenta la

en cuenta colateral compensacion y los
En millones de DEG la compensacion acuerdos de colateral
A 31 de marzo de 2012 207 533,6 54 103,6 153 430,0
A 31 de marzo de 2011 212 964,8 54 473,5 158 491,3
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F. Exposicion a las titulizaciones

El Banco invierte en titulizaciones de elevada calificacion basadas en estructuras tradicionales (es decir, no sintéticas). Debido al
ambito de actividad del Banco, la ponderaciéon por riesgo de sus activos con arreglo al Marco Basilea Il se realiza a partir del
Método Estandar para titulizaciones, por el que se utilizan las ponderaciones por riesgo de las calificaciones crediticias externas
para determinar las ponderaciones por riesgo correspondientes a los activos en cuestion. Las agencias externas de calificacion
del crédito utilizadas con este fin son Moody's Investors Service, Standard & Poor’s y Fitch Ratings. Los activos ponderados por
riesgo se calculan entonces como el producto de las cantidades nocionales expuestas al riesgo y sus correspondientes ponderaciones
por riesgo.

El cuadro siguiente resume las inversiones del Banco en titulizaciones, desglosadas segun el tipo de activo titulizado.

A 31 de marzo de 2012

Calificacion externa

Volumen de la

Ponderacién

Activos ponderados

En millones de DEG exposicion por riesgo por riesgo
Titulos respaldados por hipotecas para

vivienda (RMBS) AAA 62,8 20% 12,6
Titulos respaldados por hipotecas para

vivienda (RMBS) A 39,7 50% 19,9
Titulos respaldados por cuentas

por cobrar de tarjetas de crédito AAA 78,8 20% 15,8
Titulos respaldados por otras cuentas

por cobrar (con respaldo del Gobierno) AAA 765,5 20% 153,1
Total 946,8 201,4

A 31 de marzo de 2011

Calificacion externa

Volumen de la

Ponderacién

Activos ponderados

En millones de DEG exposicion por riesgo por riesgo
Titulos respaldados por hipotecas para

vivienda (RMBS) AAA 161,1 20% 32,2
Titulos respaldados por cuentas

por cobrar de tarjetas de crédito AAA 376,3 20% 75,3
Titulos respaldados por otras cuentas

por cobrar (con respaldo del Gobierno) AAA 795,8 20% 159,2
Total 1333,2 266,7
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4. Riesgo de mercado

El Banco se expone a este riesgo a través de las oscilaciones adversas de los precios de mercado. Los principales componentes
del riesgo de mercado para el Banco son los riesgos del precio del oro, de tasas de interés y de divisas. El Banco calcula su riesgo
de mercado y su correspondiente capital econdmico mediante una metodologia VaR con técnicas de simulacién de Monte Carlo.
Las volatilidades y correlaciones de los factores de riesgo se estiman para un periodo de observacidon de un ano. Asimismo, el
Banco tiene en cuenta la sensibilidad frente a determinados factores de riesgo de mercado.

En linea con el objetivo del Banco de mantener su excelente calidad crediticia, éste calcula su capital econédmico para un intervalo
de confianza del 99,995%, asumiendo un periodo de mantenimiento de un afo. La Alta Direccién del Banco gestiona el uso del
capital econémico para cubrir el riesgo de mercado con arreglo al marco establecido por el Consejo de Administracion. A los
limites impuestos por el VaR se suman otros de caracter operacional.

Los modelos VaR dependen de supuestos estadisticos y de la calidad de los datos de mercado disponibles, y pese a ser de caracter
prospectivo, se extrapolan a partir de hechos pasados.

Para garantizar que los modelos estiman con fiabilidad las pérdidas potenciales en un horizonte de un afno, el Banco ha establecido
un marco exhaustivo para la comprobacion peridédica de los mismos, por el que los resultados diarios se comparan con las
correspondientes estimaciones VaR. Los resultados obtenidos con este marco se analizan y se comunican a la Alta Direccion del
Banco.

Ademas, el Banco completa sus estimaciones de riesgo de mercado basadas en modelos VaR y los correspondientes calculos del
capital econdmico con una serie de pruebas de tension (stress tests), que incluyen escenarios historicos graves, hipodtesis
macroecondmicas adversas y pruebas de sensibilidad a la oscilacion del precio del oro, de las tasas de interés y de los tipos de
cambio.

A. Riesgo del precio del oro

Este riesgo surge de la influencia que tendrian oscilaciones adversas del precio del oro sobre las condiciones financieras del
Banco.

El Banco estad expuesto a dicho riesgo principalmente a través de sus activos de inversion en oro, que ascienden a 116 toneladas
(2011: 119 toneladas), los cuales se mantienen en custodia o en consignacién con bancos comerciales. A 31 de marzo de 2012,
los activos de inversién en oro netos del Banco ascendian a 4 018,2 millones de DEG (2011: 3 451,2 millones de DEG), lo que
supone aproximadamente el 22% de su patrimonio (2011: 21%). El Banco también puede verse ligeramente expuesto a este riesgo
a través de sus actividades bancarias con bancos centrales y comerciales. El Banco estima el riesgo del precio del oro con su
metodologia VaR, que incluye un marco para el capital econdmico y pruebas de tension.

B. Riesgo de tasas de interés

Este riesgo obedece a la influencia que tendrian oscilaciones adversas de las tasas de interés (incluidos los diferenciales de
rendimiento) sobre las condiciones financieras del Banco. El Banco esta expuesto a este riesgo a través de los activos remunerados
relacionados con la gestion de su patrimonio en sus carteras de inversion y de sus inversiones relacionadas con sus carteras
bancarias. Las carteras de inversion se gestionan mediante un conjunto de bonos de referencia con un objetivo de duracidn fijo.

El Banco estima y vigila este riesgo aplicando un método VaR y un analisis de sensibilidad que incluyen las oscilaciones de las
tasas pertinentes del mercado monetario, de la deuda publica y de los swaps, asi como los diferenciales de rendimiento relevantes.

Los cuadros siguientes muestran como afectaria al patrimonio del Banco una subida del 1% de la correspondiente curva de
rendimientos, por bandas temporales:

A 31 de marzo de 2012

Hasta 6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 Mas de
En millones de DEG meses meses anos anos anos anos 5 afos
Euro (1,2) (13,6) (14,0) (25,6) (32,4) (16,7) (40,0)
Yen japonés 1.1 (2,7) (4,2) (16,3) (7,3) (4,0) (7,2)
Libra esterlina 1.4 (3,7) (6,0) (15,2) (18,0) (7,6) 0,1
Franco suizo 6,1 (0,2) (0,4) (0,6) (3,2) (4,6) 8,6
Délar de EEUU 17,3 (36,2) (26,9) (31,2) (47,8) (37,9) (12,4)
Otras (1,3) 0,4 - (0,9) 0,4 - 0,1
Total 23,4 (56,0) (51,5) (89,8) (108,3) (70,8) (50,8)
BPI 82° Informe Anual 209



A 31 de marzo de 2011

Hasta 6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 Mas de
En millones de DEG meses meses anos anos anos anos 5 afios
Euro 2,6 (8,6) (16,9) (11,0) (27,4) (32,1) (29,3)
Yen japonés 0,9 (3,3) (6,1) (5,2) (13,7) (2,8) (3,2)
Libra esterlina 1.8 (2,9) (3,5) (12,8) (9,5) 9,1) (19,9)
Franco suizo (1,2) (0,3) (0,4) (0,6) (0,8) (5,7) 7.5
Dolar de EEUU 19,4 (15,9) (13,5) (47,5) (39,4) (26,7) (7,3)
Otras (0,7) (5,6) 0,2 (0,6) 04 0,3 -
Total 22,8 (36,6) (40,2) (77,7) (90,4) (76,1) (52,2)

C. Riesgo de divisas

La moneda funcional del Banco es el DEG, una cesta de monedas compuesta por cantidades fijas de USD, EUR, JPY y GBP.
El riesgo de divisas responde a la influencia que tendrian oscilaciones adversas de los tipos de cambio sobre las condiciones
financieras del Banco. El Banco esta expuesto a este riesgo principalmente a través de los activos relacionados con la gestion de
su patrimonio, aunque también lo esta al gestionar los depdsitos de sus clientes o actuar como intermediario en operaciones con
divisas entre bancos centrales y comerciales. El Banco reduce su riesgo de divisas alineando peridédicamente los activos pertinentes
con las monedas que componen el DEG y limitando su exposicion a dicho riesgo asociada a los depdsitos de sus clientes y a
su intermediacidon en operaciones con divisas.

El Banco calcula y vigila el riesgo de divisas aplicando su metodologia VaR y un anélisis de sensibilidad que tiene en cuenta las
oscilaciones de los principales tipos de cambio.

Los cuadros siguientes muestran el activo y el pasivo del Banco desglosados por monedas y oro. La posicion neta aqui recogida
incluye por tanto sus inversiones con oro propio. Para determinar la exposicion neta del Banco al riesgo de divisas se eliminan
las cantidades en oro. A continuacion se resta la posiciéon neutra en DEG de la posicién neta en divisas excluido el oro, para
obtener asi la posicion neta en monedas del Banco en base neutra al DEG.
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A 31 de marzo de 2012

En millones de DEG DEG uUsD EUR GBP JPY CHF Oro Otras Total
Activo
Efectivo y cuentas
a la vista en otros bancos - 6,4 171,6 4,7 0,1 3883,7 - 11,3 4 077,8
Oro y préstamos de oro - 9,7 - - - - 35 903,0 (0,00 359127
Letras del Tesoro - 1 960,6 12 504,4 322,6 36 439,9 1108,8 - 1 156,0 53 492,3
Titulos adquiridos
con pacto de reventa - 2 768,8 27 383,6 10 805,8 5 252,6 - - - 46 210,8
Préstamos y anticipos 146,1 11 0711 8 671,5 679,4 436,4 56,7 - 1695,9 22 7571
Deuda publica y otros
titulos - 37 283,1 30 273,3 5 329,0 24211 - - 2 571,2 77 877,7
Instrumentos financieros
derivados 1224,8 50 812,8 (8 337,0) 117,17 (28 957,4) (1 093,0) (6 939,9) 476,5 7 303,9
Cuentas por cobrar - 7 662,4 0,7 - - 9,7 - 172,7 7 8455
Terrenos, edificios y
equipamiento 189,6 - - - - 3,4 - - 193,0
Total del activo 15605 1115749 70 668,1 17 258,6 15 592,7 3969,3 28 963,1 6 083,6 255 670,38
Pasivo
Depdsitos en monedas (7 840,2) (136 634,5) (27 870,9) (13 147,3) (2 798,4) (514,0) - (6 973,2) (195 778,5)
Depdsitos en oro - (6,4) - - - - (19 617,6) - (19 624,0)
Instrumentos financieros
derivados 37935 35928,0 (25 098,0) (1185,9) (10 347,6) (3 445,0) (5 324,2) 952,2 (4 727,0)
Cuentas por pagar - (3387,4) (11585,7) (925,7) (783,5) - - (63,2) (16 745,5)
Otros pasivos - (70,9) - - - (345,3) - (0,3) (416,5)
Total del pasivo (4 046,7) (104 171,2) (64 554,6) (15 258,9) (13 929,5) (4 304,3) (24 941,8) (6 084,5) (237 291,5)
Posicion neta en monedas
y en oro (2 486,2) 7 403,7 6 113,5 1999,7 1663,2 (335,0) 4 021,3 (0,90 18 379,3
Ajuste por activos de
inversion en oro - - - - - - (4 021,3) - (4 021,3)
Posicion neta en monedas (2 486,2) 7 403,7 6 1135 1999,7 1 663,2 (335,0) - (0,90 14 358,0
Posicidn neutra al DEG 2 486,2 (7 019,0) (6 378,0) (1 895,0) (1 552,2) - - - (14 358,0)
Posicion neta en monedas
en base neutra al DEG - 384,7 (264,5) 104,7 111,0 (335,0) - (0,9) -
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A 31 de marzo de 2011

En millones de DEG DEG uUsD EUR GBP JPY CHF Oro Otras Total
Activo
Efectivo y cuentas
a la vista en otros bancos - 12,6 151,3 8,0 - 151,3 - 6,6 329,8
Oro y préstamos de oro - 9,0 - - - - 36 628,2 - 36 637,2
Letras del Tesoro - 2 304,0 29 737,0 397,2 36 796,9 5 337,0 - 2 360,0 76 932,1
Titulos adquiridos
con pacto de reventa - 394,8 37 559,5 7 799,6 5710,0 - - 0,1 51 464,0
Préstamos y anticipos 171,7 8 460,0 10 937,4 1 368,1 1062,4 544,4 - 1626,4 24 170,4
Deuda publica y otros
titulos - 29 061,1 21 378,5 3769,8 1209,5 35,3 - 15337 56 987,9
Instrumentos financieros
derivados (36,5) 233352 8 337,9 (408,9) (26 700,9) 327,2 (247,0) 1183,3 5790,3
Cuentas por cobrar 0,1 6 969,2 684,9 426,6 - 8,0 - 527,5 8 616,3
Terrenos, edificios y
equipamiento 189,7 - - - - 1.1 - - 190,8
Total del activo 325,0 70 545,9 108 786,5 13 360,4 18 077,9 6 404,3 36 381,2 7 237,6 261 118,8
Pasivo
Depdsitos en monedas (7 691,5) (140 478,2) (38 882,7) (10 083,1) (4 667,5) (680,8) - (4 601,8) (207 085,6)
Depésitos en oro - (5,6) - - - - (21 264,3) - (21 269,9)
Instrumentos financieros
derivados 4.221,7 79 073,2 (59 048,3) 126,6 (11 840,3) (5 452,7) (11 666,5) (2 373,2) (6 959,5)
Cuentas por pagar - (1 964,2) (4761,1) (1 491,8) - (275,6) - (265,4) (8 758,1)
Otros pasivos - (66,6) (2,8) - - (305,3) - (0,7) (375,4)
Total del pasivo (3 469,8) (63 441,4) (102 694,9) (11 448,3) (16 507,8) (6 714,4) (32 930,8) (7 241,1) (244 448,5)
Posicion neta en monedas
y en oro (3 144,8) 7 104,5 6 091,6 19121 1570,1 (310,1) 3 450,4 (3,5) 16 670,3
Ajuste por activos de
inversion en oro - - - - - - (3 450,4) - (3 450,4)
Posicion neta en monedas (3 144,8) 7 104,5 6 091,6 19121 15701 (310,1) - (3,6) 13219,9
Posicion neutra al DEG 3144,8 (6 818,8) (6 196,9) (1 840,6) (1 508,4) - - - (13219,9)
Posicién neta en monedas
en base neutra al DEG - 285,7 (105,3) 71,5 61,7 (310,1) - (3,5) -
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D. Capital economico por riesgo de mercado

El Banco calcula su riesgo de mercado mediante una metodologia VaR con técnicas de simulacién de Monte Carlo que tienen en
cuenta las correlaciones entre los distintos factores de riesgo. El capital econdmico para el riesgo de mercado también se calcula
siguiendo esta metodologia, para un intervalo de confianza del 99,995% y un periodo de mantenimiento de un ano. El Banco
estima su riesgo de precio del oro en funcién de las variaciones del valor del oro en USD. El componente del riesgo de divisas
procedente de las variaciones del tipo del cambio del USD frente al DEG queda recogido en el calculo del riesgo de divisas.
El cuadro siguiente muestra la exposicion del Banco al riesgo de mercado en términos de capital econdmico utilizado a lo largo
de los dos ultimos ejercicios financieros.

Para el ejercicio financiero 2012 2011

En millones de DEG Promedio Elevada Baja A 31 de marzo Promedio Elevada Baja A 31 de marzo

Capital econémico
utilizado para riesgo
de mercado 32327 3716,0 2734,0 32879 2884,2 3069,2 2 684,0 2 836,5

El cuadro siguiente desglosa la exposicién del Banco al riesgo de mercado por tipos de riesgo.

Para el ejercicio financiero 2012 2011

En millones de DEG Promedio Elevada Baja A 31 de marzo Promedio Elevada Baja A 31 de marzo
Riesgo del precio del oro 2 345,6 27416 1835,5 25013 1 956,7 2121,0 1830,6 1909,8
Riesgo de tasas de interés 1 565,2 1 660,6 1 463,6 1 560,4 1617,7 1760,7 1 456,1 1542,2
Riesgo de divisas 923,0 1095,7 788,9 894,2 797,0 874,6 666,3 814,6
Efectos de diversificacion (1601,1) (1 809,2) (1 403,8) (1 668,0) (1 487,1) (1711,4) (1 352,4) (1 430,1)

E. Requerimientos minimos de capital por riesgo de mercado

Para calcular los requerimientos minimos de capital en concepto de riesgo de mercado con arreglo al Marco de Basilea ll, el Banco
ha adoptado para su cartera bancaria un método acorde al &mbito y naturaleza de sus actividades. Asi pues, para el riesgo de
mercado los activos se ponderan por riesgo de precio del oro y por riesgo de divisas, pero no por riesgo de tasas de interés.
El correspondiente requerimiento minimo de capital se calcula utilizando el VaR basado en el Método de Modelos Internos, por
el que el Banco asume un intervalo de confianza del 99%, un periodo de mantenimiento de 10 dias y un periodo de observacién
histérica de un afo.

El requerimiento minimo de capital efectivo se calcula como el valor mas alto entre el VaR en la fecha de calculo y el promedio
del VaR diario de los ultimos 60 dias habiles (incluida la fecha de célculo), sujeto a un factor de multiplicacién de tres, mas un
incremento potencial dependiendo de los resultados del proceso de comprobaciéon. Para el periodo analizado, el nimero de
resultados atipicos en la comprobacion se mantuvo dentro del margen para el que no se requiere ningun anadido. El cuadro
inferior resume la evolucion del riesgo de mercado pertinente para el calculo de los requerimientos minimos de capital y los
activos ponderados por su nivel de riesgo durante el periodo analizado.

A 31 de marzo 2012 2011
VaR Activos Requerimiento VaR Activos Requerimiento
ponderados minimo ponderados minimo
por riesgo de capital por riesgo de capital
En millones de DEG (A) (B) (A) (B)

Riesgo de mercado,
donde (A) se obtiene como (B) / 8% 426,8 16 005,8 1 280,5 288,2 10 806,2 864,5
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5. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge cuando el Banco puede verse incapaz de satisfacer sus necesidades previstas o imprevistas de efectivo
y de garantias, ya sea en el presente o en el futuro, sin que se vean afectadas sus operaciones diarias ni sus condiciones financieras.

La envergadura del Balance de situacion del Banco depende principalmente de los saldos en circulacion de los depdsitos en
monedas y en oro procedentes de bancos centrales, organismos internacionales y otras instituciones publicas. El Banco se
compromete a recomprar a su valor razonable algunos de sus instrumentos de depodsito en divisas con uno o dos dias habiles
de preaviso. El Banco ha desarrollado un marco para la gestiéon de la liquidez basado en un modelo estadistico que utiliza supuestos
conservadores para las entradas de efectivo y la liquidez de su pasivo. De conformidad con este marco, el Consejo de Administracion
ha fijado un limite para el coeficiente de liquidez del Banco por el que sus activos liquidos deben poder cubrir como minimo el
100% de las demandas de liquidez a las que tuviera que hacer frente. Ademas, se realizan pruebas de tension sobre la liquidez
que contemplan supuestos en los que el Banco tendria que hacer frente a retiradas de fondos desorbitadas y que definen
necesidades adicionales de liquidez a las que el Banco tendria que responder con sus activos liquidos. El nivel de liquidez del
Banco se ha mantenido sistematicamente por encima del minimo exigido para su coeficiente de liquidez y de los requerimientos
de sus pruebas de tension.

Los depdsitos en monedas y en oro en el BPI, procedentes en su mayoria de bancos centrales y organismos internacionales,
representan el 91% del total de su pasivo (2011: 93%). A 31 de marzo de 2012, los depdsitos en monedas y en oro procedian de
172 entidades (2011: 171). Dentro de estos depdsitos, se constata un grado significativo de concentracién por clientes, con cinco
de ellos acaparando mas del 5% del total en base a la fecha de liquidacién (2011: cuatro clientes).

Los cuadros siguientes muestran el perfil de vencimiento de los flujos de efectivo para el activo y el pasivo. Las cantidades
corresponden a flujos de efectivo no descontados respecto a los que el Banco mantiene un compromiso.
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A 31 de marzo de 2012

Hasta 1-3 3-6 6-12 1-2 2-5 5-10 Mas de Total
En millones de DEG 1 mes meses meses meses anos anos anos 10 anos
Activo
Efectivo y cuentas a la
vista en otros bancos 4 077,8 - - - - - - - 4 077,8
Oro y préstamos de oro 35 353,6 137,9 139,5 - - 284,4 - - 35915,4
Letras del Tesoro 10 035,9 30 652,9 8 256,7 3576,1 - - - - 52 521,6
Titulos adquiridos con
pacto de reventa 27 593,1 4 686,9 - - - - - - 32 280,0
Préstamos y anticipos 12 204,2 8 127,7 1142,4 - - - - - 21 474,3
Deuda publica y otros
titulos 3 475,1 8892,3 9 786,2 20 647,0 10 137,1 22 703,1 3470,0 983,56 80 094,3
Total del activo 92 739,7 52 497,7 19 324,8 24 2231 10 1371 22 987,5 3 470,0 9835 226 363,4
Pasivo
Depdsitos en monedas
Instrumentos de
depdsito amortizables
con 1 o 2 dias de
preaviso (3531,3) (24 460,6) (17 340,6) (15 139,2) (14 964,6) (23 677,2) (202,9) - (99 316,4)
Otros depdsitos en
monedas (56 016,8) (21 657,6)  (9272,2) (2 984,0) - - - - (89930,6)
Depdsitos en oro (19 204,8) - (138,5) - - (282,9) - - (19 626,2)
Titulos vendidos en corto 61,2 8,0 (0,8) (1,6) (3,1) (9,3) (15,5) (124,3) (85,4)
Total del pasivo (78 691,7) (46 110,2) (26 752,1) (18 124,8) (14 967,7) (23 969,4) (218,4) (124,3) (208 958,6)
Derivados
Liquidacion neta
Contratos sobre tasas
de interés 20,1 179,9 313,3 333,4 391,9 240,9 (31,8) - 14477
Liquidacion bruta
Contratos sobre tipos
de cambio y precio
del oro
Entradas 41 207,3 52 261,0 19 830,5 10 073,7 - - - - 1233725
Salidas (40 756,6) (51 444,4) (19 642,6) (10 008,9) - - - - (121 852,5)
Subtotal 450,7 816,6 187,9 64,8 - - - - 1520,0
Contratos sobre tasas
de interés
Entradas 11 13,5 2,0 270,7 245,7 788,6 - - 13216
Salidas (0,3) (23,4) (8,5) (361,3) (310,3) (896,0) - - (1 599,8)
Subtotal 0,8 (9,9) (6,5) (90,6) (64,6) (107,4) - - (278,2)
Total de derivados 471,6 986,6 494,7 307,6 3273 133,5 (31,8) - 2 689,5
Total de flujos
de efectivo futuros
no descontados 14 519,6 7 3741 (6 932,6) 6 405,9 (4 503,2) (848,4) 32198 859,2 20 094,3
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A 31 de marzo de 2011

Hasta 1-3 3-6 6-12 1-2 2-5 5-10 Mas de Total
En millones de DEG 1 mes meses meses meses anos afnos anos 10 afnos
Activo
Efectivo y cuentas a la
vista en otros bancos 329,8 - - - - - - - 329,8
Oro y préstamos de oro 35 402,2 0,2 116,9 235,6 675,2 241,4 - - 36 671,56
Letras del Tesoro 20 560,7 34 860,3 9 809,3 11 493,0 - - - - 76 723,3
Titulos adquiridos con
pacto de reventa 37 247,3 6 508,0 1922,6 - - - - - 45 677,9
Préstamos y anticipos 10 979,7 11 508,3 1159,4 - - - - - 23 647,4
Deuda publica y otros
titulos 27146 31827 4 433,6 11 945,4 12 101,3 20 634,4 5019,1 608,1 60 639,2
Total del activo 107 234,3 56 059,5 17 441,8 23 674,0 12 776,5 20 875,8 5019,1 608,1 243 689,1
Pasivo
Depdsitos en monedas
Instrumentos de
depodsito amortizables
con 1o 2 dias de
preaviso (7 108,9) (15075,9) (17 684,3) (16 343,5) (18 205,4) (21 450,7) (2 331,1) - (98 199,8)
Otros depositos en
monedas (63 470,8) (21 510,5) (12 675,9) (7 303,5) (3,2) - - - (104 963,9)
Depdsitos en oro (20 714,5) - - (82,4) (236,3) (239,9) - - (21 273,1)
Titulos vendidos en corto (0,4) (0,7) (1,1) (2,1) (4,2) (12,7) (21,4) (71,3) (113,9)
Total del pasivo (91 294,6) (36587,1) (30361,3) (23731,5) (18 449,1) (21 703,3) (2 352,5) (71,3) (224 550,7)
Derivados
Liquidacion neta
Contratos sobre tasas
de interés 99,2 243,4 410,3 4471 634,0 318,3 4,5 - 2 156,8
Liquidacion bruta
Contratos sobre tipos
de cambio y precio
del oro
Entradas 42 049,4 52 875,9 21 374,8 117713 - - - - 128 071,4
Salidas (42 '703,7) (54 108,8) (21 993,1) (12 287,9) - - - - (131 093,5)
Subtotal (654,3) (1232,9) (618,3) (516,6) - - - - (3 022,1)
Contratos sobre tasas
de interés
Entradas 0,8 50,4 1,4 39,1 289,4 10235 25,1 - 1429,7
Salidas - (54,5) (9,9 (76,8) (400,7) (1 215,6) (34,7) - (1792,2)
Subtotal 0,8 (4,1) (8,5) (37,7) (111,3) (192,1) (9,6) - (362,5)
Total de derivados (554,3) (993,6) (216,5) (107,2) 522,7 126,2 (5,1) - (1227,8)
Total de flujos
de efectivo futuros
no descontados 15 385,4 18 478,8 (13 136,0) (164,7) (5 149,9) (701,3) 2 661,5 536,8 17 910,6
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El Banco vende opciones en el desempefio habitual de su negocio bancario. El cuadro siguiente muestra el valor razonable de
las opciones vendidas, por fecha de ejercicio.

Opciones vendidas

Hasta 1-3 3-6 6-12 1-2 2-5 5-10 Mas de Total
En millones de DEG 1 mes meses meses meses anos afnos afnos 10 afos
A 31 de marzo de 2012 (0,2) - - - (0,2) (2,8) - - (3,2)
A 31 de marzo de 2011 (38,6) (0,1) - (5,1) - (5,0) - - (48,8)

El cuadro siguiente muestra la fecha de vencimiento contractual de los compromisos crediticios en la fecha de balance.

Fecha de vencimiento contractual

Hasta 1-3 3-6 6-12 1-2 2-5 5-10 Vencimiento Total
En millones de DEG 1 mes meses meses meses anos afos afnos indefinido
A 31 de marzo de 2012 - - - 193,8 - - - 2 376,8 2 570,6
A 31 de marzo de 2011 - - - 368,4 - - - 1919,2 2 287,7

6. Riesgo operacional

El Banco define el riesgo operacional como la posibilidad de sufrir pérdidas financieras o dafos de reputacion por alguna de las
siguientes causas:

e Factor humano: personal insuficiente; falta de conocimientos, destrezas o experiencia; formacion y desarrollo inadecuados;
supervision inadecuada; pérdida de personal clave; planes de sucesién inadecuados; falta de integridad o de ética.

e Inadecuacion o fallo de los procesos: procesos mal disefados o inadecuados; procesos mal documentados, comprendidos,
aplicados, seguidos o exigidos.

¢ Inadecuacién o fallo de los sistemas: sistemas mal disefados, inadecuados o no disponibles; sistemas que no funcionan segun
lo previsto.

* Acontecimientos externos: acontecimientos que repercutan de manera adversa en el Banco pero que escapen a su control.
El riesgo operacional incluye el riesgo legal, pero no el riesgo estratégico.

El marco, las politicas y los procedimientos aplicados por el Banco para gestionar su riesgo operacional abarcan la administracién
y cuantificacion del mismo, incluyendo la determinacion de los principales parametros y factores relevantes, los planes de
contingencia y el seguimiento de indicadores de riesgo clave.

El Banco ha creado una linea de responsabilidad directa para incidentes relacionados con el riesgo operacional. La Unidad de
Cumplimiento y Riesgo Operacional del Banco desarrolla planes de accion con las respectivas unidades, asi como planes periddicos
para evaluar la aplicacion de los primeros.

Para calcular el capital econdmico por riesgo operacional y los activos ponderados por dicho riesgo, el Banco ha adoptado una
metodologia VaR con técnicas de simulacion de Monte Carlo acorde al Método de Medicién Avanzada propuesto por el Marco de
Basilea Il. De conformidad con este Marco, la cuantificacion del riesgo operacional no tiene en cuenta el riesgo de reputacién.
Los principales pardmetros de estos calculos son los datos internos y externos sobre pérdidas, las estimaciones basadas
en hipodtesis y las autoevaluaciones de control para reflejar las variaciones en el entorno de actividad y de control del Banco.
Al cuantificar su riesgo operacional, el Banco no tiene en cuenta ninguna proteccion que pudiera obtener de companias
aseguradoras.

BPI 82° Informe Anual 217



A. Capital econémico por riesgo operacional

Por congruencia con los parametros utilizados para el célculo del capital econémico por riesgo financiero, el Banco también calcula
el capital econémico para el riesgo operacional asumiendo un intervalo de confianza del 99,995% y un periodo de mantenimiento
de un ano. En el cuadro inferior se muestra la exposicion del Banco al riesgo operacional en términos de capital utilizado a lo

largo de los dos ultimos ejercicios financieros.

Para el ejercicio financiero 2012 2011

En millones de DEG Promedio Elevada Baja A 31 de marzo Promedio Elevada Baja A 31 de marzo
Capital econémico utilizado

para riesgo operacional 700,0 700,0 700,0 700,0 643,8 700,0 475,0 700,0

B. Requerimientos minimos de capital por riesgo operacional

De conformidad con los supuestos y principales pardametros del Marco de Basilea Il, el calculo de los requerimientos minimos de
capital para el riesgo operacional no tiene en cuenta el riesgo de reputacion y se realiza para un intervalo de confianza del 99,9%
y un horizonte temporal de un ano. El cuadro siguiente muestra los requerimientos minimos de capital para el riesgo operacional

y los correspondientes activos ponderados por riesgo.

A 31 de marzo 2012 2011
VaR Activos Requerimiento VaR Activos Requerimiento
ponderados minimo ponderados minimo
por riesgo de capital por riesgo de capital
En millones de DEG (A) (B) (A) (B)
Riesgo operacional:
donde (A) se obtiene como (B) / 8% 341,6 4 270,3 341,6 300,8 3760,4 300,8
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Informe de los auditores independientes

al Consejo de Administracién y a la Asamblea General
del Banco de Pagos Internacionales (Basilea)

Hemos llevado a cabo la auditoria de los presentes estados financieros del Banco de Pagos
Internacionales, que comprenden el Balance de situacion a 31 de marzo de 2012, la Cuenta de
pérdidas y ganancias, el Estado de flujos de efectivo para el ejercicio cerrado a dicha fecha y un
resumen de criterios contables e informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Direccion

La Direccidon es responsable de la preparacion y justa presentacion de los presentes estados
financieros, de conformidad con los Estatutos y los principios de valoracién descritos en las notas
que recogen los criterios contables utilizados, y de los pertinentes controles internos a fin de hacer
posible la elaboracion de estados financieros sin errores materiales, ya sean fraudulentos o no.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es emitir una opinién acerca de estos estados financieros sobre la base
de nuestra auditoria. Nuestra auditoria se ha realizado conforme a las Normas Internacionales
sobre Auditoria, que nos exigen cumplir requisitos éticos y planificar y ejecutar la auditoria de un
modo que asegure razonablemente que los estados financieros no contienen ningun error material.
Una auditoria conlleva procedimientos para obtener evidencias justificativas de las cantidades e
informaciones contenidas en los estados financieros. Los procedimientos elegidos dependen de
la opinion del auditor, incluyendo la estimacion del riesgo de errores materiales, ya sean
fraudulentos o no, en los estados financieros. Al realizar dicha estimacién, el auditor tiene en
cuenta los controles internos de la entidad pertinentes a la elaboracidn y la presentacion fidedignas
de los estados financieros con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar su opiniéon sobre la eficacia de dichos
controles. Una auditoria también implica evaluar la adecuacién de las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccidon, asi como la
presentacion de los estados financieros en general.

Consideramos que las evidencias de auditoria presentadas son suficientes y apropiadas para
fundamentar nuestra opinién experta.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros han sido debidamente redactados y reflejan una
imagen fidedigna de la situacion financiera del Banco de Pagos Internacionales a 31 de marzo de
2012, asi como de sus resultados financieros y de sus flujos de caja para el ejercicio cerrado en

esa fecha, de conformidad con los principios contables descritos en las notas que acompanan a
los estados financieros y con los Estatutos del Banco.

Deloitte AG
Mark D. Ward Erich Scharli

Zurich, 7 de mayo 2012
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Resumen grafico de los ultimos cinco anos

Beneficio de operacion
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La informacidn financiera de los cuatro paneles superiores se ha reajustado para reflejar el cambio de criterios contables en ejercicios
anteriores.
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