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Die BIZ: Aufgabe, Tatigkeit, FUhrungsstruktur
und Jahresabschluss

Aufgabe der Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) ist es,
Zentralbanken und Finanzbehoérden in ihrem Streben nach Wahrungs- und
Finanzstabilitat zu unterstutzen, die internationale Zusammenarbeit in diesem
Bereich zu fordern und den Zentralbanken als Bank zu dienen.

Im Licht der Aufgabe der BIZ blickt dieses Kapitel auf die Tatigkeit der
Bank und der bei ihr angesiedelten Gremien im Geschaftsjahr 2009/10 zurtick,
beschreibt die Organisations- und Flihrungsstrukturen, die ihre Arbeit stlitzen,
und legt den Jahresabschluss fiir dieses Geschéftsjahr vor.

In grol3en Zugen erfillt die BIZ diese Aufgabe, indem sie:

. Den Austausch unter Zentralbanken fordert und ihre Zusammenarbeit
erleichtert
. Den Dialog mit anderen Gremien unterstitzt, die Verantwortung fiir die

Forderung der Finanzstabilitat tragen
. Forschungsarbeiten zu Grundsatzfragen durchfiihrt, mit denen Zentral-

banken und Aufsichtsinstanzen des Finanzsystems konfrontiert sind
. Als erste Adresse flir Finanzgeschafte von Zentralbanken fungiert
. Als Agent oder Treuhander im Zusammenhang mit internationalen

Finanztransaktionen wirkt

Die BIZ fordert die internationale Zusammenarbeit und Koordination im
Finanz- und Wahrungsbereich durch die Organisation von Treffen von Zentral-
bankvertretern und durch den Basler Prozess; sie beherbergt internationale
Ausschusse und normgebende Instanzen und fordert deren Zusammenwirken.
Namentlich ist das Financial Stability Board (FSB) bei der BIZ angesiedelt,
die sein Mandat unterstutzt. Dieses Mandat besteht darin, auf internationaler
Ebene die Arbeit nationaler Finanzbehérden und internationaler normgeben-
der Instanzen zu koordinieren, um so die Umsetzung wirksamer Grundsatze
im Regulierungs-, Aufsichts- und in sonstigen Bereichen des Finanzsektors zu
entwickeln und zu fordern.

Die Forschungs- und Statistikabteilung der BIZ kommt den Bediirfnissen
von Wahrungsbehdérden und Aufsichtsinstanzen nach Daten und wirtschafts-
politischen Erkenntnissen entgegen.

Die Bankabteilung der BIZ erbringt erstklassige Bank-, Agent- und Treu-
handerdienstleistungen, die der Aufgabe der BIZ entsprechen.

Die Tagungsprogramme und der Basler Prozess

Die BIZ fordert die internationale Zusammenarbeit im Finanz- und Wahrungs-

bereich hauptsachlich auf zweierlei Weise:

. Indem sie als Gastgeber fiir die alle zwei Monate stattfindenden Sitzungen
und sonstige Treffen von Zentralbankvertretern fungiert
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. Durch den Basler Prozess, der die Zusammenarbeit der bei der BIZ in
Basel angesiedelten Ausschusse und normgebenden Instanzen erleichtert

Zweimonatliche Sitzungen und andere regelméal3ige Beratungen

Bei den zweimonatlichen Sitzungen, die in der Regel in Basel stattfinden,
diskutieren die Prasidenten und andere hochrangige Vertreter der Zentralbanken
die aktuellen Entwicklungen und die Aussichten fiir die Weltwirtschaft und die
Finanzmarkte. AulBerdem tauschen sie Gedanken und Erfahrungen zu aktuellen
Themen von besonderem Interesse flur Zentralbanken aus. Neben den alle
zwei Monate stattfindenden Sitzungen ist die Bank regelmaR3ig Gastgeber fiir
Treffen, zu denen Vertreter aus dem offentlichen und privaten Sektor oder aus
wissenschaftlichen Kreisen eingeladen werden.

Die wichtigsten zweimonatlichen Treffen der Zentralbankprasidenten und
anderer hochrangiger Vertreter der BlIZ-Mitgliedszentralbanken sind die Welt-
wirtschaftssitzung und die Sitzung der Prasidenten aller BlZ-Aktionarszentral-
banken.

Mitglieder der Weltwirtschaftssitzung sind die Prasidenten von 30 BlZ-
Aktionarszentralbanken in den wichtigsten fortgeschrittenen und aufstrebenden
Volkswirtschaften, die zusammen 82% des weltweiten BIP ausmachen. Die
Gouverneure weiterer 15 Zentralbanken nehmen als Beobachter teil.” Haupt-
aufgabe der Weltwirtschaftssitzung bisher war es, die Entwicklungen im
Wirtschafts- und Finanzbereich zu beobachten und die Risiken und Chancen
in der Weltwirtschaft und im globalen Finanzsystem zu beurteilen.

Im Geschaftsjahr 2009/10 betraute der Verwaltungsrat der BIZ die Weltwirt-
schaftssitzung mit einer neuen Aufgabe, als er eine wichtige Anderung der
Steuerung der Aktivitaten der wichtigsten Zentralbankausschiisse beschloss.
Die Verantwortung fur die Abgabe von Empfehlungen an diese Ausschusse —
den Ausschuss flir das weltweite Finanzsystem (CGFS), den Ausschuss fir
Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme (CPSS) und den Markteaus-
schuss —, die jahrzehntelang bei den G10-Gouverneuren gelegen hatte, wurde
mit Wirkung vom Januar 2010 an die Weltwirtschaftssitzung libertragen. Somit
legt die Weltwirtschaftssitzung nun die Arbeitsprioritaten fiir diese Ausschisse
fest; auf Vorschlag des Vorsitzenden des neuen Wirtschaftlichen Konsultativ-
ausschusses (s. unten) ernennt sie ferner die Ausschussvorsitzenden und
genehmigt Anderungen der Zusammensetzung und der Organisation der
Ausschiisse. Dariliber hinaus nimmt die Weltwirtschaftssitzung nun die
Berichte der Ausschussvorsitzenden entgegen und entscheidet uber deren
Veroffentlichung.

1 Die Mitglieder der Weltwirtschaftssitzung sind die Zentralbankprasidenten von Argentinien, Australien,
Belgien, Brasilien, China, Deutschland, Frankreich, der SVR Hongkong, Indien, Indonesien, Italien, Japan,
Kanada, Korea, Malaysia, Mexiko, den Niederlanden, Polen, Russland, Saudi-Arabien, Schweden, der
Schweiz, Singapur, Spanien, Sudafrika, Thailand, der Turkei, den USA und dem Vereinigten Kénigreich
sowie der Prasident der Européaischen Zentralbank und der Prasident der Federal Reserve Bank of New
York. Als Beobachter dabei sind die Prasidenten der Zentralbanken von Algerien, Chile, Danemark,
Finnland, Griechenland, Irland, Israel, Neuseeland, Norwegen, Osterreich, den Philippinen, Portugal,
Rumanien, der Tschechischen Republik und Ungarn.
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Angesichts des groBen Teilnehmerkreises der Weltwirtschaftssitzung
setzte der Verwaltungsrat eine neue, informelle Gruppe ein, den Wirtschaft-
lichen Konsultativausschuss, der innerhalb der Weltwirtschaftssitzung Vor-
schlage zur Diskussion und Entscheidung erarbeiten soll. Der Wirtschaftliche
Konsultativausschuss zahlt 18 Mitglieder: die im Verwaltungsrat einsitzenden
Zentralbankprasidenten, die Zentralbankprasidenten Indiens und Mexikos
sowie den Generaldirektor der BIZ.

Jean-Claude Trichet, Prasident der EZB und Vorsitzender der Weltwirt-
schaftssitzung in ihrer friheren Funktion, wurde vom Verwaltungsrat als
Vorsitzender des Gremiums in seiner neuen Funktion bestatigt und zudem
zum Vorsitzenden des neuen Konsultativausschusses ernannt.

In den Sitzungen der Prasidenten aller BlZ-Aktionarszentralbanken, in
denen der Verwaltungsratsprasident der BIZ den Vorsitz innehat, stehen aus-
gewahlte Fragen von allgemeinem Interesse flir die Mitgliedszentralbanken
auf der Tagesordnung. Themen des Jahres 2009/10 waren:

. Systemrisiken an den Markten fiir aulBerbdrsliche Derivate: Analyse und

Vorgehensweisen
. Systemisches Finanzrisiko: Bestimmungsfaktoren, Messung, Instrumente
. Die umfassende Reaktion des Basler Ausschusses flir Bankenaufsicht

(BCBS) auf die weltweite Bankenkrise
. Grundsatzpolitische MalBnahmen in Bezug auf Kapitalzuflisse
. Zinsanderungsrisiko im Finanzsystem

Bei der Uberpriifung der Fiihrung der kooperativen Aktivitaten der BIZ
vereinbarten der Verwaltungsrat und die Weltwirtschaftssitzung ferner, dass
die Sitzung der Prasidenten aller BlIZ-Aktionarszentralbanken fir die Koordi-
nierung der Arbeit der Central Bank Governance Group (die die Tatigkeit des
Central Bank Governance Forum Uberwacht) und des Irving Fisher Committee
on Central Bank Statistics (IFC) zustandig bleiben soll, insbesondere da der
Mitgliederkreis dieser beiden Gruppen lber denjenigen der Weltwirtschafts-
sitzung hinausgeht.

Was den BCBS betrifft, so finden bei der Bank regelmal3ige Sitzungen der
Gruppe der Zentralbankprasidenten und Leiter der Bankenaufsichtsinstanzen
statt, die die Arbeit des BCBS beaufsichtigt. Dieses Fliihrungsgremium trat im
Berichtszeitraum zweimal zusammen, um das umfassende Reformpaket zu
genehmigen, mit dem die Regulierung, die Aufsicht und das Risikomanage-
ment im Bankensektor gestarkt werden sollen.

Die BIZ organisiert periodisch informelle Gesprache von Vertretern des
offentlichen und des privaten Sektors, bei denen die gemeinsamen Anliegen
beider Seiten hinsichtlich des Aufbaus eines soliden, gut funktionierenden
internationalen Finanzsystems im Mittelpunkt stehen. Zudem organisiert die
Bank fir hochrangige Mitarbeiter der Zentralbanken weitere regelmalige
Sitzungen und Ad-hoc-Treffen, zu denen auch andere Finanzbehorden, der
private Finanzsektor und wissenschaftliche Kreise eingeladen werden. Dazu
gehoren:

. Die Seminare zur Geldpolitik, die teils in Basel, teils auf regionaler Ebene
unter der Agide einer Reihe von Zentralbanken in Asien, Mittel- und

Osteuropa sowie Lateinamerika stattfinden
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. Die Sitzung der Stellvertretenden Gouverneure der Zentralbanken auf-
strebender Volkswirtschaften

. Die hochrangig besetzten Treffen, die das Institut flr Finanzstabilitat (FSI)
in verschiedenen Weltregionen fiir Stellvertretende Zentralbankprasiden-
ten und andere hochrangige Aufsichtsbeamte organisiert

Der Basler Prozess

Der Basler Prozess unterstiitzt unmittelbar die Arbeit der bei der BIZ ange-
siedelten internationalen Sekretariate, u.a. des Financial Stability Board (FSB),
das auf globaler Ebene die Arbeit der nationalen Finanzbehorden und
internationalen normgebenden Gremien koordiniert. Ein weiterer Aspekt der
unterstltzenden Rolle der BIZ ist das Mandat ihres Instituts fiir Finanzstabilitat
(FSI), das die Aufsichtsinstanzen des Finanzsektors in aller Welt bei der
Starkung der Uberwachung ihrer Finanzsysteme unterstiitzen soll.

Merkmale des Basler Prozesses

Der Basler Prozess beruht auf vier wichtigen Grundlagen: i) Synergien dank
gemeinsamem Standort, ii) Flexibilitdt und Offenheit des Informations-
austausches, iii) Unterstlitzung durch das Fachwissen der BIZ im Bereich
Wirtschaftsforschung und ihre Erfahrung im Bankgeschaft sowie iv) Forderung
des Bekanntheitsgrads der geleisteten Arbeit.

Synergien. Die Bank stellt das Sekretariat fir neun Gremien, einschliel3lich
des FSB, die zum Streben nach Stabilitdt im Finanzbereich beitragen. Die
folgenden sechs bestimmen ihre Arbeitsthemen und die Organisation ihrer
Tatigkeit weitgehend selbststandig:

. Der Basler Ausschuss flir Bankenaufsicht (BCBS), der sich mit der Aufsicht
auf der Ebene der einzelnen Finanzinstitute und ihrem Verhaltnis zur
systemorientierten Aufsicht befasst

. Der Ausschuss flir das weltweite Finanzsystem (CGFS), der Fragen der
systemweiten Finanzstabilitat nachgeht

. Der Ausschuss flir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme (CPSS),
der die Infrastruktur flar Zahlungsverkehr, Clearing und Abwicklung
analysiert und Normen dafur setzt

. Der Markteausschuss, der sich mit der Funktionsweise der Finanzmarkte
beschaftigt

. Die Central Bank Governance Group, die sich mit Fragen der Organisa-
tionsstruktur und Flihrung von Zentralbanken befasst

. Das Irving Fisher Committee on Central Bank Statistics (IFC), das statisti-
sche Fragen von besonderem Interesse flir Zentralbanken untersucht,
einschlieBBlich Fragen zur Wirtschafts-, Wahrungs- und Finanzstabilitat
Im Gegensatz zu diesen sechs Gremien hat das FSB seine eigenen

Flhrungsstrukturen und Berichtslinien; dies gilt auch fiir die beiden (brigen

bei der BIZ angesiedelten Gremien: die internationale Vereinigung der Ein-

lagensicherungen (IADI) und die internationale Vereinigung der Versicherungs-
aufsichtsbehorden (IAIS).
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Durch die raumliche Nahe dieser Gremien und den sich daraus ergeben-
den Gedankenaustausch entstehen betrachtliche Synergien.

Flexibilitat. Diese Gremien sind dank ihrer uUberschaubaren GroRRe flexibel
und offen fiir einen Informationsaustausch, was wiederum eine besser
koordinierte Arbeit mit Blick auf Finanzstabilitatsthemen ermoglicht und
Uberschneidungen oder Liicken in ihren Arbeitsprogrammen vermeiden hilft.
Gleichzeitig ist die von ihnen geleistete Arbeit weit umfangreicher, als es ihre
GroBe vermuten lasst, denn sie konnen auf der Kompetenz und Erfahrung der
Zentralbankgemeinschaft und der Regulierungs- und Aufsichtsinstanzen des
Finanzsektors aufbauen.

Unterstiitzung durch Fachwissen und Erfahrung der BIZ. Die Arbeit der
in Basel ansdssigen Ausschilisse wird durch die Wirtschaftsforschung der BIZ
und durch ihre Erfahrung im Bankgeschaft gestitzt. Letztere ergibt sich aus
den Arbeitsbeziehungen der Bankabteilung zu Marktteilinehmern und der
Umsetzung von Aufsichtsstandards und Finanzkontrollen im Rahmen der
Durchflihrung ihrer Bankgeschafte.

GrolBerer Bekanntheitsgrad. Das FSI fordert den Bekanntheitsgrad der Arbeit
der normgebenden Instanzen.

Tatigkeit der bei der BIZ ansassigen Gremien
im Geschaftsjahr 2009/10

Die folgenden Seiten geben einen Uberblick tiber die wichtigsten Aktivitaten
der neun bei der BIZ ansdssigen Gremien.

Financial Stability Board

Das Financial Stability Board (FSB) wurde durch die G20-Erklarung vom 2. April
2009 als Nachfolgeorganisation des Forums fiir Finanzstabilitat (Financial
Stability Forum, FSF) ins Leben gerufen. Die Griindungsurkunde, die seine Ziele,
sein Mandat, seinen Mitgliederkreis und seine organisatorischen Verfahren
formell bestatigt, trat am 25. September 2009 in Kraft, als sie von den Staats-
und Regierungschefs der G20 am Gipfel in Pittsburgh genehmigt wurde.

Das FSB fordert die internationale Finanzstabilitat, indem es die Arbeit
nationaler Finanzbehdrden und internationaler normgebender Instanzen bei
der Entwicklung wirksamer Grundsatze in der Regulierung und Aufsicht und in
sonstigen Bereichen des Finanzsektors koordiniert. Es tragt dazu bei, dass
durch eine koharente sektor- und landeribergreifende Umsetzung gleiche
Rahmenbedingungen geschaffen werden.

Zur Aufgabe des FSB gehort insbesondere:

. Schwachen des internationalen Finanzsystems zu beurteilen, zu ermitteln,
welche MalRnahmen Regulierungs-, Aufsichts- und ahnliche Instanzen zu
deren Behebung ergreifen kdonnten, und die Ergebnisse dieser Mal3-
nahmen zu Uberprifen
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. Die Koordination und den Informationsaustausch unter den fir Finanz-
stabilitat zustandigen Gremien zu fordern

. Marktentwicklungen und ihre Implikationen fiir die Aufsichtspolitik zu
beobachten und entsprechende Empfehlungen abzugeben

. Empfehlungen zur Einhaltung von Aufsichtsstandards zu formulieren und
die bewahrte Praxis zu tiberwachen

. Gemeinsame strategische Uberpriifungen der Arbeit internationaler
normgebender Instanzen mit Blick auf grundsatzliche Regelungen vorzu-
nehmen, damit diese Arbeit friihzeitig, koordiniert und prioritatengerecht
erfolgt und auf die SchlieBung von Licken ausgerichtet ist

. Richtlinien fur Aufsichtszusammenschlisse festzulegen und die Aufsichts-
zusammenschllisse zu unterstltzen

. Notfallplane fur ein grenziiberschreitendes Krisenmanagement zu unter-
stlitzen, insbesondere in Bezug auf Unternehmen, die fiir die Stabilitat
des Finanzsystems bedeutsam sind

. Gemeinsam mit dem IWF Frihwarntibungen durchzufihren
Das FSB umfasst hochrangige Vertreter von Finanzministerien, Zentral-

banken und Aufsichtsinstanzen des Finanzsektors in 24 Landern undTerritorien

(einschl. aller Lander der G20) sowie von der EZB und der Europaischen

Kommission. Zu den Mitgliedern des FSB zahlen aul3erdem Vertreter von

internationalen Finanzorganisationen — BlIZ, IWF, OECD und Weltbank — sowie

von internationalen normgebenden Instanzen und Zentralbankgremien — BCBS,

CGFS, CPSS, International Accounting Standards Board (IASB), IAIS und Inter-

national Organization of Securities Commissions (IOSCO). Vorsitzender des

FSB ist Mario Draghi, Gouverneur der Banca d’ltalia.
Das FSB nimmt seine Aufgaben Uber Plenarsitzungen seiner Mitglieder

und folgende Gremien wahr:

. Einen Lenkungsausschuss unter dem Vorsitz von Mario Draghi

. Einen Standigen Ausschuss fiir die Beurteilung von Schwéachen des
Finanzsystems unter dem Vorsitz von Jaime Caruana, dem Generaldirektor
der BIZ

. Einen Standigen Ausschuss flir Zusammenarbeit im Aufsichts- und Regu-
lierungsbereich unter dem Vorsitz von Adair Turner, dem Vorsitzenden der
britischen Finanzaufsichtsbehotrde

. Einen Standigen Ausschuss flir die Umsetzung von Standards unter dem
Vorsitz von Tiff Macklem, dem Stellvertretenden Finanzminister Kanadas
In seinen Plenarsitzungen — im Juni und September 2009 und im Januar

2010 - brachte das FSB die Reform der internationalen Aufsichtspolitik zur

Starkung der Finanzstabilitat voran, indem es klare Grundséatze und Zeitplane

fir die Umsetzung definierte. Im FSB-Bericht Improving financial regulation

vom September 2009 wurde ein Reformprogramm in folgenden Schlissel-

bereichen festgelegt:

Verschéarfung der globalen Eigenkapital- und Liquiditatsregelungen fiir Banken

Das FSB und der BCBS in Zusammenarbeit mit dem IWF bewerten gemeinsam
die gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen der Umsetzung der BCBS-Reform-
vorschlage in den Bereichen Eigenkapital und Liquiditat. Der BCBS wird diese
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Beurteilung bei der Festlegung der angemessenen Ubergangsbestimmungen
berucksichtigen.

Starkung der globalen Liquiditat

Neben den vom BCBS vorgeschlagenen Liquiditatsreformen fir Banken
koordiniert das FSB die Erarbeitung internationaler Mal3nahmen, um system-
weiten, grenzubergreifenden Liquiditatsrisiken und den speziellen Problemen,
die sich dadurch fiir aufstrebende Volkswirtschaften ergeben, entgegenzu-
wirken.

Verringerung des Moral Hazard von fiir die Stabilitdt des Finanzsystems
bedeutsamen Finanzinstituten

Das FSB wird bis Ende Oktober 2010 ein MalRnahmenpaket zur Verminderung
der ,too big to fail“-Probleme, die solche Finanzinstitute bereiten, erarbeiten.
Diese Arbeit deckt drei Bereiche ab: die Verringerung der Wahrscheinlichkeit
und der Auswirkungen eines Ausfalls eines flir die Stabilitdt des Finanzsystems
bedeutsamen Instituts, bessere Moglichkeiten fur eine geordnete Liquidierung
zahlungsunfahiger Institute und die Starkung der Kerninfrastruktur und -markte.
Eine vorlaufige Beurteilung und eventuelle Handlungsmaoglichkeiten werden
im Juni 2010 am G20-Gipfel vorgestellt.

Verbesserung der Rechnungslegungsstandards

Das FSB fordert weiterhin Arbeiten zur Verbesserung der Bewertung und
Risikovorsorge und zur Durchsetzung von hohen einheitlichen Rechnungs-
legungsstandards weltweit. Dazu gehért auch die Uberwachung der Umset-
zung der im April 2009 vom FSF abgegebenen Empfehlungen; diese fordern
die Rechnungslegungsgremien auf, im Rahmen von Bestrebungen zur Verbes-
serung der Transparenz und der Rechnungslegungsverfahren und eines gleich-
zeitigen Abbaus von Prozyklizitat Moglichkeiten zu prifen, wie die potenzielle
negative Dynamik der Fair-Value-Methode gemildert werden kdnnte.

Verbesserung der Vergtitungspraxis

Im April 2009 veroffentlichte das FSF Grundsatze fir eine solide Vergutungs-
praxis in wichtigen Finanzinstituten (Principles for sound compensation
practices). Daran knlipfte das FSB im September 2009 an, indem es Um-
setzungsstandards fur diese Grundsatze erlie3. Eine im Marz 2010 veroffent-
lichte gegenseitige Priifung des FSB hielt fest, dass die Mitglieder zwar gro3e
Fortschritte bei der Ubernahme der Grundsatze und Standards in die in-
landischen Regulierungs- und Aufsichtssysteme gemacht héatten, dass aber
die effektive Umsetzung bei Weitem noch nicht abgeschlossen sei. Eine
Folgepriifung zur Vergltung wird im zweiten Quartal 2011 durchgefiihrt
werden.

Ausdehnung der Uberwachung des Finanzsystems

Die Arbeiten, die eine angemessene Uberwachung und Regulierung sdmtlicher
fir die Stabilitat des Finanzsystems bedeutsamen Aktivitaten — auch jener von
Hedge-Fonds und Ratingagenturen — sicherstellen sollen, schreiten voran. Das
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FSB begriifdte den Bericht des Gemeinsamen Forums vom Januar 2010 lber
die verschiedenen Arten und die Reichweite von Regulierungen; dieser Bericht
enthalt Empfehlungen zur Beseitigung derzeitiger Licken in der Aufsicht und
zur sektorubergreifenden Vereinheitlichung der Ansatze. Das FSB wird die
Erarbeitung von Regelungen fiir die im Bericht ermittelten Probleme verfolgen
und fur Fragen, die zwar aufgegriffen, aber noch nicht angegangen wurden,
MaRnahmen vorschlagen.

Starkung des Marktes fiir aul3erbérsliche Derivate

Die Standards werden verscharft, um die Systemrisiken zu beschranken. Zu den
ergriffenen MalRnahmen gehoéren Deckungskapitalanforderungen, die den Risi-
ken von aul3erborslichen Derivaten Rechnung tragen, und die Schaffung wei-
terer Anreize fir den Wechsel zu zentralen Gegenparteien und gegebenenfalls
zu organisierten Borsen. Das FSB hat eine Arbeitsgruppe eingesetzt, die bis
Oktober 2010 Bericht dariliber erstatten soll, welche grundséatzlichen Optionen
verfigbar sind, um die Standardisierung von aul3erbérslichen Derivaten
voranzutreiben und ein klares Verfahren zu entwickeln, um zwingende Clearing-
und Handelsanforderungen auf globaler Ebene koharent durchzusetzen.

Neulancierung der Verbriefung auf solider Basis

Der offentliche Sektor muss Rahmenbedingungen schaffen, die fir Disziplin
am sich erholenden Verbriefungsmarkt sorgen. Das FSB prift derzeit, welche
weiteren Schritte in Bereichen wie Transparenz, Offenlegung und Anpassung
der Anreize erforderlich sind.

Forderung der Einhaltung internationaler Standards

Das FSB fordert einen Qualitatswettbewerb unter den Landern, indem es
alle dazu anhalt, eine verstarkte Einhaltung internationaler Standards in
ihrem Finanzsektor durchzusetzen. Die FSB-Mitgliedslander werden mit gutem
Beispiel vorangehen, indem sie u.a. Standards im Finanzsektor festlegen und
ihren Einhaltungsgrad offenlegen. Sie unterziehen sich zur Einschatzung ihres
Einhaltungsgrads thematischen Prifungen sowie gegenseitigen Prifungen
einzelner Lander. Die gegenseitige Prifung der Vergltungspraxis im Marz
2010 war die erste solche Prifung.

Das FSB ermutigt zudem alle Lander, die internationalen Standards im
Finanzsektor einzuhalten. Im Rahmen dieser Bemuihungen wurde im Marz
2010 auch eine Initiative lanciert, um nicht kooperative Lander zu ermitteln und
ihnen zu helfen, sich verstarkt an diese Standards zu halten.

Sonstige Arbeiten

Im November 2009 veroffentlichte das FSB Berichte zu drei weiteren Themen:

. In einer Mitteilung Uber Strategien zur Ricknahme der aul3erordentlichen
finanziellen Stlitzungsmal3nahmen wurden Grundsatze dahingehend auf-
gestellt, dass solche Ausstiegsstrategien im Voraus angekiindigt werden
und flexibel, transparent und glaubwiirdig sein mussen. Die Mitteilung
umfasst einen Bericht von Mitarbeitern der IADI und des IWF Uber Strate-
gien fur die Auflosung vortibergehender Einlagensicherungen
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. Ein gemeinsamer Bericht des IWF, der BIZ und des FSB, Guidance to
assess the systemic importance of financial institutions, markets and
instruments: initial considerations, umrei3t fir die Beurteilung der
Systemrelevanz von Finanzinstituten, -markten und -instrumenten konzep-
tionelle und analytische Ansatze, die von den nationalen Instanzen ange-
wandt werden konnen. Er erlautert eine mogliche Form fir allgemeine
Richtlinien, die gentigend flexibel sein wirden, um fiir verschiedenste
Lander und unter verschiedensten Rahmenbedingungen zu gelten

. Ein gemeinsamer Bericht des IWF und des FSB, The financial crisis and
information gaps, identifiziert Informationsliicken und legt Vorschlage fir
die Verbesserung der Datenerhebung dar, um die Entstehung von Risiken
im Finanzsektor besser zu erfassen, die Daten zu internationalen Netz-
werkverbindungen im Finanzsektor zu verbessern, die Anfalligkeit der
Binnenwirtschaft fir Schocks zu (iberwachen und die Kommunikation
amtlicher Statistiken zu optimieren. Das FSB hat eine Arbeitsgruppe
gebildet, die sich mit seinem Beitrag zur Umsetzung befassen wird
FSB: www.financialstabilityboard.org

Basler Ausschuss flir Bankenaufsicht

Der Basler Ausschuss flir Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking
Supervision, BCBS) unter dem Vorsitz von Nout Wellink, dem Prasidenten
der De Nederlandsche Bank, setzt sich daflir ein, aufsichtliche Kenntnisse
und die Qualitat der Bankenaufsicht weltweit zu verbessern. Er unterstitzt
Aufsichtsinstanzen, indem er ein Forum fiir den Austausch von Informationen
Uber nationale Aufsichtsregelungen bietet, die Wirksamkeit der Aufsichts-
methoden in Bezug auf das internationale Bankgeschéaft verbessert und
Mindestaufsichtsstandards festlegt.

Reaktion auf die Finanzkrise

Das Reformprogramm des Basler Ausschusses steht im Mittelpunkt der welt-
weiten Bemuihungen, das Systemrisiko zu verringern und ein nachhaltigeres
Wirtschaftswachstum zu fordern. Eine wesentliche Lehre aus der Finanzkrise
besteht darin, dass die Kapital- und Liquiditatspolster im Bankensystem ver-
groBert werden missen: Die Qualitat und die Hohe des Eigenkapitals miissen
erhoht werden, die Verschuldungsquote muss als Sicherheitsnetz fiir die risiko-
basierten Eigenkapitalanforderungen und als Bremse fiir die branchenweite
Verschuldung fungieren, und ein globaler Liquiditdtsstandard muss eingefiihrt
werden, um die Widerstandsfahigkeit gegentiber Liquiditatsschocks bei bilanz-
wirksamen und aul3erbilanziellen Finanzinstrumenten zu starken.

Eine weitere wichtige Lehre aus der Finanzkrise ist, dass sich die Auf-
sicht nicht nur auf die Soliditat einzelner Banken, sondern auf breiter gefasste
Finanzstabilitatsziele konzentrieren muss. Dies bedeutet, dass der auf Einzel-
institute ausgerichtete Aufsichtsansatz durch einen systemorientierten Ansatz
erganzt werden muss. Zur Einschrankung des prozyklischen Verhaltens der
Finanzmarkte fordert der Basler Ausschuss Kapitalerhalt, antizyklische Kapital-
polster und starker zukunftsgerichtete Verlustriickstellungen. Zudem schlagt
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er eine Reihe von Malnahmen gegen die systemweiten Verflechtungen
international tatiger Banken und den Moral Hazard vor, der durch diese Ver-
flechtungen entsteht.

Im Juli 2009 billigte der Ausschuss ein definitives Mal3nahmenpaket zur
Verscharfung der seit 1996 geltenden Vorschriften tber das Handelsbuch und
zur Verbesserung der drei Saulen der Rahmenvereinbarung Basel Il.

Im Dezember 2009 gab er ein umfassendes Reformpaket zur Konsultation
heraus. Mit den vorgeschlagenen MalRnahmen fiir einen Ausbau der welt-
weiten Eigenkapital- und Liquiditatsvorschriften sollen Wahrscheinlichkeit und
Schwere der Anspannungen im Wirtschafts- und Finanzsektor deutlich gemin-
dert werden. Der Basler Ausschuss wird im ersten Halbjahr 2010 eine Folgen-
einschatzung dieser Vorschlage durchfiihren. Der Ausschuss hat sich zum Ziel
gesetzt, bis Ende 2010 eine vollstandig kalibrierte Reihe von Standards bereit-
zustellen. Die Einfihrungsphase wird zwei Jahre dauern, um einen reibungs-
losen Ubergang zu gewahrleisten.

Bankkapital: Verbesserung der Qualitat

Ein wesentlicher Bestandteil der Vorschlage vom Dezember 2009 ist die Ver-
besserung der Qualitat, Zusammensetzung und Transparenz der Eigenkapital-
basis. Indem die Vorschlage Stammaktien und einbehaltene Gewinne als
wichtigste Form des Kernkapitals in den Mittelpunkt stellen, soll daflir gesorgt
werden, dass alle grol3en, international tatigen Banken besser in der Lage
sind, Verluste aufzufangen - ob als fortzufiilhrendes oder in Liquidation
befindliches Unternehmen. Der Basler Ausschuss ist im Begriff, die anderen
Elemente der Kapitalstruktur zu harmonisieren.

Zu den Vorschlagen vom Dezember 2009 gehért auch eine Uberpriifung
der Fragen im Zusammenhang mit Instrumenten des bedingten Kapitals und
Wandelkapitals: der Kriterien, nach denen sich beurteilen lasst, wie weit sie
Verluste auffangen kdnnen, und der grundsatzlichen Rolle dieser Instrumente
sowohl im Rahmen der Eigenkapitalanforderungen als auch als Polster.

Bankkapital: Ausweitung der Risikodeckung

Wahrend der Krise wurden die meisten Verluste der Banken im Handelsbuch
verzeichnet, denn dort wurde der Grof3teil der Fremdfinanzierung der Branche
aufgebaut. Das MaRnahmenpaket des Basler Ausschusses vom Juli 2009 sah
hohere Eigenkapitalanforderungen vor, um das Kreditrisiko komplexer Handels-
geschafte zu erfassen, und fiihrte eine explizite Value-at-Risk-Anforderung ein,
die zu einer Einddammung der prozyklischen Tendenz der Mindestkapitalanfor-
derungen beitragen soll.

Die Verbesserungen von Basel Il vom Juli 2009 verscharften die Mindest-
kapitalanforderungen (Saule 1), indem die Risikogewichte flir doppelstéckige
Verbriefungen — sog. CDO aus ABS (Collateralised Debt-Obligations aus
Asset-backed Securities) — erhdéht wurden. Der Ausschuss wandte zudem
strengere Standards auf kurzfristige Liquiditatsfazilitaten flr aul3erbilanzielle
Anlagevehikel an.

Die Vorschlage vom Dezember 2009 umfassten eine Verscharfung der
Eigenkapitalanforderungen fiir das Ausfallrisiko bei Derivaten, Pensions-
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geschaften (Repo-Geschaften) und Wertpapierfinanzierungsgeschaften. Diese
Verbesserungen werden zudem weitere Anreize schaffen, Positionen in aul3er-
borslichen Derivaten auf zentrale Gegenparteien und Borsen zu Ubertragen.

Bankkapital: Einfiihrung einer zusétzlichen Verschuldungsquote

Mit dem MalBRnahmenpaket vom Dezember 2009 wurde eine Verschuldungs-
quote als zusatzliches Mald zur risikobasierten Rahmenvereinbarung Basel Il
eingefluhrt mit dem Ziel, zu einer Behandlung im Rahmen der Saule 1 zu wech-
seln, die auf angemessener Prifung und Kalibrierung beruht. Diese zusatzliche
Quote konnte zur Eindammung des Aufbaus Gbermaldiger Fremdfinanzierung
im Bankensystem, zur Einfiihrung zusatzlicher Schutzmechanismen gegen Ver-
suche, die risikobasierten Eigenkapitalanforderungen zu umgehen, und zur
Einbeziehung des Modellrisikos beitragen. Um die Vergleichbarkeit zu gewahr-
leisten, werden die Einzelheiten der Verschuldungsquote auf internationaler
Ebene harmonisiert und um allfédllige Differenzen in der Rechnungslegung
bereinigt. Die Verschuldungsquote wird so kalibriert, dass sie als zuverlassige
zusatzliche Messgrol3e zu den risikobasierten Eigenkapitalanforderungen dient
und dabei den kiinftigen Anderungen der Rahmenvereinbarung Basel Il Rech-
nung tragt.

Bankkapital: Verringerung der Prozyklizitat

Einer der starksten destabilisierenden Einfliisse der Krise war Prozyklizitat —
die Verstarkung finanzieller Schocks innerhalb des gesamten Finanz- und
Wirtschaftssystems. Die Prozyklizitat entstand tber verschiedene Kanale, u.a.
auch Uber Rechnungslegungsstandards sowohl fiir zum Marktwert bewertete
Anlagen als auch fiir bis zur Falligkeit gehaltene Kredite, die Usancen fir
die Bereitstellung von Sicherheitsmargen und den Auf- und Abbau von
Verschuldung bei Finanzinstituten, Unternehmen und Verbrauchern.

Der Ausschuss hat MalBnahmen vorgeschlagen, damit der Bankensektor
als StoRdampfer anstatt als Ubertridger von Risiken dient: In guten Zeiten sollen
Kapitalpolster aufgebaut werden, auf die in Stressperioden zurlickgegriffen
werden kann, und Riickstellungen sollen zukunftsgerichtet gebildet, d.h. auf
der Basis der erwarteten Verluste berechnet werden.

Die Aufstockung der Polster wiirde durch KapitalerhaltungsmalRnahmen
erzielt werden, u.a. durch Limits fir UGbermaRige Dividendenzahlungen,
Aktienrliickkdufe und Vergutungen. Der Ausschuss prift aullerdem einen
Mechanismus, durch welchen Kapitalpolster durch eine Verknipfung mit
Kreditvariablen antizyklisch angepasst wurden.

Durch einen Wechsel zur Bildung von Ruckstellungen in Hohe der erwar-
teten Verluste konnten die eigentlichen Verluste transparenter erfasst werden
und waren weniger prozyklisch als das derzeitige Ruckstellungsmodell der
tatsachlich eingetretenen Verluste.

Bankkapital: Bekdmpfung der Systemrisiken und Verflechtung

Um die Aufsichtsinstanzen bei der Messung der Systemrelevanz bestimmter
Banken zu unterstiitzen und um die Wahrscheinlichkeit und die Auswirkungen
des Ausfalls einer systemrelevanten Bank zu verringern, prift der Ausschuss
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das Konzept eines Kapitalzuschlags fiir diese Banken und entsprechende
AufsichtsmalRnahmen.

Verbesserung des Liquiditadtsrisikomanagements und der Aufsicht

Das unzureichende und ineffiziente Management des Liquiditatsrisikos spielte
bei der Finanzkrise eine zentrale Rolle. Um zur Behebung des Problems beizu-
tragen und einheitliche Erwartungen der Aufsichtsinstanzen zu fordern, hat der
BCBS - gestlitzt auch auf sein 2008 veroffentlichtes Papier Principles for sound
liquidity risk management and supervision — sich in jlingster Zeit auf weitere
Verbesserungen der Widerstandsfahigkeit international tatiger Banken gegen-
Uber Liquiditdtsanspannungen sowie auf vermehrte internationale Harmoni-
sierung der Uberwachung des Liquiditatsrisikos konzentriert.

Fir diese Banken flihrte das Konsultationspapier vom Dezember 2009
eine globale Mindestliquiditatsquote ein, die auch einen 30-tagigen Deckungs-
grad vorsah. Diese Quote wiirde durch eine langerfristige strukturelle Quote
und ein Mindestinstrumentarium zur Ermittlung und Analyse von Trends bei
Liquiditatsrisiken auf Banken- und Systemebene gestarkt werden.

Verbesserung des Risikomanagements

Die Verbesserungen von Basel Il vom Juli 2009 umfassten zusatzliche Richtlinien
im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens (Sdule 2), um die durch
die Krise aufgedeckten Schwachstellen im Risikomanagement zu beheben. Die
Richtlinien, die sofort wirksam wurden, bezogen sich auf:
. Flihrungsstrukturen und Risikomanagement auf Institutsebene
. Das Risiko von aul3erbilanziellen Positionen und Verbriefungsgeschaften
. Klumpenrisiken
. Anreize fur Banken, das Risiko und den Ertrag langfristig besser zu

steuern

Die zusatzlichen Richtlinien beziehen die obenerwahnten Grundsatze
fir eine solide Verglitungspraxis des FSF vom April 2009 mit ein. Zudem
veroffentlichte der Basler Ausschuss im Januar 2010 eine Untersuchungs-
methodik fiir Aufsichtsinstanzen, um eine solide Vergitungspraxis in Banken
zu fordern.

Im Mai 2009 gab der Ausschuss das Konsultationspapier Principles for
sound stress testing practices and supervision heraus, um durch die Krise
aufgedeckte Schwachstellen in den Stresstests zu beheben.

Starkung der Fiihrungsstrukturen

Im Marz 2010 gab der Basler Ausschuss im Konsultationspapier Principles
for enhancing corporate governance eine Reihe von Best-Practice-Grundsatzen
fir Fuhrungsstrukturen heraus. Dabei wurden die wesentlichen Mangel
aufgegriffen, die in der Finanzkrise zutage getreten waren. Auch die Aufsichts-
instanzen spielen in diesem Bereich eine wichtige Rolle. Gemal3 den Grund-
satzen des Basler Ausschusses sind sie gehalten, Richtlinien oder Vorschriften
fir die Umsetzung der bewahrten Praxis zu erlassen und die Praxis und
Politik einer Bank gemall den Grundsatzen des Ausschusses regelmaldig zu
prufen.
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Rechnungslegung fiir Finanzinstrumente

Die Anwendung der Fair-Value-Methode auf eine breitere Palette von Finanz-
instrumenten und die Erfahrungen aus der Krise haben ganz deutlich gezeigt,
wie wichtig ein solides Risikomanagement und wirksame Kontrollverfahren
sind. Daher gab der Basler Ausschuss im April 2009 im Papier Supervisory
guidance for assessing banks’ financial instrument fair value practices
entsprechende Richtlinien flir Banken heraus. Das Dokument enthalt zudem
Empfehlungen fir die Aufsichtsinstanzen im Rahmen des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens (Saule 2).

Im August 2009 veroffentlichte der Basler Ausschuss die Guiding principles
for the replacement of IAS 39, eine Reihe allgemeiner Grundsatze, die dem
International Accounting Standards Board (IASB) helfen sollen, Probleme im
Zusammenhang mit Ruickstellungen, der Fair-Value-Bewertung und der zuge-
horigen Offenlegung anzugehen. Diese Grundsatze werden dem IASB behilflich
sein, Standards zu erarbeiten, die den Nutzen und die Relevanz der Finanz-
ausweise flir die wichtigsten Interessengruppen verbessern. Dartiber hinaus
empfahl die G20 vor Kurzem, dass das IASB und das Financial Accounting
Standards Board der USA auf eine Konvergenz zwischen den International
Financial Reporting Standards und den Grundsatzen ordnungsmafliger Rech-
nungslegung der USA (US GAAP) hinarbeiten. Die allgemeinen Leitgrundsatze
des Ausschusses werden diese gemeinsamen Bestrebungen voranbringen; sie
werden auch daflir sorgen, dass Rechnungslegungsreformen allgemeinere
Fragen in Sachen Prozyklizitat und Systemrisiko nicht aul3er Acht lassen.

Verbesserung der Transparenz

Das Basel-ll-MalRnahmenpaket vom Juli 2009 umfasste Verbesserungen im
Rahmen der Marktdisziplin (Sdule 3) zur Verscharfung der Offenlegungsanforde-
rungen bei Verbriefungen, aul3erbilanziellen Positionen und Handelsgeschaften.
Dank dieser zusatzlichen Anforderungen wird die Marktunsicherheit lGber die
Soliditat der Bankbilanzen im Verhaltnis zu Kapitalmarktgeschaften abgebaut
werden kdnnen.

Erleichterung der Liquidierung international tatiger Banken

Im Marz 2010 veroffentlichte der Basler Ausschuss seinen Schlussbericht mit
Empfehlungen seiner Arbeitsgruppe zur Liquidierung international tatiger
Banken (Report and recommendations of the Cross-border Bank Resolution
Group). In der Finanzkrise wurden Licken bei den Methoden und Instrumenten
aufgedeckt, die fiir den komplexen und multidimensionalen Prozess der
geordneten Liquidierung einer international tatigen Bank erforderlich sind. Der
Bericht, der im September 2009 zuerst zur Konsultation herausgegeben wurde,
enthéalt zehn Empfehlungen zu drei Themen: Starkung der nationalen Liqui-
dierungsbefugnisse und ihre internationale Umsetzung, konzernspezifische
Notfallplane, Verminderung der Ansteckungseffekte.

Einrichtung und Verbesserung von Einlagensicherungssystemen

Im Juni 2009 vero6ffentlichten der Basler Ausschuss und die IADI Grund-
satze fur wirksame Einlagensicherungssysteme (Core Principles for Effective
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Deposit Insurance Systems). Das Dokument tragt der Notwendigkeit einer
effizienten Einlagensicherung Rechnung, um in einer Krise das Vertrauen der
Offentlichkeit zu wahren. Die Grundsétze stellen eine wichtige Referenz fiir die
Errichtung oder die Reform von Einlagensicherungssystemen dar, da sie
Fragen wie Deckungsgrad, Mittelbeschaffung und die rasche Rickerstattung
beleuchten.

Erweiterung des Mitgliederkreises des Ausschusses

Im Jahr 2009 leiteten der Basler Ausschuss und sein Flihrungsgremium - die
Gruppe der Zentralbankprasidenten und Leiter der Bankenaufsichtsinstanzen -
MaBnahmen ein, damit der Ausschuss seinen weltweiten Auftrag besser
erfullen kann. Sie beschlossen, die Anzahl der Mitgliedslander und damit den
Mitgliederkreis des Ausschusses zu erweitern und Vertreter der SVR Hongkong
und Singapurs sowie der noch nicht vertretenen G20-Lander Argentinien,
Australien, Brasilien, China, Indien, Indonesien, Korea, Mexiko, Russland,
Saudi-Arabien, Sitdafrika und Tirkei zum Beitritt einzuladen. Dem Basler
Ausschuss gehoren nun 27 Mitgliedslander an, die von 44 Zentralbanken und
Aufsichtsinstanzen vertreten werden.
Basler Ausschuss: www.bis.org/bcbs

Ausschuss flir das weltweite Finanzsystem

Der Ausschuss flir das weltweite Finanzsystem (Committee on the Global

Financial System, CGFS) unter dem Vorsitz von Donald L. Kohn, dem Stellver-

tretenden Vorsitzenden des Board of Governors des Federal Reserve System,

uberwacht die Entwicklungen an den Finanzmarkten und analysiert ihre

Auswirkungen auf die Finanzstabilitat. Zu den Mitgliedern des CGFS gehdéren

Stellvertretende Gouverneure und andere hochrangige Vertreter von 23 Zentral-

banken aus fortgeschrittenen und aufstrebenden Volkswirtschaften sowie der

Volkswirtschaftliche Berater der BIZ.

Die Analyse der Reaktionen des privaten und 6ffentlichen Sektors auf die
Finanzkrise pragte die Arbeit des Ausschusses im Berichtszeitraum. Verschie-
dene Arbeitsgruppen des CGFS untersuchten insbesondere spezifische Aspekte
des internationalen Bankgeschafts und der Refinanzierungsmarkte. Die Berichte
dieser Gruppen wurden im ersten Halbjahr 2010 veroffentlicht:

. Eine gemeinsame Arbeitsgruppe des CGFS und des Markteausschusses
untersuchte die Entwicklung internationaler Refinanzierungsmarkte in der
Krise und Moglichkeiten, die Widerstandsfahigkeiten dieser Markte zu
verbessern

. Eine Arbeitsgruppe des CGFS untersuchte die Veranderungen der
Refinanzierungsstrategien und des Liquiditditsmanagements international
tatiger Banken angesichts der Finanzkrise

. Eine Arbeitsgruppe des CGFS analysierte die Rolle der Praxis bei der
Bereitstellung von Sicherheitsmargen und Festsetzung der Sicherheits-
abschlage bei aul3erborslichen Derivaten und Wertpapierleihegeschaften
und empfahl spezifische MalRnahmen zur Milderung der aus solchen
Praktiken entstehenden Prozyklizitat
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Zudem untersuchte der CGFS die Auswirkungen der Entwicklung einer
systemorientierten Aufsichtspraxis und von entsprechenden Aufsichtsinstru-
menten flr Zentralbanken.

Der Ausschuss schloss eine Uberpriifung der Verbesserungen der
Statistiken zum Kreditrisikotransfer ab. Im Marz 2010 bildete der CGFS uber-
dies eine Ad-hoc-Gruppe, um verschiedene Antrage auf Verbesserungen der
unter seiner Leitung erhobenen BlZ-Statistiken zu priifen.

Neben diesen speziellen Initiativen setzte der CGFS seine erweiterte
Uberwachung fort, u.a. von:

. Bilanzproblemen von groBen Banken und den Auswirkungen auf das

Kreditangebot
. Bedingungen an den Refinanzierungsmarkten und Auswirkungen der

unkonventionellen MaRnahmen der Zentralbanken
. Auswirkungen der steigenden Staatsverschuldung und wachsenden

Bedenken der Markte hinsichtlich des Landerrisikos auf das Finanz-

system

CGFS: www.bis.org/cgfs

Ausschuss flir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme

Der Ausschuss flir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme (Committee
on Payment and Settlement Systems, CPSS) ist um die Starkung der Finanz-
marktinfrastruktur bemiht und setzt sich in diesem Zusammenhang fir
die Forderung sicherer und effizienter Zahlungsverkehrs-, Verrechnungs- und
Abwicklungssysteme ein. Im Berichtszeitraum wurde der Mitgliederkreis des
Ausschusses auf 25 Zentralbanken sowohl in entwickelten als auch auf-
strebenden Volkswirtschaften erweitert. Vorsitzender des CPSS ist William
C. Dudley, Prasident und Chief Executive Officer der Federal Reserve Bank of
New York.

Der CPSS lUberprifte seinen friheren Bericht Recommendations for
central counterparties, um Richtlinien zu liefern, wie die Empfehlungen auf
zentrale Gegenparteien, die aulBerborsliche Derivate abrechnen, angewendet
werden sollen. Die Uberpriiffung wurde gemeinsam mit dem Technical
Committee der International Organization of Securities Commissions (I0SCO)
durchgefiihrt. Als die Empfehlungen im Jahr 2004 zum ersten Mal veroffentlicht
wurden, richteten sie sich an zentrale Gegenparteien von bdrsengehandelten
Derivaten. Die jlngste Einrichtung von zentralen Gegenparteien fir aul3er-
bérsliche Derivate wie Credit-Default-Swaps machte eine Uberpriifung mit
Blick darauf erforderlich, wie sich die Unterschiede zwischen bérsengehandelten
und aul3erborslichen Derivaten auf die Umsetzung dieser Empfehlungen aus-
wirken. Der CPSS und die IOSCO geben zudem Empfehlungen zur Gestaltung
und zum Betrieb eines zentralisierten Transaktionsregisters an Markten fir
aulBerborsliche Derivate heraus.

Ferner nahmen der CPSS und die I0SCO eine umfassende Uberpriifung
aller drei Reihen ihrer zentralen Standards in Angriff: Core principles for
systemically important payment systems (2001), Recommendations for securities
settlement systems (2001) und die schon genannten Recommendations for
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central counterparties (2004). In diese Uberpriifung soll die seit der Veréffent-
lichung der Standards und insbesondere in der Finanzkrise gesammelte Erfah-
rung einflieBen. Die Standards und die damit einhergehenden Richtlinien
sollen klar definiert, erweitert und gegebenenfalls verscharft werden. In einem
Konsultationspapier sollen dartiber hinaus die neuen Leitlinien fiir zentrale
Gegenparteien und zentrale Transaktionsregister flir aul3erborsliche Derivate
einbezogen werden.

Der Ausschuss forderte weiterhin die Zusammenarbeit zwischen Nicht-
mitgliedszentralbanken und leistete logistische und fachliche Unterstitzung
fir Workshops und Seminare tber Zahlungsverkehrsfragen, die gemeinsam
mit regionalen Zentralbankgruppen organisiert wurden.

CPSS: www.bis.org/cpss

Markteausschuss

Der Markteausschuss unter dem Vorsitz von Hiroshi Nakaso, Assistant
Governor der Bank of Japan, dient hochrangigen Vertretern von 21 Zentralbanken
als Forum fur die gemeinsame Beobachtung der Entwicklungen an den Finanz-
markten und fir die Beurteilung der Auswirkungen dieser Entwicklungen auf
das Funktionieren der Markte und die Zentralbankgeschafte.

Die Erholung der globalen Finanzmarkte nach der Krise, die mit einer
ungleichmaligen Erholung der Realwirtschaft und in einigen Landern mit
zunehmenden haushaltspolitischen Problemen einherging, pragte die Diskus-
sionen des Ausschusses im Berichtszeitraum. Der Ausschuss untersuchte die
Faktoren, die zur Belebung der Geld-, Kredit- und Kapitalmarkte fiihrten, sowie
die Rolle der staatlichen Stitzungsmaf3nahmen. Insbesondere die Umsetzung
der unkonventionellen MalRnahmen der Zentralbanken — ob zur Begrenzung
der Marktverwerfungen oder zur Lockerung der geldpolitischen Bedingungen
— war weiterhin ein zentrales Thema bei den Beratungen des Ausschusses.
Allerdings verlagerte sich der Schwerpunkt im Laufe der Zeit auf die Vorberei-
tung eines klinftigen Ausstiegs. Dank der verhaltnismaR3ig ruhigen Situation
im Berichtszeitraum blieb dem Ausschuss zudem mehr Zeit, langerfristige
strukturelle Fragen wie die Folgen der vorgeschlagenen Reformen der Markte
fir auBerborsliche Derivate zu diskutieren.

AulBerdem beteiligte sich der Ausschuss zusammen mit dem CGFS an
zwei Arbeitsgruppen. Eine untersuchte die konzeptionellen und praktischen
Probleme im Zusammenhang mit unkonventionellen MalRnahmen der Zentral-
banken, die andere Uberpriifte die Funktionsweise und Widerstandsfahigkeit
von grenzuberschreitenden Refinanzierungsmarkten in der jungsten Krise. Die
letztere Gruppe veroffentlichte im Marz 2010 einen entsprechenden Bericht.
Der Ausschuss aktualisierte sein Kompendium tber die geldpolitische Strate-
gie und die Marktgeschafte von Zentralbanken (MC compendium: monetary
policy frameworks and central bank market operations) und beteiligte sich an
der Vorbereitung der 3-jahrlichen Zentralbankerhebung der BIZ (iber das
Geschaft an den Devisen- und Derivativmarkten, die 2010 wieder durchgefihrt
wird.

Markteausschuss: www.bis.org/markets
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Central Bank Governance Group

Die BIZ unterstlitzt Forschungsarbeiten zur Gestaltung der Zentralbank als
staatliches Entscheidungsgremium, indem sie die Central Bank Governance
Group bei sich aufnimmt. Vorsitzender dieser Gruppe ist Stanley Fischer,
Gouverneur der Bank of Israel. Die Gruppe und das Central Bank Governance
Network — ein informelles Netzwerk, das den Informationsfluss tiber Fihrungs-
und Organisationsfragen in Zentralbanken zwischen diesen Institutionen und
der BIZ verbessert — bilden zusammen das Central Bank Governance Forum,
fir das die BIZ das Sekretariat stellt.

Im Berichtszeitraum veroffentlichte die Gruppe den Bericht Issues in
the governance of central banks. Er gibt einen Uberblick {iber die aktuellen
Fiihrungs- und Uberwachungsmechanismen in Zentralbanken weltweit und
erortert Fragen, die sich stellen, wenn tGber Mandat, Struktur und Betrieb der
Zentralbank entschieden werden soll.

Abgesehen von diesem Bericht lag der Schwerpunkt der Arbeiten
auf den Implikationen fir die Fuhrungsstruktur, die sich aus den sich
wandelnden Verantwortlichkeiten der Zentralbank im Zusammenhang mit
der Finanzstabilitdat ergeben: den systemorientierten Aufsichtsaufgaben,
welche die Zentralbank wahrnehmen konnte, und der Beziehung zwischen
solchen Aufgaben und der Fihrungsstruktur der Zentralbank. Zudem
deckte die BIZ weiterhin den Bedarf der einzelnen Zentralbanken an Infor-
mationen lber Fiihrungs- und Uberwachungsmechanismen ab. Zentralbanken
konnen Uber eine kennwortgeschiitzte Website auf diese Informationen
zugreifen.

Irving Fisher Committee on Central Bank Statistics

66 Zentralbanken sowie internationale und regionale Gremien, die sich offiziell
mit Zentralbankfragen befassen, sind Vollmitglieder des Irving Fisher Committee
on Central Bank Statistics (IFC) unter dem Vorsitz von Manuel Marfan, dem
Vizeprasidenten des Banco Central de Chile. Dieser Ausschuss bildet ein Forum
fir Zentralbankvolkswirte und -statistiker, in welchem sie Uber statistische
Themen im Zusammenhang mit Wahrungs- und Finanzstabilitat diskutieren
kénnen.

Im August organisierte der Ausschuss zehn Sitzungen anlasslich des
57. zweijahrlichen Weltkongresses des International Statistical Institute, der in
Durban, Siidafrika, stattfand. Bei dieser Veranstaltung betreute der Ausschuss
zudem gemeinsam mit der South African Reserve Bank ein Seminar fir
die Zentralbanken der Southern African Development Community. Thema
waren die statistischen Anforderungen zur Unterstlitzung der regionalen
wirtschaftlichen und finanziellen Integration angesichts der globalen Finanz-
krise. Darliber hinaus organisierte der Ausschuss zwei regionale Workshops
zur Inflationsmessung: den einen flir die asiatischen Zentralbanken, die an das
Research and Training Center der South East Asian Central Banks (SEACEN)
angeschlossen sind, und den anderen fiir die Zentralbanken des Gulf
Cooperation Council. Zudem organisierte er in Zusammenarbeit mit Eurostat
und der International Association of Official Statistics eine Konferenz zu
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methodischen Fragen im Zusammenhang mit Indizes fiir Wohnimmobilien-
preise.
IFC: www.bis.org/ifc

Internationale Vereinigung der Einlagensicherungen

Die internationale Vereinigung der Einlagensicherungen (International

Association of Deposit Insurers, IADI) tragt durch Forderung der internationalen

Zusammenarbeit und als Forum fiir weitreichende internationale Kontakte

zwischen Einlagensicherungsinstitutionen und anderen interessierten Kreisen

zur Stabilitdt des Finanzsystems bei. Zu den wichtigsten Tatigkeiten der IADI

gehoren:

. Das Bewusstsein flir gemeinsame Interessen und Anliegen im Zusam-
menhang mit der Einlagensicherung zu férdern

. Empfehlungen fiir leistungsfahigere Einlagensicherungssysteme abzu-
geben

. Den Austausch von Fachwissen im Einlagensicherungsbereich mittels

Schulungs-, Kontakt- und Weiterbildungsangeboten zu erleichtern
. Empfehlungen zur Einrichtung oder Verbesserung leistungsfahiger

Einlagensicherungssysteme abzugeben

Derzeit wirken 78 Institutionen aus aller Welt in der IADI mit, darunter
60 Einlagensicherungsmitglieder. Zu den tbrigen Mitwirkenden gehoren eine
Anzahl von Zentralbanken und andere Institutionen, die sich fiir die Einrich-
tung oder den Betrieb leistungsfahiger Einlagensicherungssysteme einsetzen
wollen.

Eines der wichtigsten Ziele der IADI ist die Verbesserung der Leistungs-
fahigkeit von Einlagensicherungssystemen durch die Erarbeitung von Grund-
satzen und Praxisempfehlungen.

Im Juni 2009 veroffentlichten die IADI und der BCBS in Zusammenarbeit
mit dem European Forum of Deposit Insurers (EFDI) die erste internationale
Reihe von Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems. Diese
Grundsatze sollen den Landern als Referenz zur Starkung bestehender und
zur Entwicklung neuer Einlagensicherungssysteme dienen. Die IADI, der BCBS
und der IWF arbeiten derzeit an der Entwicklung von Grundsatzen fiir Ein-
lagensicherungssysteme und der dazugehoérenden Methodik, die im Rahmen
des Financial Sector Assessment Program (FSAP) des IWF zur Beurteilung und
Verbesserung der nationalen Einlagensicherungen und vom FSB fiir gegen-
seitige Prifungen angewendet werden konnen. Das EFDI, die Europaische
Kommission und die Weltbank sind an diesem Projekt, das bis Ende 2010
abgeschlossen werden sollte, ebenfalls beteiligt. Nach Fertigstellung der
Methodik will das FSB die Grundsatze in sein Compendium of Standards
aufnehmen.

Auf Ersuchen des FSB bereiteten die IADI und der IWF eine gemeinsame
Mitteilung zu Strategien fir die Auflosung befristeter Einlagensicherungen vor.
Identifiziert wurden darin spezifische MalBnahmen, die von verschiedenen
Landern angesichts der Finanzkrise zur Verbesserung von Einlagensicherungs-
systemen umgesetzt worden waren, sowie die bislang zur Aufhebung vor-
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Ubergehender MaRnahmen und zur Aufldsung von Vollgarantien eingeleiteten
Schritte.

Die IADI arbeitete weiterhin eng mit dem FSI an der gemeinsamen
Entwicklung von Schulungsprogrammen und Konferenzen fur Einlagen-
sicherungsinstitutionen, die Finanzaufsicht und Zentralbanken weltweit. Die
IADI veranstaltete zusammen mit dem FSI und dem BCBS im September 2009
bei der BIZ seine achte Jahreskonferenz. Thema waren die Grundsatze fir
effektive Einlagensicherungssysteme. Die Veranstaltung bot eine Plattform, um
die Anwendungsmaoglichkeiten der Grundsatze im Rahmen der Aufsicht und
Einlagensicherung, die Voraussetzungen fir effektive Systeme, die einzelnen
Grundsatze und die entsprechenden Erfahrungen der Marktvertreter sowie die
nachsten Schritte — die Umsetzung und Beurteilung — zu prifen. Wahrend der
Konferenz organisierte die IADI eine internationale Ausstellung mit Schulungs-
und Forschungsmaterial.

Darliber hinaus ging die IADI mit dem FSI eine Partnerschaft ein, um
den IADI-Mitgliedern gemeinsame Seminare, z.B. liber Fragen im Zusammen-
hang mit grenzliberschreitender Bankenliquidierung, sowie Konferenzen und
E-Learning anzubieten.

Der Forschungs- und Richtlinienausschuss (Research and Guidance
Committee, RGC) der IADI hat zusammen mit der Wahrungs- und Wirtschafts-
abteilung der BIZ eine weltweite Datenbank fiir Einlagensicherungssysteme
entwickelt. Diese ist ein wesentliches Element der Forschungsprioritaten der
IADI. Die Datenbank wird die Umfragedaten der IADI zu Einlagensicherungs-
systemen weltweit verwalten. Die IADI erhob vor Kurzem Daten uber
Interventionen zum Schutz von Einlegern durch héhere Deckungslimiten oder
Pauschalgarantien (Survey on interventions to protect depositors through
higher coverage limits or blanket guarantees) sowie Uber strategische Fragen
zu Auszahlungssystemen und -verfahren (Survey on strategic questions on
payout systems and processes). Der RGC vero6ffentlichte ferner Empfehlungs-
papiere zu Fiihrungsmechanismen, Bewusstsein der Offentlichkeit und
Refinanzierung. Zwei Papiere (Deposit insurance coverage und Organizational
risk management for deposit insurers) sowie vier Forschungsplane wurden zur
offentlichen Stellungnahme herausgegeben.

Auch in ihrem achten Tatigkeitsjahr bot die IADI wieder zahlreiche Foren
fir Einlagensicherungsinstitutionen und andere Teilnehmer des finanziellen
Sicherheitsnetzes an, darunter ein Kapazitatsaufbauprogramm und ein Schu-
lungsprogramm flir Fihrungskrafte, um Schwachen der Einlagensicherung
(Umgang mit Forderungen, Instrumente fiir rasche Auszahlungen, grenz-
Ubergreifende Fragen und Liquidierung von Problembanken) aufzugreifen. Auf
der Tagesordnung des Schulungsseminars fiir die Liquidierung von Banken
standen u.a. der Mindestkostentest fur die Entscheidung uber eine Liqui-
dierungsalternative, die Liquidierung von GroRbanken und kleineren Instituten
sowie der Einsatz von Uberbriickungsbanken und Zwangsverwaltung in einer
geordneten Liquidierung.

Die sieben regionalen Ausschiisse und zwolf Partnergremien der IADI orga-
nisierten Veranstaltungen fiir Fachleute wie die Konferenz zur rechtlichen Situa-
tion und zur Best Practice in Sachen Bankinsolvenz in der Karibik, Seminare
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zum Verstandnis der Grundlagen islamischer Bankgeschafte und Einlagen-

sicherung (Naher Osten, Nordafrika und Asien), zur Rolle der Einlagensicherung

in der aktuellen Krise (Lateinamerika) und zur Gestaltung von Einlagensiche-

rungssystemen (Afrika) sowie verschiedene informelle regionale Konferenzen.
IADI: www.iadi.org

Internationale Vereinigung der Versicherungsaufsichtsbehorden

Die internationale Vereinigung der Versicherungsaufsichtsbehorden (Inter-
national Association of Insurance Supervisors, IAIS), die seit 1998 bei der BIZ
angesiedelt ist, ist die internationale normgebende Instanz fiir die Aufsicht
Uber das Versicherungswesen. Die IAIS fordert die weltweite Finanzstabilitat
durch Verbesserung der Aufsicht lber das Versicherungswesen, Erarbeitung
einschlagiger Standards, internationale Zusammenarbeit, die auf Informations-
austausch beruht, und gegenseitigen Beistand.

Sie war aktiv an der Beurteilung der Auswirkungen der Finanzkrise auf
die Versicherungsbranche und an den MalBnahmen zu den vom FSB und von
der G20 empfohlenen Aufsichtsreformen beteiligt. Mit der Einrichtung ihres
Financial Stability Committee bezweckte die IAIS in erster Linie, Fragen der
Finanzstabilitédt zu diskutieren und die Teilnahme der IAIS am FSB zu unter-
stlitzen. Zu den Tatigkeiten des Ausschusses gehoren die Berichterstattung zu
Systemrisiken und zum Versicherungssektor, die Prifung systemorientierter
Aufsichtsinstrumente und die Erarbeitung von Vorschlagen zur systemorien-
tierten Uberwachung.

Das Gemeinsame Forum - die gemeinsame Arbeitsgruppe des BCBS, der
IOSCO und der IAIS - veroffentlichte im Januar 2010 den Bericht Review of
the differentiated nature and scope of financial regulation. Neue Arbeiten des
Gemeinsamen Forums auf der Grundlage dieses Berichts werden derzeit gepruft.

Rechnungslegung

Die IAIS hat grof3es Interesse daran, Finanzausweise von hoher Qualitat zu
gewahrleisten, die ein aussagekraftiges, wirtschaftlich solides Bild von der
Finanzlage der Versicherungsunternehmen abgeben. Sie verfolgt aufmerksam
die internationalen Entwicklungen im Bereich der Rechnungslegung, die das
diesbezligliche Basismodell fiir beaufsichtigte Versicherungsunternehmen
am ehesten beeinflussen werden. Die IAIS wird weiterhin aktiv am Projekt
des International Accounting Standards Board (IASB) zur Bilanzierung von
Versicherungsvertragen mitwirken.

Im Jahr 2009 genehmigte die IAIS ein Themenpapier zu den Rollen von
und den Beziehungen zwischen dem Aktuar und dem externen Revisor bei der
Vorbereitung und Priifung von Finanzausweisen (The roles of and relationship
between the actuary and the external auditor in the preparation and audit
of financial reports). In diesem Papier, das die Frage aus der Perspektive der
Versicherungsaufsicht beleuchtet, werden die Rollen und Aufgaben, die
Kommunikation, die Berichterstattung, die Beziehung zwischen dem externen
Revisor und der Versicherungsaufsicht, Berufsstandards sowie Qualifikationen
und Vorschriften erdrtert.
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Angemessene Eigenkapitalausstattung und Solvenz

Im Oktober 2009 genehmigte die IAIS sowohl Standards als auch Richtlinien
fir die Struktur der Eigenmittel zu Solvenzzwecken (The structure of capital
resources for solvency purposes). Das Richtlinienpapier legt eine Reihe von
Ansatzen dar, die eine Aufsichtsinstanz zur Ermittlung der Eigenmittel anwen-
den konnte.

Fiihrungsstruktur und Compliance

Im Juli 2009 gab die IAIS ein Themenpapier zu Fliihrungsstrukturen (Corporate
governance) heraus, das sie gemeinsam mit der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung ausgearbeitet hat. In diesem Papier werden
Fihrungsstrukturen, Aufgaben des Verwaltungsrats, Kontrollfunktionen, die
Rolle der Aktuare und Revisoren, Offenlegung und Transparenz, Beziehungen
mit Interessengruppen und das Zusammenspiel mit Aufsichtsinstanzen erortert.

Konzernweite Aufsicht

Im Oktober 2009 genehmigte die IAIS das Richtlinienpapier The use of
supervisory colleges in group-wide supervision. Darin werden Aufsichts-
zusammenschllisse als Mechanismus zur Erleichterung der Zusammenarbeit
und des Informationsaustausches zwischen beteiligten Aufsichtsinstanzen und
der Koordination der konzernweiten Aufsicht diskutiert. Dieses Papier erganzt
das 2008 genehmigte Papier tber Funktion und Aufgaben einer konzernweiten
Aufsicht (The role and responsibilities of a group-wide supervisor).

International tatige Versicherungskonzerne

Im Januar 2010 genehmigte der IAIS-Exekutivausschuss die Erarbeitung des
Common Framework for the Supervision of Internationally Active Insurance
Groups (,ComFrame”). ComFrame wird eine multilaterale Rahmenverein-
barung sein, die uber die Aufsichtsverfahren einzelner Lander und Regionen
hinausgeht. Sie wird Parameter flir die Beurteilung der Konzernstrukturen und
des Konzerngeschafts aus Sicht des Risikomanagements bereitstellen, quanti-
tative und qualitative Anforderungen definieren, die spezifisch und gezielt
formuliert sind, aber nicht auf festen Regeln beruhen, und die notwendigen
Bereiche der Zusammenarbeit und Koordination unter den Aufsichtsinstanzen
abdecken. ComFrame sollte zu mehr Kohédrenz und zu einer besseren Ver-
gleichbarkeit und Abstimmung im Hinblick auf die Aufsicht jedes einzelnen
Landes Uber international tatige Versicherungskonzerne fiihren. Die IAIS wird
ComFrame in den néachsten drei Jahren weiterentwickeln. Danach wird sie
eine Folgeneinschatzung durchfiihren.

Rdckversicherung

Weltweit tatige Ruckversicherungsgesellschaften sind flir das effiziente Funktio-
nieren der Versicherungsmarkte wichtig. Sie mindern das Risiko von Erstver-
sicherern und schiitzen dadurch Kunden; damit tragen sie zur Finanzstabilitat
insgesamt bei.

Der jahrliche Global Reinsurance Market Report der IAIS stltzt sich
auf spezifische Daten, die von mehr als 50 fihrenden, weltweit tatigen
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Rickversicherungsgesellschaften bereitgestellt werden. Diese Unternehmen
unterstitzen die IAIS aktiv in ihrem Bestreben, eine bessere Kenntnis, Regu-
lierung und Beaufsichtigung dieser wichtigen Branche im Finanzbereich zu
fordern. Aus dem Bericht 2009 geht hervor, dass der Ruckversicherungsmarkt
trotz der anhaltenden Finanzmarktturbulenzen erneut solide und widerstands-
fahig war. Im Juni 2009 veroffentlichte die IAIS die erste Halbjahresausgabe
des Berichts Developments in (re)insurance securitisation. Dieser Bericht liber
(Ruck-)Versicherungsverbriefungen erganzte den Jahresendbericht durch eine
qualitative Analyse der Hauptmerkmale, -funktionen und -entwicklungen am
Verbriefungsmarkt fiir Versicherungen.

Multilaterales Memorandum of Understanding

Das multilaterale Memorandum of Understanding (MMoU) der IAIS ist eine
Rahmenvereinbarung Uber die Zusammenarbeit und den Informationsaus-
tausch mit Blick auf eine effizientere grenziiberschreitende Versicherungsauf-
sicht. Zudem soll es zu den weltweiten Bemihungen um eine Verbesserung
der Regulierung von fiir die Stabilitat des Finanzsystems bedeutsamen Finanz-
instituten beitragen. Das MMoU trat im Juni 2009 in Kraft. Bis Marz 2010
hatten insgesamt acht Versicherungsaufsichtsinstanzen die Vereinbarung
unterzeichnet. 16 weitere Kandidaturen werden derzeit gepriift.

Schulung

Jedes Jahr organisiert die IAIS 10-12 regionale Seminare und Workshops, um
den Versicherungsaufsichtsinstanzen bei der Umsetzung der Grundséatze und
Standards behilflich zu sein. Diese Schulungen werden in Zusammenarbeit
mit dem FSI, den nationalen Versicherungsaufsichtsbehérden und anderen
Institutionen durchgefiihrt. Das FSI hat dariiber hinaus begonnen, Online-Lehr-
gange im Bereich der Versicherungsaufsicht anzubieten.

IAIS: www.iaisweb.org

Institut fiir Finanzstabilitat

Zur Erfillung seines Auftrags, die Finanzstabilitat weltweit zu fordern, verfolgt
das Institut flr Finanzstabilitat (Financial Stability Institute, FSI) der BIZ ein
zweigleisiges Programm zur Verbreitung von Aufsichtsstandards und Praxis-
empfehlungen.

Treffen, Seminare und Konferenzen

Die erste Schiene des FSI-Programms sind seine etablierten und hochrangig
besetzten Treffen, Seminare und Konferenzen flir Aufsichtsinstanzen des
Banken- und des Versicherungssektors. Im Jahr 2009 organisierte das FSI
52 solche Veranstaltungen an verschiedenen Orten der Welt — viele davon in
Zusammenarbeit mit regionalen Gruppierungen von Aufsichtsinstanzen.
Angesichts der jlingsten Finanzkrise und der Anpassung der zentralen
Standards durch normgebende Gremien legte das FSI besonderen Wert auf
Fragen, die in direktem Zusammenhang mit der Aufsichtsreform im Finanz-
sektor stehen. Uber 2 000 Vertreter von Zentralbanken sowie Banken- und
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Versicherungsaufsichtsinstanzen nahmen 2009 an den Veranstaltungen des FSI
teil. Fortgefiihrt wurden auch die hochrangig besetzten Treffen der Stellver-
tretenden Zentralbankgouverneure und der Leiter von Aufsichtsinstanzen, die
in Afrika, Asien, Lateinamerika und dem Nahen Osten organisiert wurden. Im
Berichtszeitraum konzentrierten sich diese Treffen neben den standigen auf-
sichtsrelevanten Fragen wie der Umsetzung von Basel Il auf die Finanzkrise
und regulatorische Malinahmen wie einen systemorientierten Ansatz bei der
Regulierung und Uberwachung.

FSI Connect

Die zweite Schiene des FSI-Programms ist FSI Connect, ein Online-Informa-
tions- und -Lerntool fiir Aufsichtsinstanzen des Finanzsektors, unabhangig
vom jeweiligen Erfahrungs- bzw. Kenntnisstand der Benutzer. Es enthalt tber
175 Lehrgange zu einer groRen Auswahl von Themen. Mehr als 200 Zentral-
banken und Aufsichtsinstanzen sind Abonnenten von FSI Connect. Das ent-
spricht tGber 8 000 Benutzern. Die zweite Entwicklungsphase von FSI Connect
wurde 2009 fortgesetzt: Im Oktober wurden die ersten 10 Lehrgange lanciert,
die sich speziell mit Themen der Versicherungsaufsicht beschaftigen. Zudem
wird an der Entwicklung von Lehrgangen fiir die IADI gearbeitet.

Forschung und Statistik

Die BIZ fiihrt Forschungsarbeiten und Analysen zu Themen durch, die fir
Zentralbanken und in zunehmendem Mal3e auch fiir die Finanzaufsicht von
Interesse sind. Ein Grof3teil der Ergebnisse dieser Arbeit flie3t in die regel-
maRigen Veroffentlichungen der Bank wie den Jahresbericht, den Quartals-
bericht und die Reihen der BIS Papers und BIS Working Papers sowie in externe
Fachpublikationen und in Beitrage auf der Website der Bank (www.bis.org) ein.
Daruber hinaus liefert die Forschungsabteilung Hintergrundmaterial fir die
Sitzungen der Zentralbankvertreter und erbringt Sekretariats- und Analyse-
dienstleistungen flir die verschiedenen Gremien, die bei der BIZ in Basel
angesiedelt sind.

Die BIZ sammelt, aggregiert, analysiert und verbreitet zudem Statistiken
fiir Zentralbanken und die breitere Offentlichkeit zu zentralen Elementen
des internationalen Finanzsystems. Das FSB und der IWF haben an die G20
Empfehlungen im Zusammenhang mit Datenlicken und der Finanzkrise
abgegeben. Die Diskussionen in verschiedenen Foren in Bezug auf die
Nachbereitung dieser Empfehlungen zeigten, wie wichtig die Tatigkeit der BIZ
im statistischen Bereich ist und dass diese Tatigkeit in den Schliisselbereichen
verstarkt werden muss.

Forschungsschwerpunkte

Entsprechend den Aufgaben der Bank konzentriert sich die Forschungsarbeit
der BIZ auf Fragen der Wahrungs- und Finanzstabilitat. Wie im Vorjahr waren
auch in diesem Geschaftsjahr die globale Finanzkrise, ihre Ursachen, Dynamik
und Konsequenzen ein zentrales Thema. In einer ersten Forschungsreihe
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wurden mithilfe der BIZ-Statistiken zum internationalen Bankgeschaft die
Turbulenzen durchleuchtet. Diese Statistiken waren die einzige Quelle, die zur
Erkennung der US-Dollar-Knappheit an den internationalen Markten beitragen
konnte. Die Engpasse wiederum zeigten die Abhangigkeit der Banken von
kurzfristigen Refinanzierungen in verschiedenen Wahrungen und die sich
daraus ergebenden Verwerfungen an den Markten flir Devisenswaps. Mithilfe
der BlZ-Statistiken konnten zudem die geografischen Veranderungen im inter-
nationalen Bankgeschaft im Zusammenhang mit der Krise aufgezeigt werden.

Eine zweite Forschungsreihe befasste sich mit den kurzfristigen staatli-
chen MalRnahmen gegen die Krise, u.a. den Stlitzungsprogrammen und den
unkonventionellen geldpolitischen MalRnahmen. Diese Arbeit wurde durch
Forschung zum Transmissionsmechanismus der Geldpolitik, insbesondere zu
den Auswirkungen von Zinsanderungen bei Risikolibernahme, abgerundet.

In einem dritten Forschungsbereich wurden die langfristigen MaRnahmen
innerhalb der Aufsichtssysteme untersucht. Diese MaRnahmen umfassten Vor-
schlage zur Einfihrung einer starker auf das System bezogenen Ausrichtung:
Methoden zur Messung des Systemrisikos, Kalibrierung von Aufsichtsinstru-
menten in Bezug auf die Systemrelevanz von Finanzinstituten und Einfihrung
von antizyklischen Kapitalanforderungen.

Die BIZ-Mitarbeiter untersuchten zudem maogliche Verbesserungen der
Finanzinfrastruktur, u.a. auch den Einsatz von zentralen Gegenparteien fiir Deri-
vate sowie Mechanismen, um die Verbriefung auf eine solidere Basis zu stellen.

Die Forschungsabteilung der BIZ organisiert Konferenzen und Workshops,
bei denen in der Regel wichtige Entscheidungstrager, fiihrende Wissenschaft-
ler und Marktteilnehmer zusammenkommen. Die BlZ-Jahreskonferenz wurde
zum wichtigsten Austragungsort fiir solche Treffen. Im Juni 2009 befasste sich
die achte BlZ-Jahreskonferenz mit den Wechselbeziehungen zwischen Finanz-
system und Wirtschaft, einem bereits vor zwei Jahren aufgegriffenen Thema,
das im Lichte der neuen aus der Krise gewonnenen Erkenntnisse noch einmal
analysiert wurde. Im September organisierten die BIZ und die EZB gemeinsam
eine Konferenz zur Geldpolitik und Finanzstabilitat.

Internationale Finanzstatistiken

Die Finanzkrise hat gezeigt, dass der Bankensektor erhebliche Systemrisiko-
fragen aufwirft. Die BlIZ-Statistiken zum internationalen Bankgeschaft haben
sich bei der Beobachtung und Analyse der Schwachen im Finanzsektor als
besonders hilfreich erwiesen. Die Daten werden von der BIZ in Zusammen-
arbeit mit Zentralbanken erhoben. Sie erfassen das internationale Geschaft
von rund 7 000 Banken aus etwa 40 Landern. Im Berichtszeitraum begannen
zwei weitere Zentralbanken mit der Meldung entsprechender Daten, namlich
Sudafrika und Zypern. Bestrebungen sind im Gange, damit die wenigen G20-
Zentralbanken, die noch keine Daten melden, bald zum Kreis der BlZ-Berichts-
lander gehoren.

Die Statistiken sind einerseits auf der traditionellen Basis des Sitzlandes
verflugbar, wie es dem Ansatz der Zahlungsbilanzstatistiken entspricht, anderer-
seits auf konsolidierter Basis. Bei Letzterer werden die grenziiberschreitenden
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Engagements international tatiger Banken mit Hauptsitz in einem bestimmten
Land erfasst. Die Datenreihen erganzen sich und bieten wichtige Aufschllsse-
lungen nach Wahrung, Laufzeit und Instrument sowie nach Sektor und Land
der Gegenpartei.

Die 2010 stattfindende 3-jahrliche Zentralbankerhebung tuber das Geschaft
an den Devisen- und Derivativmarkten wurde gemeinsam mit den Utber 50 teil-
nehmenden Zentralbanken vorbereitet. Sie wird das durchschnittliche Tages-
geschaft an den globalen Markten im April 2010 sowie die im Juni 2010
ausstehenden Betrage messen.

Datenbank

Die BIZ bietet ferner eine zentralisierte Speicherstelle fiir statistische Daten,
die beinahe alle BIZ-Mitgliedszentralbanken abdeckt (die BIZ-Datenbank). Uber
diese Datensammelstelle tauschen die teilnehmenden Institute wichtige
Wirtschaftsdaten aus. Angesichts der Aufmerksamkeit, die den Fragen der
Finanzstabilitat geschenkt wird, wurden MalRnahmen eingeleitet, um den
Erfassungsbereich dieser Daten in mehreren Bereichen zu verbessern. Als
Folge von Empfehlungen des FSB und des IWF hat sich eine wachsende Zahl
von Zentralbanken bereit erklart, ihre gemeldeten nationalen Daten zu Preisen
von Wohnimmobilien auf der BlZ-Website zu veroffentlichen.

Internationale Initiativen im Bereich Statistik

Die BIZ hat ihre aktive Zusammenarbeit mit anderen internationalen Organi-
sationen und nationalen und internationalen Statistikgremien fortgesetzt. Die
BIZ ist zusammen mit der EZB, Eurostat, dem IWF, der OECD, der UNO und
der Weltbank Mitglied der Inter-Agency Group on Economic and Financial
Statistics. Dieses Gremium wurde beauftragt, eine Anzahl der vom FSB und
vom IWF an die G20 abgegebenen Empfehlungen in Bezug auf Datenliicken
und die Finanzkrise weiter zu bearbeiten. Es betreibt zudem gemeinsam
mit dem IWF die neu eingerichtete Datenwebsite Principal Global Indicators.
Die Arbeitsgruppe tGber Wertpapierdatenbanken, der die BlZ, die EZB und der
IWF angehoren, veroffentlichte im Mai 2009 den erstenTeil eines Handbook on
securities statistics, in dem die Emission von Schuldtiteln behandelt wird.

Die BIZ ist in einer Reihe internationaler Ausschiisse vertreten, die sich
mit Statistik befassen, darunter: dem Balance of Payments Committee des
IWF, der Reference Group on Financial Soundness Indicators des IWF, dem
Statistics Committee und der Working Group on Financial Statistics der OECD,
der Statistical Commission der UNO sowie dem Statistischen Ausschuss der
EZB und seinen verschiedenen Arbeitsgruppen. All diese Gremien beschaftig-
ten sich im Berichtszeitraum mit den Datenliicken, die durch die Finanzkrise
aufgedeckt wurden.

Die BIZ unterhalt zusammen mit dem IWF, der OECD und der Weltbank
den Joint External Debt Hub, der die Daten zur Auslandsverschuldung auf
der Basis von Glaubiger- und Schuldnerdaten konsolidiert. Sie ist am Projekt
Statistical Data and Metadata Exchange (SDMX) beteiligt, das technische
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Standards und inhaltliche Richtlinien fiir die Verbreitung statistischer Daten
erarbeitet und unterhalt. Die BIZ und eine Reihe von Zentralbanken haben
begonnen, SDMX einzusetzen, um ihre Statistiken in standardisierten
elektronischen Formaten auf ihren Websites bereitzustellen. SDMX wird
zudem flir den gesamten Datenaustausch zwischen der BIZ und den Zentral-
banken eingesetzt, die sich am internationalen Finanzstatistikprogramm und
der BlZ-Datenbank beteiligen.

Sonstige von der BIZ unterstutzte Zentralbankinitiativen

Die BIZ unterstiitzt regionale Zusammenschlisse und Schulungsinitiativen von
Zentralbanken wie auch die Zusammenarbeit unter Zentralbanken in den Berei-
chen Falschungsbekampfung, Informationstechnologie und interne Revision.

Regionale Zusammenschlisse von Zentralbanken
und Schulungsinstitute von Zentralbanken

Die BIZ unterstlitzt die Aktivitaten regionaler Zusammenschliisse von Zentral-

banken, indem sie Referenten mit einschlagiger Erfahrung zu deren Sitzungen

entsendet. Solche Referenten, u.a. auch aus den Sekretariaten der in Basel
angesiedelten Gremien und aus den BlZ-Reprasentanzen, wurden folgenden

Organisationen zur Verfligung gestellt:

. Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos (Kapitalfllisse, Zahlungs-
verkehrssysteme, Wahrungsreservenmanagement)

. South East Asian Central Banks (Inflationsmessung, Zahlungsverkehrs-
systeme, Wirtschafts- und Geldpolitik)

. Macroeconomic and Financial Management Institute of Eastern and
Southern Africa (Offenmarktgeschafte, Zahlungsverkehrssysteme, Wah-
rungsreservenmanagement)

. Gulf Cooperation Council (Inflationsmessung)

. Centre Africain d’'Etudes Supérieures en Gestion (Master-Programm im
Bank- und Finanzwesen)

BIZ-Experten unterstlitzten zudem Veranstaltungen folgender Organisationen:

. Joint Vienna Institute

. Institut bancaire et financier international der Banque de France

. Centre for Central Banking Studies der Bank of England

. Studienzentrum Gerzensee der Schweizerischen Nationalbank
Ende 2009 lief das Mandat der BlZ, die Koordinierung der technischen

Zusammenarbeit und der Schulung fiir Zentralbanken friiherer Planwirtschaften

zu unterstltzen, offiziell aus.

Zentralbank-Arbeitsgruppe fiir die Falschungsbekdmpfung

Die Zentralbank-Arbeitsgruppe fir die Falschungsbekampfung (Central Bank
Counterfeit Deterrence Group, CBCDG) untersucht Gefahren fiir die Sicherheit
von Banknoten und schlagt den Noteninstituten gemeinsame Problemlésun-
gen vor. Die CBCDG hat falschungssichere Merkmale entwickelt, die dafir
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sorgen, dass die Banknotenbilder nicht mithilfe von Farbkopierern und Digital-
geraten (PC, Drucker oder Scanner) reproduziert werden konnen. Die BIZ
unterstilitzt die Arbeit der CBCDG und tritt gelegentlich in vertraglichen Verein-
barungen als ihr Agent auf.

Ausschuss der EDV-Fachleute

Der Ausschuss der EDV-Fachleute (Group of Computer Experts, GCE) setzt sich
aus Vertretern einer Anzahl BlZ-Mitgliedszentralbanken in Industrielandern
und an Finanzplatzen zusammen. Er bietet ein zweimal pro Jahr stattfindendes
Forum fiir den Austausch technischer und organisatorischer Erfahrungen im
Bereich Informationstechnologie (IT) an.

Im Mittelpunkt der beiden Treffen des GCE im Berichtszeitraum standen
folgende Themen: die anhaltenden Auswirkungen der Finanzkrise auf die IT-
Organisation von Zentralbanken, der zunehmende Einsatz von Virtualisierung,
um die Anzahl der Server wie auch die damit verbundenen Kosten und den
entsprechenden Raumbedarf zu senken, sicherer Fernzugang und die Vor-
bereitungen auf eine Pandemie. Die Sitzungen befassten sich ferner mit der
Einflhrung von ,Green IT” und der anhaltenden Migration von GrofRrechnern
auf dezentrale Verarbeitungssysteme.

AuBBerdem trifft sich die Arbeitsgruppe fir Sicherheitsfragen (Working
Party on Security Issues, WPSI) halbjahrlich, um Themen im Bereich IT-Sicher-
heit zu diskutieren. Die Sicherheitsgefahren haben sich im Berichtszeit-
raum nicht verringert. Die IT-Systeme der Zentralbanken sind gezielteren
Angriffen ausgesetzt. Der Informationsaustausch unter den Zentralbanken
soll eine effizientere Warnung vor solchen Angriffen und entsprechende
Schutzvorkehrungen férdern. Aus Sicht der WPSI werden sich die Zentral-
banken weiterhin auf die Bereiche sichere Kommunikation und Notfallplane
konzentrieren.

Interne Revisoren der Zentralbanken

Die internen Revisoren einer Anzahl Zentralbanken in Industrielandern pflegen
einen regelmafligen Wissens- und Erfahrungsaustausch. Im Juni 2009 wurde
die 23. Jahrestagung der Leiter der internen Revision gemeinsam von der
BIZ und der Schweizerischen Nationalbank veranstaltet. Zu den behandelten
Themen zahlten Trends und Wandel der internen Kontrollen, Outsourcing,
Talentmanagement in der internen Revision, Organisation der Compliance-
Funktionen sowie Enterprise Risk Management. Aul3erdem ist die BIZ
zweimal im Jahr Gastgeber des Treffens der Arbeitsgruppe fir IT-Revisions-
methoden.

Fir die Leiter der internen Revision von Zentralbanken und Wahrungs-
behorden im Asien-Pazifik-Raum sowie in Lateinamerika und in der Karibik hat
die Interne Revision der BIZ zudem Netzwerke fiir den Informationsaustausch
geknlpft. Im September 2009 fand das sechste Treffen der Leiter der internen
Revision von Zentralbanken und Wahrungsbehérden im Asien-Pazifik-Raum
statt, das von der Bank of Thailand organisiert wurde. Diskutiert wurden die
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Revision des Dealing-Room-Geschafts, Betrugsverhitung und der Einsatz von
konstanten Revisionsmethoden.

Finanzdienstleistungen der Bank

Die BIZ bietet ein breites Spektrum von speziellen Finanzdienstleistungen an,
die den Zentralbanken und anderen Wahrungsbehorden die Verwaltung ihrer
Wahrungsreserven erleichtern sollen. Rund 130 solche Institutionen sowie
mehrere internationale Organisationen nutzen diese Dienstleistungen.

Bei diesem Kreditgeschaft, das durch ein rigoroses internes Risikomanage-
ment gestltzt wird, stehen Sicherheit und Liquiditat im Mittelpunkt. Der Best
Practice entsprechend werden das Kredit-, Liquiditats- und Marktrisiko der
Bank von einem separaten Risikocontrolling lGiberwacht, das direkt dem Stell-
vertretenden Generaldirektor untersteht. Die operationellen Risiken der Bank
werden von der Abteilung Compliance und Operationelles Risiko kontrolliert.

Umfang der Dienstleistungen

Um den unterschiedlichen und sich standig wandelnden Bediirfnissen der
Zentralbanken gerecht zu werden, stellt die Bank eine in Bezug auf Wahrun-
gen, Liquiditat und Laufzeiten breit gefacherte Palette von Anlageprodukten
bereit. Neben herkdmmlichen Geldmarktanlagen wie Sicht- und Kiindigungs-
konten sowie Termineinlagen bietet die Bank handelbare Instrumente (Fixed-
Rate Investments, FIXBIS; Medium-Term Instruments, MTI) mit Laufzeiten von
einer Woche bis zu fiinf Jahren und strukturierte Produkte mit eingebetteten
Optionen an. AuBerdem gewahrt die BIZ Zentralbanken kurzfristige Liquidi-
tatsfazilitaten und Kredite, die in der Regel besichert sind. Sie nimmt ferner
Aufgaben als Treuhdnder oder Pfandhalter wahr (s. weiter unten).

Im Auftrag ihrer Kunden tatigt die Bank auch Devisen- und Goldgeschafte
und bietet ihnen damit Zugang zu einer umfangreichen Liquiditatsbasis,
beispielsweise im Zusammenhang mit der regelméal3igen Neuausrichtung des
Reservenportfolios oder erheblichen Veranderungen der Wahrungsallokation.
Zu den Devisendienstleistungen der BIZ gehdren Kassageschafte in den
wichtigsten Wahrungen und in Sonderziehungsrechten (SZR) sowie Swaps,
Termingeschafte, Optionen und Doppelwahrungseinlagen. Ferner bietet die
Bank Golddienstleistungen wie Sichtkonten, Termineinlagen, Sonderdepots,
Legierungsabscheidung, Erhéhung des Feingehalts und Transportdienste an.

Das Angebot der BIZ umfasst zudem Asset-Management-Dienstleistungen
mit Staatspapieren und erstklassigen festverzinslichen Instrumenten. Dabei
wird entweder zwischen dem betreffenden Kunden und der BIZ ein individu-
eller Portfolioauftrag ausgehandelt, oder Kunden kénnen gemeinsam in eine
offene Fondsstruktur — den BISIP (,,BIS Investment Pool”) — investieren. Beide
Anlagestrukturen werden entweder als auf eine einzige oder als auf mehrere
Wahrungen lautende Mandate in den wichtigsten Reservewahrungen der Welt
angeboten: US-Dollar, Euro, Pfund Sterling und Yen. Bei auf mehrere Wahrun-
gen lautenden Mandaten kann der Anleger zwischen gegen die Basiswahrung
abgesicherten und nicht abgesicherten Portfolios wéahlen.
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Individuelle Mandate werden im Hinblick auf die Anlagerichtlinien und
Benchmarks den speziellen Praferenzen jedes Kunden angepasst. Der BISIP
hingegen gleicht einem Anlagefonds oder offenen Investmentfonds, tragt aber
besonders den typischen Anlagekriterien von Zentralbanken und internationalen
Organisationen Rechnung. Die beiden Asian Bond Funds (ABF1 und ABF2)
werden von der BlZ unter dem BISIP-Dach betreut. Das Vermdgen des ABF1
wird von der BIZ verwaltet, das des ABF2 von einer Gruppe externer Fonds-
manager.

Die Finanzdienstleistungen der BIZ werden von zwei miteinander ver-
bundenen Handelsraumen aus erbracht: am Hauptsitz der Bank in Basel und
in der Reprasentanz Asien in der SVR Hongkong.

Die Bankabteilung der BIZ ist zudem Gastgeber globaler und regionaler
Sitzungen, Seminare und Workshops zu Fragen des Wahrungsreserven-
managements. Diese Treffen erleichtern den Wissens- und Erfahrungsaustausch
unter den Managern von Wahrungsreserven und fordern die Entwicklung
von Anlage- und Risikomanagementkompetenzen in Zentralbanken und inter-
nationalen Organisationen.

Finanzgeschaéfte 2009/10

Nach langanhaltenden Turbulenzen lie3en die Finanzmarkte im zweiten Quartal
2009 deutlichere Anzeichen einer Erholung erkennen. In diesem glinstigeren
Umfeld stabilisierte sich die Wahrungseinlagenbasis von Kunden der Bank bei
SZR 195,8 Mrd., nachdem sie im Vorjahr um SZR 38,9 Mrd. zuriickgegangen war.

Die Bilanzsumme nahm 2009/10 geringfliigig um SZR 3,5 Mrd. zu. Im
Geschaftsjahr 2008/09 war ein Rickgang von SZR 55,8 Mrd. verzeichnet worden.
Entsprechend belief sich die Bilanzsumme am 31. Méarz 2010 auf SZR 258,9 Mrd.

Passiva

Die Wahrungs- und Goldeinlagen der Kunden machen den Grol3teil der Passiva
aus (Grafik). Am 31. Marz 2010 beliefen sich die Kundeneinlagen (ohne Repo-
Geschafte) auf insgesamt SZR 227,8 Mrd. (Vorjahr: SZR 220,3 Mrd.). Rund 86%
der Kundeneinlagen lauten auf Wahrungen; der Rest ist Gold.

Die Wahrungseinlagen gingen von SZR 1972 Mrd. im Vorjahr auf
SZR 195,8 Mrd. am 31. Marz 2010 zurlck; sie machen rund 3,2% der gesamten
Wahrungsreserven der Welt in Hohe von fast SZR 5,3 Bio. aus (31. Marz 2009:
SZR 4,5 Bio.).2 67% der Wahrungseinlagen entfielen auf US-Dollar, 22% auf
Euro und 5% auf Pfund Sterling.

Der Nettorlickgang der Wahrungseinlagen von Kunden war darauf zuriick-
zufiihren, dass Anlagen in MTI sowie Sicht- und Kiindigungskonten um 39%
bzw. 9% abnahmen und die Termineinlagen um 80% zunahmen.

Die Goldeinlagen beliefen sich Ende Marz 2010 auf SZR 32,1 Mrd., was
einem Anstieg um SZR 9,0 Mrd. im Laufe des Geschaftsjahres entspricht.

Die geografische Verteilung der Anlagen bei der BIZ zeigt, dass der grofdte
Anteil von asiatischen Kunden gehalten wird.

2 Nicht berlicksichtigt sind Wahrungseinlagen von Instituten, fiir die keine Daten zu den Wé&hrungs-
reserven verflgbar sind.

BIZ 80. Jahresbericht 151



Bilanzsumme und Kundeneinlagen nach Produkt
Quartalsendzahlen in Mrd. SZR
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Die Summe der Balken entspricht den gesamten Kundeneinlagen.

Aktiva

Die Aktiva der BIZ bestehen vorwiegend aus Staatspapieren und Papieren
staatsnaher Emittenten, einschliel3lich Reverse-Repo-Geschaften, sowie — in
ahnlichem Umfang wie im Vorjahr — aus Anlagen bei erstklassigen Geschafts-
banken von internationalem Ruf. Ferner besald die Bank am 31. Marz 2010
120 Tonnen Feingold. Das Kreditrisiko der Bank wird konservativ gehandhabit;
nahezu samtliche Bestande der Bank hatten am 31. Marz 2010 ein Rating von
A- oder hoher (Punkt 3 ,Kreditrisiko” des Abschnitts Risikomanagement im
Jahresabschluss).

Der Bestand der Bank an Wahrungsaktiva betrug am 31. Marz 2010
SZR 200,0 Mrd. (Vorjahr: SZR 209,3 Mrd.).

Zur effizienten Verwaltung ihrer Aktiva und Passiva verwendet die Bank
verschiedene derivative Instrumente (Anmerkung 7 zum Jahresabschluss).

Treuhander ftir internationale Staatsanleihen

Die Bank agiert als Treuhander im Zusammenhang mit den Fundierungs-
schuldverschreibungen 1990-2010 aus der Dawes- und der Young-Anleihe
(Einzelheiten s. 63. Jahresbericht vom Juni 1993). Die Deutsche Bundesbank
als Zahlungsagent teilte der Bank mit, dass das Bundesamt fiir zentrale
Dienste und offene Vermdégensfragen (BADV) im Jahr 2009 Tilgungs- bzw.
Zinszahlungen von rund € 4,6 Mio. fiir die Fundierungsschuldverschreibungen
veranlasst hat. Die Einldsungswerte und sonstigen Einzelheiten wurden vom
BADV im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Bank blieb bei ihren friiheren Vorbehalten hinsichtlich der Anwendung
der Wahrungssicherungsklausel der Young-Anleihe durch das BADV (dargelegt
im 50. Jahresbericht vom Juni 1980), die sich auch auf die Fundierungsschuld-
verschreibungen 1990-2010 erstrecken.
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Reprasentanzen

Die BIZ unterhalt eine Reprasentanz fir den Asien-Pazifik-Raum in der
Sonderverwaltungsregion Hongkong der Volksrepublik China sowie eine
Reprasentanz fiir den amerikanischen Kontinent in Mexiko-Stadt, Mexiko. Die
Reprasentanzen fordern die Zusammenarbeit innerhalb dieser Regionen, in-
dem sie Treffen organisieren, Forschungsarbeiten zu Grundsatzfragen durch-
filhren und den Austausch von Informationen und Daten pflegen. AulRerdem
bietet die Reprasentanz Asien den Wahrungsbehorden der Region Bankdienst-
leistungen an.

Die Reprdasentanz Asien

Die BIZ konzentrierte sich auf die Herausforderungen, mit denen sich die BIZ-
Aktionarszentralbanken in der Asien-Pazifik-Region konfrontiert sahen. Zu die-
sem Zweck organisierte sie hochrangige Treffen und fliihrte Forschungsarbeiten
durch. Die mit der People’s Bank of China organisierte Forschungskonferenz
fir Zentralbankgouverneure zum Thema ,The International Financial Crisis
and Policy Challenges in Asia and the Pacific’ die im August 2009 in Shanghai
stattfand, war der Hohepunkt des 3-jahrigen asiatischen Forschungsprogramms
der BIZ. Nach dieser Konferenz hat die Bank die Ressourcen fiir Forschung in
Asien langfristig gebunden und sie auf Forschungsarbeiten zu Fragen der Geld-
wertstabilitat einerseits und der Stabilitat des Finanzsektors andererseits verteilt.

In Zusammenarbeit mit der Wahrungs- und Wirtschaftsabteilung und
der Bankabteilung der BIZ war die Reprasentanz Asien Gastgeber von elf
Veranstaltungen, die in der Regel gemeinsam mit einer Zentralbank oder unter
Mitwirkung des Executives’ Meeting of East Asia-Pacific Central Banks
(EMEAP) oder der South East Asian Central Banks (SEACEN) organisiert
wurden, darunter die schon erwahnte Forschungskonferenz fiir Zentralbank-
gouverneure in Shanghai vom August 2009, das zusammen mit der Bank
Negara Malaysia organisierte finfte hochrangig besetzte Seminar tber Finanz-
markte in Kota Kinabalu im Dezember 2009 und die gemeinsam mit der Reserve
Bank of Australia organisierte Sondersitzung der Zentralbankprasidenten in
Sydney im Februar 2010.

Ferner hielten das Institut flr Finanzstabilitat (FSI) und das EMEAP in
Tokio die sechste hochrangig besetzte Sitzung der FSI-EMEAP-Arbeitsgruppe
Uber Bankenaufsicht ab. Das Thema der Sitzung war ,Lessons Learned from
the Financial Crisis: An International and Asian Perspective”

Asian Consultative Council und Sondersitzung der Zentralbankpréasidenten
in Asien

Der Asian Consultative Council (ACC), der 2001 als beratender Ausschuss
fir den BIZ-Verwaltungsrat gegriindet wurde, diente den Prasidenten der
BlZ-Aktionarszentralbanken im Asien-Pazifik-Raum weiterhin als effizienter
Kommunikationskanal mit dem Verwaltungsrat und als bedeutendes Forum,
um die Reprasentanz Asien zu beraten. Unter dem Vorsitz von Zeti Akhtar Aziz,
Gouverneur der Bank Negara Malaysia, organisierte der ACC im Berichtszeit-
raum zwei Sitzungen, bei denen sich die Gouverneure zu Treffen und
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Forschungen aul3erten, die ihres Erachtens organisiert bzw. betrieben werden
sollten.

Die Sondersitzung der Zentralbankprasidenten vom Februar 2010 in
Sydney fand zum gleichen Zeitpunkt statt wie andere Veranstaltungen zum
50-jahrigen Bestehen der australischen Zentralbank. Wie bei vorherigen
Sitzungen dieser Art nahmen neben den zwolf Vertretern der Zentralbanken
der Region auch andere Gouverneure aus aller Welt an diesem Treffen teil.
Sie diskutierten die jlingsten wirtschaftlichen und finanziellen Entwicklungen,
die bei einer anhaltenden Erholung der Volkswirtschaften in der Region zu
verfolgenden Ausstiegsstrategien sowie die notigen Mallnahmen, um weniger
krisenanfallige Finanzsysteme zu fordern.

Bankdienstleistungen und Asian Bond Funds

Die Zentralbanken in Asien profitierten weiterhin von den Dienstleistungen,
die vom Dealing-Room der Regionalen Treasury in der Reprasentanz Asien
angeboten wurden. Eine wachsende Zahl dieser Zentralbanken handelt
inzwischen eine breitere Palette von Produkten mit der Regionalen Treasury.
Die Bankabteilung der BIZ bietet aber nicht nur diese Produkte an, sondern
arbeitet auch daran, die Notfallplanung zu starken, bei der der Reprasentanz
Asien eine entscheidende Rolle zukommt. Zusatzliches Personal wurde von
Basel ins Back-Office in Hongkong versetzt. Regelmal3ige Cross-Training-Tests
und Tests zur Aufrechterhaltung des Betriebs im Bankgeschaft der Reprasen-
tanz Asien wurden im Jahr 2010 durchgefiihrt, um sicherzustellen, dass bei
einer Unterbrechung des Geschéftsbetriebs in Basel wichtige Aufgaben von
der Regionalen Treasury ibernommen wurden.

Als Administrator unterstlitzte die BIZ die Initiative der EMEAP-Gruppe
zum zweiten Asian Bond Fund (ABF2), die das Ziel verfolgte, die Entwicklung
von Anleihemarkten in Landeswahrung zu fordern. Im Marz 2005 hatten die
elf EMEAP-Zentralbanken aus ihren Wahrungsreserven Startkapital fur den
Erwerb von Landeswahrungsanleihen staatlicher und staatsnaher Emittenten
aus acht Volkswirtschaften der Region bereitgestellt. Der Pan Asia Bond Index
Fund (PAIF) wurde im Juni 2009 als borsengehandelter Anleihefonds an der
Borse von Tokio notiert. Der ABF2 erreichte Ende Marz 2010 einen Gesamt-
umfang von $ 3,52 Mrd., nachdem er ein Jahr zuvor $ 2,86 Mrd. betragen hatte.
Anlagen des privaten Sektors waren Ende Marz 2010 auf $ 797 Mio. gestiegen,
gegenliber $ 427 Mio. ein Jahr zuvor. Die Bestande der Zentralbanken beliefen
sich auf $ 2,72 Mrd., verglichen mit $ 2,43 Mrd. Ende Marz 2009.

Forschung in der Reprédsentanz Asien

Die Auswahl der Forschungsprojekte in der Reprasentanz Asien wurde von
den Herausforderungen im Zusammenhang sowohl mit den Nachwehen der
internationalen Finanzkrise als auch mit der beginnenden Erholung in der
Asien-Pazifik-Region beeinflusst. Bei einer Vielzahl von Forschungsprojekten
wurden Fortschritte erzielt. Diese Projekte sollten die regionalen Wahrungs-
behorden dabei unterstitzen, ihre Geldpolitik und ihre Geschafte zu verbessern,
die Finanzmarkte zu entwickeln, Finanzstabilitdt zu wahren und die Finanzauf-
sicht zu starken.
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Zu Beginn des Geschaftsjahres 2009/10 lag der Schwerpunkt der
Forschung auf den Auswirkungen der Finanzkrise auf die Region und den
entsprechenden Herausforderungen. Gegen Ende des Jahres verlagerte sich
die Forschungsarbeit zunehmend auf Grundsatzfragen im Zusammenhang mit
der fuhrenden Rolle Asiens bei der Erholung der Weltwirtschaft.

Im Hinblick auf die Wahrungsstabilitat legte die Reprasentanz Asien ihr
Augenmerk auf die Ermittlung und Beurteilung der neuen geldpolitischen
Herausforderungen, mit denen sich die Zentralbanken der Region konfrontiert
sahen. Im Rahmen dieser Forschung wurden die Fahigkeit der verschiedenen
geldpolitischen Strategien der Region, zu einer niedrigen Inflation beizutragen,
und die wichtigsten wahrend der Krise identifizierten Ubertragungskanale auf
die Region untersucht. Zudem konnten dadurch die Herausforderungen, die
sich den Zentralbanken der Region durch die Kapitalzufllisse stellten, besser
nachvollzogen werden.

In Bezug auf die Finanzstabilitat konzentrierte sich die Forschung auf die
Analyse der Ubertragungskanile auf die Finanzmarkte. Zu diesen Kanalen
gehorten die Rolle der zeitabhangigen Risikobereitschaft bei der Preisbildung fur
das Landerrisiko und die Wechselwirkung der Credit-Default-Swaps und der
Kassamarkte flr Anleihen. Methoden zur Identifizierung systemrelevanter Finanz-
institute in der Region wurden analysiert, um eine fortlaufende Uberwachung
der vorgeschlagenen Anderungen der Aufsichtssysteme in Bezug auf die Aus-
wirkungen dieser Anderungen auf die Finanzinstitute der Region zu ergénzen.
In einer anderen Forschungsreihe wurde die Wirksamkeit der staatlichen Mal3-
nahmen zur Verringerung der Instabilitat des Finanzsystems untersucht; dazu
gehorte auch eine Studie tber Riickstellungen fiir Kreditausfalle in der Region.

Gestlitzt auf das solide Fundament, das durch das asiatische Forschungs-
programm gelegt worden war, beteiligten sich nach wie vor fast alle BIZ-
Aktionarszentralbanken im Asien-Pazifik-Raum sowie regionale Zentralbank-
gruppen an der gemeinsamen Forschung zu Themen, die flir Zentralbanken
und Aufsichtsinstanzen dieser Region von Interesse waren. Diese Forschung
ist nicht nur in zahlreiche Sitzungen mit regionalen Zentralbanken eingeflossen,
sondern auch in mehrere Publikationen in namhaften Fachzeitschriften sowie
in den BlZ-Quartalsbericht.

Die Repréasentanz fiir den amerikanischen Kontinent

Die internationale Finanzkrise, die in den wichtigsten entwickelten Landern
ihren Anfang nahm, wirkte sich auf verschiedene Art und Weise auf die
Volkswirtschaften in Lateinamerika und der Karibik aus. Die 06ffentlichen
Entscheidungstrager und Forscher in der Region zeigten ein erhohtes Interesse
an der durch die Krise ausgelosten internationalen Analyse und Debatte
beziiglich der Anderung wichtiger Standards und der Starkung der Finanz-
stabilitat. Die Reprasentanz fiir den amerikanischen Kontinent konzentrierte
sich somit auf die genaue Beobachtung der Entwicklungen, die nach wie vor
zu einer Ansteckung der Volkswirtschaften Lateinamerikas und der Karibik fiih-
ren konnten, und auf die regionale Verbreitung der von der BIZ durchgefiihrten
Forschung und Untersuchungen.
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Wie in den vergangenen Jahren bezog die regionale Arbeit der Reprasen-
tanz sowohl BlZ-Mitgliedszentralbanken als auch andere Zentralbanken, Auf-
sichtsinstanzen und wissenschaftliche Kreise mit ein. Im Zuge dieser Kontakte,
Veranstaltungen und Aktivitaten entstanden auch mehrere Publikationen.

Die Reprasentanz organisierte erneut Veranstaltungen im Rahmen der
Jahresversammlung der Latin American and Caribbean Economic Association
(LACEA), beispielsweise eine Podiumsdiskussion mit Wissenschaftlern, Prasi-
denten regionaler Zentralbanken und ehemaligen Gouverneuren sowie Parallel-
veranstaltungen mit beigesteuerten Publikationen.

Die Reprasentanz organisierte oder unterstlitzte zudem Treffen bei
regionalen Zentralbanken, u.a. das Treffen flir offene Volkswirtschaften, dessen
Gastgeber die Zentralbank der Dominikanischen Republik war, das Seminar
zur Geldpolitik in Lateinamerika, das bei der chilenischen Zentralbank abge-
halten wurde, eine Sitzung Uber Risikomanagement filir die Manager von
Wahrungsreserven, die gemeinsam mit der brasilianischen Zentralbank durch-
gefiuihrt wurde, und mehrere Schulungen, die vom Institut flir Finanzstabilitat
(FSI) gemeinsam mit regionalen Aufsichtszusammenschliissen organisiert
wurden. Im November 2009 veranstaltete die Reprasentanz Workshops und
Treffen fur den Ausschuss der EDV-Fachleute.

Die Reprasentanz entsandte auch Referenten zu verschiedenen Konfe-
renzen und Sitzungen, die von regionalen Zentralbanken und regionalen
Organisationen wie dem Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos
(CEMLA), dem Fondo Latinoamericano de Reservas (FLAR), dem Consejo
Monetario Centroamericano (CMCA) und dem Latin American Regional
Committee of the International Assocation of Deposit Insurers (IADI-LARC)
organisiert wurden.

Consultative Council for the Americas

Die Reprasentanz stellt das Sekretariat fiir den Consultative Council for the
Americas (CCA). Der CCA, der sich aus den Prasidenten der BlZ-Mitglieds-
zentralbanken auf dem amerikanischen Kontinent zusammensetzt, wurde im
Mai 2008 als beratender Ausschuss flir den Verwaltungsrat der BIZ eingerichtet.
Martin Redrado, der damalige Gouverneur des Banco Central de la Republica
Argentina, hatte bis Januar 2010 den Vorsitz inne. Seit Marz 2010 wird der CCA
von Henrique de Campos Meirelles, dem Gouverneur des Banco Central do
Brasil, geleitet.

Die Mitglieder des CCA werden regelmalig lber die Arbeit der BIZ und
der Reprasentanz fiir den amerikanischen Kontinent vor Ort informiert und
sind eingeladen, sich dazu zu dullern. Eine herausragende Initiative des CCA
im vergangenen Geschaftsjahr war eine Forschungskonferenz zum Thema
.Systemic Risk, Bank Behaviour and Regulation over the Business Cycle’
die im Marz 2010 abgehalten wurde. Sie wurde unter Beteiligung der CCA-
Zentralbanken und von Wissenschaftlern durchgefiihrt; Gastgeber war der
Banco Central de la Republica Argentina.
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Organisations- und Flihrungsstruktur der BIZ

Die Organisations- und Flihrungsstruktur der Bank besteht aus drei Haupt-
ebenen:
. Der Generalversammlung der Mitgliedszentralbanken der BIZ
. Dem Verwaltungsrat der BIZ
. Der Geschaftsleitung der BIZ

Die BIZ hat ihren Hauptsitz in Basel, Schweiz. Am Ende des Geschafts-
jahres waren bei der BlZ 589 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter aus 54 Landern
beschaftigt.

Die Generalversammlung der Mitgliedszentralbanken der BIZ

56 Zentralbanken bzw. Wahrungsbehdrden sind derzeit Mitglieder der BIZ.3 Sie
sind bei der Generalversammlung stimm- und teilnahmeberechtigt. Die
ordentliche Generalversammlung findet alljahrlich spatestens vier Monate
nach dem 31. Marz, dem Ende des Geschaftsjahres der Bank, statt. Die Gene-
ralversammlung entscheidet Uber die Dividendenausschittung und Gewinn-
verwendung der BlZ, genehmigt den Jahresbericht und den Jahresabschluss
der Bank, passt die Verglitungen fir die Verwaltungsratsmitglieder an und
bestimmt die externen Buchpriifer der Bank.

Der Verwaltungsrat der BIZ

Der Verwaltungsrat umfasst 19 Mitglieder und wird von vier Ausschissen
von Verwaltungsratsmitgliedern unterstltzt: dem Verwaltungskomitee, dem
Revisionskomitee, dem Bankgeschéfts- und Risikomanagementkomitee sowie
dem Nominierungskomitee. Die Hauptaufgaben des Verwaltungsrats sind die
Festlegung der strategischen Ausrichtung der Bank und ihrer Geschaftspolitik
sowie die Uberwachung der Geschéftsleitung.

Die Aktionarszentralbanken der BIZ und die Mitglieder des Verwaltungsrats der
BIZ sind auf den folgenden Seiten aufgefiihrt.

3 Die Rechtslage der jugoslawischen Ausgabe des Aktienkapitals der BIZ wurde wahrend mehrerer
Jahre uberprift, nachdem die Bundesrepublik Jugoslawien durch die Verfassungsanderungen 2003
umgestaltet worden war. Nach einem Beschluss des Verwaltungsrats im September 2009 wurde die
serbische Nationalbank per 23. Oktober 2009 die 56. Aktionarszentralbank der BIZ. Sie bt die Rechte
im Zusammenhang mit der ehemaligen jugoslawischen Ausgabe der BIZ-Aktien aus, die in serbische
Ausgabe umbenannt wurde.
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Mitgliedszentralbanken der BIZ

Banque d'Algérie

Banco Central de la Republica Argentina
Reserve Bank of Australia

Banque Nationale de Belgique
Centralna banka Bosne i Hercegovine
Banco Central do Brasil

Bulgarian National Bank

Banco Central de Chile

People’s Bank of China

Danmarks Nationalbank

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank (Estland)

Europaische Zentralbank

Suomen Pankki (Finnland)

Banque de France

Bank of Greece (Griechenland)

Hong Kong Monetary Authority
Reserve Bank of India

Bank Indonesia

Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland

Sedlabanki islands

Bank of Israel

Banca d'ltalia

Bank of Japan

Bank of Canada

Bank of Korea

Hrvatska narodna banka (Kroatien)

Latvijas Banka (Lettland)
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Lietuvos bankas (Litauen)

Bank Negara Malaysia

Narodna Banka na Republika Makedonija
Banco de México

De Nederlandsche Bank

Reserve Bank of New Zealand

Norges Bank (Norwegen)
Oesterreichische Nationalbank

Bangko Sentral ng Pilipinas (Philippinen)
Narodowy Bank Polski (Polen)

Banco de Portugal

Banca Nationala a Romaniei (Rumanien)

Central Bank of the Russian Federation
(Russland)

Saudi Arabian Monetary Agency
Sveriges Riksbank (Schweden)
Schweizerische Nationalbank

Narodna banka Srbije (Serbien)
Monetary Authority of Singapore
Narodna banka Slovenska (Slowakei)
Banka Slovenije (Slowenien)

Banco de Espana

South African Reserve Bank (Siidafrika)

Bank of Thailand

Ceska narodni banka
(Tschechische Republik)

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Magyar Nemzeti Bank (Ungarn)

Board of Governors of the
Federal Reserve System (USA)

Bank of England
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Verwaltungsrat der BlZ

Christian Noyer, Paris
Vorsitzender des Verwaltungsrats

Hans Tietmeyer, Frankfurt am Main
Stellvertretender Vorsitzender

Ben S. Bernanke, Washington

Mark Carney, Ottawa

Mario Draghi, Rom

William C. Dudley, New York

Philipp Hildebrand, Zirich

Stefan Ingves, Stockholm

Mervyn King, London

Jean-Pierre Landau, Paris

Henrique de Campos Meirelles, Brasilia
Guy Quaden, Brissel

Fabrizio Saccomanni, Rom

Masaaki Shirakawa, Tokio

Jean-Claude Trichet, Frankfurt am Main
Paul Tucker, London

Axel A. Weber, Frankfurt am Main
Nout H. E. M. Wellink, Amsterdam
Zhou Xiaochuan, Beijing

Stellvertreter

Andreas Dombret oder Karlheinz Bischofberger, Frankfurt am Main
Paul Fisher oder Michael Cross, London

Pierre Jaillet oder Denis Beau, Paris

Donald L. Kohn oder D. Nathan Sheets, Washington

Peter Praet oder Jan Smets, Brissel

Ignazio Visco, Rom

Verwaltungsratskomitees

Verwaltungskomitee, unter dem Vorsitz von Hans Tietmeyer

Revisionskomitee, unter dem Vorsitz von Mark Carney

Bankgeschafts- und Risikomanagementkomitee, unter dem Vorsitz von
Stefan Ingves

Nominierungskomitee, unter dem Vorsitz von Christian Noyer
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Veranderungen im Verwaltungsrat

Christian Noyer, Gouverneur der Banque de France, wurde im Méarz 2010 vom
Verwaltungsrat als Nachfolger von Guillermo Ortiz zum Vorsitzenden des
Verwaltungsrats gewahlt, und zwar fiir eine Amtszeit von drei Jahren begin-
nend am 7. Marz 2010. Die Amtszeit von Guillermo Ortiz als Gouverneur des
Banco de México lief Ende 2009 ab; daher schied er zu jenem Zeitpunkt als
Mitglied und Vorsitzender des Verwaltungsrats der BIZ aus dem Verwaltungs-
rat aus.

Im Juni 2009 hatte der Verwaltungsrat Guillermo Ortiz und drei andere
Mitglieder fiir eine weitere Amtszeit von drei Jahren bis zum 30. Juni 2012
wiedergewahlt, namlich: Jean-Claude Trichet, Prasident der Europaischen
Zentralbank, Nout H. E. M. Wellink, Prasident der De Nederlandsche Bank, und
Zhou Xiaochuan, Gouverneur der People’s Bank of China.

Im Januar 2010 wahlte der Verwaltungsrat Henrique de Campos Meirelles,
Gouverneur des Banco Central do Brasil, zum Verwaltungsratsmitglied fir die
verbleibende Amtsdauer von Guillermo Ortiz.

Ende 2009 trat Jean-Pierre Roth als Prasident des Direktoriums der
Schweizerischen Nationalbank in den Ruhestand und schied aus dem Ver-
waltungsrat aus. Er war seit 2001 Mitglied und von 2006 bis 2009 Vorsitzender
des Verwaltungsrats gewesen. Sein Nachfolger als Prasident der Schweizeri-
schen Nationalbank, Philipp Hildebrand, wurde im Monat vor Jean-Pierre
Roths Pensionierung in den Verwaltungsrat berufen, und zwar fiir den Rest der
Amtsdauer von Jean-Pierre Roth bis zum 31. Méarz 2010. Im Marz bestatigte der
Verwaltungsrat Philipp Hildebrand fiir eine weitere Amtszeit von drei Jahren
bis zum 31. Marz 2013.

Alfons Vicomte Verplaetse, Ehrengouverneur der Banque Nationale de
Belgique, schied am Ende seiner Amtsdauer am 31. Dezember 2009 aus dem
Verwaltungsrat aus. Vicomte Verplaetse war seit 1989 Mitglied und von 1997
bis 1999 Vorsitzender des Verwaltungsrats gewesen.

Ben S. Bernanke, Vorsitzender des Board of Governors des Federal Reserve
System, erneuerte das Mandat von William C. Dudley, Prasident der Federal
Reserve Bank of New York, als Mitglied des Verwaltungsrats fir drei Jahre bis
zum 12. September 2012. Mario Draghi, Gouverneur der Banca d’ltalia, berief
Fabrizio Saccomanni, Generaldirektor der Banca d’ltalia, flir eine Amtsdauer
von drei Jahren bis zum 31. Dezember 2012 in den Verwaltungsrat.

Im September 2009 bestatigte der Verwaltungsrat zwei Mitglieder fur
eine weitere Amtszeit bis zum 12. September 2012, namlich Mark Carney,
Gouverneur der Bank of Canada, und Masaaki Shirakawa, Gouverneur der
Bank of Japan.

In Memoriam

Der Verwaltungsrat nahm mit tiefem Bedauern Kenntnis vom Ableben von Johann
Schollhorn am 6. Dezember 2009 im Alter von 87 Jahren, ebenso vom Ableben
von Lord Richardson of Duntisbourne am 22. Januar 2010 im Alter von 94 Jahren
und von Philippe Wilmés am 24. Mai 2010 im Alter von 72 Jahren. Alle drei waren
Mitglieder des Verwaltungsrats gewesen, Johann Schéllhorn von 1976 bis 1989,
Lord Richardson von 1973 bis 1993 und Philippe Wilmés von 1991 bis 1999.
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Anlasslich der zweimonatlichen Sitzungen vom Mai 2010 hielten der
Verwaltungsrat und andere Prasidenten von BlZ-Aktionarszentralbanken eine
Schweigeminute im Gedenken an Stawomir Skrzypek, Prasident der Narodowy
Bank Polski, ab, der am 10. April 2010 bei dem tragischen Flugzeugungliick in
der Nahe von Smolensk ums Leben gekommen war. Er war einer von vielen
polnischen Wiirdentragern, die bei diesem Flugzeugabsturz den Tod fanden.

Die Geschétftsleitung der BIZ

Die Geschaftsleitung der BIZ untersteht der Gesamtfiihrung des General-
direktors, der gegenliber dem Verwaltungsrat fiir die Fihrung der Bank
verantwortlich ist. Der Generaldirektor wird von der Geschéftsleitung der BIZ
beraten, deren Vorsitz er innehat; weitere Mitglieder sind der Stellvertretende
Generaldirektor, die Leiter der drei Hauptabteilungen der BIZ - General-
sekretariat, Bankabteilung, Wahrungs- und Wirtschaftsabteilung — sowie der
Direktor des Rechtsdienstes.

Weitere Mitglieder der obersten Fihrungsebene sind die Stellvertretenden
Leiter der Abteilungen und der Vorsitzende des Instituts flir Finanzstabilitat (FSI).

Generaldirektor Jaime Caruana
Stellvertretender Generaldirektor Hervé Hannoun
Generalsekretar und Leiter des Peter Dittus

Generalsekretariats

Volkswirtschaftlicher Berater und Leiter der Stephen G. Cecchetti
Wahrungs- und Wirtschaftsabteilung

Leiter der Bankabteilung Glinter Pleines
Direktor des Rechtsdienstes Diego Devos
Stellvertretender Generalsekretar Jim Etherington
Stellvertretender Leiter der Bankabteilung Louis de Montpellier
Stellvertretender Leiter der Wahrungs- und Claudio Borio

Wirtschaftsabteilung (Wirtschaftsforschung
und Statistik)

Stellvertretender Leiter der Wahrungs- und Philip Turner
Wirtschaftsabteilung (Wirtschaftspolitik,
Koordination und Administration)

Vorsitzender, Institut fiir Finanzstabilitat Josef ToSovsky

Im Januar 2010 verldngerte der Verwaltungsrat das Mandat von Hervé
Hannoun als Stellvertretender Generaldirektor bis zum 31. August 2015.

Budgetpolitik der Bank

Die Erstellung des Ausgabenbudgets der Bank flir das kommende Geschafts-
jahr beginnt rund sechs Monate im Voraus damit, dass die Geschaftsleitung
die allgemeine Geschaftsorientierung und den grundlegenden Finanzrahmen

BIZ 80. Jahresbericht 161



festlegt. Vor diesem Hintergrund spezifizieren dann die einzelnen Geschafts-

bereiche ihre Plane und den entsprechenden Ressourcenbedarf. Die Abstim-

mung der detaillierten Geschéftsplane, der Ziele und der insgesamt
verfugbaren Ressourcen miundet in einem Entwurf fir das Finanzbudget.

Dieses Budget muss vor Beginn des Geschaftsjahres vom Verwaltungsrat

genehmigt werden.

Im Budget wird zwischen Verwaltungskosten und Investitionsausgaben
unterschieden. Wie bei mit der BIZ vergleichbaren Organisationen entfallen
rund 70% der Verwaltungskosten der Bank auf die Geschaftsleitungs- und
Personalaufwendungen einschlie3lich Verglitungen, Renten sowie Kranken-
und Unfallversicherung. Die beiden wichtigsten anderen Kategorien, die je
rund 10% der Verwaltungskosten ausmachen, sind Informationstechnologie
(IT) und Telekommunikation sowie Gebaude und Geschéaftsausstattung. Die
Investitionsausgaben betreffen vor allem die Gebadude und die IT-Ausstattung;
sie konnen von Jahr zu Jahr erheblich schwanken.4 Die Verwaltungskosten und
die Investitionsausgaben der Bank fallen vorwiegend in Schweizer Franken an.

Im Geschaftsjahr 2009/10 betrugen die Verwaltungskosten vor Abschrei-
bungen CHF 252,2 Mio. und lagen damit um 2,7% unter dem Budgetbetrag
von CHF 259,2 Mio.; die Investitionsausgaben beliefen sich auf CHF 19,2 Mio.
und unterschritten das Budget um CHF 2,6 Mio. Die Unterschreitung des
Budgets bei den Verwaltungskosten entfiel hauptsachlich auf Vorsorge- sowie
IT- und Telekommunikationsausgaben.5

In den Verwaltungskosten und Investitionsausgaben 2009/10 schlagt sich
die oberste Prioritat des Budgets nieder, namlich eine Starkung der MaRnahmen
der Bank gegen die globale Finanzkrise:

. Die flir Finanzstabilitatsfragen bereitgestellten Ressourcen wurden auf-
gestockt und neue Stellen zur Unterstlitzung der Arbeit des Financial
Stability Board (FSB), des Basler Ausschusses flir Bankenaufsicht (BCBS)
und des Ausschusses flir das weltweite Finanzsystem (CGFS) geschaffen

. Oberste Prioritdt flr die Bankabteilung und die Abteilungen Risiko-
controlling, Finanzwesen und Compliance hatte erneut die Reaktion auf
die Konsequenzen der Finanzkrise flir die Bankgeschafte der BlIZ. Die
Arbeit im Bankgeschaft konzentrierte sich auf die Begrenzung des
Transaktionsumfangs und die Optimierung des Managements der
Bankgeschéfte. Dazu wurden Vorsto3e zur Einfliihrung eines integrierten
Risikomanagements und zur Verbesserung des internen Rechnungs-
wesens unternommen
Zudem sah das Budget 2009/10 die Aufrechterhaltung der Bemihungen

der BIZ um eine starkere globale Ausrichtung vor, indem einerseits der

Consultative Council for the Americas unterstlitzt und andererseits nach

4 Im BIZ-Turmgebdude wurden dieses Jahr mehrere Einrichtungen nach Uber 30-jahriger Nutzung
erneuert.

5 Das Budget der Bank beruht auf Kassenbestdnden; bestimmte Berichtigungen in der Finanzbuch-
haltung — hauptséachlich im Zusammenhang mit Vorsorgeverpflichtungen, bei denen Finanzmarkt- und
versicherungsmathematische Entwicklungen berlcksichtigt werden - sind ausgeklammert. Diese
zuséatzlichen Faktoren gehen in den Posten ,Geschéftsaufwand” der Gewinn- und Verlustrechnung ein
(s. ,Der Reingewinn und seine Verwendung”).

162 BIZ 80. Jahresbericht



Abschluss des 3-jahrigen asiatischen Forschungsprogramms im September
2009 eine standige Forschungsabteilung in der Reprasentanz Asien geschaffen
wurde.

Im Marz 2010 genehmigte der Verwaltungsrat eine Erhohung des Ver-
waltungsbudgets flir das Geschaftsjahr 2010/11 um 0,9% auf CHF 261,6 Mio.
Das Investitionsbudget wurde um CHF 1,6 Mio. auf CHF 23,5 Mio. erhoht.

Der Geschaftsplan der Bank, auf dem das vorgeschlagene Verwaltungs-
budget flir das Geschaftsjahr 2010/11 beruht, stiitzt sich auf den letztjahrigen
Geschaftsplan und raumt der Starkung der MalBnahmen der BIZ gegen die
globale Finanzkrise erneut Prioritat ein. Das Budget 2010/11 sieht eine weitere
Aufstockung der personellen und finanziellen Ressourcen fiir Fragen der
Finanzstabilitat vor, insbesondere zur verstarkten Unterstiitzung des FSB und
des BCBS.

Die oberste Prioritat fur die Bankabteilung und die Abteilungen Risiko-
controlling, Finanzwesen und Compliance wird der Umgang mit den Nach-
wirkungen der Finanzkrise sein. Die Arbeit im Bankgeschaft wird sich weiterhin
auf sorgfaltige Bilanzbewirtschaftung, die Verbesserung des Risikomanage-
ments, der operationellen Kontrollen und des internen Rechnungswesens
sowie den Ausbau der Aktivitaten in der Vermogensverwaltung konzentrieren.

Verglitungspolitik der Bank

Die Stellen der BlZ-Personalmitglieder werden anhand einer Reihe objektiver
Kriterien — z.B. der erforderlichen Qualifikationen und Erfahrung sowie der
Verantwortlichkeiten — klar definierten Kategorien zugeordnet. Die Stellen-
kategorien sind mit Gehaltsbandern verknlipft. Alle drei Jahre wird die
Gehaltsstruktur umfassend Uberprift, wobei die Gehalter der BIZ den Ver-
gutungen in vergleichbaren Institutionen und Marktsegmenten gegenuber-
gestellt werden. Bei diesem Vergleich konzentriert sich die Bank auf die obere
Halfte der Marktbandbreite, um fiir hochqualifiziertes Personal attraktiv zu
sein. AulBerdem werden Besteuerungsunterschiede berticksichtigt. Die letzte
Uberpriifung der Gehaltsstruktur fand im zweiten Halbjahr 2007 statt. In den
Jahren, in denen keine umfassende Uberpriifung stattfindet, wird die Gehalts-
struktur hauptsachlich der Teuerung in der Schweiz und dem gewichteten
Durchschnitt der Reallohnerhohungen in den Industrielandern angepasst. Am
1. Juli 2009 wurde die Gehaltsstruktur um 2,1% angehoben. Die Entwicklung
des Gehalts der einzelnen Personalmitglieder in dem jeweiligen Gehaltsband
richtet sich nach ihrer Leistung.

Die Personalmitglieder haben uber die BIZ Zugang zu einer beitrags-
pflichtigen Kranken- und Unfallversicherung sowie zu einem Pensionssystem
mit Leistungsprimat. Nicht schweizerische und vor ihrer Anstellung bei der
Bank nicht am Ort ansassige Personalmitglieder (einschl. Mitgliedern der
obersten Flhrungsebene), die fir eine Stelle am BIZ-Hauptsitz rekrutiert
wurden, haben Anspruch auf eine Auslandszulage. Derzeit betragt sie 14% des
Jahresgehalts fiir unverheiratete Personalmitglieder und 18% fur verheiratete,
bis zu einer bestimmten Hochstgrenze. Expatriierte Personalmitglieder haben
aulRerdem Anspruch auf eine Ausbildungszulage fir ihre Kinder, wenn gewisse
Voraussetzungen erfillt sind.
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Bei Anstellungen in den Reprasentanzen wird zwischen Personalmit-
gliedern, die im Rahmen einer internationalen Entsendung vom Hauptsitz
kommen, und direkt fiir die Stelle in der Reprasentanz rekrutierten Personal-
mitgliedern unterschieden. Die Anstellungsbedingungen der Ersteren werden
gemald der Politik der Bank fiir internationale Entsendungen festgelegt. Fur
Personalmitglieder, die direkt flr die Stelle in einer Reprasentanz rekrutiert
werden, gelten Anstellungsbedingungen, die den Bedingungen am Arbeits-
markt des Standorts der Reprasentanz entsprechen. Diese Personalmitglieder
haben Zugang zur selben Kranken- und Unfallversicherung und zum selben
Pensionssystem wie die am BIZ-Hauptsitz rekrutierten Personalmitglieder.

Die Gehalter der Mitglieder der obersten Fliihrungsebene der Bank werden
regelmalBig den Vergltungen in vergleichbaren Institutionen und Markt-
segmenten gegeniibergestellt. Zusammen mit der Uberpriifung der Gehalts-
struktur des iibrigen BlZ-Personals fand die letzte Uberpriifung dieser Gehélter
im zweiten Halbjahr 2007 statt. Die Ergebnisse bestatigten die Angemessen-
heit der aktuellen Praxis, die Gehalter der Mitglieder der obersten Fliihrungs-
ebene jahrlich der Teuerung in der Schweiz anzupassen.

Am 1. Juli 2009 entsprach fiir die nachstehenden Mitglieder der Geschafts-
leitung die jahrliche Verglitung vor Auslandszulagen der folgenden Gehalts-

struktur:

. Generaldirektors CHF 758 600
. Stellvertretender Generaldirektor CHF 641 900
. Abteilungsleiter CHF 583 550

Die Vergitungen fiir die Mitglieder des Verwaltungsrats werden von der
ordentlichen Generalversammlung genehmigt und alle drei Jahre angepasst.
Per 1. April 2010 betrug die feste jahrliche Vergltung fiir den Verwaltungsrat
insgesamt CHF 1 049 520. Darliber hinaus erhalt jedes Mitglied ein Sitzungs-
geld fur jede Verwaltungsratssitzung, an der es teilnimmt. Wenn samtliche
Mitglieder an allen Sitzungen teilnehmen, belauft sich die jahrliche Gesamt-
summe der Sitzungsgelder auf CHF 973 788.

Der Reingewinn und seine Verwendung

Die Bank verzeichnete fiir ihr 80. Geschaftsjahr, das am 31. Marz 2010 endete,
einen aulRerordentlich hohen Reingewinn von SZR 1 859,8 Mio., gegeniiber
einem Reingewinn von SZR 446,1 Mio. im Vorjahr. Dieser Reingewinn durfte
sich in den kommenden Geschaftsjahren wohl nicht wiederholen; er wurde vor
dem Hintergrund der Erholung an den weltweiten Finanzmarkten und ins-
besondere den Kreditmarkten erzielt, wo zahlreiche Zinsaufschlage auf LIBOR
auf Niveaus sanken, wie sie seit September 2008 nicht mehr beobachtet
worden waren. Der niedrigere Reingewinn des Vorjahres war angesichts der
aulRergewohnlichen Marktturbulenzen erzielt worden, die auf die Ereignisse
vom September 2008 folgten, als eine Reihe wichtiger Finanzinstitute Insol-
venz anmelden mussten oder kurz davor standen. Die wichtigsten Faktoren,
die zum Ergebnis von 2009/10 fiihrten, werden im Folgenden erortert.

6 Der Generaldirektor erhalt zusatzlich zum Grundgehalt eine jéhrliche Représentationszulage und hat
erhohte Pensionsanspriiche.
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Wichtigste Bestimmungsfaktoren des Reingewinns 2009/10

Der Nettozinsertrag betrug im Geschéaftsjahr 2009/10 SZR 1 431,2 Mio., vergli-
chen mit SZR 1 601,9 Mio. im Vorjahr. Der Rickgang war hauptsachlich auf das
gegenuber dem Vorjahr kleinere durchschnittliche Volumen der Kundenwah-
rungseinlagen im Geschaftsjahr 2009/10 zurtickzufiihren. Die Zinsspannen der
Banken, die in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres weit gewesen
waren, verengten sich, als die Marktturbulenzen in der zweiten Halfte des
Geschaftsjahres nachlieBen. Unter diesen normaleren Marktbedingungen
gingen sowohl die Zinsaufschlage auf LIBOR fir die risikogewichteten Aktiva
als auch die Zinsspannen unter LIBOR fir die Passiva zurtck.

Die Bewertungsanderungen ergaben netto einen Gewinn von SZR 520,5
Mio. (2009/10: Verlust von SZR 1 181,7 Mio.). Die Wertsteigerung im aktuellen
Geschaftsjahr war auf die Auswirkungen der enger werdenden Zinsaufschlage
(rund SZR 670 Mio.) zurtickzufiihren, durch die sich der Fair Value der Anleihen
in den Kreditportfolios der Bank erhohte. Die Wertsteigerung erfolgte vor-
wiegend in der ersten Halfte des Geschaftsjahres. Der Bewertungsverlust im
Vorjahr war hauptsachlich einer aul3ergewohnlichen Ausweitung der Kredit-
zinsspannen in den Fremdmittel-Anleiheportfolios der Bank im Zuge der
damaligen Finanzmarktturbulenzen zuzuschreiben gewesen.

Der Geschaftsaufwand (Anmerkung 25 zum Jahresabschluss) belief sich
auf SZR 190,8 Mio., 14,6% mehr als im Vorjahr (SZR 166,5 Mio.). In Schweizer
Franken — der Wahrung, in der die meisten Verwaltungsausgaben der Bank
anfallen — erhohte sich der Geschaftsaufwand um 10,6%. Die Verwaltungskos-
ten vor Abschreibungen betrugen SZR 1777 Mio., 15,1% mehr als im Vorjahr
(SZR 154,4 Mio.). Der Abschreibungsbedarf von SZR 13,1 Mio. lag SZR 1,0 Mio.
tber dem entsprechenden Betrag fiir 2008/09 (SZR 12,1 Mio.).

Unter Berlcksichtigung der obengenannten Faktoren betrug der operative
Gewinn der Bank SZR 1 754,4 Mio. Verglichen mit SZR 245,3 Mio. im Geschafts-
jahr 2008/09 entsprach dies einem Anstieg um SZR 1 509,1 Mio.

Ein Nettogewinn von SZR 105,4 Mio. wurde im Geschaftsjahr mit der
Veraul3erung von Anlagepapieren erzielt, die die Bank erworben hatte, als die
Zinssatze hoher waren. Im Geschaftsjahr 2008/09 war mit der Veraul3erung
von Anlagepapieren ein Nettogewinn von SZR 123,8 Mio. verzeichnet worden;
dieser schloss Gewinne auf Wertpapierverkaufe ein, die anfielen, als die
Duration der Anleihebenchmark des Anlageportfolios von vier auf drei Jahre
verkulrzt wurde.

Im Geschaftsjahr 2009/10 wurden keine Goldanlageaktiva veraul3ert. Im
Geschaftsjahr 2008/09 war mit der Verau3erung von 5 Tonnen eigenen Goldes
ein Gewinn von SZR 77,0 Mio. erzielt worden.

Infolge dieser Faktoren belief sich der Reingewinn fiir das Geschaftsjahr
2009/10 auf SZR 1 859,8 Mio., ein Anstieg um SZR 1413,7 gegentiber dem
entsprechenden Vorjahresbetrag von SZR 446,1 Mio.

Veranderungen des Eigenkapitals

Abgesehen von den in der Gewinn- und Verlustrechnung enthaltenen Posten
werden unrealisierte Gewinne und Verluste bei den Goldanlageaktiva und den
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Anlagepapieren der Bank auf dem Goldbewertungskonto bzw. dem Wert-
papierbewertungskonto verbucht, die zum Eigenkapital der Bank gerechnet
werden.

Das Wertpapierbewertungskonto verringerte sich um SZR 112,5 Mio., auf-
grund unrealisierter Nettoverluste bei den Anlagepapieren (-SZR 7,1 Mio.) und
der Ubertragung von realisierten Gewinnen aus der VerduBerung von Wert-
papieren (-SZR 105,4 Mio.) in die Gewinn- und Verlustrechnung.

Das Goldbewertungskonto erhdhte sich um SZR 456,8 Mio., da der im
Jahresvergleich gestiegene Goldpreis bei den 120 Tonnen eigenen Goldes der
Bank einen unrealisierten Gewinn bewirkte.

Unter Berlicksichtigung dieser Gewinne betrug der Gesamtertrag? der
Bank fir 2009/10 SZR 2 204,1 Mio. Dies entsprach einer Rendite des durch-
schnittlichen Eigenkapitals (SZR 14 795 Mio.) von 14,9%. Im Geschaftsjahr
2008/09 hatte sich der Gesamtertrag auf SZR 7576 Mio. belaufen, und die
Rendite des durchschnittlichen Eigenkapitals (SZR 13 149 Mio.) hatte 5,8%
betragen. Unter Anrechnung der Zahlung der Dividende fiir 2008/09 stieg
das Eigenkapital der Bank in dem am 31. Marz 2010 abgeschlossenen
Geschaftsjahr um SZR 2 059,4 Mio. Im Vergleich dazu hatte das Wachstum im
Geschaftsjahr 2008/09 SZR 612,9 Mio. betragen.

Vorgeschlagene Dividende

Der Verwaltungsrat Gberprifte im Geschaftsjahr 2009/10 die Dividendenpolitik
der BIZ. Dabei berticksichtigte er den Eigenkapitalbedarf der Bank sowie das
Anliegen der BlZ-Aktionare, eine angemessene und tragfahige Rendite ihrer
Anlagen in BlZ-Aktien zu erzielen. Bei der Erarbeitung der neuen Dividenden-
politik legte der Verwaltungsrat eine Reihe von Leitgrundsatzen fest, namlich:

. Erstens muss die Bank jederzeit — auch in Zeiten angespannter Finanz-
markte — Uber eine solide Eigenkapitalbasis verfligen

. Zweitens sollte die Dividende relativ stabil sein, auf eine tragfahige Hohe
festgelegt werden und sich von Jahr zu Jahr in berechenbarer Weise
verandern

. Drittens schlieBlich sollte die Dividendenpolitik der Bank zwar eine mittel-
fristige Richtschnur bieten, die Dividende sollte jedoch die jeweilige
Finanzlage der Bank berilicksichtigen und weiterhin jedes Jahr vom
Verwaltungsrat festgelegt werden
Die Dividendenpolitik, die vom Verwaltungsrat in fiinf Jahren nochmals

Uberpraft werden wird, tragt nun eher dem Eigenkapitalbedarf als der Aus-

schittungskennzahl Rechnung. Sie umfasst:

. Eine ordentliche, langerfristig angemessene Dividende, die entsprechend
der ex ante beschlossenen mittelfristigen Dividendenpolitik jeweils um
SZR 10 pro Jahr erhoht wird

. Eine Zusatzdividende, die ex post beschlossen wird, wobei Fremdkapital
und okonomisches Kapital innerhalb gewiinschter Bandbreiten verbleiben
mussen

7 Der Gesamtertrag wird im Jahresabschluss als ,Gesamtergebnis” in der Tabelle ,, Gesamtergebnis-
rechnung” auf S.171 ausgewiesen.
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Diese Politik soll sicherstellen, dass Gewinne einbehalten werden, damit
sich das Eigenkapital der BIZ ausreichend erhdht, um die Geschafte der Bank
zu stutzen und eine Eigenkapitalposition zu halten, die ihrer Bilanzsumme und
ihrem Bedarf an okonomischem Kapital angemessen ist. Unter normalen
Umstanden sollte dies zu einem stetigen Anstieg der jahrlichen Dividenden
fihren; gleichzeitig bliebe die notige Flexibilitat gewahrt, um niedrigen bzw.
hohen Jahresgewinnen Rechnung zu tragen. Darlber hinaus wirde die
endgiltige Genehmigung der Dividende jeweils im Mai mit dem Ergebnis
des jahrlichen Prozesses der Allokation von dkonomischem Kapital (Punkt 2
des Abschnitts Angemessene Eigenkapitalausstattung im Jahresabschluss) zu-
sammenfallen, sodass der Verwaltungsrat eine angemessene Dividende aus-
schitten und gleichzeitig darauf achten kann, dass die Eigenkapitalbasis der
Bank solide bleibt.

Entsprechend der neuen Dividendenpolitik wird somit fir das Geschafts-
jahr 2009/10 vorgeschlagen:

o Eine ordentliche Dividende von SZR 285 je Aktie, SZR 20 mehr als die
Dividende fir 2008/09. Vor 2008/09 war die Dividende jedes Jahr um
SZR 10 erhoht worden, entsprechend der mittelfristigen Politik, die der
Verwaltungsrat 2005 genehmigt hatte. Die Erhéhung um SZR 20 wiirde
sich aus einer jahrlichen Erhéhung von SZR 10 je Aktie und einer weiteren
Erhéhung um SZR 10 zum Ausgleich der unterbliebenen Erhohung flir
2008/09 zusammensetzen

. Eine Zusatzdividende von SZR 400 je Aktie, die angesichts des aul3erge-
wohnlich hohen Reingewinns fiir 2009/10 ausgeschiittet wirde

Vorgeschlagene Verwendung des Reingewinns

Gestlitzt auf Artikel 51 der Statuten empfiehlt der Verwaltungsrat der General-
versammlung, den Reingewinn von SZR 1 859,8 Mio. fur das Geschaftsjahr
2009/10 wie folgt zu verwenden:
a) SZR 374,1 Mio. zur Zahlung:

— Einer ordentlichen Dividende von SZR 285 je Aktie, insgesamt SZR 155,6

Mio.

— Einer Zusatzdividende von SZR 400 je Aktie, insgesamt SZR 218,5 Mio.
b) SZR 148,6 Mio. zur Erh6hung des Allgemeinen Reservefonds?
c) SZR 12,0 Mio. zur Erh6éhung des Besonderen Dividenden-Reservefonds
d) SZR 1325,1 Mio., den verbleibenden Betrag des verfligbaren Reingewinns,

zur Erhohung des Freien Reservefonds

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Generalversammlung kénnen
die beiden Dividenden als ein einziger Betrag von SZR 685 je Aktie am 8. Juli
2010 entsprechend den Weisungen der einzelnen Aktionéare in einer beliebigen
Wahrung des SZR-Korbs oder in Schweizer Franken an die Aktionare aus-
gezahlt werden, die am 31. Marz 2010 im Aktienregister der Bank eingetragen
waren.

8 Der Allgemeine Reservefonds betrug am 31. Marz 2010 das Vierfache des eingezahlten Kapitals der
Bank. GemaR Artikel 51 der Statuten mussen 10% des Gewinns nach Zahlung der Dividende diesem
Fonds zugewiesen werden, bis er das Flinffache des eingezahlten Kapitals erreicht hat.
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Die volle Dividende wird fiir 546 125 Aktien gezahlt. Insgesamt sind
547 125 Aktien ausgegeben und eingezahlt. Am 31. Marz 2010 wurden davon
1 000 - die suspendierten Aktien der albanischen Ausgabe — als eigene Aktien
gehalten. Auf diese eigenen Aktien wird keine Dividende gezahlt.

Bericht der Buchprtifer

Der Jahresabschluss wurde von der Deloitte AG ordnungsgemal gepriift; diese
hat bestatigt, dass er flir das am 31. Marz 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr
eine angemessene und getreue Darstellung der Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Bank vermittelt. Der Bericht der Buchprifer folgt unmittelbar
auf den Jahresabschluss.
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Jahresabschluss

vom 31. Marz 2010

Der Jahresabschluss flir das am 31. Marz 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr
auf den Seiten 170 bis 228 wurde am 10. Mai 2010 verabschiedet und wird der
ordentlichen Generalversammlung am 28. Juni 2010 unterbreitet. Er wird in
einer Form vorgelegt, die gemal3 Artikel 49 der Statuten der Bank vom
Verwaltungsrat vorgegeben wurde, und steht unter dem Vorbehalt der
Genehmigung durch die Aktionare bei der ordentlichen Generalversammlung.

Der Jahresabschluss einschliel3lich der dazugehérigen Anmerkungen wurde in
englischer Sprache erstellt. In Zweifelsfallen wird auf die englische Fassung

verwiesen.
Jaime Caruana Hervé Hannoun
Generaldirektor Stellvertretender Generaldirektor
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Bilanz
vom 31. Marz 2010

Mio. SZR Anmerkung 2010 2009
Aktiva
Kassenbestand und Sichtguthaben bei Banken 3 1516,2 915,2
Gold und Goldleihegeschafte 4 43 039,8 25 416,2
Schatzwechsel 5 84714,8 96 421,9
Mit Riickgabevereinbarung angekaufte Wertpapiere 5 42 305,9 38 594,4
Kredite und Darlehen 6 19 288,6 18 512,7
Staats- und andere Wertpapiere 5 53 6877 55 763,7
Derivative Finanzinstrumente 7 10 114,7 13 749,1
Kurzfristige Forderungen 8 4 035,7 58225
Grundstiicke, Gebdude und Geschéftsausstattung 9 189,9 191,0
Aktiva insgesamt 258 893,3 255 386,7
Passiva
Wahrungseinlagen 10 195 755,1 197 222,2
Goldeinlagen M 32 064,1 23 052,1
Derivative Finanzinstrumente 7 41874 6 816,8
Kurzfristige Verbindlichkeiten 13 10 792,4 14 211,5
Sonstige Verbindlichkeiten 14 319,0 368,2
Passiva insgesamt 243 118,0 241 670,8
Eigenkapital
Aktienkapital 15 683,9 683,9
Statutarische Reserven 16 10 668,7 10 367,3
Gewinn- und Verlustrechnung 1859,8 446,1
Abzuglich: Eigene Aktien 17 (1,7) (1,7)
Sonstige Eigenkapitalposten 18 2 564,6 2 220,3
Eigenkapital insgesamt 15 775,3 13715,9
Passiva und Eigenkapital insgesamt 258 893,3 255 386,7
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Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das am 31. Méarz 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr

Mio. SZR Anmerkung 2010 2009
Zinsertrag 20 4 051,9 8 254,9
Zinsaufwand 21 (2 620,7) (6 653,0)
Nettozinsertrag 1431,2 1601,9
Bewertungsanderungen netto 22 520,56 (1181,7)
Nettozins- und -bewertungsertrag 1951,7 420,2
Nettoertrag aus Gebuhren und Provisionen 23 10,7 04
Nettodevisenverlust 24 (17,2) (8,8)
Geschaftsertrag insgesamt 1945,2 411,8
Geschaftsaufwand 25 (190,8) (166,5)
Operativer Gewinn 1754,4 245,3
Nettogewinn aus VerduRBerung von
zur VerauRRerung verfligbaren Wertpapieren 26 105,4 123,8
Nettogewinn aus VerduBerung von Goldanlageaktiva 27 - 77,0
Reingewinn fiir das Geschaftsjahr 1859,8 446,1
Unverwaéssertes und verwassertes
Ergebnis je Aktie (SZR je Aktie) 28 34054 816,8
Gesamtergebnisrechnung
flir das am 31. Marz 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr
Mio. SZR Anmerkung 2010 2009
Reingewinn fiir das Geschaftsjahr 1859,8 4461
Unrealisierter Gewinn/(Verlust) aus
von zur VerduRerung verfligbaren Wertpapieren 18A (112,5) 159,1
Unrealisierter Gewinn aus Goldanlageaktiva 18B 456,8 152,4
Gesamtergebnis fiir das Geschaftsjahr 22041 757,6
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Mittelflussrechnung

fir das am 31. Marz 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr

Mio. SZR Anmerkung 2010 2009

Mittelfluss aus/(eingesetzt in) der operativen Tatigkeit

Eingegangene Zins- und ahnliche Ertrage 4 875,0 6710,8
Gezahlter Zins- und @hnlicher Aufwand (2 522,8) (4 802,1)
Nettoertrag aus Gebihren und Provisionen 23 10,7 04
Ertrag aus dem Devisengeschaft 24 0,3 1,6
Gezahlter Geschéaftsaufwand (177,6) (154,4)

Nicht zahlungswirksame Positionen
im operativen Gewinn

Bewertungsanderungen der operativen Aktiva

und Passiva 22 520,5 (1181,7)
Veranderung des Nettodevisenverlusts 24 (17,5) (20,4)
Wertminderung bei Goldaktiva - (18,3)
Veranderung von Abgrenzungen und Amortisation (921,2) (288,4)

Veranderung der operativen Aktiva und Passiva

Ergebniswirksame Wahrungseinlagen 3220,0 (29 289,7)
Bankgeschaftsaktiva in Wahrungen 6 4721 44 724,0
Sicht- und Kiindigungseinlagekonten (2 839,8) (8 910,2)
Goldeinlagen 9012,0 (6 049,3)
Gold und Goldleihegeschafte - Bankgeschéftsaktiva (17 170,5) 6 055,2
Kurzfristige Forderungen (0,7) (0,3)
Sonstige Passiva / kurzfristige Verbindlichkeiten 339,9 41,8
Derivative Finanzinstrumente netto 1 005,0 (5 733,6)

Nettomittelfluss eingesetzt
in der operativen Tatigkeit 1805,4 1095,4

Mittelfluss aus/(eingesetzt in) der Anlagetatigkeit

Nettoveranderung der zur VerauBerung verfliigbaren

Anlageaktiva in Wahrungen 5B (606,4) 1021,2
Nettoveranderung der ergebniswirksamen

Anlageaktiva in Wahrungen 131,1 15,0
Nettoveranderung der mit Riicknahmevereinbarung

veraulBerten Wertpapiere - (1894,1)
Nettoveranderung der Goldanlageaktiva 4B 3,7 295,7
Nettokdufe von Grundstlicken, Gebauden

und Geschéaftsausstattung 9 (12,1) (12,7)
Nettomittelfluss eingesetzt in der Anlagetatigkeit (483,7) (574,9)
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Mio. SZR Anmerkung 2010 2009
Mittelfluss eingesetzt in der Finanzierungstatigkeit

Gezahlte Dividenden (144,7) (144,7)
Im Jahr 2001 zuriickgenommene Aktien —

Zahlungen an ehemalige Aktionéare - (0,1)
Nettomittelfluss eingesetzt

in der Finanzierungstéatigkeit (144,7) (144,8)
Nettomittelfluss insgesamt 11770 375,7
Nettoeffekte von Wechselkursveranderungen

auf Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 49,8 (23,2)
Nettoveranderung der Zahlungsmittel

und Zahlungsmittelaquivalente 11272 398,9
Nettoentwicklung der Zahlungsmittel

und Zahlungsmittelaquivalente 11770 375,7
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

zu Beginn des Geschéftsjahres 29 1311,8 936,1
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

am Ende des Geschaftsjahres 29 2 488,8 1311,8
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Veranderungen des Eigenkapitals der Bank

fir das am 31. Marz 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr

Sonstige
Statuta- Gewinn Eigen- Eigen-
Aktien- rische und Eigene  kapital-  kapital
Mio. SZR Anmerkung kapital Reserven Verlust Aktien posten insgesamt
Eigenkapital am 31. Marz 2008 6839 99673 544,7 (1,7) 19088 13 103,0
Gesamtergebnis 18 - - 446,1 - 31,5 7576
Zahlung der Dividende 2007/08 - - (144,7) - - (144,7)
Verwendung des Gewinns 2007/08 - 400,0 (400,0) - - =
Eigenkapital am 31. Méarz 2009 683,9 103673 4461 (1,7) 2220,3 137159
Gesamtergebnis 18 - - 1859,8 - 344,3 22041
Zahlung der Dividende 2008/09 - - (144,7) - - (144,7)
Verwendung des Gewinns 2008/09 - 301,4 (301,4) - - -
Eigenkapital am 31. Marz 2010
gemal Bilanz, vor vorgeschlagener
Gewinnverwendung 683,9 10668,7 1859,8 (1,7) 2564,6 15775,3
Vorgeschlagene Dividenden -
ordentliche Dividende 15 - - (155,6) - - (155,6)
Vorgeschlagene Dividenden -
Zusatzdividende 15 - - (218,5) - - (218,5)
Vorgeschlagene Zuweisungen
an die Reserven — 14857 (1485,7) - - -
Eigenkapital am 31. Marz 2010
nach vorgeschlagener
Gewinnverwendung 6839 12 154,4 - (1,7) 2564,6 15401,2
Per 31.Marz 2010 sind in den statutarischen Reserven Aktienagios in Hohe von SZR 811,7 Mio. enthalten (2009:

SZR 811,7 Mio.).
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Vorgeschlagene Gewinnverwendung
fiir das am 31. Méarz 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr

Mio. SZR Anmerkung 2010
Reingewinn fiir das Geschaftsjahr 1859,8
Zuweisung an den Gesetzlichen Reservefonds 16 =

Vorgeschlagene Dividenden fiir 546 125 Aktien:

Ordentliche Dividende — SZR 285 je Aktie (155,6)
Zusatzdividende — SZR 400 je Aktie (218,5)
Vorgeschlagene Dividenden insgesamt (374,1)

Vorgeschlagene Zuweisungen an die Reserven:

Allgemeiner Reservefonds 16 (148,6)
Besonderer Dividenden-Reservefonds 16 (12,0)
Freier Reservefonds 16 (1 325,1)

Saldo nach Zuweisungen an die Reserven -

Die vorgeschlagene Gewinnverwendung entspricht Artikel 51 der Statuten der Bank.

Veranderungen der statutarischen Reserven der Bank

fiir das am 31. Méarz 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr

2010
Gesetz- Allge- Besonderer Statuta-
licher meiner Dividenden- Freier rische
Reserve- Reserve- Reserve- Reserve- Reserven
Mio. SZR Anmerkung fonds fonds fonds fonds  insgesamt
Stand am 31. Marz 2009 68,3 3049,8 154,0 7 095,2 10 367,3
Verwendung des Gewinns 2008/09 16 - 30,1 - 271,3 301,4
Stand am 31. Marz 2010 gemaR Bilanz,
vor vorgeschlagener Gewinnverwendung 68,3 30799 154,0 73665 10 668,7
Vorgeschlagene Zuweisungen an die Reserven 16 - 148,6 12,0 1325,1 1485,7
Stand am 31. Marz 2010 nach
vorgeschlagener Gewinnverwendung 68,3 32285 166,0 86916 121544
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Rechnungslegungsgrundsatze

Die nachfolgend dargelegten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden gelten, wenn nicht anders angegeben, fir
beide dargestellten Geschéftsjahre.

1. Umfang des Jahresabschlusses

Dieser Jahresabschluss enthélt samtliche Aktiva und
Passiva, die von der Bank kontrolliert werden und bei
denen der wirtschaftliche Nutzen sowie Rechte und
Pflichten bei der Bank liegen.

Aktiva und Passiva, die auf den Namen der Bank lauten,
aber von ihr nicht kontrolliert werden und bei denen der
wirtschaftliche Nutzen sowie Rechte und Pflichten nicht bei
ihr liegen, sind in diesem Jahresabschluss nicht enthalten.
Angaben zu aullerbilanziellen Forderungen und Verbind-
lichkeiten finden sich in Anmerkung 32.

2. Funktional- und Darstellungswahrung

Die Funktional- und Darstellungswahrung der Bank ist das
Sonderziehungsrecht (SZR), wie es vom Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) definiert wird.

Das SZR wird anhand eines Korbs der wichtigsten
handelbaren Wahrungen berechnet; ihm liegt die
Regel O-1 zugrunde, die vom Exekutivrat des IWF am
30. Dezember 2005 verabschiedet wurde und am 1. Januar
2006 in Kraft trat. Nach derzeitiger Berechnung entspricht
1 SZR der Summe von USD 0,632, EUR 0,410, JPY 18,4 und
GBP 0,0903. Der IWF uberprift die Zusammensetzung
dieses Wahrungskorbs alle fiinf Jahre, das nachste Mal im
Dezember 2010.

Samtliche im vorliegenden Jahresabschluss enthaltenen
Zahlen beziehen sich auf Mio. SZR, sofern nicht anders
angegeben.

3.Wahrungsumrechnung

Monetéare Aktiva und Passiva werden zum Wechselkurs des
Bilanzstichtags in SZR umgerechnet. Andere Aktiva und
Passiva werden zum Wechselkurs des Transaktionstags in
SZR umgerechnet. Gewinne und Verluste werden zu einem
Durchschnittskurs in  SZR umgerechnet. Umrechnungs-
differenzen infolge der wiederholten Umrechnung von
monetdren Aktiva und Passiva sowie infolge der
Abwicklung von Transaktionen werden als Nettodevisen-
gewinne bzw. -verluste in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.
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4. Klassifizierung von Finanzinstrumenten

Jedes Finanzinstrument wird, wenn es zum ersten Mal aus-
gewiesen wird, einer der folgenden Kategorien zugeordnet:

e Kredite und Forderungen

e Ergebniswirksame finanzielle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten

e  ZurVerauBerung verfligbare finanzielle Verm&genswerte

e Zum fortgefiihrten Einstandswert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

Die Zuordnung héangt von Art und Zweck des Finanzinstru-
ments ab, wie in Punkt 5 unten beschrieben.

Die jeweilige Klassifizierung des Finanzinstruments
bestimmt die Bilanzierungsart, wie nachstehend beschrie-
ben. Bei Finanzinstrumenten, die als ,ergebniswirksam”
klassifiziert werden, &andert die Bank diese Zuordnung
spater nicht mehr.

5. Struktur der Aktiva und Passiva

Aktiva und Passiva sind in zwei Portfoliogruppen organi-
siert:

A. Bankgeschiftsportfolios

Diese umfassen Wa&hrungs- und Goldeinlagen (Passiva)
sowie damit verbundene Bankgeschaftsaktiva und Derivate.

Die Bank tatigt im Auftrag ihrer Kunden Bankgeschafte in
Devisen und Gold. In diesen Geschéften geht die Bank ein
begrenztes Goldpreis-, Zinsdnderungs- und Fremdwah-
rungsrisiko ein.

Die Bank klassifiziert alle Finanzinstrumente in Wahrungen
in den Bankgeschéftsportfolios (auRer Kassenbestand,
Sicht- und Kiindigungskonten bei Banken sowie Sicht-
und Kindigungseinlagekonten auf der Passivseite) als
~ergebniswirksam® Die Verwendung von Fair Values in den
Wahrungsbankgeschéftsportfolios wird in Punkt9 unten
beschrieben.

Alle finanziellen Vermdgenswerte in Gold in diesen Port-
folios werden als ,Kredite und Forderungen” klassifiziert,
alle finanziellen Verbindlichkeiten in Gold als ,zum fortge-
fihrten Einstandswert bewertete finanzielle Verbindlich-
keiten”
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B. Anlageportfolios

Diese umfassen Aktiva, Passiva und Derivate, die vor-
wiegend mit als Eigenkapital definierten Anlagen zusam-
menhangen.

Die Bank halt ihr Eigenkapital groRtenteils in Finanzinstru-
menten, die auf die Wahrungen des SZR-Korbs lauten. Sie
werden unter Verwendung einer Anleihebenchmark mit
fester Duration verwaltet.

Mit Ausnahme der im néachsten Absatz beschriebenen
Wahrungsaktiva werden Wahrungsaktiva (auBBer Kassen-
bestand sowie Sicht- und Kiindigungskonten bei Banken)
als ,zur VerauRerung verfligbar” klassifiziert. Damit ver-
bundene mit Ricknahmevereinbarung verduRerte Wert-
papiere werden als ,zum fortgeflihrten Einstandswert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten” klassifiziert.

Darliber hinaus héalt die Bank einen Teil ihres Eigenkapitals
in aktiver verwalteten Portfolios. Die Wahrungsaktiva in
diesen Portfolios sind Handelsbestdénde und werden daher
als ,ergebniswirksam” klassifiziert.

Der Rest ihres Eigenkapitals wird in Gold gehalten. Die
eigenen Goldbestande der Bank werden als ,zur VerauB3e-
rung verfligbar” klassifiziert.

6. Kassenbestand und Sichtguthaben
bei Banken

Kassenbestand und Sichtguthaben bei Banken werden in
der Bilanz zum Kapitalwert zuziglich etwaiger aufgelau-
fener Zinsen ausgewiesen.

7. Kiindigungskonten

Kindigungskonten sind kurzfristige monetédre Aktiva. Sie
haben meist eine Kindigungsfrist von hochstens drei
Tagen und sind im Bilanzposten ,Kredite und Darlehen”
enthalten.

Wegen ihres kurzfristigen Charakters werden diese Finanz-
instrumente als ,Kredite und Forderungen” klassifiziert.
Sie werden in der Bilanz zum Kapitalwert zuztglich
aufgelaufener Zinsen ausgewiesen. Die Zinsen werden
periodengerecht abgegrenzt unter ,Zinsertrag” verbucht.
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8. Sicht- und Kiindigungseinlagekonten

Sicht- und Kindigungseinlagekonten sind kurzfristige
monetadre Passiva. Sie haben meist eine Kiindigungsfrist
von hochstens drei Tagen und sind im Bilanzposten
,Wahrungseinlagen” enthalten.

Wegen ihres kurzfristigen Charakters werden diese
Finanzinstrumente als ,zum fortgeflihrten Einstandswert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten” klassifiziert. Sie
werden in der Bilanz zum Kapitalwert zuzlglich aufge-
laufener Zinsen ausgewiesen. Die Zinsen werden perioden-
gerecht abgegrenzt unter ,Zinsaufwand” verbucht.

9.Verwendung von FairValues in den
Bankgeschaftsportfolios inWahrungen

In ihren Bankgeschaften mit Wahrungen tritt die Bank
fir bestimmte Wahrungseinlageninstrumente als Markt-
macher auf. Aus diesem Grund realisiert sie aus diesen
Passiva Gewinne oder Verluste.

Entsprechend den Risikomanagementgrundsatzen der
Bank wird das mit diesen Geschaften verbundene
Marktrisiko insgesamt auf Basis des Fair Value gesteuert,
d.h., alle einschlagigen Aktiva, Passiva und Derivate werden
in den Wahrungsbankgeschéftsportfolios zusammenge-
fasst. Die realisierten und unrealisierten Gewinne bzw.
Verluste aus Wahrungseinlagen auf der Passivseite werden
somit weitgehend durch realisierte und unrealisierte Ver-
luste bzw. Gewinne aus den damit verbundenen Wahrungs-
aktiva und Derivaten oder aus anderen Wahrungseinlagen
auf der Passivseite ausgeglichen.

Um die Bilanzierungsunstimmigkeiten zu vermindern, die
entstehen wirden, wenn realisierte und unrealisierte
Gewinne bzw. Verluste auf unterschiedlicher Basis aus-
gewiesen wiurden, klassifiziert die Bank die einschlagigen
Aktiva, Passiva und Derivate in den Wahrungsbank-
geschaéftsportfolios als ,ergebniswirksame Instrumente”

10. Ergebniswirksame Wahrungseinlagen

Wie oben beschrieben werden alle Wahrungseinlagen auf
der Passivseite mit Ausnahme der Sicht- und Kiindigungs-
einlagekonten als ,ergebniswirksam” klassifiziert.

Diese Wahrungseinlagen werden zunéachst auf Basis des
Handelsdatums zum Einstandswert bilanziert. Die danach
auflaufenden zahlbaren Zinsen und die Amortisierung der
erhaltenen Aufschlage und gezahlten Abschlage werden
auf Basis der effektiven Zinssatze unter ,Zinsaufwand”
verbucht.

Nach dem Handelsdatum werden die Wahrungseinlagen
neu zum Fair Value bewertet. Alle dabei entstehenden
realisierten und unrealisierten Wertdanderungen gehen in
den Posten ,Bewertungsédnderungen netto” der Gewinn-
und Verlustrechnung ein.
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11. Ergebniswirksame Wahrungsaktiva

Wahrungsaktiva umfassen Schatzwechsel, mit Rickgabe-
vereinbarung angekaufte Wertpapiere, Kredite und Darlehen
sowie Staats- und andere Wertpapiere.

Wie oben beschrieben klassifiziert die Bank alle
einschlagigen Aktiva in ihren Wahrungsbankgeschafts-
portfolios als ,ergebniswirksam® Darliber hinaus hélt die
Bank bestimmte aktiv verwaltete Anlageportfolios. Die
Wahrungsaktiva in diesen Portfolios sind Handelsbestéande
und werden daher als , ergebniswirksam” klassifiziert.

Diese Wahrungsaktiva werden zunachst auf Basis des
Handelsdatums zum Einstandswert bilanziert. Die danach
auflaufenden Zinsen und die Amortisierung der gezahlten
Aufschlage und erhaltenen Abschlage werden auf Basis
der effektiven Zinssatze unter ,Zinsertrag” verbucht.

Nach dem Handelsdatum werden die Wahrungsaktiva
neu zum Fair Value bewertet. Alle dabei entstehenden
realisierten und unrealisierten Wertdanderungen gehen in
den Posten ,Bewertungsanderungen netto” der Gewinn-
und Verlustrechnung ein.

12. ZurVeraulBRerung verfiighare Wahrungsaktiva

Wahrungsaktiva umfassen Schatzwechsel, mit Rickgabe-
vereinbarung angekaufte Wertpapiere, Kredite und Dar-
lehen sowie Staats- und andere Wertpapiere.

Wie oben beschrieben klassifiziert die Bank alle ein-
schlagigen Aktiva in ihren Wahrungsanlageportfolios als
wzur VerauBerung verfluigbar? mit Ausnahme der Aktiva,
die in den aktiver verwalteten Anlageportfolios der Bank
gehalten werden.

Diese Wahrungsaktiva werden zunachst auf Basis des
Handelsdatums zum Einstandswert bilanziert. Die danach
auflaufenden Zinsen und die Amortisierung der gezahlten
Aufschlage und erhaltenen Abschldge werden auf Basis
der effektiven Zinssatze unter ,Zinsertrag” verbucht.

Nach dem Handelsdatum werden die Wahrungsaktiva
neu zum Fair Value bewertet. Die dabei entstehenden
unrealisierten Gewinne bzw. Verluste werden auf dem
Wertpapierbewertungskonto verbucht, das in der Bilanz
in ,Sonstige Eigenkapitalposten” enthalten ist. Die Ver
anderung des Fair Value wird in der Gesamtergebnis-
rechnung im Posten ,Unrealisierter Gewinn/(Verlust) aus
von zur VerduBerung verfigbaren Wertpapieren” erfasst.
Bei der VerauBBerung realisierte Gewinne werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Nettogewinn aus
VerduBBerung von zur VerduBerung verfligbaren Wertpa-
pieren” verbucht.
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13. Short-Positionen in Wahrungsaktiva

Short-Positionen in Wahrungsaktiva sind im Bilanzposten
~Sonstige Verbindlichkeiten” auf Basis des Handelsdatums
zum Marktwert enthalten.

14. Gold

,Gold” sind Goldbarren, die auf Sichtkonten gehalten
oder bei Depotbanken verwahrt werden. Gold wird von der
Bank als Finanzinstrument angesehen.

Gold ist zum Goldgewicht in der Bilanz ausgewiesen (zum
Gold-Marktpreis und zum US-Dollar-Wechselkurs in SZR
umgerechnet). Kaufe und Verkdufe von Gold werden auf
Basis des Abwicklungsdatums bilanziert. Terminkdufe und
-verkdufe von Gold werden bis zum Abwicklungsdatum als
Derivate behandelt.

Die Behandlung realisierter und unrealisierter Gewinne
bzw. Verluste aus Goldgeschaften wird in Punkt 17 unten
beschrieben.

15. Goldleihegeschifte

Goldleihegeschafte umfassen befristete Goldausleihungen
an Geschéftsbanken. Gold wird von der Bank als Finanz-
instrument angesehen.

Die Goldleihegeschafte werden auf Basis des Handels-
datums zu ihrem Goldgewicht in der Bilanz ausgewiesen
(zum Gold-Marktpreis und zum US-Dollar-Wechselkurs in
SZR umgerechnet), zuziiglich aufgelaufener Zinsen.

Die aufgelaufenen Zinsen auf Goldleihegeschaften werden
auf Basis der effektiven Zinssatze unter ,Zinsertrag” ver-
bucht. Die Behandlung realisierter und unrealisierter
Gewinne bzw. Verluste aus Goldgeschaften wird in Punkt 17
unten beschrieben.

16. Goldeinlagen

Goldeinlagen umfassen Gold-Sicht- und -Termineinlagen
von Zentralbanken. Gold wird von der Bank als Finanz-
instrument angesehen.

Die Goldeinlagen werden auf Basis des Handelsdatums
zu ihrem Goldgewicht in der Bilanz ausgewiesen (zum
Gold-Marktpreis und zum US-Dollar-Wechselkurs in SZR
umgerechnet), zuzliglich aufgelaufener Zinsen.

Die aufgelaufenen Zinsen auf Goldeinlagen werden auf
Basis der effektiven Zinssatze unter ,Zinsaufwand” ver-
bucht. Die Behandlung realisierter und unrealisierter
Gewinne bzw. Verluste aus Goldgeschaften wird in Punkt 17
unten beschrieben.
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17. Realisierte und unrealisierte Gewinne
bzw.Verluste aus Goldgeschaften

Die Behandlung realisierter und unrealisierter Gewinne
bzw. Verluste aus Goldgeschaften hangt von ihrer Klassifi-
zierung ab:

A. Bankgeschiftsportfolios mit Goldeinlagen
und damit verbundenen Gold-Bankgeschéftsaktiva

In den Bankgeschaftsportfolios werden die Goldleihe-
geschéfte als ,Kredite und Forderungen” klassifiziert,
die Goldeinlagen als ,zum fortgefiihrten Einstandswert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten” Die Goldderivate in
den Portfolios werden als ,ergebniswirksam” klassifiziert.

Der Gewinn bzw. Verlust aus diesen Goldtransaktionen
wird in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Netto-
devisengewinn/(-verlust)” als Nettotransaktionsgewinn/
(-verlust) verbucht.

Der Gewinn bzw. Verlust aus der erneuten Umrechnung
der Goldnettoposition in den Bankgeschéftsportfolios wird
in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Netto-
devisengewinn/(-verlust)” als Nettoumrechnungsgewinn/
(-verlust) verbucht.

B. Anlageportfolios mit Goldanlageaktiva

Die eigenen Goldbestande der Bank werden als ,zur
VerauBerung verfiigbar” klassifiziert und verbucht.

Unrealisierte Gewinne bzw. Verluste aus Goldanlageaktiva
der Bank gegentiber der neu als Einstandswert erachteten
Basis werden auf dem Goldbewertungskonto verbucht, das
in der Bilanz in ,Sonstige Eigenkapitalposten” enthalten ist.
Die Verédnderung des Fair Value wird in der Gesamt-
ergebnisrechnung im Posten ,Unrealisierter Gewinn aus
Goldanlageaktiva” erfasst.

Fir die Goldanlageaktiva, die am 31. Marz 2003 bestanden
(als die Bank ihre Funktional- und Darstellungswéahrung
von Goldfranken in SZR &nderte), betragt dieser neue
Einstandswert rund SZR 151 je Unze. Dies entspricht dem
Wert von USD 208, der von 1979 bis 2003 aufgrund eines
BlZ-Verwaltungsratsbeschlusses galt, umgerechnet zum
Wechselkurs vom 31. Méarz 2003.

Gewinne bzw. Verluste, die bei der VerauBerung von
Goldanlageaktiva realisiert werden, werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung unter ,Nettogewinn aus Verduf3erung
von Goldanlageaktiva” verbucht.
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18. Mit Ricknahmevereinbarung
veraulerte Wertpapiere

Soweit diese Passiva mit der Verwaltung von ergebnis-
wirksamen Wahrungsaktiva zusammenhangen, werden sie
als ,ergebniswirksame Finanzinstrumente” klassifiziert. Sind
sie mit zur VerduRerung verfiigbaren Wahrungsaktiva ver-
bunden, werden sie als ,zum fortgefiihrten Einstands-
wert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten” klassifiziert.

Sie werden zunachst auf Basis des Handelsdatums zum
Einstandswert bilanziert. Die danach auflaufenden Zinsen
werden auf Basis der effektiven Zinssatze unter ,Zins-
aufwand” verbucht.

Nach dem Handelsdatum werden die als ,ergebnis-
wirksam” klassifizierten Instrumente neu zum Fair Value
bewertet. Die dabei entstehenden unrealisierten Gewinne
bzw. Verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter ,, Bewertungsanderungen netto” verbucht.

19. Derivate

Derivate werden entweder zur Steuerung des Marktrisikos
der Bank oder fiir Handelszwecke eingesetzt. Sie werden
als ,,ergebniswirksame Finanzinstrumente” klassifiziert.

Derivate werden zunéchst auf Basis des Handelsdatums
zum Einstandswert bilanziert. Die danach auflaufenden
Zinsen und die Amortisierung der gezahlten Aufschldge und
erhaltenen Abschldage werden auf Basis der effektiven
Zinssatze unter ,Zinsertrag” verbucht.

Nach dem Handelsdatum werden die Derivate neu zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Alle dabei entstehenden
realisierten und unrealisierten Wertanderungen gehen in
den Posten ,Bewertungsanderungen netto” der Gewinn-
und Verlustrechnung ein.

Derivate werden bei fiir die Bank positivem Fair Value des
Kontrakts auf der Aktivseite, bei fir die Bank negativem
Fair Value auf der Passivseite ausgewiesen.

Wenn ein Derivat in einem anderen Kontrakt eingebettet ist,
der nicht als , ergebniswirksam” klassifiziert ist, wird es flr
Bilanzierungszwecke vom Basiskontrakt abgetrennt und als
eigenstandiges Derivat wie oben beschrieben behandelt.

20. Bewertungsgrundsatze

Die Bewertungsgrundsatze der Bank sind vom Verwal-
tungsrat gebilligt worden. In diesen Grundsatzen definiert
die Bank, wie Finanzinstrumente klassifiziert werden;
daraus ergeben sich jeweils die Bewertungsgrundlage
und die Bilanzierungsart. Die Grundsatze werden durch
detaillierte Bewertungsverfahren erganzt.
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Die meisten Finanzinstrumente in der Bilanz werden zum
Fair Value bilanziert. Die Bank definiert den Fair Value
eines Finanzinstruments als den Betrag, zu dem wohl-
informierte, abschlusswillige Parteien das Instrument zu
markttblichen Bedingungen tibernehmen wiirden.

Die Verwendung von Fair Values stellt sicher, dass die
dem Verwaltungsrat und den Aktiondren vorgelegten
Geschaftsberichte ein getreues Bild der Fihrung der
Bankgeschéfte geben und den im Rahmen des Risiko-
managements ermittelten und der Geschaftsleitung
gemeldeten Zahlen zur wirtschaftlichen Entwicklung ent-
sprechen.

Die Bank erachtet die veroffentlichten Preisnotierungen an
aktiven Markten als die besten Naherungswerte zum Fair
Value. Wo keine solchen Preisnotierungen existieren,
bestimmt die Bank den Fair Value mithilfe einer flir das
betreffende Finanzinstrument geeigneten Bewertungs-
methode. Beispielsweise kann der Marktpreis von kiirzlich
abgeschlossenen Geschaften in ahnlichen Instrumenten
genommen werden, oder es kdnnen Finanzmodelle einge-
setzt werden. Wenn die Bank Modelle verwendet, ist sie
bestrebt, so weit moglich und sinnvoll messbare Markt-
Inputdaten zu verwenden (z.B. Zinssatze oder Volatilitat).
Sie stltzt sich so wenig wie moglich auf eigene Schat-
zungen. Solche Bewertungsmodelle umfassen Analysen der
abgezinsten Barmittelstrome oder Optionspreismodelle.

Wenn zur Bestimmung des Fair Value Bewertungs-
methoden eingesetzt werden, dann missen die entspre-
chenden Modelle vorab genehmigt und danach regelméaRig
tberprift werden, entsprechend den Modellvalidierungs-
grundsatzen der Bank.

Die Bank verfligt liber eine unabhangige Bewertungskon-
trolleinheit, die die Bewertung von Finanzinstrumenten
regelmaRBig Uberprift. Dabei berlicksichtigt sie sowohl die
Genauigkeit der Bewertungen als auch die verwendeten
Bewertungsmethoden. Eine weitere Bewertungskontrolle
ist die Uberpriifung und Analyse von Tagesgewinnen
und -verlusten.

Die Bank bewertet ihre Aktiva zum Geldkurs und ihre
Passiva zum Briefkurs. Derivative Finanzinstrumente
werden auf einer Geld-/Briefkurs-Basis bewertet; wo notig
werden Bewertungsreserven in den derivativen finan-
ziellen Verbindlichkeiten erfasst. Finanzielle Vermodgens-
werte und Verbindlichkeiten, die nicht zum Fair Value
bewertet sind, werden zum fortgefiihrten Einstandswert
bilanziert.

21.Wertminderung bei finanziellen
Vermoégenswerten

Finanzielle Vermdgenswerte, mit Ausnahme der als
.ergebniswirksam” klassifizierten Vermogenswerte, wer-
den an jedem Bilanzstichtag auf Anzeichen einer
Wertminderung Uberprift. Ein finanzieller Vermogenswert
ist nicht mehr voll werthaltig, wenn Hinweise darauf beste-
hen, dass sich die geschéatzten zukilinftigen Zahlungsstrome
infolge eines oder mehrerer Ereignisse verringert haben,
die nach der urspriinglichen Erfassung des Vermdgens-
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werts eingetreten sind. Solche Hinweise sind z.B. erhebliche
Finanzprobleme, ein Zahlungsausfall oder eine wahrschein-
liche Insolvenz/finanzielle Restrukturierung der Gegenpartei
bzw. des Emittenten.

Wertminderungsverluste werden im Posten ,Bewertungs-
anderungen netto” der Gewinn- und Verlustrechnung aus-
gewiesen, wenn der Fair Value unter den fortgeflihrten
Einstandswert gesunken ist und dies nicht als voriiberge-
hend angesehen wird. Verringert sich in der folgenden
Bilanzperiode der Wertminderungsverlust, wird der zuvor in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Verlust so
weit wieder gutgeschrieben, dass der Buchwert der Anlage
nicht hoher wird, als er ohne diesen Verlustausweis gewe-
sen ware.

22. Kurzfristige Forderungen
und Verbindlichkeiten

Bei den kurzfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten
handelt es sich vorwiegend um sehr kurzfristige Positionen
im Zusammenhang mit der Abwicklung von Finanz-
geschaften. Sie werden zunachst zum Fair Value erfasst und
danach zum fortgefiihrten Einstandswert bilanziert.

23. Grundstiicke, Gebaude
und Geschaftsausstattung

Die Kosten der Gebaude und der Geschaftsausstattung der
Bank werden kapitalisiert und linear Uber die geschéatzte
Nutzungsdauer dieser Aktiva wie folgt abgeschrieben:

e  Gebaude: 50 Jahre

e  Gebaudeeinrichtungen und -technik: 15 Jahre

¢ Informationstechnologieausstattung: bis 4 Jahre

e Sonstige Sachanlagen: 4-10 Jahre

Die Grundstiicke der Bank werden nicht abgeschrieben.
Die Bank Uberprift Grundstiicke, Gebdude und Geschéfts-
ausstattung jahrlich auf Wertminderungen. Ist der Buchwert
eines Aktivums hoher als der geschatzte Verwertungserlos,

wird der Wert auf den geschéatzten Verwertungserlos abge-
schrieben.
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24. Riickstellungen

Rickstellungen werden ausgewiesen, wenn die Bank
eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflich-
tung infolge von vor dem Bilanzstichtag eingetretenen
Ereignissen hat, zu deren Erfillung vermutlich 6kono-
mische Ressourcen bendtigt werden, sofern der Betrag der
Verpflichtung verlasslich geschéatzt werden kann. Die Hohe
zu bildender Rickstellungen wird anhand von bestmadgli-
chen Schatzungen und mittels Annahmen festgelegt.

25.Vorsorgeverpflichtungen

Die Bank flihrt drei Vorsorgeeinrichtungen: ein Pensions-
system flir das Personal, einen Pensionsplan fiir die
Verwaltungsratsmitglieder und eine Kranken- und Unfall-
versicherung fir derzeitige und ehemalige Personal-
mitglieder. Alle Einrichtungen werden jahrlich von unab-
hangigen Aktuaren neu bewertet.

A. Pensionssystem des Personals

Die Bank betreibt fur ihr Personal ein leistungsorientiertes
Pensionssystem, dessen Leistungen auf dem zuletzt
bezogenen Gehalt basieren. Es beruht auf einem Fonds
ohne eigene Rechtspersodnlichkeit, aus dem die Leistungen
gezahlt werden. Die Aktiva des Fonds werden von der Bank
zum alleinigen Nutzen der derzeitigen und ehemaligen
Personalmitglieder verwaltet, die dem System ange-
schlossen sind. Die Bank tragt die letztliche Haftung fiir alle
gemal dem System geschuldeten Leistungen.

Die Verbindlichkeit aus dem Pensionssystem des Personals
basiert auf dem Barwert der nach dem Leistungsprimat
ermittelten Verpflichtung zum Bilanzstichtag, abzliglich des
Fair Value des Fondsvermdgens zum Bilanzstichtag sowie
bereinigt um nicht erfasste versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste und den nachzuverrechnenden
Dienstzeitaufwand. Der Umfang dieser Verpflichtung nach
Leistungsprimat wird mithilfe der Anwartschaftsbarwert-
methode berechnet. Der Barwert dieser Verpflichtung
wird anhand der geschatzten zukiinftigen Mittelabfllisse
ermittelt. Die Mittelflisse werden zu einem Satz abgezinst,
den die Bank anhand der Marktrenditen von Schweizer-
Franken-Unternehmensanleihen mit hohem Rating und mit
ahnlichen Restlaufzeiten wie die entsprechende Verbind-
lichkeit bestimmt.

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung verbuchte Betrag
entspricht der Summe des laufenden Dienstzeitaufwands
der im entsprechenden Jahr angefallenen Leistungen des
Systems und der Verzinsung zum Diskontierungssatz der
Verpflichtung nach Leistungsprimat. AuRRerdem werden
die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste
aufgrund von Erfahrungswertanpassungen (wenn das
tatsachliche Ergebnis von den vorherigen versicherungs-
mathematischen Annahmen abweicht), Anderungen der
versicherungsmathematischen Annahmen und Ande-
rungen des Pensionsregulativs entsprechend dem nach-
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stehend beschriebenen ,Korridor”“-Konzept wahrend der
Dienstzeit der betreffenden Personalmitglieder in der
Gewinn- und Verlustrechnung verbucht. Die entsprechende
Verbindlichkeit ist im Bilanzposten ,Sonstige Verbindlich-
keiten” enthalten.

B. Ruhegehiilter der Verwaltungsratsmitglieder

Die Bank unterhalt fur die Verwaltungsratsmitglieder einen
Pensionsplan mit Leistungsprimat ohne Fondsvermdgen.
Die Berechnungsgrundlagen fiir die Verbindlichkeit, die
Verpflichtung nach Leistungsprimat und den in der
Gewinn- und Verlustrechnung verbuchten Betrag in Bezug
auf den Pensionsplan des Verwaltungsrats sind dhnlich wie
diejenigen fur das Pensionssystem des Personals.

C. Leistungen bei Krankheit und Unfall im Ruhestand

Die Bank unterhalt fir ihre Personalmitglieder im
Ruhestand ein Kranken- und Unfallversicherungssystem
ohne Fondsvermogen. Die Berechnungsgrundlagen fir
die Verbindlichkeit, die Leistungsverpflichtung und den in
der Gewinn- und Verlustrechnung verbuchten Betrag in
Bezug auf das Kranken- und Unfallversicherungssystem
sind ahnlich wie diejenigen flir das Pensionssystem des
Personals.

D. ,, Korridor”-Konzept

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste ent-
stehen durch Erfahrungswertanpassungen (wenn das
tatsachliche Ergebnis von den vorherigen versicherungs-
mathematischen Annahmen abweicht), Anderungen der
versicherungsmathematischen Annahmen und Anderun-
gen des Pensionsregulativs. Wenn die kumulierten nicht
ausgewiesenen versicherungsmathematischen Gewinne
bzw. Verluste die Leistungsverpflichtung oder das ent-
sprechende Deckungsvermégen (je nachdem, welches
hoher ist) um mehr als 10% Uberschreiten, wird die
Uber diesen Korridor hinausgehende Unterdeckung Uber
die erwartete verbleibende Dienstzeit der betreffenden
Personalmitglieder amortisiert.

26. Mittelflussrechnung

Die Mittelflussrechnung der Bank wird mithilfe einer
indirekten Methode erstellt. Sie beruht auf den Bewe-
gungen in der Bilanz der Bank, bereinigt um Veranderungen
bei den Finanzgeschaften vor Abwicklung.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente um-
fassen Kassenbestand sowie Sicht- und Kiindigungskonten
bei Banken; Letztere sind sehr kurzfristige Finanzaktiva,
die meist eine Kindigungsfrist von hdchstens drei Tagen
haben.
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Anmerkungen zum Jahresabschluss

1. Einleitung

Die Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ, ,die
Bank”) ist eine internationale Finanzorganisation, die ent-
sprechend dem Haager Abkommen vom 20. Januar 1930
sowie ihrem Grundgesetz und ihren Statuten gegriindet
wurde. Sie hat ihren Sitz am Centralbahnplatz 2, 4002 Basel,
Schweiz. Die Bank unterhalt je eine Reprdsentanz in der
Sonderverwaltungsregion Hongkong der Volksrepublik
China (fir den Asien-Pazifik-Raum) und in Mexiko-Stadt,
Mexiko (fir den amerikanischen Kontinent).

Gemald Artikel 3 der Statuten sind die Aufgaben der BIZ,
die Zusammenarbeit unter den Zentralbanken zu férdern,
neue Moglichkeiten flr internationale Finanzgeschafte
zu schaffen und als Treuhénder (Trustee) oder Agent bei
internationalen Zahlungsgeschaften zu wirken. Derzeit sind
56 Zentralbanken Mitglieder der Bank. Die Vertretungs-
und Stimmrechte bei der Generalversammlung werden im
Verhaltnis zu der Anzahl der im jeweiligen Land begebenen
BlZ-Aktien ausgelibt. Dem Verwaltungsrat der BIZ ge-
horen die Prasidenten der Griinderzentralbanken der Bank
an, d.h. derjenigen von Belgien, Deutschland, Frankreich,
Italien, den USA und dem Vereinigten Konigreich, die ihrer-
seits je ein weiteres Verwaltungsratsmitglied berufen, die
Prasidenten der Zentralbanken von Brasilien, China, Japan,
Kanada, den Niederlanden, Schweden und der Schweiz
sowie der Prasident der Europaischen Zentralbank.

2.Verwendung von Schatzungen

Beim Erstellen des Jahresabschlusses muss die Geschéfts-
leitung der Bank teilweise Schatzungen vornehmen, um zu
den ausgewiesenen Betrdagen der Aktiva und Passiva, der
Offenlegung von Eventualforderungen und -verbindlich-
keiten zum Bilanzstichtag sowie den ausgewiesenen
Betragen von Aufwand und Ertrag im Geschéftsjahr zu
gelangen. Sie stltzt sich dabei auf verfligbare Informa-
tionen, ihr fachkundiges Urteil und eigene Annahmen.

Ein fachkundiges Urteil ist sowohl bei der Festlegung
als auch bei der Anwendung der Rechnungslegungs-
grundsatze der Bank erforderlich. Wie diese Beurteilungen
bei der Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstru-
menten eingesetzt werden, ist fliir die Erstellung dieses
Jahresabschlusses von wesentlicher Bedeutung.

Zu den Annahmen gehéren zukunftsgerichtete Schat-
zungen, z.B. bei der Bewertung von Aktiva und Passiva
sowie bei der Einschatzung der Vorsorgeverpflichtungen,
Rickstellungen und Eventualverbindlichkeiten.

Die spateren tatsachlichen Ergebnisse konnen erheblich
von den Schatzungen abweichen.
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A. Bewertung von finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten

Fur bestimmte finanzielle Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten der Bank gibt es keinen aktiven Sekundar-
markt. Sie werden mithilfe von Bewertungsmethoden
bewertet, bei denen fiir die Bestimmung der geeigneten
Bewertungsparameter Urteilsvermdgen erforderlich ist.
Anderungen der Annahmen zu diesen Parametern kénnen
den ausgewiesenen Fair Value erheblich beeinflussen.
Wie sich eine Verdnderung der Spreadannahmen um
1 Basispunkt auf die Bewertung auswirkt, zeigt die nach-
stehende Tabelle.

Geschéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz
Mio. SZR 2010 2009

Schatzwechsel 0,3 -

Mit Rickgabevereinbarung

angekaufte Wertpapiere 0,1 0,1
Kredite und Darlehen 0,3 0,2
Staats- und andere Wertpapiere 9,8 9,5
Wahrungseinlagen 15,0 18,56
Derivative Finanzinstrumente 5,6 8,9

B. Bewertung von Unternehmensanleihen

Im Finanzmarktumfeld vom 31. Mé&rz 2009 war das Ausmaf}
fachkundiger Beurteilung, die fiir die Bewertung von
Finanzinstrumenten notig ist, betrachtlich. Da in bestimm-
ten finanziellen Vermdgenswerten, die von der Bank gehal-
ten werden, kaum noch Marktgeschafte stattfanden, war
sehr viel Urteilsvermdgen erforderlich, um Bewertungs-
parameter aus einem breiten Spektrum alternativer
Annahmen auszuwaéhlen. Dies galt ganz besonders fir die
Unternehmensanleihebestande der Bank (im Bilanzposten
.Staats- und andere Wertpapiere” enthalten): Hier lag die
potenzielle Bandbreite alternativer Spreadannahmen in der
GroRenordnung von Dutzenden von Basispunkten. Dank
verbesserter Marktbedingungen hat sich das Ausmal3 der
Unsicherheit bis zum 31. Marz 2010 wieder verringert.

Die Geschaftsleitung ist der Meinung, dass alle von der
Bank verwendeten Bewertungsparameter die Marktbedin-
gungen am Bilanzstichtag in angemessener und umsichti-
ger Weise widerspiegeln.
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C. Wertberichtigung - finanzielle Vermégenswerte

Die Goldleihegeschafte enthalten eine Wertberichtigung
von SZR 23,5 Mio., die aufgrund einer Uberpriifung auf
Wertminderungen per 31. Marz 2010 vorgenommen wurde
(31. Marz 2009: SZR 18,3 Mio.). Die Uberpriifung wurde
fir die einzelnen Gegenparteien durchgefiihrt; es wurden
jene Gegenparteien identifiziert, die am Bilanzstichtag
mit erheblichen finanziellen Schwierigkeiten zu kampfen
hatten. Die Erhohung der Wertberichtigung in dem am
31. Marz 2010 abgeschlossenen Geschéftsjahr ist auf Gold-
preisveranderungen zurlickzufiihren, die im Posten , Netto-
devisenverlust” der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten
sind. In diesem Geschéftsjahr wurden keine weiteren
Wertminderungen ausgewiesen (2009: SZR 18,3 Mio.). Aus-
gewiesene Wertminderungen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter , Nettozinsertrag” erfasst.

D. Versicherungsmathematische Annahmen
und Kostensteigerung im Gesundheitswesen

Die Bewertung des Pensionssystems und der Kranken- und
Unfallversicherung der Bank stlitzt sich auf versicherungs-
mathematische Annahmen sowie die erwartete Entwick-
lung der Teuerung und der Zinsséatze. Eine Veranderung
dieser Annahmen wirkt sich auf die Bewertung der
Verbindlichkeit aus dem Pensionssystem der Bank und die
im Jahresabschluss ausgewiesenen Betrage aus.

3. Kassenbestand und Sichtguthaben
bei Banken

Kassenbestand und Sichtguthaben bei Banken bestehen

aus liquiden Mitteln bei Zentral- und Geschaftsbanken,
Uber die die Bank jederzeit verfiigen kann.

4. Gold und Goldleihegeschafte
A. Goldbestinde insgesamt

Die Goldbestdnde der Bank setzten sich wie folgt zu-
sammen:

31. Mérz

Mio. SZR 2010 2009
Goldbarren bei Zentralbanken 415969 226165
Goldleihegeschafte insgesamt 1442,9 2799,7

Gold und Goldleihegeschafte

insgesamt 43 039,8 25416,2
Davon:

Goldanlageaktiva 2811,2 2 358,1
Gold und Goldleihegeschafte —

Bankgeschaftsaktiva 40 228,6 23 058,1
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Im Posten ,Goldbarren bei Zentralbanken” eingeschlossen
ist Gold (346 Tonnen) im Wert von SZR 8 160,1 Mio. (2009:
null), das die Bank im Zusammenhang mit Goldswapge-
schaften halt, bei denen sie Wahrungen gegen physisches
Gold tauscht. Die Bank ist verpflichtet, das Gold bei Ablauf
des Kontrakts zurtickzugeben.

B. Goldanlageaktiva

Die Goldanlageaktiva der Bank werden zu ihrem Gold-
gewicht in der Bilanz ausgewiesen (zum Gold-Marktpreis
und zum US-Dollar-Wechselkurs in SZR umgerechnet),
zuzliglich aufgelaufener Zinsen. Der Betrag, um den dieser
Wert die neu als Einstandswert erachtete Basis Ubersteigt,
wird auf dem Goldbewertungskonto verbucht, das in
der Bilanz in ,Sonstige Eigenkapitalposten” enthalten ist;
die Verdnderung dieses Werts wird in der Gesamtergebnis-
rechnung unter ,Unrealisierter Gewinn aus Goldanlage-
aktiva” erfasst. Gewinne bzw. Verluste, die bei der
VerauRBerung von Goldanlageaktiva realisiert werden,
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter , Netto-
gewinn aus VeraulRerung von Goldanlageaktiva” verbucht.

In Anmerkung 18 wird das Goldbewertungskonto naher
erlautert. Der Nettogewinn aus der VerduBerung von
Goldanlageaktiva ist in Anmerkung 27 aufgeschlisselt.

Die Goldanlageaktiva der Bank entwickelten sich wie folgt:

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Stand am Jahresanfang 2 358,1 24244
Nettoveranderung
der Goldanlageaktiva

VerauBBerungen von Gold - (102,0)
Wertminderung, Sichtkonto-

und andere Nettoverdanderungen (3,7) (193,7)

(37)  (295,7)

Goldpreisveranderung 456,8 229,4
Stand am Jahresende 281,2 2 358,1

Am 31. Marz 2010 beliefen sich die Goldanlageaktiva der
Bank auf 120 Tonnen Feingold (2009: 120 Tonnen).

5.Wahrungsaktiva
A. Bestdande insgesamt
Zu den Wahrungsaktiva gehdren Schatzwechsel, mit Riick-

gabevereinbarung angekaufte Wertpapiere, befristete Kredite
sowie Staats- und andere Wertpapiere.
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Die ergebniswirksamen Wahrungsaktiva umfassen die
Bankgeschaftsaktiva in Wahrungen, die durch die Wieder-
anlage von Kundeneinlagen zustande kommen, sowie die
Anlageaktiva in Wahrungen, die zu den aktiver verwalteten
Portfolios gehoren. Die zur Veraulerung verfligbaren
Wahrungsaktiva umfassen die Ubrigen Anlageaktiva in
Wahrungen der Bank; sie kommen vorwiegend durch
Anlage des Eigenkapitals der Bank zustande.

Schatzwechsel sind kurzfristige staatliche Schuldtitel, die
auf Diskontbasis ausgegeben werden.

Mit  Riickgabevereinbarung  angekaufte  Wertpapiere
(Reverse Repos) sind Transaktionen, bei denen die Bank
einer Gegenpartei einen befristeten Kredit gewahrt, wobei
diese eine Sicherheit in Form von Wertpapieren stellt.
Der Zinssatz fiir den Kredit wird zu Beginn der Transaktion
festgelegt, und es besteht die unwiderrufliche Verpflichtung,

wird der Fair Value der Sicherheit Gberwacht; gegebenen-
falls wird als Schutz gegen das Kreditrisiko eine
Aufstockung der Sicherheit verlangt.

Befristete Kredite sind hauptsachlich Anlagen bei Ge-
schéftsbanken. Ebenfalls in diese Kategorie fallen Anlagen
bei Zentralbanken, internationalen Organisationen und
sonstigen Stellen des offentlichen Sektors, einschliel3lich
Darlehen im Rahmen von Standby-Fazilitaten (mit oder
ohne feste Zusage). Der Bilanzposten ,Kredite und Dar-
lehen” umfasst ferner Kiindigungskonten (Anmerkung 6).

Staats- und andere Wertpapiere sind von Staaten, inter-
nationalen  Organisationen, sonstigen Stellen des
offentlichen Sektors, Geschaftsbanken und Unternehmen
begebene Schuldtitel, u.a. in Form von fest- und variabel
verzinslichen Anleihen sowie forderungsunterlegten Wert-
papieren.

die entsprechenden Wertpapiere gegen Riickzahlung des
Kredits zurlickzugeben. Wahrend der Laufzeit des Geschafts

In den nachstehenden Tabellen werden die Bestande der Bank an Wahrungsaktiva aufgeschlisselt.

31. Marz 2010 Bankgeschafts- Anlageaktiva Wahrungsaktiva
aktiva insgesamt
Ergebniswirksam Zur Ergebniswirksam Insgesamt
VeraulRerung
Mio. SZR verfligbar
Schatzwechsel 84 652,5 - 62,3 62,3 84714,8
Mit Riickgabevereinbarung angekaufte Wertpapiere 42 305,9 - - - 42 305,9
Befristete Kredite und Darlehen 18 316,0 - - - 18 316,0
Staats- und andere Wertpapiere
Staaten 7 863,1 9563,8 8,9 9572,7 17 426,9
Finanzinstitute 18 878,3 6777 543,2 1220,9 20 108,1
Sonstige (einschl. des 6ffentlichen Sektors) 14 838,0 1314,7 - 1314,7 16 152,7
41579,4 11 556,2 552,1 12 108,3 53 6877
Wahrungsaktiva insgesamt 186 853,8 11 556,2 6144 12 170,6 199 024,4
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31. Méarz 2009 Bankgeschafts- Anlageaktiva Wahrungsaktiva
aktiva insgesamt
Ergebniswirksam Zur Ergebniswirksam Insgesamt
VeraulRerung
Mio. SZR verfligbar
Schatzwechsel 96 399,2 - 22,7 22,7 96 421,9
Mit Riickgabevereinbarung angekaufte Wertpapiere 38594,4 - - - 38594,4
Befristete Kredite und Darlehen 18 116,1 - - - 18116,1
Staats- und andere Wertpapiere
Staaten 30241 8211,8 - 8211,8 11 235,9
Finanzinstitute 225481 707,6 710,7 1418,3 23 966,4
Sonstige (einschl. des 6ffentlichen Sektors) 18 621,5 1939,9 - 1939,9 20 561,4
44 193,7 10 859,3 710,7 11 570,0 55 763,7
Wahrungsaktiva insgesamt 197 303,4 10 859,3 7334 11 592,7 208 896,1

B. Zur VerauBerung verfiighare Wahrungsaktiva

Die Wahrungsanlageaktiva der Bank kommen vorwiegend
durch Anlage des Eigenkapitals zustande. Sie werden als
wzur VerduBerung verflgbar” klassifiziert, aulRer sie sind
Teil eines aktiv gehandelten Portfolios.

Die zur VerauRerung verfligbaren Wahrungsaktiva der
Bank entwickelten sich wie folgt:

Geschéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Stand am Jahresanfang 10859,3 117074
Nettoveranderung

der zur VerauBerung
verfligbaren Wahrungsaktiva

Zugénge 5233,1 10805,7
Abgénge (3941,1) (4633,8)
Andere Nettoverdnderungen (685,6) (7 193,1)

606,4 (1021,2)

Nettoveranderung der Geschéfte

vor Abwicklung 976 (109,8)
Fair-Value- und sonstige

Veranderungen (7,1) 282,9
Stand am Jahresende 11556,2 10859,3
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In Anmerkung 18 wird das Wertpapierbewertungskonto
naher erlautert. Der Nettogewinn aus der Verauf3erung von
Wertpapieren, die als ,zur VerduBerung verfiigbar” klassifi-
ziert sind, ist in Anmerkung 26 aufgeschlisselt.
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6. Kredite und Darlehen

Kredite und Darlehen umfassen befristete Kredite und
Kindigungskonten.

Befristete Kredite werden als ,ergebniswirksame Instru-
mente” klassifiziert. Kiindigungskonten werden als , Kredite
und Forderungen” klassifiziert und sind in den Zah-
lungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten enthalten.
Dies sind sehr kurzfristige Finanzaktiva, die meist eine
Kindigungsfrist von hochstens drei Tagen haben. Sie
werden zum fortgefuihrten Einstandswert bilanziert.

31. Méarz

Mio. SZR 2010 2009
Befristete Kredite und Darlehen 18316,0 18 116,1
Kindigungskonten 972,6 396,6
Kredite und Darlehen insgesamt 19288,6 18512,7

Die Fair-Value-Veranderung, die in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung auf befristeten Krediten und Darlehen erfasst
wird, betragt SZR 38,5 Mio. (2009: —-SZR 50,0 Mio.).

7. Derivative Finanzinstrumente

Die Bank verwendet fiir Sicherungs- und Handelszwecke
folgende derivative Instrumente:

Zins- und Anleihefutures sind vertragliche Verpflichtungen,
einen Nettobetrag, basierend auf Veranderungen von
Zinssatzen oder Anleihekursen, an einem kiinftigen Datum
zu einem festgelegten Preis, der an einem organisierten
Markt zustande kam, entgegenzunehmen bzw. zu zahlen.
Futureskontrakte werden taglich mit der Borse abgerechnet.
Die entsprechenden Nachschusszahlungen werden in bar
oder in marktfahigen Wertpapieren geleistet.
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Devisen- und Goldoptionen sind vertragliche Vereinba-
rungen, in denen der Verkdufer dem Kaufer das Recht
einraumt, aber ihn nicht verpflichtet, an oder bis zu einem
festgelegten Datum in einem bestimmten Umfang eine
Wahrung oder Gold zu einem festgelegten Preis zu kaufen
(Call-Option) oder zu verkaufen (Put-Option). Als Gegen-
leistung erhalt der Verkaufer vom Kéaufer eine Pramie.

Devisen- und Goldswaps, Zins-/Wéhrungsswaps und
Zinsswaps sind Verpflichtungen zum Austausch einer Art
von Zahlungsstromen gegen eine andere. Swapgeschafte
beinhalten einen wirtschaftlichen Tausch von Wahrungen,
Gold oder Zinssatzen (z.B. eines variablen Zinses gegen
einen festen) oder einer Kombination von Zinssatzen und
Wahrungen (Zins-/Wahrungsswaps). AulBer bei bestimm-
ten Devisen- und Goldswaps und Zins-/Wahrungsswaps
findet kein Austausch von Kapitalbetréagen statt.

Wéhrungs- und Goldterminkontrakte sind Verpflichtungen,
zu einem spéteren Zeitpunkt Fremdwahrungen oder Gold
zu kaufen. Darin eingeschlossen sind noch nicht belieferte
Kassageschafte.

Forward-Rate-Agreements sind einzeln ausgehandelte
Zinsterminkontrakte, bei denen an einem kiinftigen Datum
die Differenz zwischen einem vertraglich vereinbarten
Zinssatz und dem geltenden Marktzinssatz in bar gezahlt
wird.

Swaptions sind Optionen, bei denen der Verkdufer dem
Kaufer das Recht einrdaumt, aber ihn nicht verpflichtet,
an oder bis zu einem bestimmten Datum einen Devisen-
oder Zinsswap zu einem festgelegten Preis abzuschlieRBen.
Als Gegenleistung erhélt der Verkdufer vom Kaufer eine
Pramie.

Dartiber hinaus verkauft die Bank ihren Kunden Produkte,
die eingebettete Derivate enthalten (Anmerkung 10). Wenn
der Basiskontrakt nicht als ,ergebniswirksam” klassifiziert
ist, werden eingebettete Derivate flir Bilanzierungszwecke
vom Basiskontrakt abgetrennt und als eigenstandige
Derivate behandelt. So werden die Gold-Devisen-Optionen,
die in Gold-Doppelwahrungseinlagen enthalten sind, bei
den Derivaten als Devisen- und Goldoptionen ausgewiesen.
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In der nachstehenden Tabelle wird der Fair Value der derivativen Finanzinstrumente aufgeschlisselt.

31. Mérz 2010 2009
Nominal- Fair Value Nominal- Fair Value
wert wert
Forderungen Verbindlich- Forderungen Verbindlich-

Mio. SZR keiten keiten
Anleihefutures 754,9 0,8 - 1862,4 1,2 (1,4)
Zins-/Wahrungsswaps 345,8 56,1 (401,9) 2708,0 95,6 (400,7)
Wiahrungs- und Goldterminkontrakte 736,2 2,7 (1,1) 30474 73 (173,0)
Devisen- und Goldoptionen 6 034,1 479 (47,2) 5030,1 156,6 (158,2)
Devisen- und Goldswaps 108 476,1 32825 (199,8) 99 578,6 2 860,4 (1294,1)
Forward-Rate-Agreements 7 975,6 0,7 (2,9) 10 875,9 20,0 (13,3)
Zinsfutures 2015,9 - - 12 430,4 0,3 (0,9)
Zinsswaps 309 000,7 67211 (3532,8) 393 413,7 10 600,8 (4761,2)
Swaptions 845,2 2,9 (1,7) 2016,9 6,9 (14,0)
Derivative Finanzinstrumente
insgesamt am Jahresende 436 184,5 10 14,7 (4 187,4) 530 963,4 137491 (6 816,8)
Derivative Finanzinstrumente
netto am Jahresende 59273 6932,3
8. Kurzfristige Forderungen
31. Marz
Mio. SZR 2010 2009
Finanzgeschafte vor Abwicklung 4023,9 5811,5
Andere Aktiva 11,8 11,0
Kurzfristige Forderungen
insgesamt 4 035,7 58225
Bei den ,Finanzgeschaften vor Abwicklung” handelt es
sich um kurzfristige Forderungen (Falligkeit in der Regel
hochstens drei Tage), bei denen das Geschaft schon aus-
geflihrt, jedoch noch kein Geld liberwiesen wurde. Dazu
gehoren Vermogenswerte, die verkauft, und Verbindlich-
keiten, die eingegangen wurden.
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9. Grundstiicke, Gebaude und Geschéaftsausstattung

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Marz 2010 2009
Grundstiicke Gebéaude IT und sonstige Insgesamt Insgesamt

Mio. SZR Sachanlagen

Historischer Einstandswert

Stand am Jahresanfang 41,2 2385 81,9 361,6 349,1

Investitionen - 5,4 6,7 12,1 12,7

VerduRerungen und Abgéange - - - - (0,2)

Stand am Jahresende 41,2 243,9 88,6 3737 361,6

Abschreibungen

Kumulierte Abschreibungen am Jahresanfang - 107,8 62,8 170,6 158,7
Abschreibungen - 74 5,8 131 121
VeraulRerungen und Abgénge - - - - (0,2)
Stand am Jahresende - 115,2 68,6 183,7 170,6
Nettobuchwert am Jahresende 41,2 128,7 20,0 189,9 191,0

Der Abschreibungsbedarf fir das am 31. Marz 2010 abgeschlossene Geschéftsjahr umfasste eine zusétzliche Abschreibung
von SZR 0,1 Mio. fiir IT und sonstige Sachanlagen nach einer Uberpriifung auf Wertminderungen (2009: SZR 0,4 Mio.).
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10.Wahrungseinlagen

Wahrungseinlagen sind Buchforderungen gegeniber der
Bank. Die Wahrungseinlageninstrumente sind in der nach-
stehenden Tabelle aufgegliedert.

31. Marz
Mio. SZR 2010 2009

Mit 1-2 Tagen Kiindigungsfrist
riickzahlbare Einlageninstrumente

Medium-Term Instruments (MTI) 52 420,8 86 243,7
Kindbare MTI 17173 26529
FIXBIS 34 223,77 32664,4

88 361,8 121561,0

Sonstige Wahrungseinlagen

FRIBIS 116,9 204,3
Termineinlagen 78434,1 43633,2
Doppelwahrungseinlagen 95,8 2374

Sicht- und Kiindigungs-
einlagekonten 28746,5 31586,3

107 393,3 75661,2

Wahrungseinlagen insgesamt 195 755,1 197 222,2

Davon:
Als ,ergebniswirksam” klassifiziert 167 008,6 165 635,9

Als ,zum fortgefiihrten Einstandswert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten” klassifiziert 28 746,5 31586,3

Medium-Term Instruments (MTI) sind festverzinsliche
Anlagen bei der BIZ mit vierteljahrlichen Verfallterminen
und Laufzeiten bis zu 10 Jahren.

Kiindbare MTI sind MTI, die eine Kindigungsoption
der Bank enthalten, wobei der Auslibungspreis gleich
dem Nennwert ist; die Kindigungstermine liegen zwi-
schen Juni 2010 und Dezember 2010 (2009: Juni 2009 und
Dezember 2009). Der in der Bilanz ausgewiesene Gesamt-
betrag flr kiindbare MTI schlieBt den Fair Value der einge-
betteten Zinsoption ein.

FIXBIS sind festverzinsliche Anlagen bei der BIZ mit
beliebiger Laufzeit von 1 Woche bis 1 Jahr.

FRIBIS sind variabel verzinsliche Anlagen bei der BIZ mit
Laufzeiten von mindestens 1 Jahr, bei denen der Zins jeweils
entsprechend den Marktbedingungen neu bestimmt wird.

Termineinlagen sind festverzinsliche Anlagen bei der BIZ,
meist mit einer Laufzeit von weniger als 1 Jahr.

Doppelwéhrungseinlagen sind Termineinlagen, die am Ver-
falltag nach Wahl der Bank entweder in der urspriinglichen
Wahrung oder in einem festgelegten Betrag einer anderen
Wahrung zurtickzuzahlen sind. Der in der Bilanz fiir Doppel-
wahrungseinlagen ausgewiesene Gesamtbetrag schliel3t
den Fair Value der eingebetteten Wahrungsoption ein.
Alle diese Einlagen wurden im Zeitraum von 21. April 2010
bis 12. Mai 2010 fallig (2009: 2. April 2009 bis 15. Mai 2009).
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Sicht- und Kiindigungseinlagekonten sind sehr kurz-
fristige finanzielle Verbindlichkeiten, die meist eine
Kindigungsfrist von hochstens 3 Tagen haben. Sie wer-
den als ,zum fortgeflihrten Einstandswert bewertete finan-
zielle Verbindlichkeiten” klassifiziert.

Bei bestimmten Wahrungseinlageninstrumenten tritt die
Bank als alleiniger Marktmacher auf, und sie hat sich
verpflichtet, einige dieser Finanzinstrumente mit einer
Kindigungsfrist von 1 oder 2 Geschaftstagen ganz oder teil-
weise zum Fair Value zurlickzuzahlen.

A. Bewertung von Wéhrungseinlagen

Die Wahrungseinlagen (mit Ausnahme der Sicht- und
Kindigungseinlagekonten) werden zum Fair Value bilan-
ziert. Dieser Wert weicht von dem Betrag ab, den die Bank
dem Inhaber der Einlage gemaR vertraglicher Verpflich-
tung bei Falligkeit zahlen muss. Fir die Wahrungs-
einlagen insgesamt, zuzlglich aufgelaufener Zinsen bis
zum 31. Marz 2010, muss die Bank den Inhabern gemaf ver-
traglicher Verpflichtung bei Falligkeit SZR 193 896,3 Mio.
zahlen (2009: SZR 193 629,2 Mio.).

Die Bank schatzt den Fair Value ihrer Wahrungseinlagen
mithilfe von verschiedenen Bewertungsmethoden, u.a.
sog. Discounted-Cashflow-Modellen und Optionspreis-
modellen. Die Discounted-Cashflow-Modelle bewerten die
erwarteten Zahlungsstrome von Finanzinstrumenten mit-
hilfe von Diskontierungsfaktoren, die teils aus notierten
Zinsséatzen (z.B. LIBOR, Swapsétzen) abgeleitet werden, teils
auf Annahmen Uber die Spreads beruhen, mit denen jedes
Produkt den Kunden angeboten bzw. von ihnen zurtickge-
kauft wird.

Die Spreadannahmen basieren auf kirzlich abgeschlos-
senen Marktgeschaften. Ist eine Produktserie flir Neu-
anleger geschlossen worden (und gibt es somit keine
neueren Marktgeschéfte), verwendet die Bank den letzten
fir die Serie notierten Spread als Grundlage fir die
Bestimmung der geeigneten Modellparameter.

Die Optionspreismodelle enthalten Annahmen zur Vola-
tilitat, die aus Marktnotierungen abgeleitet werden.

B. Auswirkungen einer Anderung der Bonitét der Bank

Jegliche Anderung der Bonitat der Bank héatte Auswir-
kungen auf den Fair Value ihrer Verbindlichkeiten. Bei
einer Verschlechterung der Bonitdt der Bank wiirde
der Wert ihrer Verbindlichkeiten sinken. Diese Wert-
anderung wirde als Bewertungsanderung in die Gewinn-
und Verlustrechnung einflieBen. Die Bank beurteilt im
Rahmen ihrer Risikomanagementverfahren ihre Bonitat
regelmalig neu. Im Berichtszeitraum ergab die von der
Bank vorgenommene Beurteilung ihrer Bonitat keine
Anderung, die den Fair Value ihrer Verbindlichkeiten hatte
beeinflussen kénnen.
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11. Goldeinlagen

Die Goldeinlagen bei der Bank stammen ausschlie3lich von
Zentralbanken. Sie werden alle als ,zum fortgefiihrten
Einstandswert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten”
klassifiziert.

12. Mit Riicknahmevereinbarung
verauBerte Wertpapiere

Mit Ricknahmevereinbarung verduBerte Wertpapiere
(Repo-Geschafte) sind Transaktionen, bei denen die
Bank eine Termineinlage von einer Gegenpartei entgegen-
nimmt und ihr eine Sicherheit in Form von Wertpapieren
stellt. Der Zinssatz fiir die Einlage wird zu Beginn der
Transaktion festgelegt, und es besteht die unwiderrufliche
Verpflichtung, die Einlage gegen Rickgabe gleichwertiger
Wertpapiere zurlickzuzahlen. Diese Geschafte werden
ausschlieBlich mit Geschaftsbanken abgeschlossen.

Am 31. Mérz 2010 gab es keine mit Ricknahmevereinba-
rung veraulRerten Wertpapiere (2009: null).

13. Kurzfristige Verbindlichkeiten

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten umfassen die Finanz-
geschafte vor Abwicklung, d.h. die kurzfristigen Verbind-
lichkeiten (Féalligkeit in der Regel hochstens drei Tage),
bei denen das Geschaft schon ausgefiihrt, jedoch noch
kein Geld Uberwiesen wurde. Dazu gehdren angekaufte
Vermogenswerte und zuriickgekaufte Verbindlichkeiten.
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14. Sonstige Verbindlichkeiten

31. Marz

Mio. SZR 2010 2009

Vorsorgeverpflichtungen
(Anmerkung 19)

Pensionssystem des Personals 12,1 2,4

Ruhegehilter der

Verwaltungsratsmitglieder 5,2 4,8
Kranken- und Unfallversicherung 2175 191,6
Short-Positionen in Wahrungsaktiva 66,0 151,6
Verbindlichkeiten gegeniiber

ehemaligen Aktionéren 0,5 0,5
Sonstige 177 17,3
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 319,0 368,2

15. Aktienkapital

Das Aktienkapital der Bank setzte sich wie folgt zusammen:

31. Marz

Mio. SZR 2010 2009

Genehmigtes Kapital: 600 000 Aktien
im Nominalwert von je SZR 5 000,

wovon SZR 1 250 eingezahlt 3000,0 30000
Begebenes Kapital: 547 125 Aktien 2 735,6 2 735,6
Eingezahltes Kapital (25%) 683,9 683,9

Dividendenberechtigte Aktien:

31. Marz 2010 2009
Begebene Aktien 547 1256 547 125
Abzlglich: Eigene Aktien (1 000) (1 000)

Umlaufende, voll dividenden-
berechtigte Aktien 546 125 546 125

Dividenden je Aktie (SZR)

Ordentliche Dividende 285 265
Zusatzdividende 400 -
Dividende je Aktie insgesamt 685 265
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16. Statutarische Reserven

Die Statuten der Bank sehen die Zuweisung des jahrlichen
Reingewinns der Bank durch die Generalversammlung
gemal Vorschlag des Verwaltungsrats an drei bestimmte
Reservefonds vor: den Gesetzlichen Reservefonds, den
Allgemeinen Reservefonds und den Besonderen Dividenden-
Reservefonds. Der nach Ausschittung der Dividende
verbleibende Reingewinn wird in der Regel dem Freien
Reservefonds zugewiesen.

Gesetzlicher Reservefonds. Dieser Reservefonds hat derzeit
die volle vorgeschriebene Hohe von 10% des eingezahlten
Kapitals der Bank.

Allgemeiner Reservefonds. Derzeit sind 10% des nach
Zahlung der Dividende verbleibenden jahrlichen Rein-
gewinns der Bank dem Allgemeinen Reservefonds zu-
zuweisen. Wenn dieser Reservefonds das Flinffache des ein-
gezahlten Kapitals der Bank erreicht hat, sinkt die jahrliche
Zuweisung auf 5% des verbleibenden Reingewinns.

Besonderer Dividenden-Reservefonds. Ein Teil des ver-
bleibenden Reingewinns des Geschéftsjahres kann dem
Besonderen Dividenden-Reservefonds zugewiesen wer-
den. Dieser kann bei Bedarf zur Zahlung der gesamten
festgelegten Dividende oder eines Teils davon herange-
zogen werden. In der Regel wird die Dividende aus dem
Reingewinn der Bank gezahlt.

Freier Reservefonds. Ein nach den obengenannten Zu-
weisungen noch verbleibender Betrag des Reingewinns
wird in der Regel dem Freien Reservefonds zugewiesen.

Der Erlds aus der Zeichnung von Aktien der Bank wird dem
Gesetzlichen Reservefonds zugewiesen, bis dieser die
volle vorgeschriebene Hohe erreicht hat, der Rest dem
Allgemeinen Reservefonds.

Der Freie Reservefonds, der Allgemeine Reservefonds
und der Gesetzliche Reservefonds stehen - in dieser
Reihenfolge — zur Deckung etwaiger Verluste der Bank zur
Verfiigung. Im Falle der Liquidation der Bank werden die in
den Reservefonds verbliebenen Betrdge (nach Ablésung
der Schulden der Bank und Zahlung der Liquidations-
kosten) unter den Aktionaren verteilt.

BIZ 80. Jahresbericht

17. Eigene Aktien

Geschéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz 2010 2009

Anzahl Aktien am Jahresanfang 1000 1000

Veranderungen wahrend des Jahres - -

Anzahl Aktien am Jahresende 1000 1000

Als eigene Aktien gehalten werden 1 000 Aktien der alba-
nischen Ausgabe, die 1977 suspendiert wurden.

18. Sonstige Eigenkapitalposten

Die sonstigen Eigenkapitalposten entsprechen den Be-
wertungskonten fur die zur VerduBBerung verfligbaren
Wahrungsaktiva und die Goldanlageaktiva (Anmerkung 4
bzw. 5).

Sie umfassen:

31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Wertpapierbewertungskonto 318,6 4311
Goldbewertungskonto 2246,0 17892

Sonstige Eigenkapitalposten insgesamt 2564,6 22203

A. Wertpapierbewertungskonto

Auf diesem Konto wird die Differenz zwischen dem Fair
Value und dem fortgefliihrten Einstandswert der zur
VerduBerung verfigbaren Wahrungsaktiva der Bank ver-
bucht.

Folgende Veranderungen ergaben sich wahrend des
Geschaftsjahres:

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009

Stand am Jahresanfang 4311 272,0

Bewertungsanderungen netto

Nettogewinn/(-verlust)

aus VerauRerungen (105,4) (123,8)
Fair-Value- und sonstige
Veranderungen (7,1) 282,9
(112,5) 159,1
Stand am Jahresende 318,6 4311
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In den nachstehenden Tabellen wird der Stand des Wertpapierbewertungskontos aufgegliedert.

31. Marz 2010 Fair Value Historischer Wertpapier- Bruttogewinne  Bruttoverluste
der Aktiva Einstandswert bewertungs-

Mio. SZR konto

Staats- und andere Wertpapiere 11 556,2 11 2376 318,6 322,2 (3.6)

31. Méarz 2009 Fair Value Historischer Wertpapier- Bruttogewinne  Bruttoverluste
der Aktiva Einstandswert bewertungs-

Mio. SZR konto

Staats- und andere Wertpapiere 10 859,3 10 428,2 431,1 4473 (16,2)

B. Goldbewertungskonto

Auf diesem Konto wird die Differenz zwischen dem
Buchwert und der neu als Einstandswert erachteten Basis
der Goldanlageaktiva der Bank verbucht. Fir die Gold-
anlageaktiva, die am 31. M&rz 2003 bestanden (als die
Bank ihre Funktional- und Darstellungswahrung von
Goldfranken in SZR é&nderte), betragt dieser neue
Einstandswert rund SZR 151 je Unze. Dies entspricht dem
Wert von USD 208, der von 1979 bis 2003 aufgrund eines
BlZ-Verwaltungsratsbeschlusses galt, umgerechnet zum
Wechselkurs vom 31. Méarz 2003.

Folgende Verénderungen ergaben sich wéahrend des
Geschaftsjahres:

Geschéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009

Stand am Jahresanfang 1789,2 1636,8

Bewertungsédnderungen netto
Nettogewinn aus VerdufRerungen - (77,0)

Goldpreisveranderung 456,8 229,4

456,8 162,4

Stand am Jahresende 2 246,0 1789,2

192

19.Vorsorgeverpflichtungen

Die Bank fuihrt drei Vorsorgeeinrichtungen:

1. Ein leistungsorientiertes Pensionssystem fiir ihr Personal,
dessen Leistungen auf dem zuletzt bezogenen Gehalt
basieren. Es beruht auf einem Fonds ohne eigene
Rechtspersonlichkeit, aus dem die Leistungen gezahlt
werden. Die Aktiva des Fonds werden von der Bank zum
alleinigen Nutzen der derzeitigen und ehemaligen Personal-
mitglieder verwaltet, die dem System angeschlossen sind.
Die Bank tragt die letztliche Haftung fir alle gemal dem
System geschuldeten Leistungen.

2. Einen leistungsorientierten Pensionsplan ohne Fonds-
vermogen fur ihre Verwaltungsratsmitglieder, die nach
einer Amtszeit von mindestens 4 Jahren anspruchsbe-
rechtigt sind.

3. Ein Kranken- und Unfallversicherungssystem ohne
Fondsvermaogen fiir ihre Personalmitglieder im Ruhestand.
Die Anspruchsberechtigung beruht grundsatzlich darauf,
dass das Personalmitglied bis zum 50. Lebensjahr im
Dienst bleibt und mindestens 10 Dienstjahre hat.

Alle Vorsorgeeinrichtungen werden jahrlich von unab-
hangigen Aktuaren neu bewertet.
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A. In der Bilanz ausgewiesene Betrdge

31. Marz Pensionssystem des Personals

Mio. SZR 2010 2009 2008 2007 2006

Barwert der Verpflichtung (913,1) (747,4) (709,7) (653,7) (606,4)

Fair Value des Fondsvermogens 762,4 619,6 714,3 648,6 602,2

Deckungsstand (150,7) (127,8) 4,6 (5,1) (4,2)

Nicht erfasster

versicherungsmathematischer Verlust 138,6 125,4 41,2 473 46,8

Nicht erfasster

nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand — - (45,8) (42,2) (42,6)

Verbindlichkeit am Jahresende (12,1) (2,4) - - -

31. Marz Ruhegehélter der Verwaltungsratsmitglieder

Mio. SZR 2010 2009 2008 2007 2006

Barwert der Verpflichtung (6,5) (5,7) (5,4) (4,6) (4,6)

Fair Value des Fondsvermdgens - - - - -

Deckungsstand (6,5) (5,7) (5,4) (4,6) (4,6)

Nicht erfasster

versicherungsmathematischer Verlust 1,3 0,9 0,6 0,3 0,3

Nicht erfasster

nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand - - - - -

Verbindlichkeit am Jahresende (5,2) (4,8) (4,8) (4,3) (4,3)

31. Marz Leistungen bei Krankheit und Unfall im Ruhestand

Mio. SZR 2010 2009 2008 2007 2006

Barwert der Verpflichtung (284,2) (225,4) (208,0) (186,3) (183,8)

Fair Value des Fondsvermdgens = - - - -

Deckungsstand (284,2) (225,4) (208,0) (186,3) (183,8)

Nicht erfasster

versicherungsmathematischer Verlust 72,3 40,1 30,3 42,0 57,2

Nicht erfasster

nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (5,6) (6,3) (7,7) (7,8) (8,6)

Verbindlichkeit am Jahresende (2175) (191,6) (185,4) (152,1) (135,2)
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B. Barwert der Vorsorgeverpflichtung

Der Barwert der Vorsorgeverpflichtung entwickelte sich wie folgt:

31. Marz Pensionssystem Ruhegehilter der Leistungen bei Krankheit und
des Personals Verwaltungsratsmitglieder Unfall im Ruhestand

Mio. SZR 2010 2009 2008 2010 2009 2008 2010 2009 2008

Barwert der Verpflichtung

am Jahresanfang 7474 709,7 653,7 5,7 5,4 4,6 225,4 208,0 186,3

Laufender Dienstzeitaufwand 32,0 29,8 30,5 0,2 0,2 0,2 8,56 79 8,2

Arbeitnehmerbeitrage 4,5 3,9 3,7 - - - - - -

Zinskosten 24,5 24,9 21,3 0,2 0,2 0,1 75 74 6,1

Versicherungsmathematischer

(Gewinn)/Verlust 84,3 29,3 (55,7) - 0,3 - 30,2 1,5 (13,9)

Gezahlte Leistungen (28,3) (24,5) (23,1) (0,3) (0,3) (0,3) (2,2) (1,9) (1,8)

Umrechnungsdifferenzen 48,7 (25,7) 79,3 0,7 (0,1) 0,9 14,8 (7,5) 23,1

Barwert der Verpflichtung

am Jahresende 9131 7474 709,7 6,5 5,7 5,4 284,2 225,4 208,0

C. Fair Value des Fondsvermdgens des Pensionssystems des Personals

Der Fair Value des Fondsvermdgens des Pensionssystems des Personals entwickelte sich wie folgt:

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009 2008

Fair Value des Fondsvermdgens am Jahresanfang 619,6 714,3 648,6

Erwartete Rendite des Fondsvermogens 31,8 34,0 33,1

Versicherungsmathematischer Gewinn/(Verlust) 74,4 (99,3) (44,8)

Arbeitgeberbeitrage 20,0 18,3 173

Arbeitnehmerbeitrage 4,5 39 3,7

Gezahlte Leistungen (28,3) (24,5) (23,1)

Umrechnungsdifferenzen 40,4 (27,1) 79,5

Fair Value des Fondsvermogens am Jahresende 762,4 619,6 714,3

D. In der Gewinn- und Verlustrechnung verbuchte Betrdge

Geschaftsjahr abgeschlossen Pensionssystem

des Personals

Ruhegehilter der

Leistungen bei Krankheit und

Unfall im Ruhestand

am 31. Mérz

Verwaltungsratsmitglieder

Mio. SZR 2010 2009 2008 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Laufender Dienstzeitaufwand 32,0 29,8 30,5 0,2 0,2 0,2 8,56 79 8,2
Zinskosten 24,5 24,9 21,3 0,2 0,2 0,1 75 74 6,1
Abziglich: Erwartete Rendite

des Fondsvermdgens (31,8) (34,0) (33,1) - - - _ _ _
Abzuiglich: Nachzuverrechnender

Dienstzeitaufwand - - (1,5) - - - (1,1) (6,3) (1,0)
Im Geschéftsjahr erfasster

versicherungsmathematischer

Verlust netto 4,4 - - 0.1 - - 1.4 - 1,6
Im Geschéftsaufwand

enthaltener Gesamtbetrag 29,1 20,7 17,2 0,5 04 0,3 16,3 9,0 14,9

Fiir das Geschaftsjahr 2010/11 rechnet die Bank mit einem Beitrag von SZR 24,1 Mio. an ihre Vorsorgeeinrichtungen.
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E. Wichtigste Anlagekategorien des Fondsvermégens,
in Prozent des Fondsvermégens insgesamt

31. Marz

Prozent 2010 2009
Europaische Aktien 71 74
Sonstige Aktien 334 16,8
Festverzinsliche europaische Anlagen 18,5 49,9
Sonstige festverzinsliche Anlagen 30,9 21,8
Andere Aktiva 10,1 4,1

Tatsachliche Rendite
des Fondsvermogens 14,4% -10,5%

Das Pensionssystem des Personals investiert nicht in
Finanzinstrumente, die von der Bank aufgelegt werden.

F. Wichtigste versicherungsmathematische Annahmen
in diesem Jahresabschluss

31. Mérz 2010 2009

Alle drei Vorsorgeeinrichtungen

Diskontierungssatz — Marktzinssatz
schweizerischer Unternehmens-
anleihen mit hohem Rating 2,75% 3,25%

Nur Pensionssystem
des Personals und Pensionsplan
des Verwaltungsrats

Angenommene Steigerungsrate
der Rentenleistungen 1,50% 1,50%

Nur Pensionssystem des Personals

Erwartete Rendite
des Fondsvermdgens 5,00% 5,00%

Angenommene Steigerungsrate
der Gehalter 4,10% 4,10%

Nur Pensionsplan des Verwaltungsrats

Angenommene Steigerungsrate
der pensionsberechtigten
Verwaltungsratshonorare 1,50% 1,50%

Nur Kranken- und
Unfallversicherungssystem fiir
Personalmitglieder im Ruhestand

Angenommene langfristige
Kostensteigerung
im Gesundheitswesen 5,00% 5,00%

Die Annahmen fir die Steigerung der Gehalter der
Personalmitglieder, der pensionsberechtigten Verwal-
tungsratshonorare und der Rentenleistungen enthalten
eine angenommene Inflationsrate von 1,5% per 31. Mérz
2010 (2009: 1,5%).
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Die erwartete Rendite des Fondsvermogens basiert auf
langfristigen Erwartungen flr Inflationsrate, Zinssatze,
Risikopramien und Aufteilung des Anlagevermdgens.
Diese Schatzung, die die historischen Renditen bertick-
sichtigt, wird gemeinsam mit den unabhéangigen Aktuaren
des Fonds erstellt.

Die Annahme bezlglich der Kostensteigerung im Gesund-
heitswesen hat erhebliche Auswirkungen auf die Betrage,
die in der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht werden.
Eine Veranderung dieser Annahme um 1 Prozentpunkt
gegeniiber der Berechnung fiir 2009/10 wiirde sich wie
folgt auswirken:

Geschéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009

Anstieg/(Verringerung) der Summe
von Dienstzeitaufwand und Zinskosten

Kostensteigerung im

Gesundheitswesen 6% 5,2 5,0
Kostensteigerung im

Gesundheitswesen 4% (3,9) (3,6)
31. Mérz

Mio. SZR 2010 2009

Anstieg/(Verringerung) der
Leistungsverpflichtung

Kostensteigerung im

Gesundheitswesen 6% 70,0 56,3

Kostensteigerung im

Gesundheitswesen 4% (53,1) (42,5)
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20. Zinsertrag

Geschaéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Zur VerauRerung verfiigbare
Wahrungsaktiva
Mit Rickgabevereinbarung
angekaufte Wertpapiere - 18,5
Staats- und andere Wertpapiere 3177 365,0
3177 383,5
Ergebniswirksame Wahrungsaktiva
Schatzwechsel 529,9 12531
Mit Rickgabevereinbarung
angekaufte Wertpapiere 156,7 1880,8
Kredite und Darlehen 101,7 13211
Staats- und andere Wertpapiere 959,1 1766,8
17474 6221,8
Als , Kredite und Forderungen”
klassifizierte Aktiva
Sicht- und Kiindigungskonten 2,0 16,0
Goldanlageaktiva 2,7 6,4
Gold-Bankgeschéftsaktiva 3.1 5,0
Wertminderung bei Gold-
Bankgeschéftsaktiva - (18,3)
78 9.1
Ergebniswirksame derivative
Finanzinstrumente 1979,0 16405
Zinsertrag insgesamt 4 051,9 8 254,9
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21. Zinsaufwand

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009

Ergebniswirksame Passiva

Wahrungseinlagen 25738 6 160,4

Zum fortgefiihrten Einstandswert

bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Goldeinlagen 2,0 3,3

Sicht- und Kiindigungseinlagekonten 44,9 472,0

Mit Ricknahmevereinbarung

verdulerte Wertpapiere - 173
46,9 492,6

Zinsaufwand insgesamt 2 620,7 6 653,0

22. Bewertungsanderungen netto

Die Nettobewertungsédnderungen entstehen ausschlie3lich
bei den ergebniswirksamen Finanzinstrumenten. Die nach-
stehende Tabelle enthélt fir 2009 einen Nettobewertungs-
verlust von SZR 4,6 Mio. infolge von Kreditverlusten bei

Ausfall (2010: null).

Geschaéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Ergebniswirksame Wahrungsaktiva
Unrealisierte Wertdanderungen
von Wahrungsaktiva 698,6 59,8
Realisierte Gewinne
aus Wahrungsaktiva 53,2 34,8
751,8 94,6
Ergebniswirksame Wahrungspassiva
Unrealisierte Wertanderungen
finanzieller Verbindlichkeiten 19774  (1549,1)
Realisierte Verluste aus
finanziellen Verbindlichkeiten (928,4) (1139,6)
1049,0 (2688,7)
Werténderungen von derivativen
Finanzinstrumenten (1280,3) 14124
Bewertungsénderungen netto 5205 (1181,7)
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23. Nettoertrag aus Gebiihren und Provisionen

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Ertrag aus Gebuhren

und Provisionen 18,8 8,1
Aufwand fiir Geblihren

und Provisionen (8,1) (7,7)
Nettoertrag aus Gebiihren

und Provisionen 10,7 04
24. Nettodevisenverlust

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Mérz

Mio. SZR 2010 2009
Transaktionsgewinn netto 0,3 1,6
Umrechnungsverlust netto (17,5) (20,4)
Nettodevisenverlust (17,2) (8,8)
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25. Geschaftsaufwand

In der nachfolgenden Tabelle wird der Geschaftsaufwand
der Bank in Schweizer Franken (CHF) - der Wahrung, in
der die meisten Ausgaben der Bank anfallen - aufge-

gliedert.

Geschéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. CHF 2010 2009

Verwaltungsrat

Honorare 2,3 2,0

Ruhegehélter ehemaliger

Verwaltungsratsmitglieder 0,6 0,5

Reisen, auswartige Sitzungen

und sonstige Ausgaben 1,3 1,6

4,2 4,1

Geschaftsleitung und Personal

Verglitung 118,8 14,1

Renten 51,8 34,3

Sonstiger Personalaufwand 44,2 45,4
214,8 193,8

Sachaufwand 73,7 65,8

Verwaltungskosten in Mio. CHF 292,7 263,7

Verwaltungskosten in Mio. SZR 1777 154,4

Abschreibungen in Mio. SZR 13,1 12,1

Geschiaftsaufwand in Mio. SZR 190,8 166,5

In dem am 31. Méarz 2010 abgeschlossenen Geschéaftsjahr
hatte die Bank — in Vollzeitstellen umgerechnet — durch-

schnittlich 540 Beschéftigte (2009: 532).
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26. Nettogewinn aus VerauRerung von zur
VerauBerung verfligharen Wertpapieren

Geschaéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Veraul3erungserlose 39411 4 633,8
Fortgefiihrte Einstandswerte (3835,7) (4510,0)
Nettogewinn 105,4 123,8
Davon:
Realisierte Bruttogewinne 107,7 128,9
Realisierte Bruttoverluste (2,3) (5,1)

27. Nettogewinn aus VerdaufRerung von
Goldanlageaktiva

Geschéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Veraul3erungserlose - 102,0
Neu als Einstandswert erachtete
Basis (Anmerkung 18B) - (25,0)
Realisierter Nettogewinn - 770
28. Ergebnis je Aktie
Geschéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

2010 2009
Reingewinn fir das
Geschaftsjahr (Mio. SZR) 1859,8 446,1

Gewichteter Durchschnitt der
Anzahl dividendenberechtigter Aktien 546 125 546 125

Unverwassertes und verwassertes
Ergebnis je Aktie (SZR je Aktie) 34054 816,8

Fir das am 31. Marz 2010 abgeschlossene Geschéftsjahr
werden folgende Dividenden vorgeschlagen: eine ordentli-
che Dividende von SZR 285 je Aktie (2009: SZR 265) und
eine Zusatzdividende von SZR 400 je Aktie (2009: null),
insgesamt somit SZR 685 je Aktie (2009: SZR 265).
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29. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Fur die Mittelflussrechnung gelten als Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente:

31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Kassenbestand und Sichtguthaben

bei Banken 1516,2 915,2
Klndigungskonten 972,6 396,6

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente insgesamt 2488,8 1311,8

30. Steuern

Die besondere rechtliche Stellung der Bank in der Schweiz
ist im Wesentlichen im Sitzabkommen mit dem schweize-
rischen Bundesrat geregelt. Danach ist die Bank in der
Schweiz von praktisch allen direkten und indirekten Steuern
auf Bundes-, Kantons- und Gemeindeebene befreit.

Ahnliche Abkommen bestehen mit der Regierung der
Volksrepublik China hinsichtlich der Reprasentanz Asien in
der Sonderverwaltungsregion Hongkong und mit der
mexikanischen Regierung hinsichtlich der Reprédsentanz
fir den amerikanischen Kontinent.

31.Wechselkurse

Die folgende Tabelle zeigt die wichtigsten Kurse und Preise,
die fir die Umrechnung von Fremdwé&hrungs- und Gold-
positionen in SZR verwendet wurden.

Kassakurs Durchschnitt im
am 31. Mérz abgeschlossenen
Geschaéftsjahr

2010 2009 2010 2009
usD 0,658 0,670 0,644 0,648
EUR 0,889 0,890 0,909 0,908
JPY 0,00704 0,00677 0,00694 0,00654
GBP 0,998 0,962 1,027 1,088
CHF 0,625 0,590 0,606 0,584
Gold (Unzen) 732,9 614,6 6574 560,4
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32. AuBBerbilanzielle Geschafte

Treuhandgeschéafte werden im Namen der Bank, aber im
Auftrag und auf Risiko von Kunden ausgefiihrt, d.h. ohne
Regress auf die Bank. Sie werden nicht in der Bilanz aus-
gewiesen. Dazu gehdren:

31. Mérz

Mio. SZR 2010 2009
Depotverwahrung fir Kunden 11 15,6 11 082,0
Pfandbestellungsvereinbarungen 88,8 90,0
Portfoliomanagementmandate 8981,2 6919,0
Fur verschiedene Einleger

verwahrte Goldbarren 5003,9 4078,9
Insgesamt 25189,5 22169,9

In der obenstehenden Tabelle ausgewiesen sind der
Nominalwert von Wertpapieren, die im Rahmen von Ver-
wahrungs- und Pfandbestellungsvereinbarungen gehalten
werden, sowie der Nettoinventarwert von Portfoliomanage-
mentmandaten. Zu den Portfoliomanagementmandaten
gehodren auch die BISIP (,,BIS Investment Pools’ d.h. kollek-
tive Anlagevehikel flir Zentralbanken) sowie individuelle
Mandate fiir einzelne Zentralbankkunden.

Die fiir verschiedene Einleger verwahrten Goldbarren sind
zum Goldgewicht in der Bilanz ausgewiesen (zum Gold-
Marktpreis und zum US-Dollar-Wechselkurs in SZR umge-
rechnet). Am 31. Marz 2010 wurden Goldbarren im Gewicht
von 212 Tonnen Feingold verwahrt (2009: 212 Tonnen).

Die im Rahmen solcher Vereinbarungen gehaltenen Finanz-
instrumente sind bei externen Verwahrstellen — Zentral-
banken oder kommerziellen Instituten — hinterlegt.

33. Zusagen

Die Bank stellt eine Reihe fest zugesagter Standby-Fazili-
taten fur ihre Kunden bereit. Am 31. Méarz 2010 beliefen
sich die offenen Zusagen, im Rahmen dieser Standby-
Fazilititen Kredit zu gewahren, auf SZR 4919,8 Mio.
(2009: SZR 8 646,8 Mio.); davon waren SZR 2 420,7 Mio.
nicht besichert (2009: SZR 234,5 Mio.).
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34. Fair-Value-Hierarchie

Die Bank nimmt fiir die Fair-Value-MessgroRen ihrer Finanz-
instrumente eine hierarchische Einstufung vor, die der
Wesentlichkeit der in die Bewertung einflieBenden Input-
faktoren Rechnung trégt. Die Bewertung wird auf der nied-
rigsten Stufe eingeordnet, deren Input fiir die Fair-Value-
Messung als Ganzes erheblich ist. Die Fair-Value-Hierarchie
der Bank umfasst folgende Stufen fiir die Einordnung der
Bewertungsinputfaktoren:

Stufe1 - an aktiven Markten fur identische Finanz-
instrumente notierte (unverandert ibernommene) Preise

Stufe 2 — Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf
Stufe 1 berlcksichtigten notierten Preise handelt, die sich
aber fur das Finanzinstrument entweder direkt (d.h. als
Preis) oder indirekt (d.h. in Ableitung von Preisen fiir &hnli-
che Instrumente) beobachten lassen. Darunter fallen auch
beobachtbare Zinsséatze, Spreads und Volatilitaten

Stufe 3 - Inputfaktoren fir Bewertungsmodelle, die nicht
auf beobachtbaren Finanzmarktdaten basieren
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A. Zum Fair Value bewertete Aktiva

31. Marz 2010
Mio. SZR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Insgesamt

Ergebniswirksame finanzielle Vermoégenswerte

Schatzwechsel 62 644,6 22 070,2 - 84 714,8
Mit Rickgabevereinbarung angekaufte Wertpapiere - 42 305,9 - 42 305,9
Befristete Kredite - 18 316,0 - 18 316,0
Staats- und andere Wertpapiere 13 354,7 28 685,4 91,4 42 131,5
Derivative Finanzinstrumente 2,5 10 112,2 - 10 114,7

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

Staats- und andere Wertpapiere 10 699,4 856,8 - 11 556,2

Zum Fair Value bilanzierte finanzielle Vermogenswerte insgesamt 86 701,2 122 346,5 914 209 139,1

Ergebniswirksame finanzielle Verbindlichkeiten

Wahrungseinlagen - (167 008,6) - (167 008,6)
Derivative Finanzinstrumente (12,6) (4 174,8) - (4 187/4)
Sonstige Verbindlichkeiten (Short-Positionen in Wahrungsaktiva) - (66,0) - (66,0)
Zum Fair Value bilanzierte finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (12,6) (171 249,4) - (171 262,0)

Die Bank erachtet die verdffentlichten Preisnotierungen an aktiven Markten als die besten Naherungswerte zum Fair Value. Die
mithilfe von Preisnotierungen an aktiven Méarkten bewerteten Finanzinstrumente werden auf Stufe 1 klassifiziert.

Sind fur ein Finanzinstrument keine verlasslichen 6ffentlichen Preisnotierungen verfligbar, ermittelt die Bank den Fair Value mithilfe
von markttblichen Bewertungsverfahren. Solche Bewertungsverfahren schlieRen beispielsweise Discounted-Cashflow-Modelle
ein sowie andere Standardmethoden zur Ermittlung des Marktwerts. Wenn die Bank Bewertungsmodelle verwendet, ist sie
bestrebt, mdglichst beobachtbare Markt-Inputdaten zu verwenden. Auf diese Weise bewertete Finanzinstrumente werden auf Stufe 2
klassifiziert.

Ein kleiner Teil der Bewertungen von Finanzinstrumenten der Bank erfolgt mithilfe von Bewertungstechniken, bei denen in erheb-
lichem Male nicht beobachtbare Inputfaktoren zur Anwendung kommen. Finanzinstrumente, die so bewertet werden, werden
auf Stufe 3 klassifiziert. Zu den am 31. Marz 2009 und 2010 der Stufe 3 zugeordneten Finanzinstrumente gehoren illiquide Unter-
nehmensanleihen.

Die Richtigkeit der Bewertungen der Bank wird durch ein unabhédngiges Kontrollverfahren sichergestellt, das von der
Preiskontrolleinheit durchgefihrt wird.
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B. Entwicklung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten mit einer Fair-Value-Messgrof3e auf Stufe 3

31. Mérz 2010

Ergebniswirksame Zur VerauBerung Insgesamt
finanzielle verfuigbare finanzielle
Mio. SZR Vermdgenswerte Vermdgenswerte
Stand am Jahresanfang 566,6 28,5 595,1
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste
Gewinne bzw. Verluste 109,0 - 109,0
Gewinne bzw. Verluste im Eigenkapital - 1,0 1,0
Gewinne bzw. Verluste insgesamt 109,0 1,0 110,0
Abginge (40,5) - (40,5)
Umgliederungen aus Stufe 3 (617,5) (29,5) (647,0)
Umgliederungen in Stufe 3 73,8 - 73,8
Stand am Jahresende 914 - 914
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste
Gewinne bzw. Verluste fiir am Ende des Berichtszeitraums
gehaltene Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten 28,2 - 28,2
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35. Effektive Zinssatze

Der effektive Zinssatz ist der Satz, um den die erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome eines Finanzinstruments auf den jeweiligen
Buchwert abgezinst werden.

Die nachstehenden Tabellen geben einen Uberblick {iber die effektiven Zinssatze der betreffenden Finanzinstrumente in den
wichtigsten Wahrungen.

31. Mérz 20010

UsD EUR GBP JPY Sonstige
Prozent Wahrungen
Aktiva
Goldleihegeschafte - - - - 0,49
Schatzwechsel 0,31 0,72 0,49 0,1 2,19
Mit Rickgabevereinbarung angekaufte Wertpapiere 0,12 0,21 0,47 0,05 -
Kredite und Darlehen 0,41 0,40 0,51 0,07 0,07
Staats- und andere Wertpapiere 1,96 2,66 2,19 0,66 4,75
Passiva
Wahrungseinlagen 1,03 0,73 1,34 0,12 0,28
Goldeinlagen - - - - 0,42
Short-Positionen in Wahrungsaktiva 1,68 - - - -
31. Marz 2009
USD EUR GBP JPY Sonstige

Prozent Wahrungen
Aktiva

Goldleihegeschéfte - - - - 0,54
Schatzwechsel 0,88 1,83 0,69 0,23 -
Mit Riickgabevereinbarung angekaufte Wertpapiere 0,16 0,62 0,63 0,10 -
Kredite und Darlehen 0,84 1,29 0,87 0,08 0,40
Staats- und andere Wertpapiere 2,50 3,24 3,26 0,86 3,88
Passiva

Wahrungseinlagen 2,00 2,00 2,05 0,16 2,05
Goldeinlagen - - - - 0,38
Short-Positionen in Wahrungsaktiva 4,96 - - - -
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36. Geografische Analyse

A. Verbindlichkeiten insgesamt

31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Afrika und Europa 936977 109733,3
Asien-Pazifik-Raum 100 001,4 82 770,5
Nord- und Siidamerika 40988,6 403445
Internationale Organisationen 8430,3 88225
Insgesamt 243 118,0 241 670,8

B. AuBerbilanzielle Positionen

31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Afrika und Europa 6 107,7 5361,6
Asien-Pazifik-Raum 17 911,3 16 165,1
Nord- und Stidamerika 1170,5 643,2
Insgesamt 25 189,5 22169,9

Anmerkung 32 enthélt nahere Angaben zu den aulRer-
bilanziellen Geschaften der Bank. Eine geografische
Analyse der Aktiva der Bank findet sich weiter unten im
Abschnitt Risikomanagement (Punkt 3C).

C. Kreditzusagen

31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Afrika und Europa 2861,7 1073,3
Asien-Pazifik-Raum 2 058,1 7 573,56

Nord- und Sidamerika - -

Insgesamt 4919,8 8 646,8

Anmerkung 33 enthalt nahere Angaben zu den Kredit-
zusagen der Bank.
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37. Nahestehende Personen

Die Bank betrachtet als nahestehend:

e Die Mitglieder des Verwaltungsrats

e Die Mitglieder der obersten Fihrungsebene der Bank
e NaheAngehorige dieser Personen

e Unternehmen, die einen erheblichen Einfluss auf ein
Mitglied des Verwaltungsrats oder der obersten
Flihrungsebene ausiiben koénnten, sowie Unter-
nehmen, auf die eine dieser Personen erheblichen
Einfluss austiben kdnnte

e DieVorsorgeeinrichtungen der Bank

e Zentralbanken, deren Prasident Mitglied des Verwal-
tungsrats ist, und Institutionen, die mit diesen Zentral-
banken verbunden sind

Eine Aufstellung der Mitglieder des Verwaltungsrats und
der obersten Flihrungsebene findet sich im BlZ-Jahres-
bericht im Abschnitt ”Organisations- und Fiihrungs-
struktur der BIZ"” Angaben zu den Vorsorgeeinrichtungen
der Bank finden sich in Anmerkung 19.

A. Nahestehende natiirliche Personen
Die in der Gewinn- und Verlustrechnung verbuchten

Vergiitungen fir die Mitglieder der obersten Flhrungs-
ebene betrugen insgesamt:

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. CHF 2010 2009
Gehalter, Zulagen sowie

Versicherungsdeckung Krankheit/Unfall 6,9 6,4
Vorsorgeleistungen 1,9 1,7
Vergiitungen insgesamt in Mio. CHF 8,8 8,1
Gegenwert SZR 5,5 4,7

Anmerkung 25 enthalt Einzelheiten zu den Vergitungen
fur die Mitglieder des Verwaltungsrats.

Die Bank bietet allen Personalmitgliedern und Ver-
waltungsratsmitgliedern personliche Einlagenkonten an.
Den Zinssatz flir diese Konten bestimmt die Bank gesttitzt
auf den Satz, den die Schweizerische Nationalbank fiir
Personalkonten anbietet. Auf den personlichen Einlagen-
konten der Mitglieder desVerwaltungsrats und der obersten
Fihrungsebene der Bank waren folgende Bewegungen
und Guthaben zu verzeichnen:
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Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Méarz

Mio. CHF 2010 2009

Stand am Jahresanfang 12,8 18,0

Hereingenommene Einlagen
einschl. Zinsgutschriften
(nach Abzug der Quellensteuer)

und Neueintritte 8,6 3,4
Abhebungen und Austritte (1,7) (8,6)
Stand am Jahresende in Mio. CHF 19,7 12,8
Gegenwert SZR 12,3 76
Zinsaufwand auf Einlagen in Mio. CHF 0,4 0,7
Gegenwert SZR 0,2 0,4

Die Guthaben von Personen, die wahrend des Geschafts-
jahres zu Mitgliedern des Verwaltungsrats oder der
obersten Fihrungsebene der Bank ernannt wurden, sind
in der obenstehendenTabelle in den hereingenommenen
Einlagen eingeschlossen. Die Guthaben von Personen,
die wahrend des Geschéftsjahres aus dem Verwaltungs-
rat oder der obersten Flihrungsebene der Bank aus-
schieden, sind in der obenstehenden Tabelle in den
Abhebungen eingeschlossen.

Dartiber hinausfiihrtdie Bank gesperrte Einlagenkonten fir
bestimmte Personalmitglieder, die friiher dem Sparfonds
der Bank angehorten; dieser wurde am 1. April 2003
geschlossen. GemalR den Bestimmungen dieser Sperr-
konten kdénnen die Personalmitglieder keine weiteren
Einzahlungen leisten; wenn sie aus der Bank ausscheiden,
wird ihnen das Guthaben ausgezahlt. Den Zinssatz fiir
diese Konten bestimmt die Bank gestltzt auf den Satz, den
die Schweizerische Nationalbank fiir Personalkonten
anbietet, zuzlglich 1%. Am 31. Méarz 2010 betrugen die
Guthaben auf den Sperrkonten insgesamt SZR 20,0 Mio.
(2009: SZR 19,2 Mio.). Siesindim Bilanzposten ,Wahrungs-
einlagen” enthalten.

B. Nahestehende Zentralbanken
und verbundene Institutionen

Die BIZ erbringt Bankdienstleistungen fiir ihre Kunden,
vorwiegend Zentralbanken, Wahrungsbehdrden und inter-
nationale Finanzorganisationen. Dabei schlieBt sie im
Rahmen des normalen Geschéaftsgangs Geschafte mit
nahestehenden Zentralbanken und verbundenen Institu-
tionen ab. Zu diesen Geschéften gehoren die Gewédhrung
von Krediten sowie die Hereinnahme von Wahrungs- und
Goldeinlagen.

Die Konditionen sind bei diesen Geschaften grundsatzlich
die gleichen wie bei Geschaften mit nicht verbundenen
Kunden.
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Wéhrungseinlagen von nahestehenden Zentralbanken
und verbundenen Institutionen

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Stand am Jahresanfang 50 475,4 53998,3
Hereingenommene Einlagen 356 011,2 120912,0
Falligkeiten, Tilgungen und

Fair-Value-Veréanderung (351 789,4) (123 325,4)
Nettoveranderung bei

Kiindigungskonten 2815,4 (1 109,5)
Stand am Jahresende 57 512,6 50 475,4

Anteil an Wahrungseinlagen
insgesamt am Jahresende 29,4% 25,6%

Goldeinlagen von nahestehenden Zentralbanken
und verbundenen Institutionen

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Méarz

Mio. SZR 2010 2009
Stand am Jahresanfang 19 468,7 26 336,1
Hereingenommene Einlagen 40,8 55,0
Nettoabzlige und

Goldpreisveranderung (40,8) (218,8)
Nettoveranderung bei

Gold-Sichtkonten 8220,0 (6 703,6)
Stand am Jahresende 27 688,7 19 468,7

Anteil an Goldeinlagen insgesamt
am Jahresende 86,4% 84,5%

Von nahestehenden Zentralbanken
und verbundenen Institutionen
mit Riickgabevereinbarung angekaufte Wertpapiere

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Méarz

Mio. SZR 2010 2009
Stand am Jahresanfang 4 602,5 32719
Platzierte besicherte Einlagen 903 642,0 8898284
Falligkeiten und

Fair-Value-Veréanderung (903 301,8) (888 497,8)
Stand am Jahresende 4942,7 4602,5

Anteil an mit Riickgabevereinbarung
angekauften Wertpapieren insgesamt
am Jahresende 1,7% 11,9%
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Sonstige Positionen gegentiber nahestehenden
Zentralbanken und verbundenen Institutionen

Die Bank halt Sichtkonten in Wahrungen bei naheste-
henden Zentralbanken und verbundenen Institutionen.
Am 31. Méarz 2010 betrug der Saldo dieser Konten insge-
samt SZR 1 417,9 Mio. (2009: SZR 881,5 Mio.). Die Gold-
Sichtkonten bei nahestehenden Zentralbanken und ver-
bundenen Institutionen beliefen sich am 31. Marz 2010 auf
insgesamt SZR 41 575,7 Mio. (2009: SZR 22 605,8 Mio.).

Derivativgeschéfte mit nahestehenden Zentralbanken
und verbundenen Institutionen

Die BIZ schliel3t mit nahestehenden Zentralbanken und
verbundenen Institutionen Derivativgeschéafte ab, darunter
Devisenkontrakte und Zinsswaps. Der gesamte Nominal-
wert dieser Geschafte mit nahestehenden Zentralbanken
und verbundenen Institutionen in dem am 31. Marz 2010
abgeschlossenen Geschéftsjahr betrug SZR 19 431,3 Mio.
(2009: SZR 6 510,0 Mio.).
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38. Eventualverbindlichkeiten

Am 31.Marz 2010 hatte die Bank keine wesentlichen
Eventualverbindlichkeiten.
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Angemessene Eigenkapitalausstattung

1. Eigenkapital

Die folgende Tabelle stellt die Zusammensetzung des
Kernkapitalsund des gesamten Eigenkapitals der Bankam
31. Méarz 2010 dar.

31. Marz
Mio. SZR 2010 2009
Aktienkapital 683,9 683,9

Statutarische Reserven geméaR Bilanz 10 668,7 10 367,3

Abziiglich: Eigene Aktien (1,7) (1,7)
Kernkapital 11350,9 110495
Gewinn- und Verlustrechnung 1859,8 446,1
Sonstige Eigenkapitalposten 2564,6 2220,3
Eigenkapital insgesamt 157753 137159

Die Bank beurteilt die Angemessenheit ihrer Eigenkapital-
ausstattung laufend. Die Beurteilung wird durch ein
jahrliches Kapital- und Geschéaftsplanungsverfahren
gestutzt.

Die Bank hat ein Risikokonzept umgesetzt, das der tber-
arbeiteten Rahmenvereinbarung Internationale Konver-
genz der Eigenkapitalmessung und Eigenkapitalanforde-
rungen (Basel Il) entspricht, die der Basler Ausschuss fir
Bankenaufsicht im Juni 2006 herausgegeben hat. Die
Umsetzung betrifft alle drei Saulen der Rahmenverein-
barung, bericksichtigt jedoch die Besonderheiten von
Wirkungskreis und Tatigkeit der Bank. Da die Bank keiner
nationalen Bankenaufsicht unterliegt, beschrankt sich die
Anwendung der Saule 2 auf die bankeigene Beurteilung
der Angemessenheit der Eigenkapitalausstattung. Diese
Beurteilung stitzt sich in erster Linie auf eine Methodik,
die aufdem 6konomischen Kapital basiert; diese ist umfas-
sender und orientiert sich an einem erheblich hoheren
Solvenzniveau als die Mindesteigenkapitalanforderungen
nach Séule 1 von Basel Il.
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2. Okonomisches Kapital

Bei ihrer eigenen Beurteilung der Angemessenheit ihrer
Eigenkapitalausstattung stltzt sich die Bank auf Berech-
nungen des dkonomischen Kapitals flir das Marktrisiko,
das Kreditrisiko, das operationelle Risiko und sonstige
Risiken. Mithilfe dieser Berechnungen soll der Betrag an
Eigenkapital ermittelt werden, der erforderlich ist, um Ver-
luste aus den bestehenden Engagements zu absorbieren.
Dabei wird ein statistisches Konfidenzniveau zugrunde
gelegt, das dem Bestreben der Bank Rechnung tragt,
ihre Bonitat auf hochstem Niveau zu halten. Bei der
Berechnung des 6konomischen Kapitals der Bank fur alle
Risiken mit Ausnahme der sonstigen Risiken werden ein
Konfidenzniveau von 99,995% und eine Haltedauer von
einem Jahr angenommen. Das fiir sonstige Risiken bereit-
gestellte 6konomische Kapital beruht auf Einschatzungen
der Geschéftsleitung Uber Risiken, die nicht oder nur
unvollstandig in den Berechnungen des dkonomischen
Kapitals der Bank zum Ausdruck kommen.

Nachstehend wird das fuir das Kreditrisiko, das Marktrisiko,
das operationelle Risiko und sonstige Risiken eingesetzte
okonomische Kapital dargestellt.

31. Marz

Mio. SZR 2010 2009
Kreditrisiko 5659,8 5673,7
Marktrisiko 2708,7 3099,8
Operationelles Risiko 475,0 425,0
Sonstige Risiken 300,0 300,0

Eingesetztes 6konomisches
Kapital insgesamt 91435 9498,5
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3. Risikogewichtete Aktiva und Mindestkapitalanforderungen nach Basel Il

Die Rahmenvereinbarung Basel Il enthalt mehrere Ansatze fiir die Berechnung der risikogewichteten Aktiva und der entspre-
chenden Mindestkapitalanforderungen. Grundsatzlich werden die Mindestkapitalanforderungen auf 8% der risikogewichteten

Aktiva festgesetzt.

Die nachstehende Tabelle fasst die wichtigsten Forderungstypen und Ansatze zusammen und zeigt die risikogewichteten
Aktiva und die Mindestkapitalanforderungen fiir das Kreditrisiko, das Marktrisiko und das operationelle Risiko.

31. Mérz 2010 2009
Verwendeter Betrag der Risiko- Mindest- Betrag der Risiko- Mindest-
Ansatz Position gewichtete kapital- Position gewichtete kapital-
Aktiva anforderung Aktiva anforderung

Mio. SZR (A) (B) (A) (B)
Kreditrisiko
Forderungen an Staaten, Fortgeschrittener
Banken und IRB-Ansatz:
Unternehmen (B) berechnet

als (A) x 8% 207 871,9 90274 722,2 2250177 10 114,8 809,2
Verbriefungspositionen, Standardansatz:
extern verwaltete Port- (B) berechnet
folios und sonstige Aktiva als (A) x 8% 2820,7 1159,5 92,8 33422 1291,0 103,3
Marktrisiko
Positionen Auf internen
mit Fremdwaéahrungs- und Marktrisikomodellen
Goldpreisrisiko beruhender Ansatz:

(A) berechnet als (B)/8% - 10 768,1 861,4 - 15 783,5 1262,7
Operationelles Risiko Fortgeschrittener

Messansatz:

(A) berechnet als (B)/8% - 2 256,3 180,5 - 2 250,0 180,0
Insgesamt 23211,3 1856,9 29 439,3 2355,2

Beim Kreditrisiko verwendet die Bank fiir die meisten
Forderungspositionen den fortgeschrittenen auf internen
Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz). Bei diesem
Ansatz wird das Risikogewicht eines Geschafts mithilfe
der einschldagigen Risikogewichtsfunktion von Baselll
bestimmt; flir die wichtigsten Parameter kommen eigene
Schatzungen der Bank zur Anwendung. Darliber hinaus
wendet die Bank fiir bestimmte Positionen den Standard-
ansatz an. Bei diesem Ansatz werden Risikogewichte nach
Forderungstyp zugeordnet.

Die risikogewichteten Aktiva fiir das Marktrisiko werden
mithilfe eines auf internen Marktrisikomodellen beruhen-
den Ansatzes ermittelt. Beim operationellen Risiko wird
der fortgeschrittene Messansatz angewandt. Beide Ansétze
stlitzen sich aufValue-at-Risk-Methoden (VaR-Methoden).
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Die Mindestkapitalanforderungen werden aus den VaR-
Werten abgeleitet und in risikogewichtete Aktiva umge-
rechnet, unter Berlicksichtigung der Mindestanforderung
von 8%.

Weitere Einzelheiten Gber die Annahmen, die den Berech-
nungen zugrunde liegen, finden sich in den Abschnitten
tber das Kreditrisiko, das Marktrisiko und das operatio-
nelle Risiko.
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4. Kernkapitalquote

Die Kernkapitalquote misst die Angemessenheit der
Eigenkapitalausstattung als Quotient von Kernkapital und
risikogewichteten Aktiva. Die nachstehende Tabelle zeigt
die Kernkapitalquote der Bank entsprechend Basel Il.

31. Méarz

Mio. SZR 2010 2009
Kernkapital 11350,9 11 049,5
Abzlglich: Erwarteter Verlust - (13,9)

Kernkapital bereinigt
um erwarteten Verlust (A) 113509 110356

Risikogewichtete Aktiva
insgesamt (B) 23211,3 29439,3

Kernkapitalquote (A)/(B) 48,9% 375%
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Gemal Basel Il wird der erwartete Verlust fir Kreditrisiko-
positionen berechnet, die dem fortgeschrittenen IRB-Ansatz
unterliegen. Der erwartete Verlust wird am Bilanzstichtag
berechnet, unter Berlicksichtigung der Wertberichtigung,
die im Jahresabschluss der Bank ausgewiesen wird.
Einzelheiten zu dieser Wertberichtigung finden sich in
Anmerkung 2. Entsprechend den Anforderungen von
Basel Il wird der erwartete Verlust mit der Wertberichti-
gung verglichen, und ein etwaiger Fehlbetrag wird vom
Kernkapital der Bank abgezogen. Am 31. Marz 2010 lber-
stieg dieWertminderung den erwarteten Verlust.

Die Bank sorgt flir eine sehr hohe Bonitat und fiihrt, unter
Berlicksichtigung ihrer besonderen Merkmale, eine um-
fassende Eigenkapitalbeurteilung durch. Ihre Eigenkapital-
position liegt daher betrachtlich Gber den Mindestan-
forderungen.
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Risikomanagement

1. Risiken, denen die Bank ausgesetzt ist

Die Bank unterstltzt ihre Kunden — hauptséachlich Zentral-
banken, Wahrungsbehérden und internationale Finanz-
organisationen — bei der Verwaltung ihrer Reserven und
den damit verbundenen Finanzgeschéften.

Das Bankgeschaft der BIZ ist ein wesentliches Element
bei der Erfullung ihrer Ziele, und es gewahrleistet ihre
Finanzkraft und Unabhangigkeit. Die BIZ tatigt sowohl
Bankgeschafte fiar ihre Kunden als auch solche im
Zusammenhang mit der Anlage ihres Eigenkapitals. Bei
beiden Arten von Geschéften kénnen finanzielle Risiken
wie Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiken entstehen. Die
Bank ist ferner operationellen Risiken ausgesetzt.

Innerhalb des vom Verwaltungsrat festgelegten Risiko-
konzepts hat die Geschaéftsleitung der Bank Risikomanage-
mentgrundséatze erarbeitet, die sicherstellen sollen, dass
Risiken erkannt, addquat gemessen und begrenzt wie auch
tiberwacht und gemeldet werden.

2. Risikomanagement: Allgemeine Grundsatze
und Organisation

Allgemeine Grundsiétze

Die Bank sorgt fiir eine sehr hohe Bonitdt und nimmt

hinsichtlich des Eingehens finanzieller Risiken eine vor-

sichtige Haltung ein, indem sie

e Eine auBergewdhnlich starke Eigenkapitalposition
unterhalt

e |hre Aktiva vorwiegend in erstklassigen Finanzinstru-
menten anlegt

e lhre Aktiva nach Madoglichkeit unter verschiedenen
Sektoren diversifiziert

e Beim Eingehen von taktischen Marktrisiken konserva-
tiv vorgeht und die mit ihren strategischen Positionen
(darunter ihren Goldbestanden) verbundenen Markt-
risiken vorsichtig handhabt

e Aufhohe Liquiditat achtet

A. Organisation

Gemal Artikel 39 der Statuten der Bank ist der General-
direktor gegenliber dem Verwaltungsrat fiir die Leitung
der Bank verantwortlich; dabei wird er vom Stellver-
tretenden Generaldirektor unterstltzt. Der Stellvertretende
Generaldirektor ist fir das unabhangige Risikocon-
trolling und die Compliance verantwortlich. Der General-
direktor und der Stellvertretende Generaldirektor werden
durch beratende Managementausschiisse unterstitzt.
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Die wichtigsten beratenden Ausschiisse sind der Exeku-
tivausschuss, der Finanzausschuss sowie der Ausschuss
Compliance und Operationelles Risiko. Vorsitzender der
beiden erstgenannten Ausschiisse ist der Generaldirektor,
Vorsitzender des dritten der Stellvertretende General-
direktor. Alle drei Ausschlsse setzen sich aus hochrangi-
gen Mitgliedern des Managements der Bank zusammen.
Der Exekutivausschuss berat den Generaldirektorin erster
Linie bei der strategischen Planung und Ressourcenallo-
kation der Bank, ferner bei Beschliissen Uber die allge-
meinen finanziellen Ziele des Bankgeschafts und lber die
Handhabung des operationellen Risikos. Der Finanzaus-
schuss berat den Generaldirektor bei der Verwaltung der
Finanzmittel und in Grundsatzfragen des Bankgeschafts,
einschliellich der Allokation von 6konomischem Kapital
auf die Risikokategorien. Der Ausschuss Compliance und
Operationelles Risiko fungiert als beratender Ausschuss
fur den Stellvertretenden Generaldirektor; er sorgt fur die
bankweite Koordinierung von Compliance-Angelegen-
heiten und der Handhabung des operationellen Risikos.

Fiur die unabhangige Risikokontrolle von finanziellen
Risiken ist die Abteilung Risikocontrolling verantwortlich.
Dieunabhéangige Kontrolle des operationellen Risikos wird
gemeinsam von der Abteilung Risikocontrolling, die fir
die Quantifizierung der operationellen Risiken zusténdig
ist, und der Abteilung Compliance und Operationelles
Risiko wahrgenommen. Beide Abteilungen unterstehen
direkt dem Stellvertretenden Generaldirektor.

Die Compliance-Funktion wird von der Abteilung
Compliance und Operationelles Risiko wahrgenommen.
Ziel ist es, hinreichend sicherzustellen, dass die Tatig-
keiten der BIZ und ihres Personals im Einklang stehen
mit anwendbaren Gesetzen und Verordnungen, den
BlZ-Statuten, dem Verhaltenskodex der Bank, sonstigen
internen Vorschriften und Grundsatzen sowie den ein-
schlagigen Praxisempfehlungen.

Die Abteilung Compliance und Operationelles Risiko identi-
fiziert und beurteilt Compliance-Risiken und sensibilisiert
die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter fir Compliance-
Fragen. Der Leiter der Abteilung hat eine direkte
Berichtslinie zum Revisionskomitee, einem beratenden
Ausschuss des Verwaltungsrats.

Finanzwesen und Rechtsdienst erganzen das Risikoma-
nagement der Bank. Der Abteilung Finanzwesen obliegt
die Durchfiihrung einer unabhangigen Bewertungskon-
trolle, sie erstellt die Finanzausweise der Bank und kontrol-
liert ihre Ausgaben durch Erstellen und Uberwachen des
Jahresbudgets. Die unabhangige Bewertungskontrolle soll
sicherstellen, dass die Bewertungen der BankgemaR ihren
Bewertungsgrundsatzen und -verfahren erfolgen und dass
dieVerfahren, die die Bewertungen der Bank beeinflussen,
Best-Practice-Richtlinien entsprechen. Das Finanzwesen
untersteht direkt dem Generalsekretar.
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Der Rechtsdienst gibt bei vielféltigen Fragen im Zusam-
menhang mit derTatigkeit der Bank Rat und Unterstlitzung
aus juristischer Perspektive. Der Rechtsdienst untersteht
direkt dem Generaldirektor.

Die Interne Revision Uberprift die bankinternen Kontroll-
verfahren und berichtet darlber, inwieweit sie mit den
internen Standards im Einklang stehen und bewahrter
Praxisim Finanzsektorfolgen. ZurInternen Revision gehort
auch die Uberpriifung der Risikomanagementverfahren,
der internen Kontrollsysteme, der Informationssysteme
und der Entscheidungsprozesse. Die Interne Revision hat
eine direkte Berichtslinie zum Revisionskomitee und
unterstehtdem Generaldirektorund dem Stellvertretenden
Generaldirektor.

B. Risikotiiberwachung und Berichterstattung

Das Risikoprofil, die Risikoposition und die Performance
der Bank hinsichtlich der finanziellen und operationellen
Risiken werden von den zustandigen Abteilungen fort-
laufend Uberwacht. RegelmaRig werden Berichte Uber
finanzielle Risiken und Compliance fir verschiedene
Managementebenen erstellt, damit die Geschéftsleitung
das Risikoprofil und die Finanzlage der Bank hinreichend
einschatzen kann.

Die Geschaftsleitung legt die Finanz- und Risikoinforma-
tionen alle zwei Monate dem Verwaltungsrat vor. Ferner
erhalt das Revisionskomitee regelméfRige Berichte von
der Internen Revision, der Abteilung Compliance und
Operationelles Risiko sowie dem Finanzwesen. Das Bank-
geschéafts- und Risikomanagementkomitee, ein weiterer
beratender Ausschuss des Verwaltungsrats, erhalt einen
jahrlichen Bericht von der Abteilung Risikocontrolling.
Firdie Erstellung von Berichten gelten umfassende Grund-
satze und Verfahren, die eine strenge Kontrolle gewéahr-
leisten.

C. Risikomanagementverfahren

Fir die Bewertung ihrer Finanzinstrumente und die
Messung des Risikos fir ihren Reingewinn und ihr
Eigenkapital bedient sich die Bank einer ganzen Reihe
quantitativer Verfahren. Diese Uberprift sie mit Blick auf
das sich wandelnde Risikoumfeld und die Weiterentwick-
lung der Best-Practice-Standards.

In den Modellvalidierungsgrundsétzen der Bank werden
Rollen und Verantwortlichkeiten sowie Ablaufe flr die Ein-
fihrung neuer oder wesentlich veranderter Risikomodelle
definiert.

Einezentrale Methode der Bank fiirdie Messungund Hand-
habung von Risiken ist die Berechnung des 6konomischen
Kapitals mithilfe von Value-at-Risk-Techniken (VaR-Techni-
ken). DerVaR drickt die statistische Schatzung eines maxi-
malen Verlusts — gestitzt auf ein bestimmtes Konfidenz-
niveau und einen vorgegebenen Zeithorizont — fiir die
aktuellen Positionen der Bank aus.

Das berechnete dkonomische Kapital der Bank ist eine
MessgroRRe flir den Betrag an Eigenkapital, der erforderlich
ist, um Verluste aus den bestehenden Engagements zu
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absorbieren. Dabei wird ein statistisches Konfidenzniveau
zugrunde gelegt, das dem Bestreben der Bank Rechnung
tragt, ihre Bonitat auf hochstem Niveau zu halten.

Die Bank beurteilt die Angemessenheit ihrer Eigenkapital-
ausstattung auf der Basis der Berechnungen des &ko-
nomischen Kapitals fiir das Marktrisiko, das Kreditrisiko,
das operationelle Risiko und sonstige Risiken, erganzt
durch Sensitivitats- und Risikofaktoranalysen. Bei der
Berechnung des 6konomischen Kapitals der Bank werden
ein Konfidenzniveauvon 99,995% und eine Haltedauer von
einem Jahr angenommen.

Die Bank stellt konomisches Kapital fiir die obengenann-
ten Risikokategorien bereit. Zusatzliches 6konomisches
Kapital wird aufgrund von Einschatzungen der Geschafts-
leitung Uber Risiken bereitgestellt, die nicht oder nur
unvollstdandig in den Berechnungen des 6konomischen
Kapitals zum Ausdruck kommen.

Umfassende Stresstests ergdanzen die Risikoeinschatzung
der Bank, einschlieBlich ihrer Berechnungen von VaR und
okonomischem Kapital fiir finanzielle Risiken. Diese Tests
werden fir die zentralen Marktrisikofaktoren und die
wichtigsten Kreditengagements der Bank durchgefiihrt.
Die Stresstestverfahren schlieBen die Analyse historischer
Krisen und hypothetischer negativer Wirtschaftsszenarien
sowie Sensitivitatstests extremer, aber plausibler Ver-
anderungen der wichtigsten identifizierten Risikofak-
toren ein. Uberdies fiihrt die Bank Stresstests fiir das
Liquiditatsrisiko durch.

3. Kreditrisiko

Kreditrisiko entsteht, weil eine Gegenpartei moglicher-
weise ihren Verpflichtungen gemall den vereinbarten
vertraglichen Konditionen nicht nachkommt.

Die Bank steuert das Kreditrisiko mithilfe von Grundsatzen
und Regeln, die der Verwaltungsrat und die Geschafts-
leitung aufgestellthaben. Diese werden durch detailliertere
Richtlinien und Arbeitsanweisungen auf Ebene des unab-
hangigen Risikocontrollings erganzt.

A. Einschétzung des Kreditrisikos

Das Kreditrisiko wird kontinuierlich far die einzelnen
Gegenparteien und auf aggregierter Basis Uberwacht.
Im Rahmen des unabhangigen Risikocontrollings wer-
den Bonitatsbeurteilungen der einzelnen Gegenparteien
durchgefuhrt. Hierfir besteht ein genau festgelegtes
internes Ratingverfahren mit 18 Ratingklassen. In diesem
Verfahren werden die Finanzausweise der Gegenparteien
und relevante Marktinformationen analysiert. Die Rating-
methode héngt von der Art der Gegenpartei ab. Gestutzt
auf das interne Rating und die besonderen Merkmale der
Gegenpartei legt die Bank eine Reihe von Kreditlimits
fur die einzelnen Gegenparteien und Lander fest. Jede
Gegenpartei erhélt ein internes Rating. Grundsatzlich
werden die Ratings und die entsprechenden Limits
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mindestens einmal jahrlich Gberprift. Das wichtigste
Beurteilungskriterium bei diesen Uberpriifungen ist die
Fahigkeit der Gegenparteien, ihre Verpflichtungen fur Zins-
undTilgungszahlungen fristgemaf zu erfiillen.

Die Kreditrisikolimits flr die einzelnen Gegenparteien
werden von der Geschéaftsleitung der Bank in einem vom
Verwaltungsrat vorgegebenen Rahmen genehmigt.

Das Kreditrisiko, einschlieBlich Ausfall- und Transferrisiko,
wird aggregiert und gestitzt auf die Berechnung des
okonomischen Kapitals fiir das Kreditrisiko gemessen,
liberwacht und begrenzt. Bei der Berechnung des 6ko-
nomischen Kapitals fiir das Kreditrisiko verwendet die
Bank ein Portfolio-VaR-Modell. Die Geschaftsleitung
begrenzt das gesamte von der Bank eingegangene Kredit-
risiko durch die Zuweisung von 6konomischem Kapital.

B. Minderung des Kreditrisikos

Das Kreditrisiko wird durch den Einsatz von Sicherheiten
und durch rechtlich durchsetzbare Netting- oder Aufrech-
nungsvereinbarungen gemindert. Die entsprechenden
Aktiva und Passiva werden in der Bilanz nicht gegen-
einander aufgerechnet.

Im Rahmen von Reverse-Repo-Geschéaften, bestimmten
Derivativkontrakten und beanspruchten Fazilitdten nimmt
die Bank Sicherheiten herein; damit mindert sie das
Ausfallrisiko im Einklang mit den entsprechenden Grund-
satzen und Verfahren. Der Wert der Sicherheiten wird fort-
laufend tGberwacht; wenn erforderlich, werden zusatzliche
Sicherheiten verlangt.
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Das Erfiillungsrisiko mindert die Bank, indem sie etablierte
Clearingzentren verwendet und die Transaktionen wenn
moglich Zug um Zug (Lieferung gegen Zahlung) abwickelt.
DieTageslimits flir das Erflillungsrisiko werden fortlaufend
lberwacht.

C. Ausfallrisiko

Die Werte in denTabellen beruhen auf dem Buchwert der
bilanzwirksamen Forderungen, aufgegliedert nach Sektor,
Region und Bonitat. Bei Gold und Goldleihegeschaften wird
in Verwahrung gehaltenes Gold ausgeklammert, bei den
kurzfristigen Forderungen werden bereits eingegangene,
aber noch nicht abgerechnete Verbindlichkeiten nicht
bericksichtigt, da diese Posten kein Kreditrisiko fiir die
Bank darstellen. Der Buchwert entspricht dem Fair Value
der Finanzinstrumente, einschlieBlich Derivaten, aul3er
bei sehr kurzfristigen Finanzinstrumenten (Sicht- und
Kindigungskonten) und Gold, die zum fortgeflihrten
Einstandswert, bereinigt um etwaige Wertminderungen,
ausgewiesen werden. Zusagen werden zum Nominalwert
ausgewiesen.
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Ausfallrisiko nach Art der Forderung und des Schuldners

In den nachstehenden Tabellen werden gehaltene Sicherheiten oder sonstige der Bank zur Verfligung stehende Kredit-
absicherungen nicht bertcksichtigt.

31. Marz 2010 Staaten Offentlicher Banken Unternehmen  Verbriefung Insgesamt
und Sektor
Mio. SZR Zentralbanken

Bilanzwirksam

Kassenbestand und Sichtguthaben

bei Banken 1419,9 - 96,3 - - 1516,2
Gold und Goldleihegeschafte - - 1440,6 23,5 - 1464,1
Schatzwechsel 84 714,8 - - - - 84 714,8
Mit Riickgabevereinbarung

angekaufte Wertpapiere 4942,7 - 354975 1865,7 - 42 305,9
Kredite und Darlehen 28870 655,4 15 746,2 - - 19 288,6
Staats- und andere Wertpapiere 24 325,0 12411,4 12 464,5 23784 2108,4 53 687,7
Derivate 48,7 139,1 9926,1 0,8 - 10 114,7
Kurzfristige Forderungen 182,6 - 378,8 9,4 - 570,8
Bilanzwirksame Risiken insgesamt 118 520,7 13 205,9 75 550,0 42778 21084 213 662,8
Zusagen

Nicht beanspruchte unbesicherte Fazilitaten 2420,7 - - - - 2 420,7
Nicht beanspruchte besicherte Fazilitaten 2 499,1 - - - - 24991
Zusagen insgesamt 4919,8 - - - - 4919,8
Risiken insgesamt 123 440,5 13 205,9 75 550,0 42778 2108,4 218 582,6
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31. Marz 2009 Staaten Offentlicher Banken Unternehmen  Verbriefung Insgesamt
und Sektor
Mio. SZR Zentralbanken
Bilanzwirksam
Kassenbestand und Sichtguthaben
bei Banken 884,6 - 30,6 - - 915,2
Gold und Goldleihegeschafte - - 26721 138,3 - 2810,4
Schatzwechsel 96 421,9 - - - - 96 421,9
Mit Riickgabevereinbarung
angekaufte Wertpapiere 46915 - 32970,0 932,9 - 38594,4
Kredite und Darlehen 7542,6 502,0 10 468,1 - - 18 512,7
Staats- und andere Wertpapiere 204371 11 .889,9 19 161,3 1849,3 24261 55 763,7
Derivate 102,0 49,9 135972 - - 137491
Kurzfristige Forderungen - - 722,5 11,0 - 733,5
Bilanzwirksame Risiken insgesamt 130 079,7 12441,8 79 621,8 29315 2426,1 227 500,9
Zusagen
Nicht beanspruchte unbesicherte Fazilitaten 234,5 - - - - 234,5
Nicht beanspruchte besicherte Fazilitaten 8412,3 - - - - 8412,3
Zusagen insgesamt 8646,8 - - - - 8 646,8
Risiken insgesamt 138 726,5 12 4418 79 621,8 29315 24261 236 1477

Die Aktiva der Bank sind Gberwiegend in Wertpapieren angelegt, die von den G10-Staaten und von Finanzinstituten emittiert
wurden, die von mindestens einer der groBen Ratingagenturen ein Rating von A- oder dartiber erhalten haben. Da die Zahl der
erstklassigen Schuldner in diesen Sektoren begrenztist, ist die Bank einem Einzelkreditnehmer-Konzentrationsrisiko ausgesetzt.
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Ausfallrisiko nach Region

In den nachstehenden Tabellen werden gehaltene Sicherheiten oder sonstige der Bank zur Verfligung stehende Kredit-

absicherungen nicht bertcksichtigt.

31. Marz 2010

Afrika Asien-Pazifik- Nord- und Internationale Insgesamt

Mio. SZR und Europa Raum Sidamerika Organisationen
Bilanzwirksam

Kassenbestand und Sichtguthaben

bei Banken 14254 0,8 90,0 - 1516,2
Gold und Goldleihegeschafte 967,5 258,8 2378 - 1464,1
Schatzwechsel 43 846,7 40 642,0 226,1 - 84714,8
Mit Riickgabevereinbarung

angekaufte Wertpapiere 37 363,3 47779 164,7 - 42 305,9
Kredite und Darlehen 14 323,0 3554,4 822,5 588,7 19 288,6
Staats- und andere Wertpapiere 33323,6 4219,2 9 656,9 6 488,0 53 687,7
Derivate 7 106,0 2373 27714 - 10 14,7
Kurzfristige Forderungen 99,7 91,6 379,5 - 570,8
Bilanzwirksame Risiken insgesamt 138 455,2 53782,0 14 348,9 7076,7 213 662,8
Zusagen

Nicht beanspruchte unbesicherte Fazilitaten 22234 1973 - - 2 420,7
Nicht beanspruchte besicherte Fazilitaten 638,3 1860,8 - - 24991
Zusagen insgesamt 2861,7 2 058,1 - - 4919,8
Risiken insgesamt 141 316,9 55 840,1 14 348,9 7 076,7 218 582,6
31. Mérz 2009
Afrika Asien-Pazifik- Nord- und Internationale Insgesamt

Mio. SZR und Europa Raum Stidamerika Organisationen

Bilanzwirksam

Kassenbestand und Sichtguthaben

bei Banken 882,9 0,4 31,9 - 915,2
Gold und Goldleihegeschafte 20879 345,1 3774 - 2810,4
Schatzwechsel 45 541,2 43 128,2 77525 - 96 421,9
Mit Rickgabevereinbarung

angekaufte Wertpapiere 33522,9 4273,9 7976 - 38594,4
Kredite und Darlehen 135731 24173 2278,7 243,6 18512,7
Staats- und andere Wertpapiere 32430,8 5750,7 11 008,1 6 574,1 55 763,7
Derivate 9835,8 185,4 37279 - 137491
Kurzfristige Forderungen 232,5 119,0 382,0 - 733,5
Bilanzwirksame Risiken insgesamt 138 1071 56 220,0 26 356,1 68177 227 500,9
Zusagen

Nicht beanspruchte unbesicherte Fazilitaten 33,5 201,0 - - 234,5
Nicht beanspruchte besicherte Fazilitaten 1039,8 73725 - - 8412,3
Zusagen insgesamt 1073,3 75735 - - 8 646,8
Risiken insgesamt 139 180,4 63 793,5 26 356,1 68177 236 1477

Die Gliederung basiert auf dem Sitzland jeder juristischen Person.
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Ausfallrisiko nach Kategorie der finanziellen Vermégenswerte

In den nachstehenden Tabellen werden gehaltene Sicherheiten oder sonstige der Bank zur Verfligung stehende Kredit-
absicherungen nicht bertcksichtigt.

31. Marz 2010

AAA AA A BBB BB und Ohne Insgesamt

Mio. SZR darunter Rating

Bilanzwirksam

Kassenbestand und Sichtguthaben

bei Banken 1418,2 6,6 90,7 0,6 - 0,1 1516,2
Gold und Goldleihegeschafte - 3474 1093,2 23,5 - - 1464,1
Schatzwechsel 29892,4 45901,5 8920,9 - - - 84714,8
Mit Riickgabevereinbarung

angekaufte Wertpapiere 164,8 9935,1 32 206,0 - - - 42 305,9
Kredite und Darlehen 17319 3962,9 12 705,2 230,8 657,8 - 19 288,6
Staats- und andere Wertpapiere 33369,9 12 306,2 7710,4 301,2 - - 53 687,7
Derivate 1474 1563,4 8365,3 1,4 372 - 10 114,7
Kurzfristige Forderungen 467,7 91,6 - - - 1,5 570,8
Bilanzwirksame Risiken insgesamt 67 192,3 74 14,7 71091,7 5575 695,0 11,6 213 662,8
Anteil 31,4% 34,7% 33,3% 0,3% 0,3% - 100%
Zusagen

Unbesichert 22234 - - 1973 - - 2420,7
Besichert 2191 468,3 700,1 871,7 239,9 - 24991
Zusagen insgesamt 24425 468,3 700,1 1069,0 239,9 - 4919,8
Risiken insgesamt 69 634,8 74 583,0 717918 1626,5 934,9 11,6 218 582,6
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31. Mérz 2009

AAA AA A BBB BB und Ohne Insgesamt

Mio. SZR darunter Rating
Bilanzwirksam

Kassenbestand und Sichtguthaben

bei Banken 883,3 4,6 5,8 04 - 21,1 915,2

Gold und Goldleihegeschafte - 685,9 1986,2 138,3 - - 2810,4

Schatzwechsel 38974,5 48 490,5 8956,9 - - - 96 421,9

Mit Rickgabevereinbarung

angekaufte Wertpapiere 328,6 18 359,8 19 816,9 89,1 - - 38594,4

Kredite und Darlehen 44821 3403,7 7 322,8 1675 3136,6 - 18512,7

Staats- und andere Wertpapiere 329725 13715,2 8988,2 878 - - 55 763,7

Derivate 383,8 1999,4 11 268,0 - 979 - 13749,1

Kurzfristige Forderungen 3977 - 221,56 103,3 - 11,0 733,5
Bilanzwirksame Risiken insgesamt 784225 86 659,1 58 566,3 586,4 32345 321 227 500,9

Anteil 34,5% 38,1% 25,8% 0,2% 1,4% - 100%
Zusagen

Unbesichert - - - 234,5 - - 2345

Besichert - 24329 4178,5 1572,3 228,6 - 8412,3
Zusagen insgesamt - 24329 4178,5 1806,8 228,6 - 8 646,8
Risiken insgesamt 78 422,5 89 092,0 62 744,8 2 393,2 34631 32,1 236 1477

Die Ratings entsprechen den internen Ratings der Bank,
angegeben als aquivalente externe Ratings. Die Posi-
tionen der Bank haben iberwiegend ein Rating von min-
destens A-.

Eine finanzielle Forderung gilt als Uberféllig, wenn die
Gegenpartei eine Zahlung zum vertraglich vereinbarten
Termin nicht leistet. Die Bank bewertet nahezu alle ihre
finanziellen Vermdgenswerte (Forderungen) taglich neu
zum FairValue und tberprift die Bewertungen monatlich,
wobei etwaige Wertberichtigungen berticksichtigt werden.
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Die Goldleihegeschafte enthalten eine Wertberichtigung
von SZR 23,5 Mio., die aufgrund einer Uberpriifung auf
Wertminderungen per31. Marz 2010 vorgenommen wurde
(31. Mérz 2009: SZR 18,3 Mio.). Die Erhéhung der Wert-
berichtigung in dem am 31. Marz 2010 abgeschlossenen
Geschaftsjahr ist auf Goldpreisveranderungen zurtickzu-
fihren.
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D. Kreditrisikominderung und Sicherheiten

31. Marz 2010 2009
Fair Value der Fair Value Fair Value der Fair Value der
betreffenden der Sicherheiten betreffenden Sicherheiten
Mio. SZR Kontrakte Kontrakte
Sicherheit erhalten fiir
Mit Riickgabevereinbarung angekaufte Wertpapiere 34 301,6 35 055,3 33625,0 33725,5
Kredite und Darlehen 1512,8 2170,6 3136,5 5013,4
Derivate 4144,6 4425,2 49573 4542,4
Insgesamt 39 959,0 416511 41718,8 43 281,3

Die Bank hatte per 31. Méarz 2010 keine Sicherheiten fiir ihre Derivativkontrakte gestellt (2009: null).

Die vorstehende Tabelle zeigt die von der Bank erhaltenen Sicherheiten. Ausgeklammert sind Geschafte, die noch abgewickelt
werden mussen (d.h., bei denen bislang weder Geld noch Sicherheiten ausgetauscht wurden). Die Bank erhélt Sicherheiten im
Rahmen von Reverse-Repo-Geschéften und von Besicherungsvereinbarungen fiir bestimmte Derivate. Die Bank ist berechtigt,
diese Sicherheiten zu verduRRern oder weiterzuverpfanden, sie muss bei Ablauf der Vereinbarung jedoch gleichwertige Finanz-
instrumente liefern. Dartber hinaus gewahrt die Bank ihren Kunden besicherte Kredite und Darlehen im Rahmen von Standby-
Fazilitdten (mit oder ohne feste Zusage).

Fir derivative Finanzinstrumente akzeptiert die Bank Staatspapiere als Sicherheit. Anerkennungsfahige Sicherheiten fiir Reverse
Repos sindWertpapiere von Staaten, supranationalen Organisationen und US-, Agencies” Anerkennungsfahige Sicherheiten flr
Kredite und Darlehensindu.a.Wahrungseinlagen beider Bankund BISIP-Anteile sowieWertpapiereindenvonder BlZverwalteten
Portfolios. Am 31. Méarz 2010 beliefen sich die unbeanspruchten fest zugesagten Fazilitaten, die gegen Besicherung gezogen
werden kénnten, aufinsgesamt SZR 2 499,1 Mio. (2009: SZR 8 412,3 Mio.).

Infolge des Ausfalls einer Gegenpartei in dem am 31. Marz 2009 abgeschlossenen Geschéftsjahr wurden US-Schatzwechsel im
Wert von SZR 735,5 Mio., die als Sicherheit gehalten worden waren, eingezogen und veraduBert. In dem am 31. Marz 2010
abgeschlossenen Geschaftsjahr kam es zu keinem Ausfall, sodass die Bank im Berichtszeitraum keine Sicherheiten einzog.

E. Okonomisches Kapital fiir das Kreditrisiko
Die Bank berechnet das 6konomische Kapitel fiir das Kreditrisiko mithilfe einer auf einem Portfolio-VaR-Modell basierendenVaR-

Methode, unterAnnahme eines Zeithorizonts von einem Jahrund eines Konfidenzniveaus von 99,995%. Die nachstehendeTabelle
zeigt die Kennzahlen zum Kreditrisiko der Bank, gemessen in 6konomischem Kapital flir die letzten beiden Geschaftsjahre.

Geschaéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

2010 2009
Mio. SZR Durchschnitt Hoéchst Tiefst Am 31. Mérz Durchschnitt Hochst Tiefst Am 31. Mérz
Far das Kreditrisiko
eingesetztes
okonomisches Kapital 5653,2 6 072,9 5110,5 5 659,8 6 080,1 6 596,3 5389,1 5673,7

F Mindestkapitalanforderung fiir das Kreditrisiko

Forderungen an Staaten, Banken und Unternehmen

Fir die Berechnung der risikogewichteten Aktiva bei den Forderungen an Banken, Staaten und Unternehmen verwendet die Bank
tiberwiegend einen Ansatz, der dem fortgeschrittenen IRB-Ansatz entspricht.

Grundsatzlich werden in diesem Ansatz die risikogewichteten Aktiva so bestimmt, dass die Kreditpositionen mit den Risikoge-
wichten multipliziertwerden, die aus dereinschléagigen Risikogewichtsfunktion von Basel |l abgeleitetwerden. Flr die wichtigsten
Parameter kommen bankeigene Schéatzungen zur Anwendung, die auch fiir die Berechnung des 6konomischen Kapitals flr
das Kreditrisiko von Bedeutung sind.

Der maR3gebliche Forderungsbetrag einerTransaktion oder Position wird als Forderung bei Ausfall (,exposure at default’, EAD)
bezeichnet. Die Bank ermittelt die EAD als Nominalbetrag aller Kreditforderungen in und auRerhalb der Bilanz, ausgenommen
Derivate. Flir Derivate wird die EAD mithilfe eines Ansatzes berechnet, der derinternen Modellmethode gemaR Basel Il entspricht.
Dabei werden die effektiven erwarteten positiven Forderungsbetrage ermitteltund —wie in der Rahmenvereinbarung angegeben —
mit einem Faktor Alpha multipliziert.
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Die wichtigsten Parameter der Risikogewichtsfunktion sind die geschatzte einjdhrige Ausfallwahrscheinlichkeit eines Schuldners
sowie die geschéatzte Verlustquote und die Restlaufzeit einerTransaktion.

Infolge der hohen Kreditqualitdt der Forderungen der BIZ und des konservativen Kreditrisikomanagements ist die Bank
nicht in der Lage, Ausfallwahrscheinlichkeiten und Verlustquoten aufgrund eigener Daten zu schétzen. Die Bank kalibriert die
Schatzungen der Ausfallwahrscheinlichkeiten daher mittels Zuordnung interner Ratingklassen zu externen Bonitatsbeurtei-
lungen und Berticksichtigung externer Ausfalldaten. Ebenso werden die Schatzungen der Verlustquoten aus externen Daten
abgeleitet und gegebenenfalls entsprechend der risikomindernden Wirkung von erhaltenen Sicherheiten angepasst. Dabei
werden die Marktpreisvolatilitat sowie die Haufigkeit von Nachschussberechnungen und Neubewertungen bericksichtigt.

Die nachstehendeTabelle zeigt die Berechnung der risikogewichteten Aktiva im Einzelnen. Die Positionen werden unter Bertick-
sichtigung von Nettingvereinbarungen und Besicherungen gemessen. Im Gesamtbetrag der in der Tabelle aufgefiihrten
Positionen am 31. Méarz 2010 sind Zinskontrakte im Betrag von SZR 4 687,7 Mio. (2009: SZR 7 024,8 Mio.) sowie Wahrungs- und

Goldkontrakte im Betrag von SZR 6 028,4 Mio. (2009: SZR 5 108,0 Mio.) enthalten.

31. Marz 2010

Interne Ratingklasse, angegeben MafRgeblicher Forderungs- Forderungs- Forderungs- Risikogewichtete
als aquivalentes externes Rating Forderungs- gewichtete gewichtete gewichtetes Aktiva
betrag durchschnittliche  durchschnittliche durchschnittliches

Ausfallwahr- Verlustquote Risikogewicht

scheinlichkeit
Prozent/Mio. SZR Mio. SZR % % % Mio. SZR
AAA 64 185,5 0,006 31,8 2,7 1705,0
AA 70 006,0 0,02 28,3 3,8 2 689,4
A 70 804,3 0,06 21,0 5,9 41472
BBB 1916,2 0,31 16,9 12,0 230,8
BB und darunter 959,9 9,85 6,2 26,6 255,0
Insgesamt 207 871,9 9 0274
31. Marz 2009
Interne Ratingklasse, angegeben MaRgeblicher Forderungs- Forderungs- Forderungs- Risikogewichtete
als aquivalentes externes Rating Forderungs- gewichtete gewichtete gewichtetes Aktiva

betrag durchschnittliche  durchschnittliche durchschnittliches

Ausfallwahr- Verlustquote Risikogewicht

scheinlichkeit
Prozent/Mio. SZR Mio. SZR % % % Mio. SZR
AAA 73 642,3 0,005 30,8 2,4 1803,0
AA 86 205,5 0,02 25,3 3,6 3109,3
A 59 283,3 0,05 23,9 6,9 4119,8
BBB 3848,8 0,62 1,8 1,0 425,3
BB and below 20378 11,34 77 32,3 6574
Insgesamt 2250177 10 14,8

Verbriefungspositionen

Die Bank investiert nur in Verbriefungen mit hohem Rating, die von traditionellen, d.h. nicht synthetischen Verbriefungsvehikeln
begeben werden. Die risikogewichteten Aktiva fiir diese Positionen werden mithilfe des Standardansatzes berechnet.

Angesichts der Art der Geschéafte der Bank werden die risikogewichteten Aktiva gemaR Basel Il nach dem Standardansatz fur
Verbriefungen ermittelt. Dabei werden die relevanten Risikogewichte auf der Basis der externen Bonitatsbeurteilungen der
Wertpapiere bestimmt. Fiir diesen Zweck herangezogen werden die Ratingagenturen Moody's Investors Service, Standard &
Poor’s und Fitch Ratings. Die risikogewichteten Aktiva ergeben sich aus der Multiplikation der Nominalwerte der Positionen
mit den entsprechenden Risikogewichten.
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Die folgendenTabellen zeigen die Anlagen der Bank inVerbriefungen, gegliedert nach Art der verbrieften Forderungen.

31. Marz 2010

Externes Rating Betrag der Risikogewicht Risikogewichtete
Mio. SZR Positionen Aktiva
Mit Wohnimmobilienhypotheken
unterlegte Wertpapiere AAA 471,6 20% 94,3
Mit Kreditkartenforderungen
unterlegte Wertpapiere AAA 8576 20% 171,5
Mit sonstigen Forderungen unterlegte
Wertpapiere (staatlich unterstiitzt) AAA 7472 20% 149,5
Insgesamt 2076,4 415,3
31. Mérz 2009

Externes Rating Betrag der Risikogewicht Risikogewichtete
Mio. SZR Positionen Aktiva
Mit Wohnimmobilienhypotheken
unterlegte Wertpapiere AAA 649,3 20% 129,9
Mit Kreditkartenforderungen
unterlegte Wertpapiere AAA 1176,8 20% 235,3
Mit sonstigen Forderungen unterlegte
Wertpapiere (staatlich unterstiitzt) AAA 7379 20% 147,6
Insgesamt 2 564,0 512,8

4. Marktrisiko

Die Bank ist dem Marktrisiko in Form von negativen
Entwicklungen von Marktpreisen ausgesetzt. Die wich-
tigsten Komponenten des Marktrisikos der Bank sind
das Goldpreisrisiko, das Zinsanderungsrisiko und das
Fremdwahrungsrisiko. Die Bank misst das Marktrisiko
und berechnet das 6konomische Kapital mithilfe einer
VaR-Methode unter Anwendung von Monte-Carlo-
Simulationen. Die Volatilitaiten und Korrelationen von
Risikofaktoren werden liber einen Beobachtungszeitraum
von einem Jahr geschatzt. Darliber hinaus berechnet die
Bank die Sensitivitat gegentber bestimmten Marktrisiko-
faktoren.

Da die Bank bestrebt ist, ihre sehr hohe Bonitét zu halten,
wird das 6konomische Kapital mit einem Konfidenzniveau
von 99,995% und einer Haltedauer von einem Jahr
gemessen. Die Geschaftsleitung der Bank steuert das
okonomische Kapital fiir das Marktrisiko in einem vom
Verwaltungsrat vorgegebenen Rahmen. Die VaR-Limits
werden durch operationelle Limits ergénzt.

VaR-Modelle hdngen von statistischen Annahmen und der
Qualitat der verfligbaren Marktdaten ab; sie sind zwar
zukunftsgerichtet, extrapolieren jedoch aus historischen
Daten.

Um sicherzustellen, dass die Modellierung verlassliche
Angaben zu potenziellen Verlusten lber den einjéahrigen
Zeithorizont liefert, flihrt die Bank regelmafig ein umfas-
sendes Backtesting durch. In dessen Rahmen werden die
Tagesergebnisse mit den entsprechenden VaR-Schétzun-
gen verglichen. Die Resultate werden analysiert und der
Geschaftsleitung gemeldet.
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Die Bank ergénzt darliber hinaus sowohlihre Messung des
Marktrisikos mithilfe des VaR-Modells als auch die ent-
sprechenden Berechnungen des dkonomischen Kapitals
durch eine Reihe von Stresstests. Diese Stresstests
beinhalten historische Krisen, hypothetische negative
Wirtschaftsszenarien sowie Sensitivitatstests in Bezug auf
Goldpreis-, Zins- und Wechselkursbewegungen.

A. Goldpreisrisiko

Das Goldpreisrisiko ist das Risiko, dass sichVeranderungen
des Goldpreises negativ auf die Finanzlage der Bank aus-
wirken.

Die Bank ist dem Goldpreisrisiko hauptsachlich durch ihre
eigenen Goldanlageaktiva (120Tonnen; 2009: 120 Tonnen)
ausgesetzt. Diese Goldanlageaktiva werden inVerwahrung
gehalten oder als Einlage bei Geschéaftsbanken hinterlegt.
Am 31. Méarz 2010 betrugen die Goldanlageaktiva der Bank
netto SZR 2 811,2 Mio. (2009: SZR 2 358,1 Mio.), rund 18%
ihres Eigenkapitals (2009: 17%). Ferner ist die Bank dem
Goldpreisrisiko manchmal in geringem Umfang durchihre
Bankgeschéafte mit Zentral- und Geschéaftsbanken ausge-
setzt. Das Goldpreisrisiko wird mit der VaR-Methode der
Bank, einschlieBlich der Berechnungen des 6konomischen
Kapitals und Stresstests, gemessen.
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B. Zinsdnderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ist das Risiko, dass sich Zins-
anderungen—einschlieBlich Kreditzinsaufschlagen-nega-
tiv auf die Finanzlage der Bank auswirken.

Die Bank ist dem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt durch
verzinsliche Aktiva, die im Zusammenhang mit der Anlage
ihres Eigenkapitals in den Anlageportfolios gehalten
werden, sowie durch Anlagenim Zusammenhang mitihren

Bankgeschéftsportfolios. Die Anlageportfolios werden
unter Verwendung einer Anleihebenchmark mit fester
Duration verwaltet.

Die Bank misst und liberwacht das Zinsdnderungsrisiko
mithilfe einer VaR-Methode und anhand von Sensitivitats-
analysen; berlicksichtigt werden dabeiVeranderungen der
wichtigsten Geldmarktsatze, Preise von Staatsanleihen,
Swapsatze und Zinsaufschlage.

In den folgendenTabellen wird dargestellt, wie sich eine Verschiebung der relevanten Renditenstrukturkurve um 1 Prozentpunkt
nach oben auf das Eigenkapital der Bank auswirkt (nach Laufzeitband).

31. Marz 2010

Bis 6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 Uber 5
Mio. SZR Monate Monate Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre
Euro (3,7) (8,4) (12,8) (20,4) (11,3) (16,4) (48,1)
Yen 0,3 (2,6) (6,7) (12,2) (16,0) (5,8) (0,9)
Pfund Sterling 0,6 (1,0) (4,9) (73) (12,8) (6,3) -
Schweizer Franken 0,2 (0,2) (0,4) (0,6) (0,7) (2,9) 4,6
US-Dollar 16,8 (18,4) (17,4) (34,1) (49,0) (20,7) (19,4)
Sonstige Wahrungen 16,9 15,5 (9,4) 0,5 (0,4) (0,4) -
Insgesamt 31,1 (15,1) (51,6) (74,1) (90,2) (52,5) (63,8)
31. Marz 2009 R

Bis 6 6-12 1-2 2-3 3-4 4-5 Uber 5
Mio. SZR Monate Monate Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre
Euro (5,4) (5,5) (11,9) (16,5) (24,0) (15,1) (13,9)
Yen 1,0 (1,3) (6,6) (11,3) (14,6) (5,1) (1,7)
Pfund Sterling 0,2 (1,3) (3,6) (12,9) (8,7) (1,7) (1,9)
Schweizer Franken (0,1) (0,2) (0,6) (0,6) (0,7) (1,4) 2,7
US-Dollar (0,6) (7,6) (41,5) (13,8) (29,1) (22,6) (29,3)
Sonstige Wahrungen (0,1) (6,0) (1,2) (10,8) (0,8) - -
Insgesamt (5,0) (21,9) (65,4) (65,9) (77,9) (45,9) (44,1)

C. Fremdwéhrungsrisiko

Die Funktionalwdhrung der Bank, das SZR, ist eine
Korbwéhrung, die sich aus festen Betrdgen in USD, EUR,
JPY und GBP zusammensetzt. Das Fremdwahrungsrisiko ist
das Risiko, dass sich Wechselkursveranderungen negativ
auf die Finanzlage der Bank auswirken. Die Bank ist dem
Fremdwahrungsrisiko hauptsachlich im Zusammenhang
mit der Anlage ihres Eigenkapitals ausgesetzt. Darlber
hinaus geht sie bei der Verwaltung von Kundeneinlagen
undinihrer Funktion als Intermediarin Devisengeschaften
zwischen Zentral- und Geschéaftsbanken Fremdwahrungs-
risiken ein. Die Bank verringert ihre Fremdwahrungs-
risiken, indem sie die betreffenden Aktiva in Relation zur
Zusammensetzung des SZR-Korbs in die Wahrungen
des Korbs investiert und regelmaRig anpasst und bei
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der Verwaltung von Kundeneinlagen und bei Devisen-
geschaften das Risiko begrenzt.

Das Fremdwahrungsrisiko wird mithilfe der VaR-Methode
der Bankund anhand von Sensitivitdtsanalysen gemessen
und liberwacht; beobachtet wird dabei die Entwicklung der
wichtigsten Wechselkurse.

Die nachstehendenTabellen zeigen die Aktiva und Passiva
der Bank gegliedert nach Wahrungen und Gold. Die in den
Tabellen ausgewiesene Nettoposition in Wahrungen und
Gold schliet somit die Goldanlagen der Bank ein. Um
die Nettowahrungsposition der Bank zu ermitteln, missen
die Goldanlagen ausgeklammert werden. Die Nettowah-
rungsposition auf SZR-neutraler Basis ergibt sich dann,
indem die Nettowdhrungsposition ohne Goldanlagen um
die SZR-neutrale Position verringert wird.
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31. Marz 2010

SZR usD EUR GBP JPY CHF Gold Sonstige Insgesamt
Mio. SZR Wahrungen
Aktiva
Kassenbestand und Sicht-
guthaben bei Banken - 92,1 110,2 6,7 - 13030 - 4,2 1516,2
Gold und Goldleihegeschafte - 11 - - - - 430287 - 43 039,8
Schatzwechsel - 226,1 377274 3309,1 40642,0 374,8 - 24354 84714,8
Mit Riickgabevereinbarung
angekaufte Wertpapiere - 164,8 33618,8 3744,4 47779 - - - 42 305,9
Kredite und Darlehen 474,0 8424,2 40491 552,6 460,2 44929 - 835,6 19 288,6
Staats- und andere Wertpapiere - 24 646,8 22 876,5 3088,0 15870 32,6 - 14568 53 6877
Derivative Finanzinstrumente 3.3 92 178,4 (34 182,7) 455,8 (41 264,4) (661,00 (5295,8) (1118,9) 10 14,7
Kurzfristige Forderungen 0,1 2 300,2 1456,2 66,4 92,7 8,6 - m,5 4 035,7
Grundstiicke, Gebaude
und Geschaftsausstattung 185,8 - - - - a1 - - 189,9
Insgesamt 663,2 128 043,7 65 655,5 11223,0 6 295,4 5555,0 377329 37246 2588933
Passiva
Wahrungseinlagen (1821,3) (132064,1) (43 134,8) (10403,6) (4423,6) (1240,5) - (26672) (195 755,1)
Goldeinlagen - (71) - - - - (320570) - (32 064,1)
Derivative Finanzinstrumente 121 122113 (8789,8) 515,2 99,4 (4 305,3) (28671) (1063,2) (4 1874)
Kurzfristige Verbindlichkeiten - (2 064,0) (8619,2) (17,6) (91,6) - - - (10 792,4)
Sonstige Verbindlichkeiten - (67,2) (0,3) - - (251,5) - - (319,0)
Insgesamt (1809,2) (121991,1) (60544,1) (9906,0) (4415,8) (57973) (34924,1) (37304) (243 118,0)
Wahrungs- und
Goldposition netto (1 146,0) 6 052,6 51114 13170 1879,6 (242,3) 28088 (5,8) 15775,3
Bereinigung um
Goldanlageaktiva - - - - - - (2 808,8) - (2 808,8)
Wahrungsposition netto (1 146,0) 6 052,6 51114 13170 1879,6 (242,3) - (5,8) 12 966,5
SZR-neutrale Position 1146,0 (5 866,7) (5 145,9) (1272,2) (18277) - - - (12 966,5)
Fremdwahrungsrisiko netto
auf SZR-neutraler Basis - 185,9 (34,5) 44,8 51,9 (242,3) - (5,8) -
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31. Mérz 2009

SZR UsD EUR GBP JPY CHF Gold Sonstige Insgesamt
Mio. SZR Wahrungen
Aktiva
Kassenbestand und Sicht-
guthaben bei Banken - 28,9 175,2 6,4 - 696,2 - 8,5 915,2
Gold und Goldleihegeschafte - 19,1 - - - - 253971 - 25416,2
Schatzwechsel - 77525 43738,8 1802,4 431282 - - - 96421,9
Mit Rickgabevereinbarung
angekaufte Wertpapiere - 7976 27 986,9 5536,0 42739 - - - 38594,4
Kredite und Darlehen 243,7 8999,5 76191 10775 4,0 443,5 - 125,4 18512,7
Staats- und andere Wertpapiere - 27 233,4 22706,3 2704,9 14378 30,6 - 1650,7 55763,7
Derivative Finanzinstrumente 21,0 65576,9 (12 368,7) 370,2 (41023,4) 191,4 - 981,7 13749,1
Kurzfristige Forderungen 0,1 3719,7 959,8 988,6 110,1 11 - 33,1 5822,5
Grundstiicke, Gebaude
und Geschaftsausstattung 183,1 - - - - 7,9 - - 191,0
Insgesamt 4479 114 127,6 908174 12486,0 7930,6 1380,7 253971 2799,4 255386,7
Passiva
Wahrungseinlagen (2015,5) (134278,9) (41524,2) (115975) (3935,6) (1220,8) - (2649,7) (197 222,2)
Goldeinlagen - (13,0) - - - - (23039,1) - (23 052,1)
Derivative Finanzinstrumente 2,2 26 485,3 (34192,0) 2970,0 (1846,9) (144,5) - (90,9) (6816,8)
Kurzfristige Verbindlichkeiten - (532,0) (10482,5) (2662,2) (442,3) - - (92,5) (14 211,5)
Sonstige Verbindlichkeiten - (153,3) (0,4) - - (214,5) - - (368,2)
Insgesamt (2 013,3) (108 491,9) (86 199,1) (11 289,7) (6224,8) (1579,8) (23039,1) (2833,1) (241 670,8)
Wahrungs- und
Goldposition netto (1565,4) 5635,7 4618,3 1196,3 1705,8 (199,1) 2358,0 (33,7) 13715,9
Bereinigung um
Goldanlageaktiva - - - - - - (2 358,0) - (2 358,0)
Wahrungsposition netto (1565,4) 5635,7 4618,3 1196,3 1705,8 (199,1) - (33,7) 11 357,9
SZR-neutrale Position 1565,4 (5472,6) (4718,3) (1122,7) (1609,7) - - - (11 357,9)
Fremdwahrungsrisiko netto
auf SZR-neutraler Basis - 163,1 (100,0) 73,6 96,1 (199,1) - (33,7) -
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D. Okonomisches Kapital fiir das Marktrisiko

Die Bank misst das Marktrisiko anhand einerVaR-Methode mit Anwendung von Monte-Carlo-Simulationen und Berticksichtigung
von Korrelationen zwischen Risikofaktoren. Auch das dkonomische Kapital fiir das Marktrisiko wird mit diesem Verfahren
berechnet, unter Anwendung eines Konfidenzniveaus von 99,995% und einer Haltedauer von einem Jahr. Die Bank misst
ihr Goldpreisrisiko basierend auf Verdnderungen des USD-Wertes von Gold. Die Wechselkurskomponente, die sich aus
Veranderungen des Wechselkurses USD/SZR ergibt, ist im Messverfahren fiir das Fremdwaéahrungsrisiko eingeschlossen. Die
nachstehendeTabelle zeigt die Kennzahlen zum Marktrisiko der Bank, gemessen in 6konomischem Kapital fiir die letzten beiden
Geschaftsjahre.

Geschaéftsjahr abgeschlossen am 31. Marz

2010 2009
Mio. SZR Durchschnitt Hoéchst Tiefst Am 31. Méarz Durchschnitt Hochst Tiefst Am 31. Mérz
Fiir das Marktrisiko
eingesetztes
o6konomisches Kapital 2 803,0 30978 23741 2708,7 2614,0 3386,9 1928,0 3099,8

Die nachstehendeTabelle gliedert die Marktrisiken der Bank zusatzlich nach Risikokategorie auf.

Geschéftsjahr abgeschlossen am 31. Méarz

2010 2009
Mio. SZR Durchschnitt Hochst Tiefst Am 31. Mérz Durchschnitt Héchst Tiefst Am 31. Mérz
Goldpreisrisiko 1870,9 2013,0 1721,9 1900,9 1690,5 23251 1312,6 20091
Zinsanderungsrisiko 1790,8 2182,7 1434,4 16479 1972,7 2519,9 1404,8 22091
Fremdwahrungsrisiko 715,2 800,4 651,3 658,4 502,7 769,0 301,6 769,0
Korrelations- und
Diversifizierungseffekte (1573,9) (1 815,3) (1 454,9) (1 498,5) (1551,9) (2073,7) (1164,2) (18874)

E. Mindestkapitalanforderung fiir das Marktrisiko

Fir die Berechnung der Mindestkapitalanforderung fiir das Marktrisiko gemaR Basel Il unterstellt die Bank ein Anlagebuch
entsprechend Artund Umfang ihrer Geschéftstatigkeit. Folglich werden die risikogewichteten Aktiva fiir das Goldpreisrisiko und
das Fremdwaéahrungsrisiko ermittelt, nichtjedoch fiir das Zinséanderungsrisiko. Die entsprechende Mindestkapitalanforderung wird
mithilfe der aufdemVaR beruhenden internen Modellmethode berechnet. Dabei wird derVaR gemafR derVaR-Methode der Bank
berechnet, mit folgenden Annahmen: Konfidenzniveau 99%, Haltedauer 10Tage und historischer Beobachtungszeitraum 1 Jahr.

Zur Bestimmung dertatsachlichen Mindestkapitalanforderung dientder hohere der folgenden beidenVaR-Werte als Grundlage:
VaR am Berechnungstag bzw. Durchschnitt der taglichen VaR-Werte der vorangegangenen 60 Geschéftstage (einschl. Berech-
nungstag). DieserWert wird mit dem Faktor 3 multipliziert, und je nach Ergebnis des Backtesting wird noch ein Zuschlag addiert.
Wahrend des Berichtszeitraums blieb die Zahl der Backtesting-Ausreiler innerhalb der Bandbreite, bei der kein Zuschlag
erforderlich ist. Die nachstehendeTabelle fasst die Entwicklung des Marktrisikos zusammen, die fiir die Berechnung der Mindest-
kapitalanforderungen imVerlauf des Berichtszeitraums relevant war, und zeigt die Mindestkapitalanforderung der Bank und die
entsprechenden risikogewichteten Aktiva am 31. Marz 2010.

31. Marz 2010 2009
VaR Risiko- Mindest- VaR Risiko- Mindest-
gewichtete kapital- gewichtete kapital-
Aktiva anforderung Aktiva anforderung
Mio. SZR (A) (B) (A) (B)
Marktrisiko:
(A) berechnet als (B)/8% 2871 10 768,1 861,4 420,9 15 783,56 1262,7
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5. Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko entsteht, wenn die Bank maoglicherweise
nicht in der Lage ist, erwartete oder unerwartete, gegen-
wartige oder kiinftige Mittelflisse und Besicherungs-
erfordernisse zu befriedigen, ohne ihrTagesgeschaft oder
ihre Finanzlage zu beeintrachtigen.

Die ausstehenden Betrdge der Wahrungs- und Goldein-
lagen von Zentralbanken, internationalen Organisationen
und sonstigen Offentlichen Institutionen sind die wich-
tigsten BestimmungsgréRen fir die Bilanzsumme der
Bank. Die Bank hat sich verpflichtet, bestimmte Wahrungs-
einlageninstrumente mit einer Kiindigungsfrist von einem
oder zwei Geschéftstagen zum FairValue zuriickzunehmen.
Die Bank wird so gefiihrt, dass ein hoher Grad an Liquiditat
gewahrt wird, damit sie jederzeit den Anforderungen ihrer
Kunden entsprechen kann.

Die Bank hat ein Rahmenkonzept fur die Liquiditats-
steuerung entwickelt, das auf einem statistischen Modell
mit konservativen Annahmen hinsichtlich Mittelzuflissen
und Liquiditat der Passiva beruht. Innerhalb dieses
Rahmens hat der Verwaltungsrat ein Limit flr die Liquidi-
tatsquote der Bank festgelegt; danach miissen die liquiden
Aktiva mindestens 100% des potenziellen Liquiditats-
bedarfs betragen. Darliber hinaus werden Liquiditats-
stresstests mit Annahme extremer Mittelabflussszenarien
durchgefiihrt. Diese Stresstests definieren zuséatzliche
Liquiditatsanforderungen, die durch liquide Aktiva gedeckt
werden mussen. Die Liquiditat der Bank liegt stets deutlich
tber der Mindestliquiditatsquote und den Anforderungen
ihrer Stresstests.

Die Wahrungs- und Goldeinlagen bei der Bank, haupt-
sachlich von Zentralbanken und internationalen Organisa-
tionen, bilden 93% (2009: 91%) ihrer gesamten Verbind-
lichkeiten. Am 31. Méarz 2010 bestanden Wahrungs- und
Goldeinlagen von 174 Kunden (2009: 161). Diese Einlagen
weisen erhebliche Einzelkundenkonzentrationen auf: Auf
Basis des Erflillungstags entfallen auf 6 Kunden je tiber 5%
des Gesamtbetrags (2009: 7 Kunden).

Die folgendenTabellen zeigen das Laufzeitprofil der Mittel-
flisse fir finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten. Die angegebenen Betrdge entsprechen den nicht
abgezinsten Mittelflissen, zu denen die Bank verpflichtet
ist.
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31. Marz 2010

Bis 1 1-3 3-6 6-12 1-2 2-5 5-10 Uber 10  Insgesamt
Mio. SZR Monat Monate Monate Monate Jahre Jahre Jahre Jahre
Aktiva
Kassenbestand und Sicht-
guthaben bei Banken 1516,2 - - - - - - - 1516,2
Gold und Goldleihegeschafte 41 621,2 188,2 0,2 233,8 285,6 743,1 - - 430721
Schatzwechsel 18 983,6 44 8179 10 718,1 10 160,9 - - - - 846805
Mit Riickgabevereinbarung
angekaufte Wertpapiere 30810,0 2779,5 749,9 - - - - - 343394
Kredite und Darlehen 89772 91384 132,8 3,7 17,2 957,9 - - 19 2272
Staats- und andere
Wertpapiere 1798,3 3172,6 5 605,1 10 821,8 9349,3 18 426,1 7 214,9 533,3 569214
Insgesamt 103 706,5 60 096,6 17 206,1 21220,2 9652,1 201271 72149 533,3 239756,8
Passiva
Wahrungseinlagen
Mit 1-2 Tagen Kiindigungsfrist
rlickzahlbare
Einlageninstrumente (7600,9) (15852,5) (10355,5) (96884) (16571,6) (27601,1) (3 398,3) - (91 068,3)
Sonstige Wahrungseinlagen (78 823,0) (17 938,3) (69974)  (1095,1) - - - - (104 853,8)
Goldeinlagen (31 382,9) - - (232,7) (66,6) (386,5) - - (32068,7)
Leer verkaufte Wertpapiere (0,3) (0,7) (2,0) (1,0) (4,0) (12,0) (20,2) (78,9) (119,1)
Insgesamt (117 8071) (33791,5) (17354,9) (110172) (16642,2) (27 999,6) (3 418,5) (78,9) (228 109,9)
Derivate
Netto abgewickelt
Zinskontrakte 863,1 376,2 625,1 573,6 899,0 609,7 36,8 - 39835
Brutto abgewickelt
Wechselkurs- und
Goldpreiskontrakte
Zuflisse 31532,0 50 905,4 15 319,8 10 702,2 - - - - 108 459,4
Abflisse (30879,9) (49419,5) (14768,8) (10 284,6) - - - - (105 352,8)
Zwischensumme 652,1 1485,9 551,0 4176 - - - - 3106,6
Zinskontrakte —
brutto abgewickelt
Zuflisse 35,7 219,0 203,8 136,1 110,8 1013,0 3739 - 2092,3
Abflisse (42,9) (248,5) (253,6) (166,4) (139,2) (1148,2) (417,0) - (2 415,8)
Zwischensumme (7.2) (29,5) (49,8) (30,3) (28,4) (135,2) (43,1) - (323,5)
Derivate insgesamt 1508,0 1832,6 1126,3 960,9 870,6 4745 (6,3) - 6 766,6
Zukiinftige nicht abgezinste
Mittelflisse insgesamt (12592,6) 281377 9775 11 163,9 (6 119,5) (7 398,0) 3790,1 4544 184135
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31. Mérz 2009

Bis 1 1-3 3-6 6-12 1-2 2-5 5-10 Uber 10 Insgesamt
Mio. SZR Monat Monate Monate Monate Jahre Jahre Jahre Jahre
Aktiva
Kassenbestand und Sicht-
guthaben bei Banken 915,2 - - - - - - - 915,2
Gold und Goldleihegeschafte 22 856,0 458,0 265,1 630,6 375,3 698,4 167,0 - 254504
Schatzwechsel 17 3469 481933 153068 151784 - - - - 960254
Mit Rickgabevereinbarung
angekaufte Wertpapiere 25 396,5 240,8 1444,0 - - - - - 270813
Kredite und Darlehen 9 533,3 7 931,7 804,1 - - - - - 182691
Staats- und andere
Wertpapiere 38004 7 106,2 3880,8 49340 12920,3 177828 9 2472 921,8 605935
Insgesamt 79 848,3 63 930,0 21700,8 20 743,0 13 295,6 18 481,2 9414,2 921,8 228 334,9
Passiva
Wahrungseinlagen
Mit 1-2 Tagen Kiindigungsfrist
riickzahlbare
Einlageninstrumente (11 144,1) (19 693,4) (15 143,3) (20590,2) (18 218,1) (29 301,2) (7 309,7) - (121 400,0)
Sonstige Wahrungseinlagen (68 805,4) (4 635,1) (1 348,5) (22,6) - - - - (74 811,6)
Goldeinlagen (21 768,0) (200,1) (216,8) (296,7) (195,7) (216,3) (165,4) - (23 059,0)
Leer verkaufte Wertpapiere (0,8) (1,7) (2,5) (4,9) (9,8) (29,7) (49,9) (185,4) (284,7)
Insgesamt (101 718,3) (24 530,3) (16 711,1) (20 914,4) (18 423,6) (29 5472) (7 525,0) (185,4) (219 555,3)
Derivate
Netto abgewickelt
Zinskontrakte (1 304,0) 588,3 940,4 1 049,2 1483,8 1486,7 1874 0,1 44319
Brutto abgewickelt
Wechselkurs- und
Goldpreiskontrakte
Zuflisse 29 504,3 53304,7 8 576,4 10 940,4 - - - - 102 325,8
Abflisse (28 771,1) (52 2976) (8 568,4) (11 221,9) - - - - (100 859,0)
Zwischensumme 733,2 10071 8,0 (281,5) - - - - 1 466,8
Zinskontrakte —
brutto abgewickelt
Zuflusse 2,8 53,4 320,9 164,5 610,2 665,5 841,1 - 2 658,4
Abfliisse (2,1) (67,1) (339,2) (197,2) (695,6) (747,4) (920,3) - (2 968,9)
Zwischensumme 0,7 (13,7) (18,3) (32,7) (85,4) (81,9) (79,2) - (310,5)
Derivate insgesamt (570,1) 1581,7 930,1 735,0 13984 1404,8 108,2 0,1 5 588,2
Zukiinftige nicht abgezinste
Mittelfliisse insgesamt (22 440,1) 40 981,4 5919,8 563,6 (3729,6) (9661,2) 19974 736,5 14 3678
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Die Bank geht im Rahmen ihres normalen Bankgeschéfts Stillhalterpositionen in Optionen ein. In der nachstehenden Tabelle
wird der FairValue der Stillhalterpositionen nach Austibungstermin gezeigt.

Stillhalterpositionen

in Optionen .

Bis 1 1-3 3-6 1-2 2-5 5-10 Uber 10  Insgesamt
Mio. SZR Monat Monate Monate Jahre Jahre Jahre Jahre
31. Marz 2010 - (5,9) (8,4) (1,2) (1,4) - - (48,9)
31. Méarz 2009 (1,2) (10,2) (8,4) (1,8) (7,9 (4,3) - (172,2)

Die nachstehendeTabelle zeigt das vertragliche Verfalldatum der am Bilanzstichtag bestehenden Kreditzusagen.

Vertragliches Verfalldatum

Bis 1 1-3 3-6 1-2 2-5 5-10 Uber 10 Insgesamt
Mio. SZR Monat Monate Monate Jahre Jahre Jahre Jahre
31. Marz 2010 2 683,8 - - - - - 1860,8 4919,8
31. Marz 2009 33,5 335,0 - - - - 16771 8 646,8

6. Operationelles Risiko

Die Bank definiert das operationelle Risiko als das Risiko,
dass ihr durch einen oder mehrere der nachstehend
beschriebenen Risikofaktoren finanzielle Verluste und/oder
Reputationsschaden entstehen:

e Mitarbeiter: zu wenig Personal, Fehlen erforderlicher
Kenntnisse, Qualifikationen oder Erfahrung, unzuléang-
liche Schulung, unzuléngliche Uberwachung, Abgang
wichtiger Mitarbeiter, unzulangliche Nachfolgeplanung,
Mangel an Integritat oder ethischen MaRRstédben

e \Versagen oder Unzuldnglichkeit von Ablaufen: Ein
Ablauf ist schlecht konzipiert oder ungeeignet bzw.
wird nicht richtig dokumentiert, verstanden, umgesetzt,
befolgt oder durchgesetzt

e Versagen oder Unzulénglichkeit von Systemen: Ein
System ist schlecht konzipiert, ungeeignet oder nicht
verfligbar, oder es funktioniert nicht wie beabsichtigt

e ExterneEreignisse: Ereignisse, die sich negativ auf die
Bank auswirken, Gber die sie aber keine Kontrolle hat

Das operationelle Risiko schlie3t Rechtsrisiken ein, aber
nicht strategische Risiken.

Rahmenkonzept, Grundsatze und Verfahren der Bank fiir
das Management des operationellen Risikos umfassen die
Messung und Handhabung des operationellen Risikos,
einschlieBlich der Bestimmung der wichtigsten Parameter
und Inputfaktoren, sowie die Notfallplanung und die
Uberwachung der wesentlichen Risikoindikatoren.

BIZ 80. Jahresbericht

Die Bank hat ein Verfahren fiir die unverziigliche Meldung
von Zwischenféllen in Bezug auf das operationelle Risiko
geschaffen. Die Abteilung Compliance und Operationelles
Risiko erarbeitet mit den zustédndigen Stellen Mal3nah-
menpléne und prift regelméRig deren Umsetzung.

Bei der Berechnung des 6konomischen Kapitals fiir das
operationelle Risiko und der risikogewichteten Aktiva
verwendet die Bank einen VaR-Ansatz mit Monte-Carlo-
Simulationen, der dem fortgeschrittenen Messansatz
von Basel Il entspricht. Entsprechend den Annahmen von
Basel Il wird bei der Quantifizierung des operationellen
Risikos das Reputationsrisiko ausgeklammert. Die wich-
tigsten Parameter der Berechnungen sind interne und
externe Verlustdaten, Szenarioschatzungen sowie Selbst-
einschatzungen der vorhandenen Kontrollmechanismen
(,control self-assessments”), die den Verdnderungen des
Geschéfts- und Kontrollumfelds der Bank Rechnung tragen.
Die Bank bezieht bei der Messung des operationellen
Risikos keinen potenziellen Versicherungsschutz ein.

227



A. Okonomisches Kapital fiir das operationelle Risiko

Entsprechend den Parametern, die bei der Berechnung des 6konomischen Kapitals flr Finanzrisiken angewandtwerden, berechnet
die Bank auch das 6konomische Kapital fiir das operationelle Risiko unter Annahme eines Konfidenzniveaus von 99,995% und
einer Haltedauer von einem Jahr. Die nachstehendeTabelle zeigt die Kennzahlen zum operationellen Risiko der Bank, gemessen in
6konomischem Kapital fiir die letzten beiden Geschaftsjahre.

Geschaftsjahr abgeschlossen am 31. Méarz

2010 2009
Mio. SZR Durchschnitt Hochst Tiefst Am 31. Marz Durchschnitt Hochst Tiefst Am 31. Marz
Fir das operationelle
Risiko eingesetztes
6konomisches Kapital 460,4 475,0 450,0 475,0 412,5 425,0 400,0 425,0

B. Mindestkapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

Entsprechend den zentralen Parametern von Basel Il werden bei der Berechnung der Mindestkapitalanforderung fiir das
operationelle Risiko ein Konfidenzniveau von 99,9% und ein einjahriger Zeithorizont angenommen. Die nachstehende Tabelle
fasst die Kennzahlen zum operationellen Risiko der Bank, gemessen in Mindestkapitalanforderungen, fiir die letzten beiden
Geschaéftsjahre zusammen.

31. Mérz 2010 2009
VaR Risiko- Mindest- VaR Risiko- Mindest-
gewichtete kapital- gewichtete kapital-
Aktiva anforderung Aktiva anforderung
Mio. SZR (A) (B) (A) (B)

Operationelles Risiko:
(A) berechnet als (B)/8% 180,5 2 256,3 180,5 180,0 2 250,0 180,0
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Bericht der Buchprufer

an den Verwaltungsrat und die Generalversammlung
der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich, Basel

Wir haben den beiliegenden Jahresabschluss der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
gepruft. Der Jahresabschluss setzt sich aus der Bilanz vom 31. Marz 2010 und der Gewinn- und
Verlustrechnung flir das Geschaftsjahr 2009/10 zusammen, wie dies in den Statuten der Bank
bestimmt wird, sowie aus der Mittelflussrechnung und den dazugehdérenden Anmerkungen. Der
Jahresabschluss ist von der Geschéftsleitung der Bank in Ubereinstimmung mit den Statuten
und den im Jahresabschluss unter ,Rechnungslegungsgrundsatze” wiedergegebenen Bewer-
tungsmethoden erstellt worden. Die Geschaftsleitung der Bank ist verantwortlich erstens fiir die
Gestaltung, Umsetzung und Pflege des internen Kontrollsystems, das fiir die Erstellung und eine
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Darstellung des Jahresabschlusses erforderlich ist,
der frei von wesentlichen Fehlaussagen aufgrund von Betrug oder Fehlern ist, zweitens fiir die
Auswahl und Anwendung geeigneter Rechnungslegungsgrundsatze und drittens fur die Ermittlung
von Schatzwerten, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind. Gemald den Statuten
der Bank besteht unsere Aufgabe darin, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine unabhangige Beurteilung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung abzugeben und
Ihnen darutber Bericht zu erstatten.

Wir haben unsere Priifung nach den International Standards on Auditing durchgeflihrt. Danach
mussen wir ethische Anforderungen einhalten und die Prifung so planen und durchfiihren, dass
wir mit angemessener Gewissheit feststellen kdnnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen
Fehlern ist. Eine Abschlussprifung umfasst Verfahren, die Aufschluss tGber die Posten und Angaben
in der Jahresrechnung geben. Die gewahlten Verfahren hangen vom Ermessen der Buchprifer ab,
einschlieBlich der Einschatzung des Risikos von wesentlichen Fehlaussagen aufgrund von Betrug
oder Fehlern in der Jahresrechnung. Bei dieser Risikoeinschatzung bertcksichtigt der Revisor die
internen Kontrollen, die fiir die Erstellung und angemessene Darstellung des Jahresabschlusses
von Bedeutung sind, um Prufverfahren festzulegen, die den Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht, um sich zur Wirksamkeit der internen Kontrollen zu duf3ern. Ferner umfasst die Revision die
Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und der Vertret-
barkeit der von der Geschaftsleitung ermittelten Schatzwerte sowie eine Bewertung der Darstellung
der Jahresrechnung als Ganzes. Wir haben alle erbetenen Auskilinfte und Erklarungen erhalten, die
wir bendtigten, um festzustellen, dass die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung frei von
wesentlichen Fehlern sind, und wir sind uberzeugt, dass die von uns durchgefiuihrten Prifungs-
handlungen eine angemessene Grundlage flir die Abgabe unseres Priifberichts bilden.

Gemald unserer Beurteilung ist der Jahresabschluss der Bank fiir Internationalen Zahlungsaus-
gleich, einschlielich der Anmerkungen dazu, ordnungsgemald erstellt worden und vermittelt fir
das am 31. Marz 2010 abgeschlossene Geschaftsjahr eine angemessene und getreue Darstellung
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage entsprechend den im Jahresabschluss dargelegten Rech-
nungslegungsgrundsatzen und den Statuten der Bank.

Deloitte AG
Mark D. Ward Erich Schaerli

Zirich, 10. Mai 2010
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5-Jahres-Uberblick

Operativer Gewinn Reingewinn
Mio. SZR Mio. SZR
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Durchschnittliche Wahrungseinlagen
Nettozinsertrag auf Wahrungsanlagen (Basis Abwicklungsdatum)
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I Auf Bankgeschaftsaktiva
1500 2l
150
1000
100
500
50
| 0
| | | | | | | | Y
2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10
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Neuberechnung der Betrige in den oberen vier Grafiken wegen Anderungen des Rechnungslegungsverfahrens in vergangenen

Geschaftsjahren.
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