Actividades del Banco

La reciente serie de crisis financieras, de una intensidad y poder de contagio
imprevistos, dio un nuevo impulso a la busqueda de la estabilidad financiera y la
mejora de la gestion del riesgo en las instituciones y los mercados. Los bancos
centrales han estado al frente de los esfuerzos y las iniciativas en este campo. El
BPI, dado su mandato basico y su larga experiencia en el fomento de la coope-
racion entre los bancos centrales, ha constituido un foro especialmente idéneo
para prestar ayuda analitica y apoyo logistico en los debates entre los bancos
centrales y otras autoridades responsables de la reglamentacion. La estabilidad
financiera ha sido el tema central de muchos de estos debates. Sin embargo,
la enorme importancia dada a las cuestiones de la estabilidad sistémica no ha
impedido que los bancos centrales también prestaran atencién a su otra tarea
fundamental: la formulacién y la aplicacion de la politica monetaria. Dadas las
numerosas interrelaciones entre la estabilidad financiera y la monetaria, estos
temas han continuado ocupando un lugar prioritario en el orden del dia de las
reuniones periddicas y especiales organizadas y coordinadas por el BPI.

Durante el periodo examinado, el Banco también participé activamente en
los trabajos de diversos grupos encargados de fomentar una solida actividad
financiera. Los tipos mas importantes de participacién han sido la realizacién de
labores de secretaria para los ministros de Hacienda y los gobernadores de los
bancos centrales (y sus suplentes) de los paises del Grupo de los Diez y una
participacion activa en el Foro sobre la Estabilidad Financiera.

El atractivo del BPlI como contraparte de los bancos centrales en sus
operaciones financieras fue también evidente durante el dltimo ejercicio. Se
introdujeron nuevos instrumentos financieros y se aplicé la fijacion competitiva
de los precios para satisfacer las necesidades de inversién cada vez mas
sofisticadas de los clientes del Banco. Estos valoraron la seguridad y la liquidez
de los depésitos en el BPI, especialmente durante la transicién al nuevo milenio.
El Banco también continué desempefiando su funcién tradicional de agente y
fideicomisario en muy diversas transacciones financieras.

En este capitulo se ofrece una visién panoramica de las principales
actividades realizadas por el Banco durante el Ultimo ejercicio. Los informes
mencionados a continuacién, asi como los documentos de trabajo y otras
publicaciones econdmicas, pueden consultarse en la péagina de Internet del
BPI (www.bis.org) u obtenerse en copia impresa previa peticion.

1. Contribucién directa del BPI a la cooperacién monetaria y
financiera internacional

Al igual que en afos anteriores, el Banco contribuyé a la cooperacién entre los
bancos centrales organizando reuniones periédicas entre sus gobernadores
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y altos responsables, asi como realizando labores de secretaria para algunos
comités que trabajan para los gobernadores de los bancos centrales de los
paises del G10. Una destacada caracteristica de las reuniones del afio pasado
fue la creciente participacion de los bancos centrales de las economias de
mercado emergentes sistémicamente importantes. La Oficina de Representa-
cion del BPI para Asia y el Pacifico ha sido un importante catalizador a este
respecto. Otra iniciativa reciente, el Instituto para la Estabilidad Financiera (IEF),
ha dado impulso a la difusién mundial de las normas y las practicas ejemplares
para una actividad financiera sélida.

Consultas periddicas sobre cuestiones monetarias y financieras

En el contexto de las reuniones bimestrales del Consejo de Administracién del
BPI, los gobernadores de los bancos centrales se reunieron en tres grupos: los
paises industrializados del G10; los paises de un grupo mds amplio que retine a
los gobernadores del G10 y a sus contrapartes de los mercados emergentes
sistémicamente importantes, y otro grupo aun mas amplio formado por los
gobernadores de todos los bancos centrales que son accionistas del BPI.

El objetivo de las reuniones de los gobernadores de los bancos centrales de
los principales paises industrializados y economias de mercado emergentes es el
intercambio de puntos de vista y de informacion sobre la situacion actual de la
economia y de los mercados financieros mundiales, asi como la identificacién
de las posibles vulnerabilidades a medio plazo. En el afio examinado, los debates
confirmaron con satisfacciéon el crecimiento mejorado y mas equilibrado de la
economia mundial, en un contexto en el que los precios se comportaron bien
en general. No obstante, los gobernadores manifestaron su preocupacién por
la aparicién de grandes desequilibrios en y entre algunas economias, y
examinaron las consecuencias que podria tener una variacion brusca de las
relaciones entre los tipos de cambio de las principales monedas y/o una
considerable correccién de los precios de los activos, asi como las medidas
que podrian tomarse en respuesta.

La coyuntura econémica y financiera también continué ocupando un
destacado lugar en el orden del dia de las reuniones de los gobernadores de los
paises del G10. Estos debatieron igualmente diversos informes elaborados por
varios comités permanentes (véase mas adelante), algunos de los cuales fueron
aprobados para su publicacién posterior. Los debates también giraron en torno
a cuestiones de interés actual para los bancos centrales, como la revision
propuesta del Acuerdo de Basilea sobre Recursos Propios de 1988, diversas
consideraciones relacionadas con la liquidez en la transicién al afio 2000 y la
gestion y la prevencién de las crisis financieras.

En las reuniones de los gobernadores de todos los bancos centrales que son
accionistas del BPI celebradas durante el dltimo ejercicio se trataron una amplia
variedad de temas que preocupan actualmente a las autoridades monetarias.
Dado que esta estudiandose el papel que pueden desempeiiar las calificaciones
de las agencias especializadas en las nuevas reglamentaciones sobre los fondos
propios, los gobernadores analizaron las consecuencias mas generales de ese
papel para las operaciones de estas agencias. Otros temas relacionados con la
estabilidad financiera fueron la posibilidad de que los fondos de cobertura
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perturben el funcionamiento de los mercados financieros, y la elaboracién y
el funcionamiento de redes de seguridad financieras. El grupo mas amplio
de gobernadores debatié asimismo la gestion de la politica monetaria en un
sistema de flotacion cambiaria, el reforzamiento de los sistemas financieros
asiaticos, la repercusion del euro en los mercados financieros y en las
decisiones de cartera y la importancia de la independencia, la responsabilidad
y la transparencia de los bancos centrales para tomar buenas decisiones.

Entre las demas reuniones periddicas organizadas por el Banco el afio
pasado se encuentran las del Comité sobre el Oro y las Divisas de los bancos
centrales del G10. Un tema recurrente fue el primer afio de existencia del
euro. Ademas, los economistas de los bancos centrales de los principales paises
industrializados se reunieron a finales de 1999 para analizar el crecimiento de
los mercados financieros internacionales y sus consecuencias para la estabilidad
monetaria y financiera. En una reuniéon similar celebrada a principios del afo
2000, en la que también participaron los bancos centrales de los mercados
emergentes, se examind la situacién actual de la economia mundial.

El Banco ha continuado recogiendo, analizando y difundiendo informaciéon
sobre las actividades de los bancos centrales y sobre la manera en que
las realizan. Esta labor se ha efectuado bajo los auspicios del Central Bank
Governance Steering Group, formado por los gobernadores de los bancos
centrales de algunos paises industrializados y economias de mercado
emergentes. El objetivo consiste en suministrar informacién comparativa que
ayude a los bancos centrales a mejorar su funcionamiento. El afio pasado,
se estudio el alcance y la naturaleza de los mandatos de los bancos centrales,
asi como la relacién entre la autonomia, la transparencia y la responsabilidad.

El creciente caracter mundial de la labor de cooperaciéon del Banco se
tradujo en un nimero de reuniones cada vez mayor, en las que participaron
principalmente altos responsables de los bancos centrales de las economias
de mercado emergentes. Durante el periodo examinado, se celebraron dos
reuniones de trabajo regionales fuera de Basilea para debatir cuestiones
estratégicas relacionadas con la politica monetaria. La primera fue organizada
conjuntamente con el Banco Central de la Republica Argentina, y en ella
se abordaron los problemas de la politica monetaria en América Latina. La
segunda, celebrada en Asia, fue organizada en colaboracién con el Banco
de Corea. Ademds, los subgobernadores de las economias de mercado
emergentes mas importantes se reunieron en Basilea para debatir en
profundidad la gestién de la deuda y de la liquidez. Por ultimo, una importante
y nueva iniciativa fue la organizacién de una reunién a la que asistieron los
subgobernadores de los bancos centrales de Africa. En la sesion inaugural,
se traté del desarrollo del sector financiero en Africa.

Fomento de la estabilidad financiera a través de los comités
permanentes

Tres comités creados por los bancos centrales del G10 bajo los auspicios del
BPI han contribuido significativamente a fomentar la estabilidad financiera en
los dltimos veinticinco afios. Esta cuestion se ha analizado desde tres dngulos
distintos: la solidez institucional (Comité de Supervisién Bancaria de Basilea), el
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funcionamiento eficiente de los mercados (Comité sobre el Sistema Financiero
Global) y un elemento clave de la infraestructura del sistema financiero
(Comité sobre Sistemas de Pago y Liquidacién).

Dada la diversidad de perspectivas, durante los ultimos afos los comités
han participado activamente en varios esfuerzos conjuntos dentro del drea
de la estabilidad financiera y mas recientemente en relacién con el Foro sobre
la Estabilidad Financiera, en el que participan todos los comités. Asimismo,
el Comité de Basilea y el CSPL, junto con el propio BPI, participaron en
el proceso de consultas para redactar el Cédigo de practicas ejemplares
sobre transparencia en politica monetaria y financiera del FMI, incluido el
Documento de apoyo a este cédigo.

Comité de Supervisién Bancaria de Basilea

El afio pasado, el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea lanzé varias inicia-
tivas que proporcionan algunas orientaciones sobre cuestiones fundamentales
de supervision bancaria y destacan el papel desempefiado por los programas
eficientes de supervisién bancaria en el sistema financiero mundial. Los intentos
de reformar el Acuerdo de Basilea sobre Recursos Propios de 1988 culminé
en la publicacién en junio de 1999 de un documento de consulta, en el que
se formulé un nuevo marco. Esta es la mayor iniciativa emprendida por el
Comité de Basilea y la que ha exigido mas recursos. Desde que se puso en
practica, el Acuerdo de 1988 se ha adoptado en mas de 130 paises de todo el
mundo. Las nuevas modificaciones propuestas tienen por objeto mejorar la
manera en que las exigencias minimas de fondos propios reflejan los riesgos
subyacentes, asi como abordar mejor las innovaciones financieras producidas
en los Ultimos afos. También pretenden tener en cuenta las mejoras realizadas
en la medicién y el control del riesgo y proporcionar incentivos para seguir
mejorandolos. Aunque el acuerdo continla centrando la atenciéon en los
grandes bancos, los principios subyacentes deberian poder aplicarse en los
bancos de todos los paises, cualquiera que sea su complejidad y sofisticacion.

El marco propuesto consta de tres pilares esenciales y complementarios:
las exigencias minimas de fondos propios, que tratan de desarrollar y ampliar
las normas estandarizadas establecidas en el Acuerdo de 1988; el anilisis
prudencial del nivel de recursos propios y del proceso de evaluacién interna
de las instituciones, y la utilizacién eficaz de la disciplina del mercado para
reforzar la difusion de informacion y fomentar las practicas bancarias seguras
y sélidas. Por lo que se refiere al primer pilar, el Comité ha propuesto dos
grandes enfoques: uno estandarizado mejorado, basado en los fundamentos
del acuerdo actual, y otro basado en la evaluacién del riesgo realizada por los
propios bancos. EIl Comité cree que se trata de un importante paso para
equilibrar mejor el nivel de recursos propios con el riesgo subyacente.

La publicacién de estas y otras propuestas en el documento de consulta
de junio de 1999 ha suscitado un gran debate interno, asi como entre las
autoridades supervisoras y financieras de todo el mundo. El periodo de
consultas terminé el 31 de marzo de 2000 y suscitd mas de 200 comentarios
escritos, que resultaran Gtiles al Comité para proseguir sus deliberaciones y
redactar un exhaustivo conjunto de propuestas.
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El Comité de Basilea desempefia un papel fundamental en el desarrollo de
unas normas mundiales para la reglamentacién y la supervision prudenciales.
Un gran nimero de paises ha declarado su intencion de aplicar estas normas,
denominadas Principios Béasicos para una Supervision Bancaria Eficaz. También
son utilizadas por el FMI y por el Banco Mundial para evaluar la eficacia de la
supervisién bancaria en los distintos paises. Un importante cauce para su
difusion es el Grupo de Enlace sobre los Principios Basicos del Comité de
Basilea, en el que participan los supervisores de muchos paises que no
pertenecen al G10, asi como el FMI y el Banco Mundial. En octubre de 1999,
el Comité publico la Metodologia de los Principios Basicos, que tiene por
objeto ayudar a los evaluadores a aplicar los Principios definiendo los criterios
esenciales y complementarios para cada uno de ellos.

Otros documentos sobre politica econémica y de consulta publicados
recientemente por el Comité de Basilea abarcan una amplia variedad de temas,
como la gestion de las empresas (septiembre de 1999), el riesgo crediticio
(julio de 1999), las instituciones muy apalancadas (enero de 1999 y enero de
2000), la contabilizaciéon de los créditos (julio de 1999), la transparencia y la
divulgacion de informacion (julio de 1999 y enero de 2000) y el cambio de afio
(septiembre de 1999 y marzo de 2000). Estos articulos se difunden cuando se
publican, pero los que se refieren a la politica econémica también forman parte
del Compendio del Comité de Basilea, editado a principios de cada afo.

En los dltimos afios, el Comité ha ido ampliando mucho sus relaciones
con los supervisores de paises que no son miembros, con la idea de reforzar
las normas prudenciales en todos los grandes mercados. A medida que han
ido intensificindose estos contactos, las declaraciones del Comité han sido
cada vez mas influyentes como normas a las que aspiran las autoridades
supervisoras tanto de los paises desarrollados como de los mercados
emergentes. EIl Comité de Basilea ha contribuido a reforzar los sistemas
financieros de los mercados emergentes mediante su cooperacién con los
supervisores de los paises que no pertenecen al G10, asi como la divulgacién
de informacién y orientaciones sobre importantes cuestiones bancarias. El
Comité contribuye, ademads, a impartir formacion y ayuda técnica, ultimamente
a través del Instituto para la Estabilidad Financiera (véase mas adelante).
También sirve de cauce eficiente de comunicacién actualizando y distribuyendo
periédicamente la “Lista de contactos de los supervisores bancarios”, asi como
patrocinando y organizando la Conferencia Internacional de Supervisores
Bancarios (CISB), iniciada por el Comité de Basilea en 1979 y que se celebra
cada dos afios. La undécima se llevara a cabo en Basilea en septiembre de 2000,
y serd organizada conjuntamente por el Banco Nacional Suizo, la Comisién
Federal de Bancos de Suiza y el BPI. Los temas de este afio seran a) la revisién
del Acuerdo sobre Recursos Propios y b) el sector financiero en el siglo XXI.
La asistencia a la CISB se ha duplicado desde que comenzd, y se espera que
en septiembre de 2000 asistan 300 delegados de 120 paises.

Comité sobre el Sistema Financiero Global

Durante el periodo examinado, el CSFG continué con el seguimiento de
la marcha de los mercados financieros internacionales y la evaluacién de
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cuestiones especificas relacionadas con el funcionamiento del sistema financiero
mundial, especialmente las vulnerabilidades de los mercados financieros
mundiales, asi como de las economias industrializadas y emergentes sistémi-
camente importantes.

Los temas especificos abordados fueron la creacién de mercados de
titulos liquidos, la dindmica de los mercados en los periodos de dificultades, la
transparencia en la informacién suministrada a los agentes y la mejora de las
estadisticas bancarias internacionales del BPI.

En mayo de 1999, el Comité publicd un informe sobre la liquidez de los
mercados que contenia resultados de investigaciones y algunas consecuencias
para la actuacion de las autoridades. En octubre de 1999, se publicé otro
informe con recomendaciones especificas para desarrollar unos mercados de
bonos del Estado profundos y liquidos. Las recomendaciones se referian a
cinco aspectos: las estrategias de gestion de la deuda, la tributacion, la
transparencia, las reglas y la infraestructura de contratacién y el desarrollo
de los mercados de acuerdos de recompra, futuros y opciones.

El CSFG presté especial atencion a la cuestion de la dindmica de los
mercados financieros en los periodos de tensiones. Un estudio sobre los
acontecimientos ocurridos en estos mercados durante el segundo semestre de
1998, publicado en octubre de 1999, analiza las causas del repentino aumento
de las primas de riesgo y de liquidez, asi como la rapidez con la que los
mercados se estabilizaron posteriormente. El informe centra la atencién en los
mecanismos que provocaron la evaporacion de la liquidez del mercado en
muy diversos segmentos y amplificaron las variaciones de los precios relativos
de los activos. Entre ellos se encuentran la inadecuada evaluaciéon de los riesgos
de contraparte, que permitié a algunas instituciones utilizar excesivamente el
apalancamiento; la emulacién general de ciertas estrategias de financiacion,
contratacion y gestion del riesgo; la incapacidad para tener en cuenta en los
sistemas de gestién del riesgo la posible interaccion entre la liquidez del
mercado y la formaciéon de los precios; los sistemas de remuneracién que
llevan a centrar la atencion en las decisiones a corto plazo, y la falta de datos
agregados sobre las posiciones.

El CSFG también credé un grupo de trabajo para investigar la utilizacion
actual de simulaciones de crisis (stress testing) en las grandes instituciones
financieras y explorar la posibilidad de que los resultados de estas simulaciones
aporten informacién util a las autoridades y los operadores. El informe del
grupo resumia las practicas actuales en la simulacién de crisis, analizaba algunas
de sus limitaciones y reconocia las dificultades practicas para sintetizar los
resultados. Para seguir la marcha de esta iniciativa, el CSFG decidié realizar un
andlisis de los escenarios utilizados por los gestores de riesgos. A principios del
afio 2000, estaban realizindose sendos estudios sobre la posible repercusién
en la dindmica de los mercados financieros del creciente uso de garantias y
sobre las implicaciones de los sistemas de contratacion electrénica para el
funcionamiento de los mercados financieros.

El afo pasado, el CSFG siguié cooperando con el FMI en la elaboraciéon de
normas de divulgacién de informacién por las autoridades nacionales. Tras la
produccion conjunta en 1998 de un modelo de divulgaciéon de informacién
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sobre las reservas de divisas, el CSFG cooperd con el FMI en un documento
mas detallado, que contenia directrices para la aplicacién de este modelo en
el contexto de la Norma Especial de Difusién de Datos del FMI. Por otra parte,
el CSFG debatié a lo largo del afio algunas cuestiones relacionadas con la
transparencia en la informacién suministrada por los agentes privados. Un
grupo de trabajo, que reune a varios grupos de autoridades internacionales
encargadas de la reglamentacion, estd analizando la manera de mejorar la
divulgacién de informacion sobre el perfil de riesgo de un amplio espectro de
instituciones financieras.

Por ultimo, el CSFG continué desempefiando su papel tradicional de
supervisar y examinar las mejoras de las estadisticas bancarias del BPI.
En este sentido, se propuso la remodelacién de las estadisticas bancarias
consolidadas para poner mas énfasis en el concepto de riesgo ultimo. También
se reforzara la cobertura de las exposiciones sobre derivados y los pasivos
contingentes.

Comité sobre Sistemas de Pago y Liquidacién

Durante el periodo examinado, el CSPL continué esforzandose en fomentar
los sistemas soélidos de pago y liquidaciéon para reforzar asi la infraestructura
de los mercados financieros y reducir el riesgo sistémico. Al mismo tiempo,
intensificé su colaboracién con otros grupos internacionales, especialmente
con la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (OICV), y estd
asociando a sus trabajos a un creciente grupo de bancos centrales de paises
que no pertenecen al G10.

En diciembre de 1999, el Grupo de Trabajo sobre Principios y Practicas
del Sistema de Pago del CSPL, formado por los bancos centrales del G10 y
un numero igual de bancos centrales que no pertenecen a él, asi como por el
BCE, el FMI y el Banco Mundial, publicé un documento de consulta titulado
“Principios basicos para los sistemas de pagos sistémicamente importantes”.
Este informe estara terminado en el afio 2000, teniendo en cuenta los
comentarios realizados por las partes interesadas.

Otro gran esfuerzo de colaboracién fue la creacion del Grupo de Trabajo
Conjunto CSPL/OICV a finales de 1999. Este Grupo formulard algunas
recomendaciones para los sistemas de pago en las operaciones con titulos
e identificard las condiciones minimas que deben cumplir estos sistemas
para reducir en el mayor grado posible los riesgos sistémicos a escala tanto
nacional como internacional. Las recomendaciones también abordaran algunas
cuestiones que plantean los pagos internacionales, como las relaciones entre
los sistemas de pago de los distintos paises.

El Grupo de Trabajo Conjunto CSPL/OICV sobre Préstamos Temporales
de Titulos publicé en julio de 1999 su informe Securities Lending Transactions:
Market Development and Implications. Este informe ofrece una visién panoramica
de la dindmica del mercado, asi como de las motivaciones de estos préstamos,
y analiza cuestiones juridicas, reglamentarias, fiscales y contables. También
se ocupa de los riesgos aln presentes en estas transacciones y de las practicas
y procedimientos que podrian adoptar los operadores para gestionarlos y
reducirlos.
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El CSPL ha continuado con el seguimiento y fomento del desarrollo de
sistemas en el sector privado que reduzcan el riesgo de liquidaciéon en las
operaciones de divisas y ha animado a los bancos centrales de todo el mundo
a adoptar estrategias para hacer frente a este riesgo. Para ayudarlos a formular
y aplicar tales estrategias, ha elaborado un “manual” de documentos relevantes
sobre el tema, ya enviado a las autoridades de mas de 50 paises. El CSPL
también ha trabajado en estrecha colaboracién con el Comité de Supervisién
Bancaria de Basilea para facilitar unas lineas directrices a los supervisores
sobre el riesgo de liquidacion en las operaciones de divisas.

Para evaluar correctamente los retos que plantean las innovaciones
recientes y esperadas en el area de los pagos de pequefia cuantia, el Grupo
de Trabajo sobre Sistemas de Pequefia Cuantia del Comité estd analizando
los instrumentos y sistemas utilizados y las cuestiones que plantean a las
autoridades. En un informe publicado en septiembre de 1999, el Grupo
identifico y analizd las tendencias recientes y previstas en el uso de estos
sistemas. Un segundo informe, que se publicarda a mediados del afo 2000,
analizard los sistemas de compensacién y liquidacién de pagos de pequeiia
cuantia. Por lo que se refiere al dinero electrénico, el Comité, a través de su
Secretaria en el BPI, ha seguido observando atentamente la evolucién mundial
de los productos basados en tarjetas y redes.

El Comité ha continuado reforzando su cooperacion con los bancos
centrales de los paises que no pertenecen al G10, especialmente con los de
las economias de mercado emergentes. Son varios los bancos centrales o
grupos regionales de bancos centrales que estan elaborando —con la ayuda de
la Secretaria del Comité en el BPI— publicaciones en las que se describe el
sistema de pagos de su pais o area geografica. El Comité también ha dado su
apoyo a las reuniones de trabajo y seminarios sobre el sistema de pagos,
organizados por el BPl en colaboracién con grupos regionales de bancos
centrales. Tras su primera reunién celebrada fuera de Basilea en mayo de 1999,
el Comité organizé una reunién de trabajo en Hong Kong para las autoridades
de bancos centrales y autoridades monetarias de la regién del Pacifico asiatico,
a la que asistieron mas de 26 instituciones. Las actas se publicaron en diciembre
de 1999.

En otras dreas de cooperacion, el Comité, a través de su Secretaria, ha
apoyado activamente la iniciativa del Banco Mundial sobre la compensacién y la
liquidacion de pagos y de operaciones con titulos en el hemisferio occidental
y ha aportado algunas lineas directrices. EIl CSPL ha cooperado, ademas, con el
Grupo de Expertos en Informatica sobre cuestiones de riesgo operativo y de
autentificacion electrénica, y ha participado en el Grupo de Trabajo del G10
sobre la Concentraciéon del Sector Financiero.

Oficina de Representacién para Asia y el Pacifico

La Oficina de Representacién para Asia y el Pacifico, situada en la region
administrativa especial de Hong Kong, ha realizado desde su apertura, en julio
de 1998, algunas actividades destinadas a mejorar el intercambio de informacion
y la cooperacién entre los bancos centrales de la regién, asi como con los
bancos centrales del resto del mundo. Entre estas actividades se encuentran las
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siguientes: 1) organizar reuniones de los responsables de los bancos centrales
de la regién y de fuera de ella; 2) contribuir a las investigaciones y andlisis finan-
cieros y econémicos del Banco en la region del Pacifico asiatico, y 3) fomentar
las relaciones de negocios bancarios del BPI con los bancos centrales regionales.

Durante el periodo examinado, la Oficina colaboré activamente en una
docena de reuniones celebradas en la region, entre las que figura una de
responsables de los bancos centrales, en junio de 1999, para analizar la gestién
del riesgo en la inversién de reservas internacionales. Una reunién especial de
gobernadores, celebrada en enero de 2000 en Singapur, brindé la oportunidad
de analizar la situaciédn financiera mundial y examinar la gestion de la deuda y
la liquidez nacionales. En marzo se celebré otra reunién de auditores internos,
en la que se compararon los cambios recientes y la evoluciéon de su area
de interés.

La Oficina también organizé una serie de encuentros en la regiéon para
contribuir a los trabajos de los comités radicados en Basilea, y ha colaborado
estrechamente con los grupos regionales de bancos centrales. En mayo de
1999, organizé conjuntamente con el CSPL una reunién de este comité y
una reunién regional de trabajo (véase mas arriba). En septiembre de 1999,
albergd un encuentro regional del Consejo Conjunto del Aio 2000 en el que
se examinaron los preparativos que estaban realizindose para el cambio de
afio. También contribuyé a la organizacién de un seminario de las autoridades
de los mercados financieros sobre el riesgo crediticio. Asimismo, en Hong Kong
se reunieron el afio pasado algunos subcomités del Comité de Supervision
Bancaria de Basilea. Ademds, en noviembre de 1999 la Oficina fue sede de
la reunién de un grupo de trabajo del Foro sobre la Estabilidad Financiera,
dedicada a la aplicacién de las normas. En marzo de 2000, participé en un foro
del EMEAP (Executive Meeting of East Asian and Pacific Central Banks) en el
que se paso revista a la evoluciéon de los mercados de divisas y afines y al que
aportd sus andlisis. Ademds de redactar documentos de trabajo para estas
reuniones, los economistas de la Oficina se han ocupado de temas de interés
para los bancos centrales de la regién y de otros paises. La Oficina también ha
contribuido al estudio del Foro sobre la Estabilidad Financiera acerca de la
repercusion de las instituciones muy apalancadas en la dindmica del mercado.

En el terreno de la banca, el BPl ha decidido establecer una sala de
contratacion en la Oficina para servir mejor a los bancos centrales de la region.
Se espera que comience a funcionar a finales del afo 2000.

Instituto para la Estabilidad Financiera

El IEF es una iniciativa conjunta del Banco de Pagos Internacionales y el Comité
de Supervision Bancaria de Basilea, cuya misién consiste en contribuir a
mejorar los sistemas financieros de todo el mundo, inicialmente reforzando la
supervisiéon prudencial. Desde que comenzé su programa a mediados de 1999,
se ha ocupado principalmente de cuestiones bancarias, dado que la banca es la
principal forma de intermediacion financiera en muchas partes del mundo. Poco
a poco, se ocupara también de la supervision en materia de titulos y seguros.

Durante su primer afo, el IEF ha ofrecido a los altos responsables de la
supervisién seminarios sobre gestion del riesgo, tecnologia de la informacion,
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riesgo operativo, fraude, supervision consolidada y gestién de las empresas,
y ha organizado seminarios especiales sobre el nivel adecuado de recursos
propios y sobre la garantia de depésitos. También ha celebrado una serie
de seminarios y reuniones de trabajo regionales sobre problemas y soluciones
comunes en materia de supervision. Los programas se basan en los
Principios Bésicos para una Supervision Bancaria Eficaz y en la Metodologia
correspondiente, y hacen hincapié tanto en los conceptos subyacentes como
en las técnicas de aplicacién. El IEF también ha proporcionado a los altos
responsables de la supervision informacién —procedente tanto de fuentes
oficiales como de fuentes del mercado— sobre los ultimos acontecimientos
en este campo, asi como acerca de cuestiones fundamentales que afectan a
la supervisién bancaria, con el fin de contribuir a mejorar la supervisién y
reglamentacion de las actividades financieras.

Los programas tienen por objeto satisfacer las necesidades de las
autoridades encargadas de la supervisién bancaria, expresadas por 120 paises
en una encuesta realizada por el IEF en la primavera de 1999. Desde entonces,
el IEF ha organizado 19 reuniones con la participacién de 121 paises, de modo
que ha habido una representacién equilibrada de todas las regiones del mundo.
Algunas de estas reuniones se han celebrado conjuntamente con grupos
regionales de supervisores. El IEF también ha presentado sus actividades en
conferencias de bancos de desarrollo regionales y en reuniones anuales de
grupos regionales de supervisores, con el fin de tomar en consideracién todas
las cuestiones relevantes y estar en permanente contacto con su audiencia
mundial.

El IEF coordina las actividades y colabora con otras organizaciones
ofreciendo programas de ayuda a los supervisores financieros. Existe una
estrecha relaciéon de trabajo con el Toronto International Leadership Centre
for Financial Sector Supervision. De igual modo, se han programado seminarios
conjuntos con el Toronto Centre, con la OICV y con la Asociacién Inter-
nacional de Supervisores de Seguros.

El programa del IEF tiene por objeto ofrecer diversos seminarios y
técnicas para conocer mejor las necesidades de los paises a los que va dirigido.
Las consultas que realiza el FMI en aplicacién del Articulo IV y las reuniones
de trabajo del IEF sobre la evaluacion de los progresos realizados indican
claramente que es necesario abordar en profundidad muchas cuestiones
relacionadas con la supervisién. Se han realizado importantes avances, pero
queda mucho por hacer para llevar a cabo la dificil tarea de poner en practica
unos sistemas eficaces de supervisién en muchos paises.

2. Contribucién del BPI a una cooperacion financiera
internacional mas amplia

Grupo de los Diez

El BPI ha contribuido tradicionalmente, en cuanto institucién observadora y
con sus labores de secretaria, a las tareas de los ministros de Hacienda y los
gobernadores y subgobernadores de los paises del Grupo de los Diez y de
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los grupos de trabajo constituidos bajo sus auspicios. Durante el periodo
examinado, el G10 centré su atencién en las mejoras del funcionamiento de
los mercados de bonos de los mercados emergentes y en la contribuciéon que
puedan tener los cambios en las practicas de contratacion. Para comprender
mejor las implicaciones del uso de las clausulas de acciéon colectiva en las
emisiones de bonos soberanos, el G10 mantiene un didlogo permanente con
el sector privado. Los paises del G10 también han examinado la posibilidad de
utilizar esas cldusulas en sus propias emisiones de bonos.

Uno de los cambios mas notables que se han producido en el panorama
financiero de muchos paises industrializados durante los ultimos afios ha sido
la aceleracién del proceso de concentraciéon. Durante el periodo examinado,
el G10 cre6 un grupo de trabajo para analizar las fuerzas que impulsan estos
cambios y evaluar sus consecuencias mas generales. Este grupo analizé seis
cuestiones: pautas de concentracién financiera; causas de la concentracion;
consecuencias de la concentracién para el riesgo financiero; gestion de la
politica monetaria; competencia y movimientos crediticios, y sistemas de pago y
liquidacion. Se espera que presente su informe a los ministros y gobernadores
a finales del afio 2000.

Foro sobre la Estabilidad Financiera

El FEF fue creado por los ministros de Hacienda y los gobernadores de los
bancos centrales del G7 en febrero de 1999, con el fin de fomentar la estabilidad
financiera internacional mejorando el intercambio de informacién y la coope-
racién en la supervision y la vigilancia de los sistemas financieros. Estad formado
por autoridades nacionales responsables de la estabilidad financiera en los
centros financieros internacionales mas grandes, instituciones financieras inter-
nacionales, 6rganos internacionales de supervision y reglamentaciéon y grupos
de expertos de bancos centrales. Lo preside a titulo personal Andrew
Crockett, Director General del BPl. Puede encontrarse informacién detallada
sobre el foro, junto con los informes que ha aprobado, en su pagina de Internet
(www.fsforum.org). La pagina del FEF también contiene informacién sobre
oportunidades de formacién en todo el mundo en el campo de la supervision
financiera; se trata de un proyecto conjunto del FMI, el Banco Mundial y el BPI.

En la reunién celebrada los dias 25 y 26 de marzo de 2000 en Singapur,
el Foro aprobd las recomendaciones de tres grupos de trabajo formuladas
en abril del afio pasado para resolver los problemas relacionados con las
instituciones muy apalancadas, los movimientos de capitales y los centros
financieros extraterritoriales.

El grupo de trabajo sobre las instituciones muy apalancadas recomendo
una serie de medidas para afrontar los problemas que plantean las actividades
de estas instituciones (especialmente los fondos de cobertura) en lo que se
refiere al riesgo sistémico y a la dindmica del mercado. Entre las medidas
fundamentales se encuentran el reforzamiento de las practicas de gestion del
riesgo de estas instituciones y de sus contrapartes, la mejora de la supervision
reglamentaria de los que les suministran créditos y el aumento de la divulgacion
de informacién por estas instituciones y sus contrapartes. El grupo también
analizd, pero no recomendoé en esta fase, la regulacion directa de las instituciones
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muy apalancadas que actualmente no estan reguladas. Asimismo, hizo hincapié
en que se reconsideraria la regulacion directa si el andlisis que se llevard a cabo
en el afo 2001 revelara que la aplicacion de las recomendaciones del informe
no estaba resolviendo debidamente los problemas identificados.

El grupo de trabajo sobre los movimientos de capitales recomendé que
las autoridades nacionales establecieran un marco de gestién del riesgo para
observar y evaluar los riesgos que corren sus economias como consecuencia
de los grandes y volétiles movimientos de capitales. El FMI y el Banco Mundial,
animados por el FEF estin elaborando una serie de lineas directrices para
una practica sélida en la gestién de la deuda y la liquidez de los Estados. El
informe del grupo sefala algunas medidas importantes con las que las
autoridades nacionales y los organismos internacionales podrian contribuir al
proceso de mejorar los procedimientos de gestion del riesgo en otros sectores
de la economia, por ejemplo resolviendo las lagunas estadisticas, fomentando la
transparencia y eliminando las leyes y las reglamentaciones que fomentan
involuntariamente la conducta imprudente.

El grupo de trabajo sobre los centros financieros extraterritoriales llegd
a la conclusién de que, si éstos aplicaran mejor las normas internacionales,
especialmente las relativas a la reglamentacién y la supervision, la divulgacién
y el intercambio de informacién, disminuiria la preocupacién por algunos
centros financieros extraterritoriales. Las recomendaciones del grupo definen
un proceso para evaluar el cumplimiento de las normas internacionales de
supervisién por parte de estos centros, identifican las normas cuya aplicacion
y evaluacién es prioritaria y proponen diversos incentivos aplicables para que
cumplan las normas internacionales. El Foro subrayé que es urgente dotar este
marco de un caricter operativo. El grupo de trabajo también clasifico los
centros financieros extraterritoriales, en funcién de una encuesta realizada
a autoridades encargadas de la supervision y la reglamentacién de centros
territoriales y extraterritoriales, con el fin de ayudar a fijar las prioridades para
el proceso de evaluacién de las normas recomendado por el grupo de trabajo.

El Foro analizé la mejor manera de fomentar la aplicacion de las normas
internacionales para reforzar los sistemas financieros, basandose en un informe
elaborado por un grupo de trabajo creado en septiembre del afio pasado.
Aprobd 12 normas internacionales basicas especialmente importantes para la
solidez de los sistemas financieros, que los paises deben tratar de poner en
practica prioritariamente, dependiendo de sus circunstancias. Esta serie de
normas bdsicas se pondra de relieve en el Compendio de Normas del Foro, que
retune las normas aceptadas internacionalmente e importantes para la solidez
de los sistemas financieros, y se encuentra en la pagina de Internet del Foro.

El Foro también establecié un grupo de trabajo para elaborar unas lineas
directrices internacionales sobre los sistemas de garantia de depositos, y
emprendié un estudio sobre la evolucién del sector de los seguros. Sus debates
dieron impulso a los trabajos que estaban realizindose en otros foros, entre
los que cabe destacar un andlisis, en colaboracién con el Foro Conjunto que
agrupa al Comité de Basilea, la OICV y la IAIS, de la coherencia entre los
mecanismos de recursos propios de los bancos, las sociedades de valores y
las compafifas de seguros.
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Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros

El BPI ha albergado la Secretaria de la Asociacion Internacional de Supervisores
de Seguros (IAIS) desde que se establecié en enero de 1998. La IAIS, similar
al Comité de Supervision Bancaria de Basilea, pero en el campo de los
seguros, tiene por objeto contribuir a la estabilidad financiera mundial
mejorando la supervision del sector de los seguros mediante la elaboracién
de normas practicas, la ayuda mutua y el intercambio de informaciéon sobre
las respectivas experiencias de sus miembros.

Hasta ahora ha publicado varios principios, normas y lineas directrices
para la supervision internacional de los seguros. Entre los trabajos publicados
se encuentran los siguientes: Insurance Core Principles, Insurance Concordat,
Principles for the Conduct of Insurance Business, Guidance on Insurance
Regulation and Supervision for Emerging Market Economies, el modelo
Memorandum of Understanding y Supervisory Standards on Licensing, On-Site
Inspections, Derivatives and Asset Management. La IAIS también ha elaborado,
en colaboraciéon con otros organismos reguladores internacionales (el Foro
Conjunto), unos principios para la supervision de los conglomerados financieros.
Ademas, participa activamente en el Foro sobre la Estabilidad Financiera.

La IAIS estd formulando actualmente unas normas en las dreas de la
solvencia (nivel adecuado de recursos propios), la contabilidad, el reaseguro,
el riesgo de mercado, el comercio electrénico, la transparencia, la coordinacién
de la supervisién de los grupos internacionales de seguros y la prevencion de
los delitos financieros y de las infracciones de la reglamentacion.

La IAIS ha organizado varios programas de formacion y ha facilitado
documentos de formacion a los supervisores de seguros, con el fin de ayudar a
los miembros a cumplir sus normas de supervisién. En 1999, organizé diversos
seminarios regionales de formacién para supervisores de seguros en Asia
(Singapur en febrero), América Latina (Argentina en abril), Europa central y
oriental (Polonia en mayo), Africa (Sudafrica en julio), todos los mercados
emergentes (Tokio en septiembre) y jurisdicciones extraterritoriales (Aruba
en noviembre).

Consejo Conjunto del Afo 2000

El Consejo Conjunto del Ao 2000, creado en abril de 1998 por el Comité
de Basilea, el CSPL, la OICV y la IAIS, continué tomando iniciativas el afio
pasado para resolver los problemas que pudiera plantear el cambio de afio en
el seno de la comunidad de responsables de la reglamentacioén, asi como entre
las organizaciones del mercado financiero publicas y privadas. A comienzos
de 1999, existian indicios de que estaban realizindose claros progresos en
la preparacion de la infraestructura financiera mundial para el cambio de afio.
No obstante, se considerd que existian riesgos significativos para la estabilidad
de los mercados. Entre ellos se encontraban la incertidumbre sobre el
grado de preparacion de las empresas y los mercados, la posibilidad de que
fallaran las principales infraestructuras de apoyo, como la electricidad, las
telecomunicaciones y el agua, y la posibilidad de que el publico en general
reaccionara excesivamente. El Consejo fue dedicando, por consiguiente, mas
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atencioén a los procedimientos de reducciéon de los riesgos, la comunicacion
con el publico y la gestion de los incidentes.

El Consejo intensific6 su comunicacién con la comunidad reguladora
mundial por medio de diversos documentos de politica general, boletines,
notas de ayuda y reuniones. La celebracién de una segunda gran mesa redonda
en julio de 1999 brindé una oportunidad Unica a los altos responsables de la
politica econdmica y a ejecutivos del sector privado para debatir estrategias
que redujeran en el mayor grado posible la incertidumbre y las perturbaciones
en los mercados durante la transicién al afo 2000.

Para ayudar a las autoridades del mercado a prepararse para la transicién
y comprender las expectativas y la estrategia del sector privado, el Consejo
elaboré una estrategia de seguimiento con el fin de facilitar a sus organizaciones
patrocinadoras y a los bancos centrales de los centros financieros clave la
identificacion de las cuestiones fundamentales y lo que iba ocurriendo.

El Consejo, consciente de que una comunicaciéon internacional eficiente
entre las autoridades del mercado seria un ingrediente fundamental para que la
transicion al afio 2000 fuera fluida en los mercados financieros, creé una infra-
estructura de intercambio de informacién (Market Authorities Communication
Services, MACS) en el segundo semestre de 1999 con el fin de satisfacer las
necesidades internacionales de informacién de la comunidad reguladora. Entre
los servicios prestados por MACS se encontraban una lista de contactos de
responsables de la reglamentacién de los principales mercados, la obtencién y
difusién de informacién sobre la situacion operativa de componentes clave de
estos mercados y la organizacién de teleconferencias. MACS, gestionado por la
Secretaria del Consejo en el BPI, facilitd, por medio de una pagina de Internet
especifica y mediante teleconferencias, la comunicacién entre las autoridades
de los mercados financieros de todo el mundo durante el periodo critico de
la transicién. En conjunto, las actividades del Consejo prepararon eficazmente
a las autoridades de los mercados financieros para el cambio de afio y les
brindaron ayuda durante la transicién al nuevo milenio.

3. Otros tipos de cooperacién con los bancos centrales

Cooperacion con los grupos regionales de bancos centrales

Los trabajos del BPl y de los comités que alberga han reflejado tanto la
aceleracion de la globalizacion como el aumento de la cooperacién regional
entre los bancos centrales de distintas partes del mundo. Para fomentar la
interaccion entre los bancos centrales que comparten retos econémicos,
financieros y politicos similares, el BPl y los comités radicados en Basilea
intensificaron sus contactos con diversos grupos regionales de bancos centrales
durante el periodo examinado: FMA (Fondo Monetario Arabe), CEMLA
(Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos), EMEAP (Executive
Meeting of East Asian and Pacific Central Banks), GCC (Gulf Cooperation
Council), SAARC (South Asian Association for Regional Cooperation), SADC
(Southern African Development Community) y SEACEN (South-East Asian
Central Banks).
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Al igual que en afos anteriores, los representantes del BPI fueron invitados
a tomar la palabra en las reuniones regionales de gobernadores, asi como a
participar en las reuniones de trabajo y seminarios sobre temas especificos
relacionados con la estabilidad monetaria y financiera. Los distintos grupos
regionales también ayudaron al BPl y a los comités a difundir las normas y las
practicas ejemplares entre los bancos centrales de sus regiones, realizando
un creciente nimero de reuniones conjuntas con grupos radicados en Basilea.
Por ultimo, como se ha sefialado mas arriba, se organizaron diversas reuniones
patrocinadas por el BPl en algunas regiones, las cuales congregaron a altos
responsables de los distintos comités radicados en Basilea con sus homologos
de diferentes partes del mundo.

Por lo que se refiere a las necesidades de formacién de los bancos cen-
trales de los paises en transicion, el BPl continué contribuyendo activamente
a las labores del Joint Vienna Institute (patrocinado por el BPI, el BERD, el BIRF,
el FMI, la OCDE y la OMT). El BPI también organizo, en estrecha coordinacién
con el IEF y diversos comités radicados en Basilea, varios seminarios para los
bancos centrales y otras autoridades de los mercados financieros.

Grupo de Expertos en Cuestiones de Bases de Datos Monetarios
y Econdémicos

El afio pasado, el nimero de participantes en el banco de datos del BPI,
supervisado por el Grupo de Expertos en Cuestiones de Bases de Datos
Monetarios y Econémicos, aumenté a 23 instituciones. Se trata de los bancos
centrales de los paises del G10 y de la UE, incluido el BCE, y de Australia,
Nueva Zelandia y Noruega. Aparte de seguir esforzdndose en aumentar el
numero de estadisticas macroeconémicas y financieras publicadas y mantenidas
al dia en el banco de datos, el afio pasado se centré la atencién en los retos
y oportunidades que presentaba la transicion al afio 2000. Por otra parte, con
el asesoramiento de un comité de coordinacién formado por expertos en
informdtica y en actividades operativas de los bancos centrales, se introdujo
una tecnologia mds moderna y muy segura basada en Internet para el
intercambio de datos electrénicos con el BPI (conocida con el nombre de
Central Bank Information Services, CBIS). Por ultimo, se puso en marcha, en
colaboracién con los bancos centrales y otras instituciones internacionales,
un nuevo formato para el intercambio internacional de datos estadisticos
genéricos (GESMES/CB). Estas innovaciones permitiran a los bancos centrales
abandonar la conexién a través del ordenador central para intercambio de
datos con el BPI, poner en marcha mejores servicios de comunicacion para la
transmisién masiva de datos a Basilea y lograr un acceso interactivo al banco
de datos del BPI utilizando tecnologia de Internet. También permitira extender
la participacion en el banco de datos a los bancos centrales de las principales
economias de mercado emergentes.

Grupo de Expertos en Informdtica

Las discusiones del Grupo de Expertos en Informatica giraron en torno a
los esfuerzos de los departamentos de informdtica de los bancos centrales
para prepararse para la transicion al afio 2000; en ellas se trataron tanto las
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cuestiones técnicas como los aspectos organizativos relacionados con el
funcionamiento eficaz del sistema y con la ayuda en caso de problemas. La
transicion se logré con éxito, y algunas de las lecciones aprendidas, por ejemplo
en el drea de la planificacién para emergencias, probablemente tendran un alto
valor en el futuro.

Durante el periodo examinado, los expertos y su grupo de trabajo
sobre cuestiones de seguridad se esforzaron en establecer unas précticas sélidas
para los bancos centrales, y examinaron algunas medidas para hacer frente a la
recurrente amenaza de los virus informaticos. El Grupo también estudio algunas
medidas para hacer frente a los riesgos que plantean los cédigos méviles
malintencionados y los problemas de seguridad que pueden suscitar algunos
componentes de programas muy utilizados. Se centré la atencién en la
importancia de la eficacia de las comunicaciones electrénicas y, en este
contexto, en las necesidades de los bancos centrales para el intercambio de
informacion a través de mecanismos extranet. Especialmente interesante en
esta area fue la experiencia de los bancos centrales en la utilizacién cada vez
mas extendida de las tecnologias de Internet, su integracién en el entorno
existente anteriormente y la consecucién de seguridad en redes amplias, por
medio del establecimiento de redes privadas virtuales gracias a la criptografia
basada en claves publicas.

4. Funciones de agente y fideicomisario

Fideicomisario de empréstitos publicos internacionales

El Banco continué desempefiando durante el aflo examinado sus funciones de
fideicomisario para los bonos de consolidacién 1990—-2010 de los empréstitos
Dawes y Young (para mas detalles sobre las funciones del Banco a este
respecto, véase el 63° Informe Anual, de junio de 1993). Por lo que se refiere
a estos bonos de consolidacién, el Deutsche Bundesbank en su calidad de
agente de pago notificd al Banco que en 1999 habia pagado alrededor de
7,2 millones de marcos alemanes en concepto de reembolso del principal y
7,1 millones en concepto de intereses. Los valores de reembolso y otros detalles
fueron publicados por la Bundesschuldenverwaltung (BSV, Administracién de
la Deuda Federal de Alemania) en el Bundesanzeiger (Boletin Oficial Federal).

El Banco mantuvo sus reservas sobre la aplicacién de la cldusula de
garantia cambiaria del empréstito Young por parte de la BSV (formuladas
detalladamente en su 50° Informe Anual, de junio de 1980) y las hizo extensivas
a los bonos de consolidacién 1990-2010. También ha llamado la atencién sobre
el hecho de que la introduccién del euro no entrafa ninglin cambio en lo que
se refiere a estas reservas.

Funciones de agente depositario de garantias

En aplicacién de una serie de acuerdos, el BPl actia en calidad de agente
depositario y encargado de la inversion de garantias en beneficio de los
titulares de determinados bonos expresados en divisas, emitidos por paises
en aplicacién de los acuerdos de reestructuracién de su deuda externa. Los
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acuerdos de garantias actuales se refieren a los bonos brasilefios (descritos
detalladamente en el 64° Informe Anual, de junio de 1994), los bonos peruanos
(véase el 67° Informe Anual, de junio de 1997) y los bonos de Cote d’lvoire
(véase el 68° Informe Anual, de junio de 1998).

5. Ayuda financiera a bancos centrales

En el marco de un programa de ayuda financiera internacional puesto en
marcha para Brasil a finales de 1998, el BPI coordiné una linea de crédito de
hasta 13.280 millones de ddlares destinada al Banco Central do Brasil. Los fondos
facilitados por el BPI por este concepto los respaldaron o garantizaron en su
mayor parte los 19 bancos centrales participantes. Las autoridades monetarias
japonesas también concedieron una linea de crédito paralela de hasta 1.250 mi-
llones de délares. La utilizacion de ambas lineas se efectué en conjuncién con
compras brasilefias en el marco de una linea de reservas complementaria del FMI.

El 18 de diciembre de 1998 se efectud el primer uso, de 4.150 millones de
ddlares, de la linea de crédito del BPI, y se renové parcialmente el 18 de junio
de 1999 por una cantidad de 2.900 millones, que se devolvié enteramente el
20 de diciembre de ese mismo afio. El 9 de abril de 1999 se efectué una segunda
retirada de 4.500 millones de doélares, renovada parcialmente el 12 de octubre
de ese mismo afio por una cantidad de 3.150 millones de dodlares y devuelta
enteramente el 12 de abril de 2000. En ambos casos, la linea de crédito japonesa
facilité cantidades proporcionales. Ambas lineas de crédito ya se han cerrado.

En el marco de su actividad normal de negocios, el BPl también efectud
durante el afo varios anticipos a corto plazo, con o sin garantias, a bancos
centrales.

6. Operaciones del Departamento Bancario

Al 31 de marzo de 2000, el balance era de 74.836 millones de francos oro,
lo que constituye un récord al fin del ejercicio y representa un aumento del
13% con respecto al total de 66.237 millones registrados 12 meses antes.
La modesta apreciaciéon global que experimenté el délar de Estados Unidos
entre el comienzo y el fin del ejercicio tuvo una leve repercusion negativa (unos
180 millones de francos oro) en el total del balance.

Debido en parte a la preocupacién de los clientes por la liquidez de
los mercados financieros ante el cambio de afio, el balance aumenté ininte-
rrumpidamente el pasado otofo, hasta alcanzar un maximo de 87.049 millones
de francos oro a finales de diciembre de 1999 (este total fue algo inferior a
la cifra histérica de 89.466 millones registrada en diciembre de 1998). Al
disminuir la preocupacién por la liquidez, esta tendencia se invirti6 en gran
parte durante el primer trimestre de 2000.

Pasivo

Durante el dltimo ejercicio, el BPl tomé medidas para seguir mejorando la
calidad de los servicios financieros que ofrece exclusivamente a los bancos
centrales y a las instituciones internacionales. La fijacion de los precios se

193



hizo mas competitiva en algunas dreas, y se facilité a los clientes un nuevo
producto de inversién colectiva. Las suscripciones de Medium-Term
Instruments (MTI) en ddlares de Estados Unidos continuaron aumentando,
lo que animé al BPI a emitir también MTI en libras esterlinas y en euros.

Al 31 de marzo de 2000, los fondos recibidos en depésito en oro y divisas
(excluidas las operaciones de recompra) sumaban un total de 68.724 millones
de francos oro, frente a los 60.898 millones al cierre del ejercicio anterior. Los
depésitos en oro disminuyeron en 373 millones de francos oro, pasando a
un total de 2.820 millones, lo que representa un 4,1% del total de depésitos,
mientras que un afio antes representaban el 5,2%. En cambio, los depdsitos
en divisas crecieron nada menos que en 8.198 millones de francos oro durante
ese mismo periodo. El nivel de depositos en divisas puede fluctuar significati-
vamente durante un afio, dado que el Banco desempefia el papel de refugio
cuando existe incertidumbre en el mercado y numerosos bancos centrales
recurren frecuentemente a él para gestionar la liquidez. No obstante, el
volumen medio diario de depédsitos en divisas fue un 3,3% mayor que en el
ejercicio anterior, aumento al que contribuyé el crecimiento global de las
reservas mundiales de divisas, asi como la comercializacién mas activa de una
mayor variedad de productos financieros del BPI.

Los fondos recibidos en doélares de Estados Unidos experimentaron
un aumento de 5.000 millones de francos oro (13,1%) en comparacién con el
fin del ejercicio 1998/99, lo que explica la mayor parte del crecimiento de
8200 millones de francos oro de los fondos depositados en monedas
prestadas. Al 31 de marzo de 2000, el délar de Estados Unidos representaba
el 65,3% del total de fondos depositados en monedas, cifra muy similar a la
del afio anterior (65,9%). La proporciéon correspondiente al euro disminuy6
algo durante el mismo periodo, pasando del 20,2% al 19,4% del total de
fondos depositados en monedas.

Los depésitos efectuados por los bancos centrales pasaron de 54.016 mi-
llones de francos oro a 60.667 millones, lo que a finales de marzo de 2000
representaba un 92,1% del total de fondos depositados en monedas, frente al
93,6% del ejercicio anterior. Los fondos procedentes de otros depositantes
(principalmente instituciones internacionales) fueron de 5.236 millones de
francos oro, mientras que al 31 de marzo de 1999 eran de 3.690 millones.

Activo

El BPI realiza sus operaciones con especial prudencia, a fin de garantizar la
seguridad de los depodsitos que se le confian; el riesgo crediticio, la trans-
formacion de los vencimientos y el riesgo cambiario se vigilan rigurosamente.
Uno de los principales objetivos en la inversién de los activos del Banco es
mantener un elevado grado de liquidez para responder eficazmente a las
necesidades imprevistas de sus clientes.

Al 31 de marzo de 2000, las inversiones en divisas ascendian a 71.127 mi-
llones de francos oro, mientras que un afo antes eran de 62.189 millones.
Estos activos estdn constituidos por depodsitos en instituciones financieras
internacionales de primer orden y por titulos negociables a corto plazo, entre
los cuales figuran las letras del Tesoro. El Banco también efectia anticipos a
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los bancos centrales; a finales de marzo de 2000, estos anticipos ascendian en
total a 1.941 millones de francos oro; la mayor parte representaba fondos
extendidos en el marco de la linea de crédito coordinada por el BPI a favor del
Banco Central do Brasil y garantizada por los bancos centrales participantes
(véase el apartado 5).

Los activos del Banco en oro disminuyeron durante el ejercicio, pasando
de 3.879 millones de francos oro a 3.506 millones, debido a la disminucién
de los depdsitos en oro recibidos.

Aparte de sus tenencias de 192 toneladas de oro, los fondos propios del
Banco se encuentran en gran parte en titulos liquidos emitidos o garantizados
por los gobiernos de los principales paises industrializados, asi como por
organismos supranacionales de primer rango.

El Banco también utiliza determinados instrumentos derivados, sobre
todo para gestionar mas eficazmente sus fondos y dar cobertura a los fondos
recibidos en préstamo (véase la nota 8a del Balance).

7. Beneficios netos y su distribucién

Las cuentas del 70° ejercicio financiero, cerrado el 31 de marzo de 2000, arrojan
un beneficio neto de 307.824.257 francos oro, frente a los 303.618.800 francos
oro del ejercicio anterior. Aunque el volumen de fondos propios del Banco
aumento, los ingresos procedentes de los intereses generados por las inver-
siones de fondos propios disminuyeron algo, debido a que los rendimientos,
aunque aumentaron, fueron en promedio menores que en el ejercicio anterior.
Los ingresos generados por las operaciones realizadas con los recursos
depositados también mostraron una leve reduccion como consecuencia de
la disminuciéon de los margenes en la intermediacion de depésitos, lo que
compensé con creces el aumento de los ingresos resultante del crecimiento
medio del balance durante el afio. Estas disminuciones fueron contrarrestadas
por las significativas ganancias contables, conseguidas al intensificar algunos
bancos centrales sus operaciones de cartera con instrumentos del BPl en un
contexto de subida de los tipos de interés. Sin embargo, la subida de los tipos
también provocé pérdidas de capital en las carteras de inversién del Banco y
una disminucién de la contribuciéon de la negociacién de titulos. Por ultimo,
el Consejo de Administracion redujo de nuevo la cantidad deducida de los
beneficios y transferida a la provisién para riesgos bancarios y otros imprevistos.

El resultado indicado para el ejercicio es el obtenido después de deducir
68.731.981 francos oro en concepto de gastos de administracién, lo que
representa un aumento del 3% con respecto al ejercicio anterior. La mayor
parte de este aumento es atribuible al incremento de la provisiéon para depre-
ciacion, que se debid al aumento de las inversiones del Banco en tecnologia de
la informacion y otros equipos, especialmente para su nuevo edificio de Basilea.
Los gastos de administracién del Banco, excluida la depreciacién, aumentaron
un 10% en francos suizos, moneda en la que se realiza la mayor parte de los
gastos del Banco; este aumento es atribuible a la expansion de sus actividades.
La depreciacion del franco suizo limitd a un 1% el crecimiento de los gastos
de administracion, excluida la depreciacién, expresados en francos oro.
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En aplicacién del Articulo 51 de los Estatutos, el Consejo de Administra-
cién recomienda que la Asamblea General distribuya los beneficios netos de
307.824.257 francos oro de la siguiente manera:

1) 54.658.243 francos oro para pagar un dividendo de 340 francos suizos
por accion (el dividendo pagadero por las 12.000 nuevas acciones emi-
tidas durante la segunda mitad del ejercicio 1999/2000 se ha calculado
mediante un prorrateo basado en la fecha de suscripcién);

2) 50.633.203 francos oro para transferir al fondo de reserva general;

3) 3.000.000 francos oro para transferir al fondo especial de reserva para
dividendos; y

4) 199.532.811 francos oro, que constituye el remanente de los beneficios
netos disponibles, para transferir al fondo de reserva libre. Este fondo
puede ser utilizado por el Consejo de Administracion para cualquier fin
que esté en conformidad con los Estatutos.

El Consejo de Administracion ha propuesto que se pague el dividendo
antedicho el 1 de julio de 2000 a los accionistas cuyos nombres consten en
el registro de acciones del Banco al 20 de junio de 2000.

La auditoria de las cuentas del Banco ha sido debidamente realizada por
PricewaterhouseCoopers AG, que ha confirmado que el Balance y la Cuenta
de pérdidas y ganancias, junto con las notas siguientes, reflejan fielmente la
posicion financiera del Banco al 31 de marzo de 2000 y los resultados de
sus operaciones en el ejercicio cerrado a esa fecha. Su informe se encuentra
inmediatamente después de las cuentas.

8. Aumento del nimero de bancos centrales accionistas

A fin de reforzar alin mas la cooperacion entre los bancos centrales, el Consejo
de Administracion decidié el 8 de noviembre de 1999 invitar al Banco Central
de la Republica Argentina, al Banco Central Europeo, al Bank Indonesia, al
Bank Negara Malaysia y al Bank of Thailand a formar parte del Banco y a
suscribir cada uno 3.000 acciones del tercer tramo de capital del BPI. Al cierre
del ejercicio financiero, que también marcé el fin del periodo de suscripcion,
todos, salvo el Bank Indonesia, habian aceptado la oferta del Consejo y, por
lo tanto, habian pasado a ser miembros del BPI.

La decision del Consejo sobre esta sexta emision del tercer tramo de
capital del Banco se tomé en conformidad con los articulos 6 y 8(3) de los
Estatutos. Los bancos centrales fundadores representados en el Consejo
renunciaron a su derecho a la suscripcion en proporciones iguales de, al
menos, el 55% de toda nueva emisién (es decir, 8.250 de las 15.000 acciones
emitidas). Se decidié que estas 8.250 acciones se pusieran a disposicién de
los nuevos bancos centrales accionistas.

En su reunién de noviembre, el Consejo fijé el precio de emisién hasta
el fin del periodo de suscripcion en 5.020 francos oro por accidén, lo que
equivale a 1.475,317 gramos de oro fino. Como las acciones del Banco se
desembolsan en un 25%, o sea, 625 francos oro por accién, el precio de
emisién de 5.020 francos oro incluia una prima de 4.395 francos oro por
accion. A los bancos centrales suscriptores se les dio la opciéon de abonar el
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precio de emision de las nuevas acciones en oro o pagando, en una moneda
convertible aceptable para el BPI, la cantidad necesaria para comprar el mismo
peso de oro en el mercado en la fecha de valor del pago.

Como consecuencia de la suscripcion de 12.000 nuevas acciones del
tercer tramo de capital del Banco al cierre del ejercicio financiero, el nimero
de acciones emitidas por el Banco ha pasado de 517.165 a 529.165, y la cantidad
de capital desembolsado que aparecia en el Balance al 31 de marzo de 2000
ha aumentado en 7,5 millones de francos oro, por lo que es ahora de 330,7 mi-
llones. La prima global recibida de los bancos centrales suscriptores se elevé a
52,7 millones de francos oro, de los cuales 750.000 se han asignado al fondo
de reserva legal y 51.990.000 al fondo de reserva general.

9. Enmienda de los Estatutos del Banco

En relacién con cambios recientemente ocurridos que afectaban a los miembros
del Banco, su administracién y sus inmunidades, el 8 de noviembre de 1999
se celebré una Asamblea General Extraordinaria con la idea de enmendar los
articulos 31, 55 y 56 de los Estatutos. Las modificaciones del articulo 31 de los
Estatutos prevén una reduccién del nimero minimo de reuniones del Consejo
que deben celebrarse cada afio y permite expresamente que las decisiones
del Consejo se tomen por medio de teleconferencias o por escrito. El fin de
las enmiendas al articulo 55 de los Estatutos es redefinir las inmunidades de
jurisdiccion y ejecucion del Banco a la luz de las précticas generales que se
siguen en derecho internacional. Por ultimo, las enmiendas a las definiciones
contenidas en el articulo 56 de los Estatutos se realizaron para conceder el
status de miembro del BPI a los sistemas transfronterizos de bancos centrales.

10. Cambios de la composicién del Consejo de Administracion

Guy Quaden, Gobernador del Banco Nacional de Bélgica, nombré a Alfons
Verplaetse miembro del Consejo de Administracion desde abril de 1999 hasta
febrero de 2000, es decir, para el periodo que restaba del mandato de Philippe
Wilmés, que habia decidido dimitir. En febrero de 2000, Guy Quaden renové
el nombramiento de Alfons Verplaetse para otro periodo de tres afios, que
terminara el 28 de febrero de 2003.

Eddie George, Gobernador del Banco de Inglaterra, renové el nombra-
miento de Lord Kingsdown como miembro del Consejo por otro periodo
de tres afos, que expirard el 6 de mayo de 2002. A propuesta de Urban
Backstrom, Presidente del Consejo de Administracion, Lord Kingsdown
también fue reelegido Vicepresidente del Consejo hasta el 6 de mayo de 2002.

El 1 de septiembre de 1999, Ernst Welteke sucedié a Hans Tietmeyer
como Presidente del Deutsche Bundesbank y se convirtié en consejero nato.
En sustitucion de Helmut Schlesinger, que dimitié como miembro del Consejo
a finales de agosto de 1999, Ernst Welteke nombré a Hans Tietmeyer para el
periodo que restaba del mandato de H. Schlesinger, es decir, hasta finales de
diciembre de 1999. Hans Tietmeyer fue ratificado en sus funciones en enero de
2000 para otro periodo de tres afios, que expirara el 31 de diciembre de 2002.
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Antonio Fazio prolongé el mandato de Vincenzo Desario como consejero
para otro periodo de tres afios, que terminara el 7 de noviembre de 2002.

Hubo dos cambios por lo que respecta a los suplentes de los miembros
natos del Consejo. En septiembre de 1999, Alan Greenspan, Presidente de la
Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, nombré a Edward
W. Kelley como suplente de Alice M. Rivlin. E.W. Kelley fue sustituido en
noviembre de 1999 por Roger W. Ferguson.

El fallecimiento de Bernard Clappier el 25 de septiembre de 1999, a la
edad de 85 afos, causé un profundo pesar en el Banco. B. Clappier —como
Gobernador del Banco de Francia— fue consejero nato desde 1974 hasta
1979, asi como Vicepresidente del Consejo de 1983 a 1985 y de 1989 a 1991.

El Banco también recibié con hondo pesar la noticia de la muerte de dos
antiguos miembros de su alta direccién. Hans Heinrich Mandel fallecié el 31 de
enero de 2000, a los 92 afios de edad; H. H. Mandel fue Jefe del Departamento
Bancario desde 1962 hasta 1972. Frédéric-Edouard Klein, Asesor Juridico
desde 1974 hasta su jubilacion en 1986, fallecié el 28 de abril de 2000, a los
78 afios de edad.
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Balance de situacion y
Cuenta de pérdidas y ganancias

al 31 de marzo de 2000
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Balance de situacion al 31 de marzo de 2000

(en francos oro; véase la nota 2(a) a las cuentas)

1999

2.801.471.476
1.077.182.612

3.878.654.088

8.289.300

7.314.049.359

21.413.790.799
11.009.185.563

32.422.976.362

276.014.585

4.658.672.728
17.509.173.124

22.167.845.852

124.693.036

44.554.468

66.237.077.050
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Activo

Oro

En lingotes
Depésitos a plazo y anticipos

Efectivo en caja y cuentas bancarias a la vista

Letras del Tesoro

Depésitos a plazo y anticipos en divisas
A 3 meses como maximo
A mas de 3 meses

Titulos adquiridos con acuerdo de reventa
A 3 meses como méximo

Titulos del Estado y otros valores a plazo
A 3 meses como maximo
A mas de 3 meses

Terrenos, edificios y equipo

Varios

2000

2.265.425.772
1.240.342.623

3.505.768.395

11.382.465

7.853.868.515

33.292.191.933
8.561.682.741

41.853.874.674

1.268.088.300

4.295.857.750
15.844.081.595

20.139.939.345

120.715.280

82.028.737

74.835.665.711




Después
de la asignacién de
beneficios netos del
ejercicio

1999

323.228.125

2.605.641.703

265.360.020

2.775.616.571
233.632.571
183.327.484

3.192.576.626

3.005.634.040
51.674.794.423
3.025.353.687

57.705.782.150

121.452.148

1.965.670.119

57.366.159

66.237.077.050

Pasivo

Capital desembolsado

Reservas

Cuenta de diferencia de valoracién

Depositos (oro)
A la vista
A 3 meses como maximo
A mas de 3 meses

Depositos (monedas)
A la vista
A 3 meses como méaximo
A mas de 3 meses

Titulos vendidos con acuerdo
de recompra
A 3 meses como maximo

Varios
Cuenta de pérdidas y ganancias

Dividendo pagadero al 1° de julio

Antes Después
de la asignacién de
beneficios netos del

ejercicio

2000

330.728.125

2.658.381.703

330.728.125

2.911.547.717

191.954.649 191.954.649
2.240.270.927 2.240.270.927
197.558.564 197.558.564
382.379.118 382.379.118
2.820.208.609 2.820.208.609

3.423.192.926

3.423.192.926

55.284.677.726 55.284.677.726
7.195.784.903 7.195.784.903
65.903.655.555 65.903.655.555
103.048.449 103.048.449
2.519.864.364 2.519.864.364
307.824.257
54.658.243
74.835.665.711 74.835.665.711
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Cuenta de pérdidas y ganancias

para el ejercicio financiero cerrado al 31 de marzo de 2000
(en francos oro)

Intereses, descuentos y otros ingresos de explotacion

A deducir: cargos por intereses y descuentos

Intereses netos y otros ingresos de explotacion

A deducir: gastos de administracion
Consejo de Administracion
Direccién y personal
Gastos de oficina y diversos

Gastos de administracién antes de la depreciacion
Depreciacién

Beneficios netos del ejercicio financiero

El Consejo de Administracion recomienda a la Asamblea General Anual
que los beneficios netos del ejercicio cerrado al 31 de marzo de 2000
se asignen de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 51 de los
Estatutos de la manera siguiente:

Dividendo: 340 francos suizos por accién, a 517.165 acciones
(1999: 320 francos suizos)

a 12.000 acciones nuevamente emitidas
(prorrateado segln la fecha de suscripcion)

Transferencia al fondo de reserva general

Transferencia al fondo de reserva especial para dividendos

Transferencia al fondo de reserva libre

1999 2000
4.050.134.509 4.222.389.680
3.679.753.312 3.845.833.442

370.381.197 376.556.238
1.330.121 1.177.264
40.819.397 40.619.621
18.596.527 19.363.373
60.746.045 61.160.258
6.016.352 7.571.723
66.762.397 68.731.981
303.618.800 307.824.257
57.366.159 54.444.185
- 214.058
57.366.159 54.658.243
246.252.641 253.166.014
49.250.528 50.633.203
197.002.113 202.532.811
3.000.000 3.000.000
194.002.113 199.532.811
194.002.113 199.532.811
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Evolucién del capital desembolsado y de las

durante el ejercicio cerrado al 31 de marzo de 2000

(en francos oro)

|. Capital desembolsado

Acciones de 2.500 francos oro, de las que se desembolsé el 25%:

Saldos al 31 de marzo de 1999, seglin el Balance de situacion

Acciones emitidas durante el ejercicio financiero 1999/2000

Saldos al 31 de marzo de 2000, segun el Balance de situacion

Il. Evolucién de los fondos de reserva

Saldos al 31 de marzo de 1999,
tras la asignacion de los
beneficios netos del
ejercicio financiero 1998/99

A afadir: asignacion de la prima
recibida por la emisién de
12.000 nuevas acciones

Saldos al 31 de marzo de 2000,
antes de la asignacién de los
beneficios netos

A afadir: asignaciones de los
beneficios netos del
ejercicio financiero 1999/2000
Saldos al 31 de marzo de 2000,
seguin el Balance de situacién

reservas del Banco

Ndmero Francos
de acciones oro
517.165 323.228.125
12.000 7.500.000
529.165 330.728.125
Fondo de Fondo de Fondo de Fondo de Total de
reserva reserva reserva especial reserva fondos de
legal general para dividendos libre reserva
32.322.813 1.156.441.190 65.530.055 1.351.347.645 2.605.641.703
750.000 51.990.000 - - 52.740.000
33.072.813 1.208.431.190 65.530.055 1.351.347.645 2.658.381.703
- 50.633.203 3.000.000 199.532.811 253.166.014
33.072.813 1.259.064.393 68.530.055 1.550.880.456 2.911.547.717

Il. El capital desembolsado y los fondos de reserva representaban al 31 de marzo de 2000

(después de las asignaciones indicadas):

Activos netos en
Oro
Monedas

Saldos al 31 de marzo de 2000
segun el Balance de situacién

Capital Fondos de Total de
desembolsado  reserva capital y
reservas

330.728.125 330.985.192 661.713.317

- 2.580.562.525 2.580.562.525

330.728.125 2.911.547.717 3.242.275.842
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Notas a las cuentas

correspondientes al ejercicio financiero cerrado al 31 de marzo de 2000

1.

Introduccion

El Banco de Pagos Internacionales (BPl) es una institucion financiera
internacional, creada en virtud de los Acuerdos de La Haya del 20 de enero
de 1930 y con su sede en Basilea (Suiza). Sus objetivos son, como se
establece en el Articulo 3 de sus Estatutos, fomentar la cooperacion entre
los bancos centrales, proporcionar servicios adicionales para las operaciones
financieras internacionales y actuar como fideicomisario o agente para
los pagos financieros internacionales. Actualmente son miembros del
Banco 49 bancos centrales, que ejercen sus derechos de representacién
y voto en la Asamblea General en proporcién al nimero de acciones del
BPlI emitidas en sus respectivos paises. El Consejo de Administracién
del Banco estd integrado por los gobernadores de los bancos centrales de
Alemania, Bélgica, Canad4, Estados Unidos de Ameérica, Francia, Italia,
Japén, Paises Bajos, Reino Unido, Suecia y Suiza, asi como por consejeros
nombrados por seis de estos paises.

Las cuentas correspondientes al ejercicio financiero 1999/2000 se pre-
sentan en la forma aprobada por el Consejo de Administracion, con arreglo
al Articulo 49 de los Estatutos del Banco.

. Directrices contables adoptadas

Unidad de cuenta y conversion de monedas

La unidad de cuenta del Banco es el franco oro, que equivale a 1,94149...
dodlares de Estados Unidos. Segln el Articulo 4 de los Estatutos del Banco,
el franco oro (abreviado FO) equivale a 0,29032258... gramos de oro
fino. Las partidas que representan derechos en oro se convierten en francos
oro en funcién de su peso en fino. Las partidas expresadas en ddlares
de Estados Unidos se convierten en francos oro aplicando un precio del
oro de 208 ddlares de Estados Unidos por onza de oro fino (precio
establecido por el Consejo de Administracion del Banco en 1979 y que se
traduce en un coeficiente de conversién de 1 FO = 1,94149... ddlares de
Estados Unidos). Las partidas expresadas en otras monedas se convierten
en dolares de Estados Unidos a los tipos de cambio vigentes en el mercado
al contado a la fecha de cierre del balance y los saldos resultantes en
dodlares de Estados Unidos se convierten en francos oro como ya se ha
indicado.

Las diferencias cambiarias que se originen en la conversién de los activos
y los pasivos expresados en monedas que no sean el délar de Estados
Unidos pasan a la cuenta de diferencia de valoracién.
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b)

d

g

El saldo neto resultante de diferencias cambiarias en la conversién de los
contratos a plazo y swaps de divisas se incluye en las partidas de varios del
activo o del pasivo.

Criterio de valoracion y determinacion de los beneficios

Salvo que se indique lo contrario, las cuentas del Banco se elaboran con
arreglo al principio del costo histérico, y las partidas de ingresos y gastos
se registran segun el criterio del devengo. Las ganancias y las pérdidas
se determinan por meses y se convierten a dolares de Estados Unidos al
tipo de cambio vigente en el mercado al contado al final de cada mes y se
convierten luego en francos oro como ya se ha indicado; los beneficios
mensuales asi calculados se acumulan en el beneficio anual.

Las ganancias y pérdidas que resultan de la venta de valores de inversion
se asientan en la cuenta de compensacién de valores, que se incorpora
a la partida de varios del pasivo. Los saldos acreedores acumulados en
esa cuenta se amortizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias durante
un periodo equivalente al plazo medio de vencimiento residual de la
cartera de inversiones del Banco; y si al cierre del ejercicio hubiera un
saldo deudor neto, se llevaria inmediatamente a la Cuenta de pérdidas y
ganancias.

Oro

Los activos y pasivos en oro se contabilizan por su peso en fino.

Letras del Tesoro, titulos del Estado y otros valores a plazo

Las letras del Tesoro, los titulos del Estado y otros valores a plazo se
contabilizan a su costo de adquisicion, afiadiéndose segiun proceda los
intereses devengados, con los ajustes correspondientes por amortizacién
de primas o descuentos en el periodo que resta hasta su vencimiento; los
ingresos por intereses y descuentos comprenden esa amortizacion.

Depésitos a plazo y anticipos en divisas

Los depésitos a plazo y los anticipos se contabilizan al valor de su principal,
mas los intereses devengados.

Titulos adquiridos con acuerdo de reventa

Los titulos adquiridos con acuerdo de reventa se contabilizan de acuerdo
con la cuantia entregada por anticipado a la otra parte, mas los intereses
devengados.

Terrenos, edificios y equipo

El Banco capitaliza, en francos suizos, sus terrenos, edificios y equipo, y
deprecia sus edificios y equipo, utilizando un sistema lineal durante su vida
util estimada de la manera siguiente:
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h)

J)

k)

Terrenos: no se deprecian.
Edificios: 50 afos.

Instalaciones y maquinaria: 15 afos.
Equipo informatico: 4 afios.

Otro equipo: entre 4 y 10 afios.

Cuenta de diferencia de valoracion

En la cuenta de diferencia de valoracion se registran los efectos de las
diferencias cambiarias que se describen en el apartado a); esas diferencias
de valoracién se refieren fundamentalmente a la parte de los fondos
propios del Banco que se mantiene en monedas distintas del délar de
Estados Unidos.

Depésitos

Los depositos son derechos contables sobre el Banco y se contabilizan
de acuerdo con el valor de su principal mas los intereses devengados.
Algunos créditos se emiten con descuento respecto del valor pagadero
al vencimiento del deposito; en esos casos, el tratamiento contable es
andlogo al aplicado a los titulos a plazo fijo en poder del Banco (véase el
apartado d).

Titulos vendidos con acuerdo de recompra
Los titulos vendidos con acuerdo de recompra se contabilizan por la cuantia
recibida de la otra parte, mas los intereses devengados.

Provision para riesgos bancarios y otros imprevistos

El Consejo de Administracién reserva una cantidad anual de la Cuenta de
pérdidas y ganancias a la provisién anterior, que se incorpora a la partida de
varios del pasivo.

206



Notas al balance de situacién

correspondientes al ejercicio financiero cerrado al 31 de marzo de 2000

1. Tenencias de oro

En el cuadro siguiente se indica la composicién de las tenencias totales de
oro del Banco:

Activos 1999 2000
Oro en lingotes en bancos centrales 2.801.471.476 2.265.425.772
Depositos a plazo en oro
A 3 meses como maximo 274.154.547 261.412.650
A mas de 3 meses 803.028.065 978.929.973

3.878.654.088 3.505.768.395

Las tenencias propias de oro del Banco ascendian, al 31 de marzo de 2000,
a 661,7 millones FO, que equivalen a 192 toneladas de oro fino (1999: 662,0
millones FO; 192 toneladas).

2. Letras del Tesoro

Las tenencias del Banco eran las siguientes:

1999 2000

Valor contable 7.314.049.359 7.853.868.515

El valor de mercado de las letras del Tesoro, al 31 de marzo de 2000, era de
7.854,1 millones FO (1999: 7.319,2 millones FO).

3. Titulos del Estado y otros valores a plazo

Las tenencias del Banco eran las siguientes:

1999 2000

Valor contable 22.167.845.852  20.139.939.345

El valor de mercado de los titulos del Estado y otros valores a plazo, al
31 de marzo de 2000, era de 20.120,0 millones FO (1999: 22.331,4 millones).
La diferencia positiva entre el valor contable y el valor de mercado se cubre
con la provision para riesgos bancarios y otros imprevistos.
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4. Terrenos, edificios y equipo

Costo:
Saldo de apertura
al 1° de abril de 1999
Gasto de capital
Ajustes cambiarios

Costo al 31 de marzo de 2000

Depreciacién:
Depreciacién acumulada
al 1° de abril de 1999

Provision para depreciaciéon corres-

pondiente al ejercicio actual
Ajustes cambiarios

Depreciacién acumulada
al 31 de marzo de 2000

Valor contable neto
al 31 de marzo de 2000

Terrenos y Equipo Total
edificios informatico y
otro equipo
133.888.421 46.802.899 180.691.320
10.703.595 6.742.218 17.445.813
—-15.013.674 -5.328.015  —-20.341.689
129.578.342 48.217.102 177.795.444
29.358.673 26.639.611 55.998.284
2.048.614 5.523.109 7.571.723
-3.105.119 —-3.384.724 —6.489.843
28.302.168 28.777.996 57.080.164
101.276.174 19.439.106 120.715.280

El costo de los terrenos del Banco era de 23.769.312 FO al 31 de marzo

de 2000 (1999: 26.610.450 FO).

5. Capital

El capital del Banco esta integrado por:

Capital autorizado:
600.000 acciones,
de 2.500 francos oro cada una
Capital emitido: 517.165 acciones
529.165 acciones
25% desembolsado

6. Reservas

1999

2000

1.500.000.000
1.292.912.500

Las reservas del Banco (una vez descontadas las provisiones)

estan integradas por:

Fondo de reserva legal
Fondo de reserva general

1.500.000.000

1.322.912.500

Fondo de reserva especial para dividendos

Fondo de reserva libre
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323.228.125 330.728.125
1999 2000
32.322.813 33.072.813

1.156.441.190 1.259.064.393
65.530.055 68.530.055
1.351.347.645 1.550.880.456

2.605.641.703

2.911.547.717




Las provisiones anuales para los distintos fondos de reserva se rigen por
el Articulo 51 de los Estatutos del Banco. Las cantidades transferidas se
indican también en el cuadro titulado “Evolucién de los fondos de reserva”.

. Depésitos

Los depésitos en oro colocados en el Banco proceden en su totalidad de
bancos centrales. La composiciéon de los depdsitos en monedas colocados
en el Banco era la siguiente:

1999 2000

Bancos centrales

A la vista 2.890.343.276 3.351.789.605

A 3 meses como maximo 48.100.323.078  50.119.848.005

A mas de 3 meses 3.025.353.687 7.195.784.903
Otros depositantes

A la vista 115.290.764 71.403.321

A 3 meses como maximo 3.574.471.345 5.164.829.721

57.705.782.150  65.903.655.555

. Transacciones extracontables

Derivados

En el curso normal de sus actividades, el Banco es participe de transacciones
financieras extracontables, como son los contratos de divisas a plazo, los
swaps de divisas y de tipos de interés, los contratos de tipos a plazo, los
contratos de futuros y las opciones. Estos instrumentos se utilizan para la
cobertura de los activos y pasivos del banco frente a riesgos de los tipos de
interés y cambiarios, asi como para gestionar la duraciéon de sus activos
liquidos. El Banco aplica al andlisis de sus compromisos extracontables los
mismos criterios que a todas las demas inversiones.

Cantidades nocionales de principal

(en millones de francos oro) 1999 2000

Contratos relacionados con tipos de cambio

Swaps y contratos de divisas a plazo 10.470,4 9.291,3

Swaps de divisas 2.796,1 2.259,3
Contratos relacionados con tipos de interés

Swaps de tipos de interés 7.222,0 9.842,5

Contratos y futuros relacionados

con tipos a plazo 5.987,8 15.629,6

Las cantidades de principal, nocionales o contratadas, de los diversos derivados
reflejan el grado de actividad del Banco en los respectivos mercados, pero
no indican el riesgo crediticio o de mercado de las actividades del Banco. El
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b)

costo de reposicién bruto de la totalidad de los contratos en que se
aprecian beneficios a los precios vigentes en el mercado, al 31 de marzo de
2000, era de 354,4 millones FO (1999: 484,1 millones FO):

Transacciones fiduciarias

Las transacciones fiduciarias no se incluyen en el balance, dado que, aunque
el Banco las efectia en su propio nombre, se hacen por cuenta y riesgo de
los clientes del Banco.

(en millones de francos oro) 1999 2000

Valor nominal de los titulos
mantenidos en custodia 7.167,8 7.093,0

Oro en consignacién 671,2 666,1

Plan de pensiones y de ahorro del personal

El banco tiene un plan de pensiones y de ahorro. Los dos fondos son
similares a los fondos fiduciarios y no tienen entidad juridica independiente.
Sus activos los administra el Banco en beneficio exclusivo de los miembros
actuales y antiguos del personal participante en los dos planes. Todos
los pagos efectuados en aplicacion de estos planes se cargan al fondo
correspondiente.

El Banco se ha comprometido a mantener un coeficiente de cobertura
minimo del 105% para los dos fondos, y es responsable en ultima instancia
de todas las prestaciones pagaderas en aplicacion de los planes
de pensiones y de ahorro. La parte de la aportacion del Banco que
corresponde a los servicios prestados se incluye en sus gastos de
administracion mensualmente.

Al 31 de marzo de 2000, el valor de mercado de los activos netos del
fondo de pensiones era de 266,7 millones FO (1999: 295,5 millones FO),
lo que representa un coeficiente de cobertura del 125% (1999: 127%) en
comparacion con el valor actuarial anual mas reciente del pasivo del fondo
al 30 de septiembre de 1999. El valor de mercado de los activos netos del
fondo de ahorro era de 23,8 millones FO al 31 de marzo de 2000 (1999:
25,8 millones FO), lo que representa un coeficiente de cobertura del 105%
(1999: 109%) en comparacién con el pasivo del plan en esa fecha. Las
cuentas anuales mas recientes de los fondos de pensiones y de ahorro se
refieren al ejercicio que terminé el 30 de septiembre de 1999.
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Informe de los auditores

Informe de los Auditores
al Consejo de Administracion y la Asamblea General
del Banco de Pagos Internacionales, Basilea

Hemos llevado a cabo la auditoria del Balance de situacion y Cuenta de
pérdidas y ganancias adjuntos, incluidas las notas que los acompafan, del Banco
de Pagos Internacionales. El Balance de situacion y la Cuenta de pérdidas y
ganancias han sido elaborados por la Direccion del Banco, de conformidad
con los Estatutos y con los principios de valoracion descritos en las notas del
epigrafe “Directrices contables adoptadas”. Nuestra responsabilidad es, segin
los Estatutos del Banco, expresar una opinién independiente sobre el Balance
de situacion y la Cuenta de pérdidas y ganancias, basada en nuestra auditoria,
asi como poner en conocimiento de ustedes dicha opinion.

Nuestra auditoria abarcé el examen, mediante pruebas selectivas, de los
justificantes de las cifras del Balance de situacién y de la Cuenta de pérdidas
y ganancias y otras indicaciones relacionadas con ellas. Hemos recibido toda
la informacion y explicaciones que hemos requerido para asegurarnos de
que el Balance de situacién y la Cuenta de pérdidas y ganancias no contienen
errores sustanciales, por lo cual creemos que la auditoria que hemos realizado
constituye una base razonable para nuestro juicio.

En nuestra opinién, el Balance de situacion y la Cuenta de pérdidas y ganancias,
incluidas las respectivas notas, han sido debidamente elaborados, y reflejan fiel
y verdaderamente la situacion financiera del Banco de Pagos Internacionales al
31 de marzo de 2000 y los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
cerrado a esa fecha, cumpliendo asi, por consiguiente, con los Estatutos del

Banco.

PricewaterhouseCoopers AG

Ralph R. Reinertsen Anthony W. Travis

Basilea, 27 de abril de 2000
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Resumen quinquenal del Balance de situacion

(en millones de francos oro)

Ejercicio financiero cerrado al 31 de marzo

Oro

En lingotes

Depositos a plazo y anticipos

Efectivo en caja y cuentas bancarias a la vista
Letras del Tesoro

Depositos a plazo y anticipos en divisas
Titulos adquiridos con acuerdo de reventa
Titulos del Estado y otros valores a plazo
Terrenos, edificios y equipo

Activos varios

Total del activo

Capital desembolsado

Reservas (después de la asignacion de beneficios
netos del ejercicio)

Fondo de reserva legal
Fondo de reserva general
Fondo de reserva especial para dividendos

Fondo de reserva libre

Cuenta de diferencia de valoracién

Depositos
Oro

Monedas

Titulos vendidos con acuerdo de recompra
Plan de pensiones del personal
Pasivos varios

Dividendo

Total del pasivo

212

1996 1997 1998 1999 2000
4.364,2 3.547,3 3.037,1 2.801,5 2.265,4
637,3 956,7 1.122,4 1.077,2 1.240,4
50015 | 45040 | 4.159,5 | 3.878,7 | 3.5058
98 | 3844 7.8 8,3 11,4
41057 | 28134 | 18639 | 73140 | 7.8539
373281 | 42.355,1 | 34.862,2 | 32.423,0 | 41.853,9
16522 | 8842 | 27810 | 2760 | 1.268,1
10.488,1 | 15.651,1 | 18.517,1 | 22.167,9 | 20.139,9
- - -| 1247 | 1207

328 | 2008 | 2587 44,5 82,0
58.6182 | 66.793,0 | 62.450,2 | 66.237,1 | 74.835,7
2957 | 3232 | 3232| 3232| 3307
30,1 32,3 32,3 32,3 33,0
803,3 9749 | 1.0163 | 1.1564 | 1.2591
56,5 59,5 62,5 65,5 68,5
893,6 9951 | 11574 | 13514 | 15509
1.7835 | 2.061,8 | 22685 | 2.6056 | 29115
3735 | 3511 | 2472 | 2654 | 1920
42450 | 3.8364 | 34737 | 3.1926 | 282072
49.649,2 | 57.5856 | 54.023,6 | 57.7058 | 65.903,7
53.894,2 | 61.422,0 | 57.497,3 | 60.898,4 | 68.723,9
3766 | 6748 307 | 121,5| 1030
2831 | 2526 | 2570 - -
15583 | 1.6587 | 1.773,7 | 19656 | 25199
53,3 488 52,6 57,4 54,7
58.618.2 | 66.793,0 | 62.450,2 | 66.237,1 | 74.835,7




Resumen quinquenal de la Cuenta de pérdidas y ganancias

(en millones de francos oro)

Ejercicio financiero cerrado al 31 de marzo
Intereses netos y otros ingresos de explotacién
A deducir: gastos de administracion
Consejo de Administracion
Direccién y personal
Gastos de oficina y diversos

Gastos de administracion antes de la depreciacion

Depreciacién

Excedente neto de explotacion

A deducir: transferencias
a la provisién para gastos extraordinarios de administracién
a la provisién para modernizacion de locales

y renovacién de equipo

Beneficios netos del ejercicio financiero

Dividendo

Transferencia al fondo de reserva general

Transferencia al fondo de reserva especial
para dividendos

Transferencia al fondo de reserva libre

1996 1997 1998 1999 2000
2543 | 2638 | 3149 | 3704 | 3766
1,5 1,3 1,3 1,3 1,2
46,6 42,9 39,4 40,9 40,6
18,3 16,3 15,0 18,6 19,4
66,4 60,5 55,7 60,8 61,2
- - - 6,0 7,6
66,4 60,5 55,7 66,8 68,8
1879 | 2033 | 2592 | 3036| 3078
35 3,0 - - -
3,1 6,0 - _ _
6,6 9,0 - - -
181,3 | 1943 | 2592 | 3036 | 3078
53,3 488 52,6 57,4 54,7
1280 | 1455 | 2066 | 2462 | 2531
384 41,0 413 49,2 50,6
896 | 1045| 1653 | 1970| 2025
3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
866 | 1015 | 1623 | 1940| 1995
866 | 1015 | 1623 | 1940 | 1995
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Consejo de Administracién

Urban Backstrom, Estocolmo
Presidente del Consejo de Administracién
Presidente del Banco

Lord Kingsdown, Londres
Vicepresidente

Vincenzo Desario, Roma

Antonio Fazio, Roma

Edward A. ]. George, Londres
Alan Greenspan, Washington
Hervé Hannoun, Paris

Masaru Hayami, Tokio

William J. McDonough, Nueva York
Hans Meyer, Zurich

Guy Quaden, Bruselas

Gordon G. Thiessen, Ottawa

Hans Tietmeyer, Francfort del Main
Jean-Claude Trichet, Paris

Alfons Verplaetse, Bruselas

Nout H. E. M. Wellink, Amsterdam
Ernst Welteke, Francfort del Main

Suplentes

Roger W. Ferguson o

Karen H. Johnson, Washington
Jean-Pierre Patat o
Marc-Olivier Strauss-Kahn, Paris
lan Plenderleith o

Clifford Smout, Londres
Jean-Jacques Rey o

Jan Smets, Bruselas

Carlo Santini o

Stefano Lo Faso, Roma

Jurgen Stark o

Helmut Schieber, Francfort del Main
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Alta direccién del Banco

Andrew Crockett Director General
André Icard Director General Adjunto
Gunter D. Baer Secretario General

Jefe de Departamento

William R. White Asesor Econémico
Jefe del Departamento Monetario y
Econdémico
Robert D. Sleeper Jefe del Departamento Bancario
Marten de Boer Director

Asesor Especial del Director General

Renato Filosa Director
Departamento Econémico y Monetario

Mario Giovanoli Asesor General, Director
Guy Noppen Director, Secretaria General
Giinter Pleines Subjefe del Departamento Bancario
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