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BlZ-Quartalsbericht analysiert Kreditvergabemuster und langfristige

Wachstumsaussichten

o Neue Forschungsergebnisse zur Konsortialkreditvergabe durch Nichtbanken sowie zur
steigenden Rolle der Auslandsniederlassungen global agierender Banken
unterstreichen, iber welche Kanéle eine Transmission von Spannungen Gber Grenzen
hinweg erfolgen kann.

) Die Ergebnisse eines der Artikel deuten, basierend auf Trends bei der
Arbeitsproduktivitdt aus den Zeiten vor der Pandemie, darauf hin, dass das weltweite
Wirtschaftswachstum in den kommenden Jahren langsamer als in den 2010er-Jahren
ausfallen kénnte.

. Der Quartalsbericht beleuchtet ebenfalls die Entwicklungen an den Finanzmarkten im
Dreimonatszeitraum’ vor dem jiingsten Ausbruch des geopolitischen Konflikts.

Der BlIZ-Quartalsbericht von Marz 2022 prasentiert Forschungsergebnisse, welche die
Finanzierungsquellen von Finanzintermediaren betrachten, bzw. wie sich dies auf die Volatilitat
der Kreditvergabe sowohl von Banken als auch von Nichtbanken auswirkt. Ferner erhélt er einen
Artikel in dem mdgliche Entwicklungsszenarien des Wirtschaftswachstums nach der Pandemie
untersucht werden.

Nichtbanken spielen eine wichtige Rolle bei der Konsortialkreditvergabe an Nicht-Finanzinstitute,
wie die Autoren Ifaki Aldasoro, Sebastian Doerr (BIZ) und Haonan Zhou (Princeton) in ihrem
Feature zeigen. Sie legen dar, dass die Kreditvergabe durch Nichtbanken starker konzentriert ist,

" Der Berichtszeitraum erstreckt sich von 29. November 2021 bis 21. Februar 2022.
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unter Stressbedingungen starker fluktuiert und, da risikobehafteter, hohere Aufschlage bietet als
die Kreditvergabe durch Banken. Ein Aspekt dieser Volatilitat ist, dass Nichtbanken in Zeiten von
finanziellem Stress im Inland die Kreditvergabe an auslandische Kreditnehmer stérker reduzieren
als Banken, wodurch die Transmission von Schocks tber Landergrenzen hinweg vergroBert wird.

Ein weiterer Artikel untersucht einen neuen Datensatz zu den auslandischen Niederlassungen und
Tochtergesellschaften global agierender Banken und ihre unterschiedlichen Bilanzstrukturen. Die
Autoren Ifaki Aldasoro, John Caparusso (BIZ) und Yingyuan Chen (IWF) zeigen, dass die
Niederlassungen, die tendenziell stark im internationalen Corporate Banking involviert sind, im
Verhaltnis zu den lokal ausgerichteten Tochtergesellschaften deutlich zugelegt haben.
Niederlassungen haben Geschaftsmodelle, die fiir die Gastgeberlander risikobehafteter sein
kdnnen, weil sie sich am Geld- und Kapitalmarkt refinanzieren; und die Aufsichtsbehorden erlegen
ihnen insbesondere in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften strengere Einschrankungen auf,
was vor allem eine Folge der Weltfinanzkrise ist.

,Die heute im Quartalsbericht prasentierten Forschungsergebnisse unterstreichen, wie wichtig es
ist, weiterhin die Kontrolle tGber die wesentlichen Kandle zu behalten, Gber die sich die Schocks im
globalen Finanzsystem ausbreiten”, so Hyun Song Shin, Volkswirtschaftlicher Berater und Leiter
der Wirtschaftsforschung der BIZ.

BlZ-Mitarbeitende richteten ihr Augenmerk auch auf die Aussichten fir das globale
Wirtschaftswachstum. Der Artikel von Gabriela Nodari, Daniel Rees und Phurichai
Rungcharoenkitkul (BIZ) untersucht, welche Quellen fir globales Wachstum es historisch gegeben
hat, und offeriert einen Bezugsrahmen zum Verstandnis des Wachstums in der Zukunft. lhre
Analysen deuten darauf hin, dass eine Fortflihrung der Arbeitsproduktivitidt auf Ebenen wie vor
der Pandemie das Wirtschaftswachstum verlangsamen wiirde. Um dies zu verhindern, waren
strukturpolitische MaBnahmen vonnéten.

Wahrend eine durch die Pandemie ausgeldste verstarkte Nutzung von Technologie und
Ressourcenallokation einen moderaten Schub bedeuten kénnten, wiirden sich ein Platzen der
Immobilienblase und Anpassungsschwierigkeiten der Wirtschaft an die Klimakrise, sollten sie
tatsachlich Wirklichkeit werden, das Wachstum erheblich dampfen.

Im Quartalsbericht werden auch die Entwicklungen an den Finanzmarkten im Dreimonatszeitraum
vor der jingst erfolgten einschneidenden Eskalation der geopolitischen Spannungen betrachtet.
Wahrend des Berichtszeitraums wurden die Markte von Signalen durch Zentralbanken
fortgeschrittener Volkswirtschaften aufgeschreckt, dass diese ein schnelleres Tempo bei der
Straffung der geldpolitischen Ziigel anschlagen wiirden.

.Die juingsten Ereignisse haben zu einem Zeitpunkt, an dem die Finanzmarkte noch unbestandig
waren und die Zentralbanken sich mit einem unerwartet hartnackigen Inflationsdruck konfrontiert
sahen, die Unsicherheiten noch deutlich verscharft. Nun missen die Zentralbanken die
Auswirkungen des geopolitischen Konflikts auf die Inflations- und Wachstumsaussichten
sorgfaltig bewerten”, so Claudio Borio, Leiter der Wahrungs- und Wirtschaftsabteilung der BIZ.

Der BlZ-Quartalsbericht von Marz 2022 enthalt des Weiteren:
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) Eine Untersuchung, welches die treibenden Krafte dafiir sind, dass an den Aktienmarkten
eine Rotation weg von wachstums- und hin zu wertorientierten Aktien zu beobachten ist.
Diese Verdanderungen kdnnten weitreichendere Auswirkungen auf Méarkte und
Makrodkonomie haben.

) Eine Diskussion Uber den Anstieg des Handels mit Kryptowerten in einigen
aufstrebenden Volkswirtschaften — auch ,Kryptoisierung” genannt — in Zeiten, die von
Instabilitdt sowohl der konjunkturellen Entwicklungen als auch bei den Wechselkursen
gepragt sind. Die zunehmende Verwendung von Kryptowerten konnte Geldwasche und
illegale Finanzgebahren férdern und somit letztendlich die geldpolitische Souveranitat
unterwandern.

Note to editors:

The overview of financial market developments provided in the Quarterly Review and in this media
release covers the three-month period ending on 21 February 2022, therefore excluding the market
impact of the recent escalation of geopolitical tensions.
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