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Definire il futuro dei pagamenti: 
Rassegna trimestrale BRI 

La Rassegna trimestrale BRI analizza in modo approfondito la rapida evoluzione 
dell’universo dei pagamenti, esponendo i punti di forza e le debolezze dei sistemi 
esistenti, illustrando il veloce progresso tecnologico e il suo impatto e valutando 
nuove soluzioni. 
La velocità dei cambiamenti e il loro potenziale rivoluzionario hanno fatto sì che i 
sistemi di pagamento diventassero una delle priorità dei responsabili delle 
politiche. La BRI e le banche centrali hanno un ruolo di primo piano nella 
definizione della risposta delle autorità a questi cambiamenti.  
“Le banche centrali svolgono un ruolo cruciale nei sistemi di pagamento, e i 
cambiamenti in corso richiedono che esse prendano parte attiva e assumano una 
funzione di maggior rilievo nel miglioramento della sicurezza e dell’efficienza di 
questi sistemi”, ha scritto Agustín Carstens, Direttore Generale della BRI, 
nell’introduzione all’edizione speciale di questa Rassegna. “Il denaro e i sistemi di 
pagamento si basano sulla fiducia nella valuta - sia essa in contanti o digitale - e 
questa fiducia è qualcosa che solo la banca centrale può garantire”, ha aggiunto. 

Tracciando una panoramica degli andamenti del mercato relativi ai tre mesi fino 
alla fine di febbraio, la Rassegna trimestrale BRI di marzo: 

• Espone come il miglioramento del clima di mercato osservato a fine 2019
abbia vacillato a metà gennaio a causa dei timori relativi all’impatto
dell’epidemia del Covid-19.

• Osserva che il sell-off è stato disomogeneo tra classi di attività e regioni,
con ripercussioni maggiori sui Paesi con stretti legami geografici o
economici con la Cina.
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• Indaga l’impatto economico dell’epidemia di coronavirus confrontandolo
con l’epidemia di SARS dell’inizio del 2003 in termini dei relativi effetti sui
mercati azionari di tutto il mondo.

• Illustra la rapida espansione e la direzione futura del credito privato, che è
l’erogazione di prestiti a piccole imprese con minore merito di credito da
parte di intermediari non bancari, ed evidenzia le analogie con il più noto
mercato dei prestiti leveraged.

Cinque articoli analizzano le innovazioni nei sistemi di pagamento: 

• Morten Bech e Jenny Hancock (BRI) esplorano come i progressi
tecnologici stiano rendendo i pagamenti nazionali più sicuri, veloci ed
economici, ma sottolineano come molte persone non vi abbiano ancora
accesso, soprattutto nei mercati emergenti e nelle economie in via di
sviluppo. Gli autori studiano anche il motivo per cui i pagamenti
transfrontalieri stanno migliorando più lentamente.

• Tara Rice, Goetz von Peter e Codruta Boar (BRI) si soffermano sulle
ragioni alla base del calo del numero delle banche corrispondenti
transfrontaliere di quasi il 20% tra il 2011 e il 2018. Le banche si sono
ritirate maggiormente dai paesi che presentavano debolezze in termini di
governance e di controlli sui finanziamenti illeciti e meno da quelli
caratterizzati da una crescita economica e commerciale sostenuta.

• Morten Bech, Umar Faruqui e Takeshi Shirakami (BRI) mostrano come i
pagamenti tra nazioni e valute possano essere effettuati in modo più
rapido, economico e trasparente collegando i sistemi nazionali,
consentendo alle banche l’accesso remoto dall’estero o costruendo
sistemi dedicati.

• Morten Bech, Jenny Hancock, Tara Rice e Amber Wadsworth (BRI)
indagano su come i cambiamenti digitali, e in particolare la
tokenizzazione, potrebbero trasformare la compensazione e il
regolamento dei titoli. Gli autori esaminano anche i risultati di alcuni
progetti sperimentali delle banche centrali e delle istituzioni finanziarie.

• Raphael Auer (BRI) e Rainer Böhme (Università di Innsbruck) spiegano
come una valuta digitale delle banche centrali (CBDC) al dettaglio
affidabile e ampiamente utilizzabile debba essere sicura e accessibile,
offrire una convenienza simile al denaro contante e salvaguardare la
privacy. Gli autori valutano in che misura i vari progetti tecnici soddisfino
questi criteri e ne analizzano i relativi trade-off.
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