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Rapport économique annuel de la BRI :
Il est temps d’allumer tous les moteurs

La politique monétaire ne peut plus étre le principal moteur de la croissance
économique, et d’autres leviers de politique publique doivent étre actionnés pour
faire en sorte que I'économie mondiale connaisse une dynamique durable, indique
la Banque des Réglements Internationaux (BRI) dans son Rapport économique
annuel.

Dans sa publication phare, la BRI appelle a un meilleur équilibre entre politique
monétaire, réformes structurelles, politique budgétaire et mesures
macroprudentielles. L’économie mondiale pourrait ainsi s’éloigner du modéle de
croissance fondé sur la dette qui risque d’affronter des turbulences.

« Pour trouver la voie vers un horizon dégagé, il faut équilibrer rapidité et stabilité
et garder du carburant afin de faire face a de possibles vents contraires »,
souligne Agustin Carstens, le Directeur Général de la BRI. « Assurer une
trajectoire de vol soutenable nécessite de mettre enfin en marche les quatre
moteurs de la politique publique plutdt que de recourir a court terme au
turboréacteur. »

Dans son rapport, la BRI note que, si la croissance mondiale a connu un passage
a vide 'année derniére, la résilience des services et le dynamisme du marché du
travail sont a méme de soutenir la croissance a court terme. L’augmentation de
'emploi et la solidité des hausses de salaire ont tiré la consommation. Des risques
non négligeables n’en demeurent pas moins, qu’il s’agisse des tensions
commerciales ou de 'accroissement de la dette, notamment celle des entreprises
de certaines économies.

« Si les tensions commerciales assombrissent les perspectives de la demande et
de l'investissement, elles soulévent aussi des questions quant a la viabilité des
structures actuelles de chaine d’approvisionnement et a 'avenir méme du
systéme commercial mondial », souligne A. Carstens. « Les guerres
commerciales ne font pas de gagnants ».
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Au nombre des autres risques pesant sur les perspectives figurent la faible
rentabilité des banques dans plusieurs économies avancées et le désendettement
de certaines grandes économies de marché émergentes, et en particulier de la
Chine. Les mesures nécessaires qui y ont été prises pour contenir la croissance
du crédit agissent comme un frein sur I'activité.

Compte tenu de leur sensibilité plus prononcée aux conditions financiéres
mondiales et aux flux de capitaux qui en résultent, les EME ont d{ faire face,
depuis le début de la crise financiére, a de forts effets de contagion de la politique
monétaire accommodante menée dans les économies avancées. L’'un des
chapitres du Rapport économique annuel analyse la maniére dont les cadres de
politigue monétaire des EME ont visé a traiter les arbitrages qui en résultent. Ces
cadres associent généralement ciblage de l'inflation et interventions sur les
changes, et sont complétés par des mesures macroprudentielles destinées a
remédier a 'accumulation de vulnérabilités financiéres.

« Ce type de politique a outils multiples n’est pas encore bien ancré
conceptuellement. En termes de politique monétaire, la pratique des EME a
dépassé la théorie. Celle-ci doit rattraper son retard », observe Claudio Borio,
Chef du Département monétaire et économique de la BRI.

Un chapitre sur les Big Tech dans la finance a été publié le 23 juin.

S’agissant des résultats financiers de la BRI, qui figurent dans son Rapport annuel
2018-19, le total du bilan s’est établi a 291,1 milliards de DTS (403,7 milliards
d’USD) a fin mars 2019, et le bénéfice net, a 461,1 millions de DTS (639,5 millions
d’'USD).

L’ensemble des publications citées dans ce communiqué est disponible en anglais
uniquement.

Centralbahnplatz 2 - CH-4002 Bale (Suisse) - Tél. : +41 61 280 8080 - Fax : +41 61 280 9100 - email@bis.org 2/2


https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2019e1.htm
https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2019e2.htm
https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2019e2.htm
https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2019e3.htm
https://www.bis.org/press/p180617.htm
https://www.bis.org/about/areport/areport2019.htm
https://www.bis.org/about/areport/areport2019.htm


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /PageByPage

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages false

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams true

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo false

  /PreserveCopyPage false

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo false

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Remove

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

    /SymbolMT

    /Wingdings-Regular

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 150

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 150

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 150

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 150

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 600

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile (None)

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<





    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>







    /HUN <>

    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)

    /JPN <>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>





    /SKY <>



    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>



    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 6.0 and later.)

  >>

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [595.276 841.890]

>> setpagedevice



