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Revision del marco del coeficiente de apalancamiento de
Basilea III

L. Antecedentes

Una causa fundamental de la crisis financiera mundial fue la acumulacion de excesivo apalancamiento en
el sistema bancario, tanto dentro como fuera del balance. En muchos casos, los bancos se apalancaron en
exceso mientras aparentemente mantenian sélidos coeficientes de capital en funcién del riesgo. En el
punto algido de la crisis, los mercados financieros forzaron al sector bancario a reducir su apalancamiento
de tal forma que acentuaron las presiones bajistas sobre los precios de los activos. Este proceso de
desapalancamiento agravo el circulo vicioso de pérdidas, disminucion del capital bancario y contraccion
del crédito disponible.

El marco de Basilea III* introdujo un coeficiente de apalancamiento sencillo, transparente e
independiente del nivel de riesgo, que sirviera de medida complementaria creible a los requerimientos de
capital en funcion del riesgo. El coeficiente de apalancamiento intenta:

o limitar la acumulacion de apalancamiento en el sector bancario para evitar procesos de
desapalancamiento desestabilizadores que puedan perjudicar al conjunto del sistema financiero
y a la economia; y

o reforzar los requerimientos de capital en funciéon del riesgo con una sencilla medida de
«respaldo» independiente del nivel de riesgo.

El Comité entiende que:

) un marco basado en un coeficiente de apalancamiento sencillo es fundamental y complementario
para el marco de capital en funcion del riesgo; y

o un coeficiente de apalancamiento creible es aquél que capta de manera adecuada e integral las
fuentes de apalancamiento bancario, tanto dentro como fuera del balance.

La divulgacion publica del coeficiente de apalancamiento de Basilea Ill comenz6 el 1 de enero de
2015, a partir de la normativa publicada en enero de 2014 (en adelante «el marco del coeficiente de
apalancamiento de Basilea III»)2.

En enero de 2016, el Grupo de Gobernadores de Bancos Centrales y Autoridades de Supervision
(GHOS), el érgano de vigilancia del Comité, debatio el disefio y calibrado definitivos del coeficiente de
apalancamiento de Basilea III. El GHOS acord6 que el coeficiente de apalancamiento de Basilea III debe
basarse en una definicién del capital de Nivel 1y su nivel minimo debe fijarse en el 3%; asimismo, debatio
requerimientos adicionales para los bancos de importancia sistémica mundial (G-SIB). El GHOS también
acordd finalizar el calibrado del coeficiente de apalancamiento de Basilea III en 2016 para dar tiempo
suficiente para su aplicacion como medida del Primer Pilar el 1 de enero de 2018, confirmando asi el
calendario establecido en el marco de Basilea III.

Este documento propone revisiones al disefio y calibrado del marco del coeficiente de
apalancamiento de Basilea III. Las revisiones propuestas han tenido en cuenta el proceso de seguimiento
efectuado durante el periodo de aplicacion en paralelo a partir de 2013, las opiniones de participantes en
los mercados y otras partes implicadas, asi como las preguntas frecuentes (FAQ) recibidas desde la
publicacién del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea Il en enero de 2014.

1 Comité de Supervision Bancaria de Basilea, Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios,
junio de 2011 (www.bis.org/publ/bcbs189 es.pdf).

2 Disponible en www.bis.org/publ/bcbs270 es.pdf.

Revision del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III 1


http://www.bis.org/publ/bcbs189_es.pdf
http://www.bis.org/publ/bcbs270_es.pdf

I1. Resumen de los cambios propuestos en el marco del coeficiente de
apalancamiento de Basilea III

.1 Revision del tratamiento de las exposiciones a derivados

1.1 Adopcion de una version modificada del método estandar para la cuantificacidon de las
exposiciones al riesgo de crédito de contraparte (SA-CCR)

Actualmente, el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III utiliza el Método de la Exposicion
Actual (CEM) para medir el coste de reposicion (RC) y la exposicién potencial futura (PFE) en operaciones
con derivados, con ciertas modificaciones especificas del coeficiente de apalancamiento con el fin de
limitar el reconocimiento de los activos de garantia. Este método capta la exposicién que procede del
subyacente del contrato de derivados y la exposicion al riesgo de crédito de contraparte (CCR). No
obstante, cuando el coeficiente de apalancamiento de Basilea IIl se publicé en enero de 2014, el Comité
indic6 que consideraria sustituir la utilizacion del CEM en el marco del coeficiente de apalancamiento de
Basilea III por un método alternativo adoptado conforme al marco en funcion del riesgo. En marzo de
2014, el Comité publicd The standardised approach for measuring counterparty credit risk exposures
(SA-CCR) para especificar como cuantificar las exposiciones con derivados a efectos de calcular el capital
en funcién del riesgo en sustitucion tanto del CEM como del Método Estandar (SM)3.

Los principales objetivos del Comité al formular el marco SA-CCR consistieron en disefiar un
método para medir la exposicion al CCR de los derivados que (i) pueda aplicarse a una amplia gama de
operaciones con derivados (tanto sujetas como no sujetas a aportacion de margenes, liquidadas ya sea
bilateralmente o en entidades de contrapartida centrales); (ii) subsane las deficiencias conocidas del CEM
y el SM; (iii) se inspire en los métodos prudenciales disponibles en el marco de Basilea; (iv) minimice la
discrecionalidad de los supervisores nacionales y los bancos; y (v) mejore la sensibilidad al riesgo del marco
de capital en funcidn del riesgo sin incurrir en excesiva complejidad.

Las deficiencias identificadas en el CEM que provocaron el desarrollo del método SA-CCR en el
marco en funcion del riesgo eran las siguientes: el CEM no diferenciaba entre operaciones sujetas y no
sujetas a aportacion de margenes; los factores afladidos PFE supervisores no captaban suficientemente el
nivel de las volatilidades observadas en recientes periodos de tensidon; y el reconocimiento de la
compensacion era demasiado simplista y no reflejaba relaciones econémicas significativas entre las
posiciones en derivados. En cambio, un argumento a favor de la utilizaciéon del CEM en la medida de la
exposicion del coeficiente de apalancamiento de Basilea III es que incorpora un margen de
conservadurismo para reflejar la exposicion al subyacente y que su comprension y aplicacion son
relativamente sencillas.

El marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III establece varios principios generales,
uno de los cuales estipula que «los bancos no deberan tener en cuenta los activos de garantia fisicos o
financieros, los avales u otras técnicas de mitigacion del riesgo de crédito para reducir la medida de la
exposicion [del coeficiente de apalancamiento]»®. Ademas, las opciones de politica para el coeficiente de
apalancamiento de Basilea III deberan también evaluarse a la luz del resto del marco de Basilea para
garantizar su coherencia general en la medida de lo posible.

Disponible en www.bis.org/publ/bcbs279.pdf.

Con arreglo al parrafo 13 del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIl de enero de 2014, se han especificado
varias excepciones a este principio. Por ejemplo, sujeto a determinadas condiciones, se permite que el margen de variacién en
efectivo (CVM) recibido admisible reduzca el componente de coste de reposicion de una exposicion a derivados, al considerarse
el CVM como una forma de pago previo a la liquidacién (véanse parrafos 25 y 26 del marco del coeficiente de apalancamiento
de Basilea IIl de enero de 2014). Asimismo, sujeto a los acuerdos de compensacion admisibles, tanto las exposiciones a
derivados como las operaciones de financiacién con valores (SFT) con la misma contraparte podran netearse segun se establece
en el Anexo del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III.
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Sopesando esos criterios, el Comité propone una versién modificada del SA-CCR para garantizar
la coherencia con estos principios fundamentales del marco del coeficiente de apalancamiento de
Basilea III, especialmente con respecto al no reconocimiento de los activos de garantia para reducir la
medida de la exposicidon del coeficiente de apalancamiento. En concreto, en la versién modificada
propuesta del SA-CCR para la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento:

(i) al igual que la aplicacion del CEM en el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III,
seguira modificandose el componente RC para limitar el reconocimiento de los activos de
garantia, permitiéndose que solo el margen de variacion en efectivo (CVM) admisible
intercambiado en las condiciones concretas establecidas en el parrafo 25 del marco del
coeficiente de apalancamiento de Basilea III revisado pueda compensarse con el RG; y

(i) el componente afladido PFE se ajustara fijando el multiplicador PFE en 1 (uno), por lo que no se
reconocera ningun activo de garantia aportado por la contraparte (ni cualquier valor de mercado
neto negativo de la posicion en derivados). No obstante, en consonancia con el marco SA-CCR,
el efecto de la aportacion de margenes seguira reflejandose en la posibilidad de un menor
horizonte temporal o periodo de riesgo del margen (MPOR), que oscila entre cinco®y 20 dias,
dependiendo de si la operacion conlleva la aportacion de margenes y se liquida en una entidad
de contrapartida central, asi como del tamafio del conjunto de neteo, segun se describe en el
parrafo 164 del marco SA-CCR.

[.1.2  Evaluacion del impacto sobre el modelo de negocio de liquidacidn por cuenta de
clientes

En una serie de cartas al Comité, los participantes en los mercados han mostrado su preocupacion por el
tratamiento —dentro del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea Ill— del margen inicial (IM)
aportado por clientes a bancos que actian como miembros liquidadores (CM) por cuenta de aquéllos en
operaciones con derivados de clientes liquidadas en entidades de contrapartida centrales. En concreto,
han manifestado que el actual método para captar la PFE de una operacidn con un cliente resulta excesivo,
ya que no se permite que los activos de garantia aportados como margen inicial por el cliente al CM
reduzcan la PFE del CM (mientras que si se permite dicha reduccién tanto en el CEM como en el SA-CCR
cuando estos métodos se aplican a efectos del capital en funcion del riesgo).

Los participantes en los mercados también han expresado su preocupacion de que el tratamiento
—en el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III— del IM del cliente pudiera afectar
negativamente a la capacidad de los CM de ofrecer servicios de liquidacién a clientes, con el posible
resultado de una mayor concentracién en la disponibilidad de liquidacion por cuenta de clientes, lo que
podria contradecir el mandato del G-20 de fomentar el uso de entidades de contrapartida centrales (CCP)
para la liquidacién de derivados suficientemente estandarizados y liquidos como forma de mitigar el riesgo
sistémico en los mercados de derivados.

El Comité estad evaluando cuidadosamente este argumento. Como se indicé anteriormente, el
Comité estd efectuando consultas sobre la aplicacion de una versidon modificada del SA-CCR que no
permita compensacion alguna entre la PFE de un CM y el IM aportado por los clientes a quienes presta
servicios de liquidacién centralizados. Por otra parte, el factor de plazo de vencimiento en operaciones
liquidadas por cuenta de clientes podra ajustarse en consonancia con el SA-CCR para tener en cuenta los
menores horizontes temporales de las operaciones con margenes, con el resultado de que un MPOR de
cinco dias se aplicaria a las operaciones con derivados liquidadas en entidades de contrapartida centrales
sujetas a acuerdos de aportacion diaria de margenes que los CM tengan con sus clientes. Puede
considerarse que este método estd en consonancia con los principios del marco del coeficiente de
apalancamiento de Basilea III, al mismo tiempo que ofrece incentivos para fomentar la utilizacion de
entidades de contrapartida centrales. Los datos sobre liquidacion por cuenta de clientes recabados por el

> EI MPOR de cinco dias solo es aplicable a operaciones con derivados liquidadas en entidades de contrapartida centrales sujetas

a acuerdos de aportacion diaria de margenes que los CM tengan con sus clientes.
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Comité mediante un Estudio del Impacto Cuantitativo (QIS) muestran que el tener en cuenta el menor
horizonte temporal para el MPOR reduce considerablemente la PFE de los CM, mientras que el posible
reconocimiento de compensaciones entre el IM y la PFE en consonancia con el calculo SA-CCR no
modificado no disminuiria sustancialmente mas la cuantia de la PFE de los CM. Ademas, en consonancia
con el marco en funcion del riesgo, el Comité propone que los bancos que presten servicios a clientes
dentro de estructuras multinivel estén exentos de incluir en la medida de la exposicidn del coeficiente de
apalancamiento de Basilea IIl las exposiciones comerciales frente a sus CM, siempre que los bancos no
garanticen el cumplimiento de sus CM ni de las entidades de contraparte centrales admisibles (QCCP).

El Comité ha decidido que deben recabarse evidencias y datos adicionales sobre el impacto del
coeficiente de apalancamiento de Basilea III en los modelos de negocio de liquidacién por cuenta de
clientes y de los CM durante el periodo de consulta, a la luz del mandato del G-20 en materia de liquidacién
a través de entidades de contrapartida centrales. EIl Comité tomara en consideracion los efectos del
coeficiente de apalancamiento de Basilea III sobre el modelo de negocio de liquidacién por cuenta de
clientes, asi como la necesidad de que los bancos dispongan de capital suficiente para respaldar sus
actividades de liquidacién, al decidir si amplia las medidas anteriormente descritas, por ejemplo
permitiendo compensar la PFE de un CM con el IM aportado por los clientes por cuya cuenta el banco
liquida operaciones con derivados. A este fin, el Comité desea recabar comentarios sobre el impacto del
coeficiente de apalancamiento de Basilea III en los modelos de negocio de los CM, incluidos, entre otros,
los relativos al impacto sobre el coste de la prestacion de servicios de liquidacién por parte de los CM a
sus clientes. Los comentaristas deberadn aportar evidencias y datos concretos que refuercen sus
comentarios. El Comité también recabara datos relacionados procedentes de los bancos participantes en
un ejercicio QIS adicional que se realizara en abril de 2016°.

I.1.3  Aclaracion del criterio de moneda de liquidacién asociada al margen de variacion en
efectivo admisible

El término «moneda de liquidacion» incluido en el criterio para el CVM admisible del parrafo 25 (iii) del
marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea IlI de enero de 2014 parece que no queda claro en el
contexto de contratos de derivados en multiples monedas (como los swaps de divisas) y contratos de
derivados regidos por acuerdos marco de compensacion (MNA) y contratos de constitucidon de garantias
(credit support annnexes, CSA), o por normas aplicables a las CCP. Los participantes en los mercados han
pedido que se aclare si los pagos CVM reducirian los importes de las exposiciones a derivados a efectos
de la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIl cuando los pagos se realizan
en una moneda o monedas identificadas en la documentacion legal que ampara una operacién con
derivados, como un CSA o un MNA.

En concreto, los bancos pueden tener diversos contratos de derivados que pueden estar
especificados en diferentes monedas de liquidacion para pagos contractuales con la misma contraparte,
que se encuentren regidos por el mismo MNA. El importe neto conforme a un MNA, determinado
utilizando un tipo de cambio de conversion al contado y expresado en una Unica moneda, suele constituir
la base de las exigencias de reposicion de margenes, asi como de la liquidacion neta a la conclusién del
MNA.

Tras finalizar el proceso de neteo previamente descrito, podrd adeudarse un Unico pago diario
de mérgenes conforme a un MNA con respecto al importe del margen de variaciéon neto adeudado por
todas las posiciones cubiertas por el MNA. Este pago de margenes neto Unico, o pagos equivalentes a él,
se realizara en la moneda o monedas identificadas en el CSA (o pertinente acuerdo de constitucion de
garantias) del MNA.

6 Véase asimismo Tentative schedule for upcoming Basel Il monitoring exercises descrito en el Anexo 2 de las instrucciones

para el seguimiento de Basilea II al término de diciembre de 2015 enero de 2016, disponible en
www.bis.org/bcbs/qis/biiiimplmoninstr jan16.pdf.
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También existen casos en que la moneda o monedas de los flujos de caja de las operaciones
individuales con derivados son distintas tanto de la moneda de conclusién del MNA como de la moneda
(o monedas) de los activos de garantia admisibles especificadas en el CSA (por ejemplo, el CVM suele
pagarse en la moneda especificada en el CSA).

Ademas, existen contratos individuales de derivados que implican el intercambio de flujos de caja
en mas de una moneda (como los swaps entre divisas).

El Comité ofrecié una respuesta preliminar en un documento FAQ publicado en octubre de 20147
donde moneda de liquidacién significaba cualquier moneda de liquidacién especificada en el contrato de
derivados, en el acuerdo marco de compensacion (MNA) admisible o en el contrato de constitucion de
garantias (credit support annex, CSA) del MNA admisible. El Comité indic6 que acometeria un andlisis mas
detallado sobre esta interpretacidn y las consecuencias del parrafo 25(iii) del marco del coeficiente de
apalancamiento de Basilea III, incluidas cuestiones sobre el riesgo de tipo de cambio debido a descalces
de monedas entre el valor del mercado de los derivados y el CVM asociado.

En la actual propuesta, el Comité mantiene la expresion «moneda de liquidacion» para especificar
la admisibilidad de la moneda en la que se realizan los pagos CVM. El Comité continuara examinando el
impacto de la interpretacion recogida en el documento FAQ. Con respecto a los asuntos relacionados con
el riesgo de tipo de cambio, el Comité propone que el CVM esté sujeto a un descuento por divisa cuando
la moneda del CVM no coincida con la moneda de conclusion del conjunto de neteo (es decir, la moneda
en la que el banco hace valer sus derechos en caso de incumplimiento de la contraparte). En su evaluacién,
el Comité considerara la conveniencia de armonizar la aplicacion de un descuento por divisa en el marco
del coeficiente de apalancamiento de Basilea III con el tratamiento aplicado en el SA-CCR con arreglo al
marco de capital en funcion del riesgo.

.14  Revision del tratamiento especifico de los derivados del crédito suscritos

El banco que suscribe un derivado del crédito esta expuesto a la solvencia de la entidad de referencia. El
marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III ofrece a los derivados del crédito suscritos un
tratamiento coherente con el de los instrumentos al contado (como préstamos o bonos) y exige la
inclusion del importe nocional de los derivados del crédito suscritos en la medida de la exposicion del
coeficiente de apalancamiento de Basilea III, ademas de cualquier CCR asociado. El importe nocional
efectivo de los derivados del crédito suscritos podra reducirse por cualquier valor razonable negativo de
esos instrumentos que haya reducido el capital de Nivel 1 y por el importe nocional efectivo de la
proteccion crediticia comprada mediante derivados del crédito sobre la misma referencia, siempre que los
derivados del crédito comprados cumplan los criterios establecidos en el parrafo 30 del marco del
coeficiente de apalancamiento de Basilea IlI de enero de 2014.

El Comité considera que un derivado del crédito comprado a una contraparte que esté
relacionada con la obligacién de referencia o a una contraparte cuya calidad crediticia esté muy
correlacionada con el valor de la obligacion de referencia podria no ofrecer suficiente proteccion frente a
los riesgos resultantes de un derivado del crédito suscrito, por lo que propone introducir un criterio
adicional para evitar que se admita la compensacion de cualquier proteccion sujeta a dicho riesgo de
correlacion adversa (wrong-way risk).

El resto de revisiones propuestas por el Comité sobre los derivados del crédito suscritos incluyen
aclaraciones del significado de la expresién «derivado del crédito suscrito» y de la opcién de reduccién
parcial de la PFE de estos cuando el nocional efectivo se incluye en la medida de la exposicion del
coeficiente de apalancamiento de Basilea IIL

’ Disponible en www.bis.org/bcbs/publ/d327 es.pdf.
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II.2 El tratamiento de las compras y ventas de manera regular de activos financieros

El Comité reconoce que el momento y el método para reconocer compras o ventas de manera regular de
activos financieros pendientes de liquidacién difieren entre marcos contables y dentro de un mismo marco
contable®. En concreto, estas operaciones pueden contabilizarse en la fecha de contratacion (contabilidad
en la fecha de contratacién) o en la fecha de liquidacion (contabilidad en la fecha de liquidacion). Ademas,
en el caso de la contabilidad en la fecha de contratacién, algunos marcos contables permiten compensar
los importes en efectivo pendientes de pago y de cobro asociados a compras y ventas de activos
financieros, mientras que otros no lo autorizan.

Asi pues, el Comité propone aclarar el calculo de las compras y ventas de manera regular de
activos financieros a efectos de la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento de Basilea
Il para garantizar que las diferencias en los marcos contables no afecten al calculo en bancos en situacion
comparable, y que la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento de Basilea III refleje
fielmente el apalancamiento inherente asociado a esas operaciones. A este respecto, el Comité sefiala que:

o en el caso de compras de activos financieros, el banco esta expuesto al riesgo de una variacién
del valor de los activos comprados en la fecha de contratacion, asi como del efectivo o cualquier
otro activo que vaya a ser la fuente del pago de la compra hasta la fecha de liquidacion; y

o en el caso de ventas de activos financieros, el banco esta expuesto al riesgo de que la contraparte
de la transaccion no entregue al banco el efectivo para liquidar la operacién.

Esta perspectiva de la exposicion a efectos del coeficiente de apalancamiento de Basilea III es
coherente con la contabilizacion en base a la fecha de contratacion de las compras y ventas de manera
regular de activos financieros, ya que el impacto adicional de la operacion pendiente de liquidar (es decir,
cualquier exposicién asociada a los activos comprados o a la contraparte compradora) se refleja en el
balance del banco desde el momento en que éste realiza la operacién hasta el momento en que se liquida.
En cambio, una contabilidad en la fecha de liquidacion no refleja en el balance los riesgos asociados a los
activos comprados pero aun no liquidados, ni los riesgos asociados a los importes pendientes de cobro
en efectivo procedentes de los activos pendientes de liquidar.

El Comité reconoce también que algunos marcos contables permiten a bancos con contabilidad
en la fecha de contratacion que son activos creadores de mercado en titulos valores compensar los
importes pendientes de cobro en efectivo procedentes de ventas de manera regular de valores no
liquidadas con los importes pendientes de pago procedentes de compras de manera regular de valores
no liquidadas, y que esta compensacién es incondicional (es decir, sin restricciones sobre contrapartes,
valores liquidados, sistema de liquidacion, etc.). Dada la naturaleza transitoria de estas operaciones, la
volatilidad en las cantidades de valores que pueden contratarse en un dia concreto debido a factores de
mercado ajenos al control del banco, y la practica de utilizar el efectivo recibido por las ventas de valores
para financiar compras de valores, normalmente del mismo conjunto de contrapartes, el Comité entiende
que este tratamiento contable tiene como finalidad minimizar fuertes oscilaciones intradiarias en los
balances de los creadores de mercado, respaldando asi su actividad de intermediacién que aporta liquidez
a los mercados financieros.

Por estos motivos, el Comité esta barajando dos posibles opciones en el tratamiento para
cuantificar las compras y ventas de manera regular de activos financieros a efectos del coeficiente de
apalancamiento de Basilea III, con el fin de garantizar un calculo coherente de estas exposiciones en los
distintos bancos con independencia del marco contable utilizado por cada uno. Dado que la actual versién
del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III no indica un tratamiento especifico para el
calculo de estas exposiciones, el Comité sefiala que las dos opciones seguidamente descritas constituyen

A efectos de este tratamiento, una compra o venta «de manera regular» se refiere a la compra o venta de un activo financiero
con arreglo a un contrato que exige la entrega del activo dentro del plazo establecido generalmente por la regulaciéon o la
convencion en el pertinente mercado.
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tratamientos actualmente aplicados por algunos bancos para calcular la medida de la exposicion del
coeficiente de apalancamiento de Basilea III, y, por tanto, no modificarian el impacto sobre esos bancos
en caso de que el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIl contemplase este tratamiento.

Opcién A

Los bancos que utilicen la contabilidad en la fecha de liquidacién deberan tratar las compras de
activos financieros no liquidadas como partidas fuera de balance (OBS) sujetas a un factor de
conversion del crédito (CCF) del 100%.

Los bancos que utilicen la contabilidad en la fecha de contratacion deberan incluir los importes
pendientes de cobro en efectivo adeudados que sean atribuibles a ventas de activos financieros
que estén pendientes de liquidar. Esto implica que los bancos deberan anular cualquier
compensacidon entre importes pendientes de cobro en efectivo procedentes de ventas no
liquidadas e importes pendientes de pago en efectivo procedentes de compras no liquidadas de
activos financieros que puedan reconocerse con arreglo al marco contable aplicable.

Opcién B

Ademas de los criterios incluidos en la Opcién A, los bancos que utilicen la contabilidad en la
fecha de contratacion podran, en determinadas condiciones, compensar importes pendientes de
cobro en efectivo con importes pendientes de pago en efectivo, permitiéndose un efecto
equivalente a los bancos que utilicen la contabilidad en la fecha de liquidacion.

A este respecto, el Comité invita a presentar comentarios sobre los siguientes aspectos:

con respecto a la Opcion A, el Comité desea recabar la opinién de bancos que operan con valores
que actualmente estén autorizados a compensar en virtud de su marco contable operativo
aplicable o que utilicen la contabilidad en la fecha de liquidacion; en concreto, datos sobre en
qué medida la Opcién A afectaria sus balances y sus opiniones sobre las posibles limitaciones
que este tratamiento impondria a sus actividades de creacion de mercado, con sus potenciales
efectos sobre la liquidez estructural del mercado en su conjunto. El Comité también desea recabar
evidencias de cualquier impacto ya experimentado por bancos que utilizan la contabilidad en la
fecha de contratacion y que actualmente no estan autorizados a compensar importes pendientes
de cobro en efectivo con importes pendientes de pago en efectivo;

con respecto a la Opcion B, el Comité desea recabar informacién sobre posibles condiciones que
podrian imponerse para permitir un tratamiento compensatorio como el previamente descrito,
pudiendo incluir uno o mas de los siguientes aspectos:(i) las operaciones se realizan por una
entidad que cumple la definicion de creador de mercado (como se define, por ejemplo, en el
CGFS Paper n° 52°); (ii) los activos financieros comprados y vendidos que estan asociados a
importes pendientes de pago en efectivo e importes pendientes de cobro en efectivo se
contabilizan por su valor razonable con cambios en resultados y se incluyen en la cartera de
negociacion reguladora del banco, segun se describe en los parrafos 8 a 20 del marco de riesgo
de mercado; (iii) las operaciones se liquidan conforme a un mecanismo de entrega contra pago
(DVP); u (iv) otras condiciones; y

El CGFS Paper n° 52 (noviembre de 2014, disponible en www.bis.org/publ/cgfs52.pdf) define un creador de mercado como una
entidad que (i) presta servicios de intermediacion a clientes y otros participantes en los mercados, garantizando la liquidez de
mercado y favoreciendo la formacién de precios; y (ii) contribuye a la solidez de la liquidez de mercado absorbiendo
desequilibrios transitorios de oferta y demanda, amortiguando el impacto de perturbaciones sobre la volatilidad del mercado
y cotizando precios para asistir a los inversores en la valoracién de activos.
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. con respecto a la Opcion B, los criterios para la aplicacidn de un tratamiento compensatorio a los
bancos que utilicen la contabilidad en la fecha de liquidacion?®.

II.3 Revision del tratamiento de las provisiones

II.3.1 Antecedentes

El parrafo 12 del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III publicado en enero de 2014
establece que la medida de la exposicion en el coeficiente de apalancamiento deberd seguir, en lineas
generales, el valor contable, sujeto a lo siguiente:

) las exposiciones dentro del balance distintas de derivados se incluyen en la medida de la exposicion
netas de provisiones especificas y de ajustes de valoracién contable (como ajustes de valoracién
contable del crédito);

. no se permite la compensacion de préstamos y depdsitos.

En su actual redaccion, el parrafo 12 no permite que las provisiones genéricas reduzcan la medida
de la exposicién del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIL

Del mismo modo, el parrafo 39 del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III de
enero de 2014 describe que, a efectos de determinar el importe de la exposicion de las partidas OBS en
el coeficiente de apalancamiento de Basilea III, los CCF establecidos en los parrafos 14 a 22 del Anexo
deberan aplicarse al importe nocional. Sin embargo, ni el parrafo 39 ni el Anexo hacen referencia a la
posibilidad de reducir las exposiciones OBS en la cuantia de cualesquiera provisiones especificas o
genéricas asociadas.

El parrafo 12 también especifica que las exposiciones dentro del balance distintas de derivados
deberan calcularse netas de ajustes de valoracidn contable. Sin embargo, el ejemplo ofrecido en el marco
del coeficiente de apalancamiento de Basilea III de enero de 2014 se refiere a los ajustes de valoraciéon
contable del crédito, que podrian no ser relevantes en el contexto de exposiciones distintas de derivados.
Ademas, el tratamiento de los ajustes de valoracién prudente (PVA) para las posiciones menos liquidas,
que se deducen del capital de Nivel 1 conforme a los parrafos 718(cx) a 718(cxii) del marco de Basilea II
modificado por el marco del riesgo de mercado, no se aborda especificamente en el marco del coeficiente
de apalancamiento de Basilea Il de enero de 2014.

En consecuencia, el Comité propone revisar el marco del coeficiente de apalancamiento de
Basilea III para ofrecer aclaraciones sobre: (i) si las provisiones genéricas pueden deducirse de la medida
de la exposicion del coeficiente de apalancamiento de Basilea III; (ii) si las provisiones especificas y
genéricas pueden deducirse de las exposiciones OBS y; (iii) el tratamiento de los PVA.

[I.3.2  Revisiones propuestas

El Comité pretende permitir que tanto las provisiones genéricas como las especificas que se hayan
deducido del capital de Nivel 1 reduzcan la medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento de
Basilea III. Esta modificacion es coherente con el parrafo 16 del marco del coeficiente de apalancamiento
de Basilea III de enero de 2014 que especifica que los activos del balance deducidos del capital de Nivel 1
(descritos en los parrafos 66 a 89 del marco de Basilea ) podran deducirse de la medida de la exposicion,
lo que garantiza que el capital de Nivel 1y la medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento
reciban un tratamiento coherente, evitandose asi un doble computo.

10 A efectos de esta consulta, el Comité propone que los bancos que utilicen la contabilidad en la fecha de liquidacion estén

autorizados a compensar los compromisos de pago por compras no liquidadas con el efectivo a percibir por ventas no
liquidadas, en las mismas condiciones propuestas para la compensaciéon con arreglo a la contabilidad en la fecha de
contratacion. El Comité analizara los datos QIS, en combinacion con los comentarios y datos recabados durante el periodo de
consulta, para ultimar los tratamientos compensatorios.
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Del mismo modo, el Comité propone que las partidas OBS puedan reducirse en la cuantia de
cualesquiera provisiones especificas o genéricas asociadas, siempre que éstas se hayan deducido del
capital de Nivel 1. Para calcular la exposiciéon OBS con arreglo al marco del coeficiente de apalancamiento
de Basilea III, se propone que las provisiones especificas y genéricas se deduzcan de las exposiciones OBS
tras la aplicacidn del pertinente CCF.

Ademas, para mantener la coherencia con el tratamiento de otras deducciones, el Comité
propone que los PVA para las posiciones menos liquidas relacionados con activos dentro del balance y
que se hayan deducido del capital de Nivel 1 puedan también deducirse de la medida de la exposicion del
coeficiente de apalancamiento de Basilea IIL

1.4 Requerimientos adicionales para los G-SIB

Como se indicd anteriormente, en su reunion de enero de 2016, el GHOS debatié requerimientos
adicionales en el contexto del coeficiente de apalancamiento de Basilea III para los G-SIB, por encima del
minimo del 3%. El marco de Basilea IIl ya ha introducido un requerimiento de capital en funcién del riesgo
mas elevado para los G-SIB.

El Comité considera que un modo de mantener las funciones relativas del coeficiente en funcién
del riesgo y del coeficiente de apalancamiento en el marco de capital regulador consistiria en introducir
un mayor requerimiento en el contexto del segundo coeficiente. Dicho requerimiento adicional podria
basarse en la misma definicion de capital de Nivel 1 utilizada para calcular el coeficiente de apalancamiento
minimo de Basilea IIL.

El Comité desea recabar informacion sobre las ventajas de las siguientes caracteristicas que
habrian de especificarse para introducir un requerimiento adicional para los G-SIB:

. si deberia existir un limite a al capital Adicional de Nivel 1 que podria utilizarse para satisfacer un
requerimiento adicional;

o si deberia fijarse un requerimiento adicional aplicado uniformemente a todos los G-SIB o bien
una cantidad variable basada en una gradacion del mayor requerimiento de absorcién de
pérdidas aplicable a los G-SIB en el marco en funcion del riesgo; y

. si un requerimiento adicional deberia adoptar la forma de un mayor requerimiento minimo o de
un colchén de capital. Este Gltimo podria operar de manera analoga a los colchones de los
coeficientes de capital en funcién del riesgo (es decir, con limites a las distribuciones de capital si
un G-SIB opera por debajo del colchdn del coeficiente de apalancamiento) o como un colchén
mediante el cual los supervisores adoptarian las medidas correctoras oportunas en caso de
incumplimiento para garantizar que ese incumplimiento es temporal (es decir, sin limites
automaticos a las distribuciones de capital).

El Comité continuara estudiando el impacto de la propuesta de requerimiento adicional en el
contexto del coeficiente de apalancamiento de Basilea III para los G-SIB en el curso de su andlisis QIS.
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I11. Otras propuestas de revision

.1  Revision de los factores de conversion del crédito (CCF) para partidas fuera de
balance

En el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III de enero de 2014, se aplican los CCF del
método estandar para el riesgo de crédito del marco de Basilea II para calcular la medida de la exposicién
de las partidas OBS del coeficiente de apalancamiento de Basilea III, sujetos a un minimo de 10%. El 10 de
diciembre de 2015, el Comité publicé el segundo documento de consulta sobre la Revision del Método
Estandar para el riesgo de crédito'!. Las parrafos 64 a 74 de ese documento contienen propuestas para
revisar los CCF con el fin de calcular los importes de las exposiciones crediticias equivalentes asociadas a
las partidas OBS. Las propuestas incluyen un CCF estriccamente positivo para los compromisos
incondicionalmente cancelables (UCC), asi como un tratamiento especifico para operaciones no liquidadas
con valores, productos basicos y divisas, cuando no aparezcan en el balance (es decir, cuando se
contabilicen en la fecha de liquidacion).

El Comité propone incorporar dentro del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III
las revisiones de los CCF para las partidas OBS tras su conclusion y aplicacion en el método estandar
revisado para el riesgo de crédito. Sin embargo, hasta que esos CCF revisados no se apliquen en el método
estandar a efectos del coeficiente de capital en funcion del riesgo, permanecerdn en vigor los
correspondientes CCF actualmente aplicables en el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIL.

Dado que el tratamiento de las exposiciones de titulizacion OBS ya se ha concluido e incorporado
a la norma Revisions to the securitisation framework (en adelante, «marco de titulizacion»)*? (cuya
aplicacion esta prevista para enero de 2018), el Comité propone incluir el mismo tratamiento para las
exposiciones de titulizacién en el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III a partir del 1 de
enero de 2018.

[lI.2  Incorporacion de las respuestas a las preguntas frecuentes

Desde la publicacién del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIl en enero de 2014, el
Comité ha recibido mas de 50 preguntas frecuentes (FAQ) relacionadas con el marco. Un primer grupo de
FAQ se publico en octubre de 2014, seguido de un segundo en julio de 2015, mientras que un tercer grupo
se publicara junto a este documento de consulta®3,

El Comité ha incorporado en las propuestas de revision del marco varias aclaraciones relacionadas
con las FAQ publicadas cuando la naturaleza de las preguntas planteadas era suficientemente general.
Cuando una pregunta y respuesta publicadas eran de naturaleza mas especifica o se referian a un Unico
tipo de operacién, el Comité ha optado por no incluir esas aclaraciones en la revisién del texto del marco
del coeficiente de apalancamiento de Basilea III, dejando para las FAQ publicadas la aclaracién del
tratamiento pertinente.

11 Disponible en www.bis.org/bcbs/publ/d347 es.pdf. El periodo para realizar comentarios a este documento finalizé el 11 de

marzo de 2016.
12 Disponible en www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf.

13 El tercer grupo de FAQ, que incluye el primer y segundo grupo, esta disponible en www.bis.org/bcbs/publ/d364_es.pdf.
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I3 Tratamiento de las operaciones de gestion centralizada de tesoreria (cash
pooling)

Se ha solicitado aclaracion del tratamiento de las operaciones de gestion centralizada de tesoreria (cash
pooling) en el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III. Se trata de un producto de tesoreria
ofrecido a grandes empresas que permite a los grupos empresariales combinar las posiciones acreedoras
y deudoras de varias cuentas en una sola. Pueden aplicarse dos mecanismos diferentes:

. La gestidn centralizada de tesoreria nocional (o virtual) combina los saldos de varias cuentas de
las entidades pertenecientes al grupo empresarial, a fin de limitar pequefios saldos o comisiones
por operaciones sin transferencia fisica de fondos. En su lugar, los saldos de las diferentes
entidades se compensan dentro del grupo, de forma que el banco cobra intereses sobre el saldo
neto de efectivo del grupo. El Comité propone que estos saldos se notifiquen en términos brutos
en consonancia con la revision del parrafo 13 (parrafo 11 revisado) del marco del coeficiente de
apalancamiento de Basilea IlI, que no permite la compensaciéon de activos y pasivos, ni el
reconocimiento de técnicas de mitigacion del riesgo de crédito.

o La gestién centralizada de tesoreria fisica, que combina varias cuentas de entidades que forman
parte de un grupo empresarial en una Unica cuenta principal o de concentracion al final de cada
periodo mediante transferencia fisica de fondos, normalmente mediante liquidacién intradiaria.
El Comité propone permitir a los bancos notificar esos saldos en términos netos si la transferencia
de saldos acreedores y deudores a una Unica cuenta resulta en la extincién de los saldos originales
y su transformacién en un Unico saldo (es decir, un Unico activo o un Unico pasivo frente a una
Unica entidad juridica en una Unica cuenta) y el banco no pueda ser considerado responsable en
caso de incumplimiento de uno o varios participantes en la cuenta mancomunada. La propuesta
también exige que dicha liquidacion tenga lugar al menos diariamente para que pueda
reconocerse en términos netos en la medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento
de Basilea III.

1.4 Tratamiento de las titulizaciones tradicionales

El Comité también estd preparando nuevas aclaraciones sobre el tratamiento de las titulizaciones
tradicionales a efectos del coeficiente apalancamiento de Basilea IIl. En concreto, un caso particular se
plantea cuando un banco originador cumple los requisitos operativos para el reconocimiento de la
transferencia del riesgo en el marco basado en el riesgo, conforme se establece en el parrafo 24 del marco
de titulizacion, pero no cumple los criterios para dar de baja contable los activos titulizados o tiene que
incluir el vehiculo de gestién especializada (SPV) dentro de su perimetro de consolidacion contable. En
este caso, se permite que el banco originador excluya los activos titulizados del calculo de sus activos
ponderados por riesgo (RWA). Dicha exclusion del calculo de los RWA puede interpretarse de dos maneras:
(i) dado que los activos titulizados se excluyen del perimetro de consolidacion regulador, también deben
excluirse de la medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIf; o (ii) dado que los
activos titulizados se incluyen dentro del perimetro de consolidacién regulador, deben incluirse en la
medida de la exposicidn del coeficiente de apalancamiento de Basilea III, pero reciben una ponderacion
por riesgo del 0% con arreglo al marco en funcién del riesgo. Aunque ambas interpretaciones generan los
mismos resultados a efectos del capital en funcién del riesgo (es decir, no hay RWA asociados), su impacto
sobre la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento de Basilea III puede diferir
sustancialmente.

El Comité tomara en consideracién los resultados de su actual proceso de consultas sobre la
identificacion y célculo del riesgo «step in»)**, asi como los motivos del reconocimiento diferente otorgado

14 Disponible en www.bis.org/bcbs/publ/d349.pdf.
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en distintas jurisdicciones a la transferencia de riesgos significativos, para aclarar el tratamiento de las
titulizaciones tradicionales en la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento de Basilea III.

IIL.5 Tratamiento de las operaciones de financiacion con valores (SFT)

El marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III publicado en enero de 2014 incluia un
tratamiento especifico para el calculo de las exposiciones SFT. Conforme a este tratamiento, los importes
pendientes de pago en efectivo y los importes pendientes de cobro en efectivo procedentes de
operaciones SFT con la misma contraparte podran incluirse en términos netos en la medida de la
exposicion del coeficiente de apalancamiento de Basilea III si se cumplen determinadas condiciones. Una
de ellas es que las operaciones que originan los importes pendientes de cobro y de pago tengan la misma
fecha de liquidacion final explicita.

Tras la publicacion del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIl en enero de 2014,
se ha solicitado aclaracién sobre el tratamiento de los repos abiertos (es decir, repos sin fecha final explicita,
pero que pueden deshacerse en cualquier momento por cualquiera de las partes de la operacién) a efectos
de la medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIL. Tras examinar esta cuestion,
el Comité concluyd que los repos abiertos no se aceptan a efectos de compensacién en el marco del
coeficiente de apalancamiento de Basilea III, al no cumplir la mencionada condicién de incorporar una
fecha de liquidacidn explicita. La pertinente pregunta sobre esta cuestion se publicé en julio de 2015.% El
Comité reconoce que hay paises donde el uso de repos abiertos esta generalizado y que por tanto el actual
tratamiento del coeficiente de apalancamiento de Basilea III podria tener un impacto significativo en los
bancos que operan en esos paises, pese a que los repos abiertos tienen una funcion equivalente a la de
los repos a un dia utilizados en otros paises. Aunque las propuestas de revision del marco contenidas en
el Anexo no incluyen cambios en el tratamiento de los repos abiertos, el Comité desea recabar nuevos
datos sobre cualquier impacto negativo del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III en los
repos abiertos y sobre si pudiera estar justificada alguna revisién del tratamiento aplicable (por ejemplo,
para permitir que los importes pendientes de pago y los importes pendientes de cobro asociados a repos
abiertos se compensen mutuamente, pero no compensen otros repos con fechas de liquidacion final
explicitas).

.6  Requisitos de divulgacion

La divulgacién del coeficiente de apalancamiento de Basilea Ill y la correspondiente conciliacidn entre la
medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento de Basilea IIl y los activos contables de los
bancos han constituido un importante componente del coeficiente de apalancamiento de Basilea Ill desde
su incorporaciéon al marco de capital de Basilea. Dada la consolidacion, decidida por el Comité, de los
requisitos de divulgacidn del Tercer Pilar en un solo marco unificado, los requisitos de divulgacion del
coeficiente de apalancamiento de Basilea III, incluida cualquier modificacion de los formularios de
divulgacion necesaria para adaptarlos a las revisiones que experimente el marco tras el proceso de
consultas, se incorporaran en adelante a los requisitos de divulgacion del Tercer Pilar que el Comité
publicard por separado. Asi pues, en este documento de consulta, las referencias a los requisitos de
divulgacion se han tachado para sefialar su eliminacion del texto incluido en el Anexo. Con todo, no hay
intencion de modificar el contenido esencial de los requisitos de divulgacion.

15

Disponible en www.bis.org/bcbs/publ/d327_es.pdf.
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Siguientes pasos

El Comité agradece los comentarios sobre cualquier aspecto de las propuestas aqui recogidas,
especialmente en relacion con las cuestiones de este documento de consulta sobre las que que
especificamente desea recabar opiniones e informacién adicional. Los comentarios podran enviarse en
inglés hasta el 6 de julio de 2016 a través del siguiente enlace www.bis.org/bcbs/commentupload.htm.
Todos los comentarios se publicardn en la pagina web del Banco de Pagos Internacionales, a menos
gue se solicite expresamente su confidencialidad.

Ademas de su ejercicio de seguimiento de Basilea III con datos recabados a finales de diciembre
de 2015, el Comité llevara a cabo un ejercicio QIS adicional de seguimiento de Basilea III utilizando también
datos a esa fecha con el fin de evaluar las propuestas incluidas en este documento y garantizar su
coherencia general dentro del marco de capital.

El Comité insta a los participantes en el mercado a notificar a sus supervisores nacionales si
desean participar en el QIS en la medida de sus posibilidades. La aportacién de amplios conjuntos de
datos de buena calidad serd fundamental para facilitar el correcto calculo y calibrado del coeficiente de
apalancamiento de Basilea IIL.

Antes de finalizar el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III, el Comité evaluara
los pertinentes mecanismos de aplicacion y concedera un plazo adecuado para la aplicacién, teniendo en
cuenta el conjunto de reformas acordadas por el Comité o en tramite de acuerdo.
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Anexo

Basilea III: Marco del coeficiente de apalancamiento y-sus

o o ° o 7

Introduccion

1. Una causa fundamental de la crisis financiera mundial fue la acumulacién de excesivo
apalancamiento en el sistema bancario, tanto dentro como fuera del balance. En muchos casos, los bancos
se apalancaron en exceso mientras aparentemente mantenian sélidos coeficientes de capital en funcién
del riesgo. En el punto algido de la crisis, los mercados financieros forzaron al sector bancario a reducir su
apalancamiento de tal manera que acentuaron las presiones bajistas sobre los precios de los activos. Este
proceso de desapalancamiento agravo el circulo vicioso de pérdidas, disminucion del capital bancario y
contraccién del crédito disponible.

2. Elmarco-de Basilealll La norma Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos
y sistemas bancarios* (en adelante «marco de Basilea III») introdujo un coeficiente de apalancamiento
sencillo, transparente e independiente del nivel de riesgo, que sirviera de medida complementaria creible
a los requerimientos de capital en funcién del riesgo. El coeficiente de apalancamiento intenta:

. limitar la acumulacion de apalancamiento en el sector bancario para evitar procesos de
desapalancamiento desestabilizadores que puedan perjudicar al conjunto del sistema financiero
y a la economia; y

reforzar los requerimientos de capital en funcidon del riesgo con una sencilla medida de
«respaldo» independiente del nivel de riesgo.

3. El Comité entiende que:

) un marco basado en un coeficiente de apalancamiento sencillo es fundamental y complementario
para el marco de capital en funcion del riesgo; y

o un coeficiente de apalancamiento creible es aquél que capta de manera adecuada e integral las
fuentes de apalancamiento bancario, tanto dentro como fuera del balance.

5-4. Este documento presenta el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III, junte-con

los requerimientos-de divulgacién-puablica aplicable en tanto que requerimiento minimo de capital

del Primer Pilar con sus correspondientes requisitos de divulgacién publica del Tercer Pilar a partir
del 1 de enero de 2015-2018. Estos requerimientos sustituyen a los recogidos en la Seccion V-del
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Ren d - d d afd e¥ro d s PDANEO istema e.-.:
marco de Basilea Ill y la norma Marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea Il y sus
requisitos de divulgacién, finalizada en enero de 20142,

Definicion y requerimiento minimo

6-5. El coeficiente de apalancamiento de Basilea IIl se define como la «medida del capital»
(numerador) dividida entre la «medida de la exposicidon» (denominador) y se expresa en forma de
porcentaje.

. . . Capital measure
Coeficiente de apalancamiento = —=- T
EXpOSUre measure

Tanto la medida de capital como la medida de la exposicién deben calcularse al cierre de cada
trimestre. No obstante, los bancos podran, sujeto a la aprobacién del supervisor, utilizar calculos
mas frecuentes (por ejemplo, medias diarias o mensuales), siempre que lo hagan de manera

consistente.

T asta : : ales-La medida
de capital debe ascender al menos al 3% de los activos ponderados por riesgo en todo momento.

Ambito de la consolidaciéon

8-7. El marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III utiliza el mismo dambito de consolidacion
regulador, incluidos los criterios de consolidacién,? que el marco de capital en funcién del riesgo. Asi
se establece en la Seccion I (Ambito de aplicacién) de la norma Convergencia Internacional de Medidas
y Normas de Capital: Marco Revisado — Versién Integral (en adelante «<Marco de Basilea II»)°.

9.8. Tratamiento de inversiones en el capital de entidades bancarias, financieras, aseguradoras y
comerciales que quedan fuera del ambito de consolidacion regulador: cuando una entidad bancaria,
financiera, aseguradora o comercial quede fuera del ambito de consolidacién regulador, solo se incluira
en la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento la inversion en el capital de esas entidades
(es decir, Unicamente el valor contable de la inversion y no los activos subyacentes y otras exposiciones de
la sociedad participada). No obstante, podran excluirse de la medida de la exposicion del coeficiente de
apalancamiento las inversiones en el capital de esas entidades que se deducen del capital de Nivel 1
conforme a lo descrito en el parrafo 16-12.

3

Comité de Supervision Bancaria de Basilea, Marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea lll y sus requisitos de

divulgacioén, enero de 2014, www.bis.org/publ/bcbs270 es.pdf.

4 Por ejemplo, si se aplica la consolidacién proporcional con fines de consolidacién reguladora en el marco basado en el
riesgo, debera aplicarse el mismo criterio con fines del coeficiente de apalancamiento.

Disponible-en Comité de Supervisién Bancaria de Basilea, Basilea II: Convergencia Internacional de Medidas y Normas
de Capital — Versién Integral, junio de 2006, www.bis.org/publ/bcbs128 es.pdf.
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Medida del capital

10-9. La medida del capital en el coeficiente de apalancamiento es el capital de Nivel 1 del marco de
capital en funcién del riesgo definido en los parrafos 49 a 96 del marco de Basilea IIIé, teniendo en cuenta
las disposiciones transitorias. En otras palabras, la medida del capital utilizada para calcular el coeficiente
de apalancamiento en un momento dado es la medida del capital de Nivel 1 aplicable en ese momento
con arreglo al marco en funcién del riesgo.

Medida de la exposicion

12.10. La medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento debera-seguir sigue, en lineas
generaleselvalor contable.los valores contables sujeto a lo siguiente: En particular, los activos dentro
de balance distintos de derivados se incluyen en la medida de la exposiciéon del coeficiente de
apalancamiento por su valor razonable menos las deducciones correspondientes a provisiones
especificas. Asimismo, las provisiones genéricas o las reservas generales para préstamos
incobrables, segtin se definen en el parrafo 60 del marco de Basilea III, que reducen el capital de
Nivel 1, pueden deducirse de la medida de exposicién del coeficiente de apalancamiento’.

13:-11. Salvo que posteriormente se especifique lo contrario, los bancos no deberan tener en cuenta los
activos de garantia fisicos o financieros, los avales u otras técnicas de mitigacién del riesgo de crédito para
reducir la medida de la exposicion en el coeficiente de apalancamiento, ni podran netear entre activos

y pasivos.

12. En aras de la coherencia, cualquier partida deducida del capital de Nivel 1 en virtud del
marco de Basilea Ill y los ajustes reguladores distintos de los relacionados con pasivos pueden
deducirse de la_ medida de exposicion en el coeficiente de apalancamiento. Tres ejemplos son:

. cuando una entidad bancaria, financiera o aseguradora no se incluya en el ambito de
consolidacién regulador segin se establece en el parrafo 7, también podra deducirse de la
medida de la exposicién en el coeficiente de apalancamiento el importe de cualquier
inversién en el capital de dicha entidad que esté total o parcialmente deducido del capital
CET1 o del capital adicional de Nivel 1 del banco con arreglo al correspondiente método
de deduccidn recogido en los parrafos 84 a 89 del marco de Basilea III;

. en el caso de bancos que utilizan el método basado en calificaciones internas (IRB) para
determinar los requerimientos de capital por riesgo de crédito, el parrafo 73 del marco de

7 Aungque el parrafo 60 del marco de Basilea III prescribe el tratamiento de tales provisiones/reservas solo a los bancos
que utilizan el metodo estandar para el riesgo de credlto a efectos de calcular la medida de Ia exposicion del coeficiente

independencia de si utilizan el método estandar o el método basado en calificaciones internas con fines de riesgo de
crédito al calcular su capital basado en riesgo.
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Basilea III exige que se deduzca del capital CET1 cualquier déficit en las provisiones
admisibles dotadas en relacién a las pérdidas esperadas. El mismo importe podra deducirse
de la medida de la exposicion en el coeficiente de apalancamiento; y

. también pueden deducirse de la medida de exposicidn en el coeficiente de apalancamiento
los ajustes de valoracion prudentes (PVA) para exposiciones frente a posiciones menos
liquidas que se deducen del capital de Nivel 1 en virtud del parrafo 718(cxii) del marco de
Basilea II, modificado por la norma Requerimientos minimos de capital por riego de
mercado® (en adelante, «<marco del riesgo de mercado»).

14-13. La medida de la exposicion total del banco en el coeficiente de apalancamiento es la suma de
las siguientes exposiciones: (a) posiciones dentro del balance (excluidos derivados en balance y
exposiciones SFT en balance); (b) exposiciones con derivados; (c) eperaciones-de-financiacién—con
valores(SFT) exposiciones SFT; y (d) partidas fuera de balance (OBS). A continuacién se definen los
tratamientos concretos que reciben estos cuatro tipos de exposicion.

(a) Exposiciones en balance

15-14. Los bancos deberan incluir todos los activos del balance en su medida de exposicion del
coeficiente de apalancamiento, incluidos los activos de garantia derivados y los activos de garantia para
SFT dentro del balance, con la excepcién de los instrumentos derivados y los activos SFT dentro del balance
recogidos en los parrafos 18-a-37-18 a 42 mas abajo°.

17-15. Las partidas del pasivo no deberan deducirse de la medida de la exposicion del coeficiente de
apalancamiento. Por ejemplo, no deberan deducirse de la medida de la exposicidon del coeficiente de
apalancamiento las pérdidas o ganancias resultantes de cambios en el valor razonable de los pasivos, ni

los ajustes en el valor contable de los pasivos en forma de derivados a raiz de cambios en el riesgo de

crédito del propio banco descritos en el parrafo 75 del marco de Basilea IIL

8 Comité de Supervision Bancaria de Basilea, Requerimientos minimos de capital por riesgo de mercado, enero de 2016,
www.bis.org/bcbs/publ/d352 es.pdf.

o Cuando, con arreglo a su marco contable operativo, el banco reconozca activos fiduciarios dentro del balance, estos activos

podran excluirse de la medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento siempre que los activos cumplan los criterios
NIC 39 sobre baJa en cuentas y, cuando resulte apllcable NIIF 10 sobre desconsolldaoon—Al—dwulgar—su—eeeﬂaente—de
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16. El tratamiento contable que se aplica a las compras o ventas!® «de manera regular» de
activos financieros que no se han liguidado (en adelante «operaciones sin liquidar») es distinto en
cada marco contable, de tal manera que dichas operaciones pueden contabilizarse en base a la fecha
de contratacion (contabilidad en la fecha de contratacién) o en base a la fecha de la liquidacién
(contabilidad en la fecha de liquidacién).

[Opcidn A:

Para dichas exposiciones, los bancos que sigan una contabilidad en base a la fecha de contratacién
deben anular cualquier compensacién entre importes pendientes de cobro en efectivo procedentes
de ventas no liquidadas e importes pendientes de pago en efectivo procedentes de compras no
liquidadas de activos financieros que puedan reconocerse con arreglo al marco contable aplicable.

Opcidn B:

Para dichas exposiciones, los bancos que sigan una contabilidad en base a la fecha de contratacion
deben anular cualquier compensacién entre importes pendientes de cobro en efectivo procedentes
de ventas no liquidadas e importes pendientes de pago en efectivo procedentes de compras no
liquidadas de activos financieros que puedan reconocerse con arreglo al marco contable aplicable;
sin_embargo, pueden compensar entre aquellos importes pendientes de cobro en efectivo e
importes pendientes de pago en efectivo (con independencia de si dicha compensacion esta
reconocida o no en el marco contable aplicable) si se cumplen las siguientes condiciones:

. si el banco actiia como creador de mercado para los activos financieros'?’;

. si_los activos financieros comprados o vendidos asociados a los importes pendientes de
pago y de cobro en efectivo se contabilizan a su valor razonable con cambios en resultados
y se incluyen en la cartera de negociacién con fines reguladores del banco segin se
especifica en los parrafos 8 a 20 del marco para el riesgo de mercado; y

. si las operaciones con activos financieros se liquidan mediante entrega contra pago (DVP)].

Los bancos que utilicen la contabilidad en base a la fecha de liquidacién estaran sujetos al
tratamiento recogido en los parrafos 43 a 45 y al parrafo 9 del Anexo.

17. No se considera como neteo de activos y pasivos la extinciéon de los saldos acreedores o
deudores de un grupo de entidades y su transformacién en un Unico saldo mediante la transferencia
diaria_de dichos saldos a una uUnica cuenta. No se considera que los saldos se extinguen y
transforman en un unico saldo si el banco pudiera ser declarado responsable en caso de
incumplimiento por parte de una o mas de las entidades involucradas. En la medida en que se haya
extinguido solo parte del saldo acreedor/deudor, pero no todo, el saldo restante debera incluirse
en la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento.

(b) Exposiciones en derivados

18. Tratamiento de los derivados: los derivados eriginan-poseen dos tipes-de-componentes de
exposicién por riesgo de crédito de contraparte (CCR): (a) la-exposicionresultante-del subyacente

10 A efectos del presente tratamiento, se entiende por compras o ventas «de manera regular» las compras o ventas de

activos financieros mediante contratos que exigen la entrega de los mismos dentro del plazo establecido generalmente
a través de regulacion o convencién en el mercado correspondiente.

11 A efectos de este tratamiento, un creador de mercado es una entidad que (i) presta servicios de intermediacién a

clientes y otros participantes en los mercados, garantizando la liquidez de mercado y favoreciendo la formacién de
precios; y (ii) contribuye a la solidez de la liquidez de mercado absorbiendo desequilibrios transitorios de oferta y

demanda, amortiguando el impacto de perturbaciones sobre la volatilidad del mercado y cotizando precios para asistir
a los inversores en la valoracién de activos.
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del contrato-de derivades; el coste de reposiciéon (RC); y (b) una-e» icién.alri o
contraparte(CCR)-la_exposicién potencial futura (PFE). El marco del coeficiente de apalancamiento

utiliza el método descrito seguidamente para captar ambos tipos de expesiciones componentes.

19. Los bancos deben calcular sus exposiciones en-derivadoes asociadas a todas las operaciones
con derivados??, incluso cuando vendan proteccion utilizando un derivado del crédito, mediante un
multiplicador escalar alfa equivalente a 1,4 veces la suma del coste de reposicién (RC) de-la
exposicién-actual- mas-un-ahadido-per y la exposicién potencial futura (PFE), segun se describe en el
parrafo 20. Si la exposicién en derivados estd cubierta por un contrato de compensacion («neteo»)
bilateral, conforme se especifica en el Anexo, podra aplicarse un tratamiento especifico'*. Los derivados
del crédito suscritos (es decir, vendidos= estan sometidos a un tratamiento adicional, como se establece
en los posteriores parrafos 29-a-31-30 a 35

20. En el caso de una-Gnica-posicidn-en operaciones con derivados no cubiertas por un contrato
de compensacion bilateral admisible, segun se especifica en los parrafos 8y-9-4 y 5 del Anexo, el importe
a incluir en la medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento se determina para cada

transaccién por separado del siguiente modo:

medida de la exposicion = coste-de-repesicién-(RC)+-ahadido-alfa * (RC + PFE)
siendo:
o alfa=1.4;

o RC = el coste de reposiciéon de

euande—el—eemrate—t{ene—un—valor—pesmve calculado segun eI parrafo 2 del Anexo; y

o ahadide PFE = un |mporte para tener en cuenta la PFE dulcante—la—wda—resndual—del
contrate calculado a

Lesiaete#es—anadﬂommeluyen—en%s—pa#aiesJ—y%—del—Ane*esequn el parraf

del Anexo.

21. Compensacioén bilateral: cuando un contrato de neteo bilateral admisible esté en vigor como se

espeC|f|ca en los parrafos 8—y—9 4 y 5 del Anexo, el—RGpara—eLeemwﬂed&e*pesieiene&d&dem;ades

P

el—punto—Z—del—Anexe se apllcara Ia formula del Darrafo 20 al nivel del conjunto de neteo taI y como
se explica en los parrafos 2 y 3 del Anexo.

22. Tratamiento de la garantia relacionada: la garantia recibida en relacién con contratos de derivados
tiene dos efectos compensatorios sobre el apalancamiento:

. por un lado, reduce la exposicion a la contraparte,

13

Si, con arreglo a las normas contables nacionales aplicables al banco, no existiera medida contable de la exposicion en el caso
de ciertos instrumentos derivados que se mantienen (completamente) fuera de balance, el banco debera utilizar como coste
de reposicion la suma de los valores razonables positivos de esos derivados.

14 Setrata de las normas de compensacion del marco de Basilea II, exceptuando las normas sobre compensacion entre productos

del Anexo 4, Seccion III (es decir, no se permite la compensacién entre categorias de productos como por ejemplo derivados
y SFT para determinar la medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento)._ No obstante, si un banco utiliza un
acuerdo de neteo entre productos que cumple los criterios de admisibilidad de los parrafos 4 y 5 del Anexo, puede

optar por compensar de forma separada cada categoria de producto siempre que se cumplan las demas condiciones
para compensar en esa categoria de producto aplicables al actual marco.
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. por el otro, puede aumentar los recursos econémicos a disposicidn del banco, al poder utilizar la
garantia para su propio apalancamiento.

23. Las garantias recibidas en relacién con contratos de derivados no reducen necesariamente el
apalancamiento inherente a la posicion del banco en derivados, lo cual suele ocurrir cuando no se reduce
la exposicion a la liquidacion derivada del contrato derivado subyacente. Por regla general, los activos de
garantia recibidos no pueden compensarse con exposiciones en derivados, esté o no permitida la
compensacion por el marco contable operativo o el marco en funcidn del riesgo del banco. Asi pues,
cuando se calcule el importe de la exposicién aplicando los parrafos 19 y 21 anteriores, el banco no debera
restar del importe de la medida de exposicion del coeficiente de apalancamiento ningln activo de
garantia recibido de la contraparte._Esto implica que el RC no puede reducirse por el importe del
colateral recibido y que el multiplicador citado en el parrafo 3 del Anexo equivale a 1 a efectos de
calcular el PFE. No obstante, el factor de vencimiento en el calculo del aiiadido PFE puede reconocer
el efecto reductor del PFE a raiz del intercambio regular del margen de variacién segun se especifica
en el parrafo 3 del Anexo.

24, Del mismo modo, con respecto a los activos de garantia entregados, los bancos deberan
incrementar la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento en el importe de cualquier
activo de garantia en forma de derivado entregado cuando la entrega de ese activo de garantia haya
reducido el valor de los activos de su balance con arreglo a su marco contable operativo.

25. Tratamiento del margen de variacién en efectivo: en el tratamiento de las exposiciones en
derivados a efectos de la medida de exposicidn del coeficiente de apalancamiento, la porcion del margen
de variacion intercambiado entre contrapartes en forma de efectivo puede verse como una forma de pago
previo a la liquidacion, si se cumplen las siguientes condiciones:

(i) En el caso de operaciones no compensadas a través de una entidad de contrapartida central
admisible (QCCP)* no se segrega el efectivo recibido por la contraparte receptora. El margen de
variacion en efectivo cumpliria el criterio de no segregacion si la contraparte receptora no
tiene restricciones legales, reguladoras o contractuales para utilizar el efectivo recibido (es
decir, la contraparte usa el margen de variacion en efectivo recibido como su propio

efectivo).

(i) El margen de variacion se calcula e intercambia al menos diariamente sobre la base de la
valoracion a precios de mercado de las posiciones en derivados. Para cumplir este criterio, las
posiciones en derivados deben ser valoradas diariamente y el margen de variacion en
efectivo debe transferirse al menos diariamente a la contraparte o a la cuenta de la
contraparte, como corresponda. Los margenes de variacién en efectivo que se
intercambien la mainana siguiente a la jornada de negociacion basados en los valores
anteriores al cierre del mercado cumplirian este criterio, siempre que se se satisfaga el
criterio recogido en el apartado (iv) mas adelante.

(iii) El margen de variacion en efectivo se recibe en la misma moneda que la moneda de liquidacion
del contrato de derivados.

Las QCCP se definen en el Anexo 4, Seccion I, A. Términos Generales del marco de Basilea I modificado por la norma Capital
requirements for bank exposures to central counterparties - final standard, publicada por el Comité de Supervision

en abril de 2014 www.bis.org/publ/bcbs282.pdf).-Véase-Convergencia-Internacional-de Medidas-y

Bancaria de Basilea

O aGo oh Siacirm
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(iv)

v)

26.

El margen de variacién intercambiado es el importe integro que se necesitaria para extinguir
totalmente el riesgo calculado a precios de mercado del derivado, con sujecion a los importes
umbral y minimo de transferencia aplicables a la contraparte®.

Las operaciones de derivados y los margenes de variacion se rigen por un uUnico acuerdo marco
de compensacion (MNA) '8 celebrado entre las personas juridicas que constituyan las
contrapartes de la operacion de derivados. EIl MNA debe estipular explicitamente que las
contrapartes acuerdan liquidar en términos netos cualquier obligacion de pago cubierta por
dicho acuerdo de compensacion, teniendo en cuenta cualquier margen de variacion recibido o
entregado si se produjera un evento de crédito que afectase a alguna de las contrapartes. El MNA
debe ser juridicamente exigible y efectivo (es decir, satisfacer las condiciones del parrafo 4(c)
y del parrafo 5 del Anexo) en todas las jurisdicciones pertinentes, incluso en caso de impago y
quiebra o insolvencia. A _efectos de este parrafo, el término «MNA» incluye cualquier
acuerdo de neteo que proporcione derechos legalmente exigibles para compensar
posiciones!® y un MNA marco puede considerarse como un MNA tnico.

Si se cumplen las condiciones del parrafo 25, la parte en efectivo del margen de variacion recibido

podra utilizarse para reducir la parte del coste de reposicion de la medida de la exposicién del coeficiente
de apalancamiento; asimismo, los activos pendientes de cobro resultantes del margen de variacién en
efectivo entregado podran deducirse de la medida de la exposicion en el coeficiente de apalancamiento
del siguiente modo:

En el caso del margen de variacion en efectivo recibido, el banco receptor podra reducir el coste

de reposicion (pero no la-parte-correspondiente-al-afadido el componente PPE) del importe
de la exposmon del actlvo denvado—enJa—e&maﬂa—eorrespondmnte—aLefeeﬂve—reerblde—ﬁ—eI

Ias—ne#nas—eentables—eperaﬂvas—del—banee:, seglin se especifica en eI parra fo 2 del Anexo.

En el caso del margen de variacién en efectivo entregado a una contraparte, el banco que lo
entrega podra deducir el importe pendiente de cobro resultante de la medida de la exposicién
de su coeficiente de apalancamiento, cuando el margen de variacion en efectivo haya sido
reconocido como un activo con arreglo al marco contable operativo del banco, y en su lugar
incluir el margen de variacién en efectivo utilizado en el célculo de los costes de reposicién
del derivado tal y como se especifica en el parrafo 2 del Anexo.

16 En aquellas situaciones en las que se persigue extinguir la exposicion a precios de mercado (sujeto a umbrales y

cantidades minimas de transferencia) pero surge un desacuerdo en torno a los margenes, puede reconocerse cualquier
margen no disputado que se haya intercambiado.

v Esto es para tener en cuenta el hecho de que, en el caso de los acuerdos de compensacion utilizados por las CCP, hasta

ahora no se ha producido una normalizacién comparable al nivel de estandarizacién que existe en los contratos de
compensacion bilateral en operaciones OTC.
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27. Tratamiento de los servicios de compensacion: cuando un banco que opere como miembro
liquidador (CM)? ofrezca servicios de compensacion a clientes, las exposiciones por operaciones2 del
miembro liquidador a la entidad de contrapartida central (CCP) que nazcan de la obligacion del liquidador
de resarcir al cliente por cualesquiera pérdidas sufridas debido a cambios en el valor de sus operaciones
por razon de incumplimiento de la CCP, se reflejaran aplicandoles el mismo tratamiento que se dispense
a cualquier otro tipo de operaciones con derivados. Sin embargo, si el miembro liquidador, en virtud de
sus acuerdos contractuales con el cliente, no estad obligado a reembolsar al cliente las pérdidas sufridas-a
raiz de cambios-en-el valorde sus operaciones si una QCCP se declara insolvente, el miembro liquidador
no tendrad que reconocer las exposiciones por operaciones resultantes frente a la QCCP en la medida de
la exposicion del coeficiente de apalancamiento._Asimismo, cuando un banco ofrezca servicios de
liquidacion dentro de una estructura de clientes multinivel segin se define en el Anexo 4 del marco
de Basilea 11?2, el banco no necesita reconocer la exposicién frente al CM a raiz de la operacién en
la_medida de exposicion del coeficiente de apalancamiento si ésta cumple las condiciones
establecidas en el parrafo 197 del Anexo 4 del marco de Basilea I122 y si el banco no esta obligado a
rembolsar al cliente por cualquier pérdida sufrida en caso de incumplimiento del CM o de la QCCP.

28. Cuando un cliente realice directamente una operacion con derivados con la CCP, y el CM avale
las exposiciones comerciales en derivados de su cliente frente a la CCP, el banco que actie como miembro
liquidador para el cliente frente a la CCP debera calcular su correspondiente exposicion con fines del
coeficiente de apalancamiento resultante del aval como una posicién en derivados descrita en los parrafos
19 a 26, como si hubiera realizado directamente la operaciéon con el cliente, incluso con respecto a la
recepcion o entrega del margen de variacion en efectivo.

29. A efectos de los parrafos 27 y 28, una entidad del grupo del banco gque actie como
miembro liquidador (CM) puede considerarse cliente si se encuentra fuera del respectivo perimetro
de consolidacién regulador al nivel al que se aplica el coeficiente de apalancamiento de Basilea IIL.
En cambio, si una entidad del grupo se encuentra dentro del perimetro de consolidacién regulador,
las operaciones entre la entidad y el CM se eliminan durante la consolidacién, pero el CM mantiene
una exposicion por operaciones frente a la CCP. En tal caso, la operacidon se considerara como propia
y la exencioén del parrafo 27 dejara de ser aplicable.

29-30. Tratamiento adicional para los derivados de crédito suscritos: ademas de la exposicion al riesgo de
crédito de contraparte resultante del valor razonable de los contratos, los derivados de crédito suscritos
originan una exposicion crediticia nocional relacionada con la solvencia de la entidad de referencia. Asi
pues, el Comité considera apropiado dar a los derivados del crédito suscritos un tratamiento coherente
con el de los instrumentos al contado (como préstamos o bonos) a efectos de la medida de la exposicién
del coeficiente de apalancamiento.

30-31. Para captar la exposicion crediticia a la entidad de referencia subyacente, ademas del anterior
tratamiento CCR para derivados y activos de garantia relacionados, el importe nocional efectivo24
referenciado por un derivado del crédito suscrito se incluira en la medida de la exposicion del coeficiente
de apalancamiento, a menos que dicho derivado se incluya en una operacién compensada en

20 A los efectos de este parrafo, un los términos (i) miembro liquidador (CM); (ii) exposicién por operaciones; (iii
contrapartida central (CCP); y (iv) entldad de contrapartlda central adm|5|ble (QCCP) se deflnen en el Anexo 4, Seccion [,
Apartado A. Términos generales de e ern

de—eep&el—Me—Fee—Femgede—dewuede—zo% del marco de Basilea ll en su version mod|f|cada

Revision del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III 9



nombre de un cliente del banco que actiie como CM (o como proveedor de servicios de
compensacion en una estructura de servicios multicliente segiin se recoge en el parrafo 27) y la
operacion cumpla los requisitos del parrafo 27 para la exclusién de las exposiciones por operaciones
frente a una QCCP (o, en el caso de una estructura de servicios multicliente, los requisitos del parrafo
27 para la exclusién de exposiciones por operaciones frente al CM o la QCCP). El «<importe nocional
efectivo» se obtiene ajustando el importe nocional para reflejar la auténtica exposicién de los
contratos que estan apalancados o mejorados de otra forma por la estructura de la operacion.
Asimismo, el importe nocional efectivo de un derivado del crédito suscrito podra reducirse por cualquier
variacién negativa en la cuantia del valor razonable que haya sido incorporada al calculo del capital de
Nivel 1 con respecto al derivado del crédito suscrito.25-,26 El importe resultante podra reducirse ademas
por el importe nocional efectivo de un derivado de crédito adquirido sobre la misma referencia222 a
condicion de que:

. en el caso de derivados crediticios de referencia tnica, la proteccion crediticia comprada a
través de dichos derivados se refiera a una obligacion de referencia con la misma o menor
preferencia que la obligacién de referencia subyacente del derivado del crédito suscrito. La
proteccion crediticia adquirida a través de derivados del crédito referenciados a una
posicion subordinada podra compensar los derivados crediticios suscritos sobre una
posicion de mayor preferencia de la misma entidad de referencia siempre que un evento
de crédito en el activo de referencia preferente provoque un evento de crédito en el activo
de referencia subordinado, en-el caso-de derivados crediticios de referencia-tnica?.

. en el caso de productos por tramos, la proteccién crediticia comprada a través de derivados
del crédito se refiera a una obligacién con el mismo nivel de preferencia;

i Por ejemplo, si un derivado de crédito suscrito tenia un valor razonable positivo de 20 en una fecha dada y tiene un
valor razonable negativo de 10 en la siguiente fecha de notificacién, el importe nocional efectivo del derivado de
crédito puede reducirse en 10. El importe nocional efectivo no puede reducirse en 30. Sin embargo, si en la siguiente
fecha de notificacion el derivado de crédito tiene un valor razonable positivo de 5, no puede reducirse en absoluto el

importe nocional efectivo.

% Este tratamiento es coherente con la nocién de que los importes nocionales efectivos incluidos en la medida de la

exposicion pueden tener un tope maximo equivalente al nivel de la pérdida potencial maxima, lo que significa que
dicha pérdida en la fecha de notificacion es el importe nocional del derivado de crédito menos cualquier valor razonable
negativo que ya haya reducido el capital de Nivel 1.
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. el plazo de vencimiento residual de la proteccion crediticia comprada a través de derivados del
crédito sea igual o mayor que el plazo de vencimiento residual del derivado del crédito suscrito;

. la proteccién crediticia adquirida a través de derivados del crédito esté de otro modo sujeta
a los mismos términos que el correspondiente derivado de crédito suscrito;

) la proteccion crediticia adquirida a través de derivados del crédito no se haya comprado a
una contraparte relacionada con la entidad de referencia segiin se define en la Seccién ILE
de la norma Marco supervisor para calcular y controlar grandes exposiciones al riesgo3® o
a_una contraparte cuya calidad crediticia esté muy correlacionada con el valor de la
obligacién de referencia en el sentido especificado en el parrafo 101 del marco de
Basilea III;

. en el caso de que el importe nocional efectivo de un derivado del crédito suscrito se reduzca
por cualquier variacién negativa del valor razonable reflejado en el capital de Nivel 1 del
banco, el importe nocional efectivo de la proteccidn crediticia compensatoria comprada a
través de derivados del crédito también debe reducirse por cualquier variacién positiva
resultante en el valor razonable reflejado en el capital de Nivel 1; y

. la_proteccion crediticia adquirida a través de derivados del crédito no se incluya en una
transaccion que haya sido liquidada en nombre de un cliente (o que haya sido liquidada
por el banco en su capacidad de prestatario de servicios de compensacién en una estrucutra
de servicios mutinivel tal y como se menciona en el parrafo 27) y cuyo importe nocional
efectivo referenciado por el correspondiente derivado del crédito suscrito se haya excluido
de la medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento en virtud de este parrafo.

32. A efectos del parrafo 31, el término «derivado crediticio suscrito» se refiere a una amplia
gama de derivados del crédito que el banco vende para proporcionar en la practica proteccion
crediticia y no se limita solo a los swaps de incumplimiento crediticio (CDS) ni a los swaps de
rendimiento total (TRW). En concreto, todas las opciones que conceden al banco la obligacién de
proporcionar proteccion crediticia en determinadas condiciones se consideran «derivados
crediticios suscritos». El importe nocional efectivo de estas opciones puede compensarse con el
importe nocional efectivo de opciones que confieran al banco el derecho de comprar proteccién
crediticia y que cumplan las condiciones del parrafo 31, siempre que el precio de ejercicio de la
proteccidn crediticia subyacente adquirida sea igual o inferior al precio de ejercicio de la proteccién
crediticia subyacente vendida. En todos los demas casos, las opciones que todavia no se hayan
ejecutado no se consideran «proteccién crediticia adquirida a través de derivados del crédito» a
efectos de la compensacién.

33. Dos referencias se consideran idénticas solo si se refieren a la misma entidad juridica. La
proteccidn crediticia sobre una cesta de entidades de referencia adquirida mediante derivados del
crédito podra compensar la proteccion crediticia vendida sobre referencias individuales si la
proteccidon crediticia comprada es econémicamente equivalente a la compra de proteccién por
separado sobre cada una de las referencias individuales de la cesta (por ejemplo, esto ocurriria si
un banco comprase proteccidn crediticia sobre una estructura de titulizacién completa). Si el banco
compra proteccidn crediticia sobre una cesta de referencias individuales a través de derivados del
crédito, pero la proteccion crediticia adquirida no cubre toda la cesta (es decir, solo cubre un
subconjunto de la misma, como en el caso de un derivado crediticio de enésimo incumplimiento o
un tramo de titulizacién), en tal caso no se permite compensar los derivados crediticios suscritos
sobre las referencias individuales. Sin embargo, dicha protecciéon crediticia adquirida podra
compensar derivados crediticios suscritos sobre una cesta siempre que dicha protecciéon cubra en

30 Comité de Supervision Bancaria de Basilea, Marco supervisor para calcular y controlar grandes exposiciones al riesgo,
abril de 2014, www.bis.org/publ/bcbs283 es.pdf.
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su totalidad el subconjunto de la cesta sobre el que se haya vendido la proteccion. En otras palabras,
solo puede reconocerse la compensacién cuando el conjunto de entidades de referencia y el nivel
de subordinacién sean los mismos en ambas operaciones.

34. Cuando un banco compre protecciéon mediante un swap de tasa de rendimiento total (TRS)
y registre como ingresos netos los pagos netos recibidos, pero no registre el deterioro
compensatorio del valor del derivado crediticio suscrito (ya sea mediante reducciones del valor
razonable o aumento de reservas) en el capital de Nivel 1, la proteccion crediticia no se reconocera
a efectos de compensar los importes nocionales efectivos relacionados con los derivados del crédito
suscritos.

31.35. Como los derivados del crédito suscritos se incluyen en la medida de la exposiciéon del
coeficiente de apalancamiento por sus importes nocionales efectivos, y también estan sujetos a importes
anadidos por PFE, podria sobrestimarse la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento
pa_r a de los derivados del crédito suscritos. Por tanto, los bancos podran optar por# deducir-el-importe

de—su—anad+do—bru%e—desente—en—los—pa#afes—]r9—a—2—1— exclulr del conjunto de neteo con fines de

calcular el PFE la parte del derivado crediticio suscrito que no se compensa en virtud del parrafo 31
y cuyo importe nocional efectivo se incluye en la medida de la exposicion del coeficiente de

apalancamiento.

() Exposiciones en operaciones de financiacion con valores

32.36. Las operaciones de financiacion con valores (SFT)3? se incluyen en la medida de la exposicion_del
coeficiente de apalancamiento con arreglo al tratamiento descrito a continuacién. El tratamiento
reconoce que el préstamo y endeudamiento garantizado en forma de SFT constituye una importante
fuente de apalancamiento, asegurando una aplicacion internacional coherente al aportar una medida
comun que tiene en cuenta las principales diferencias entre marcos contables operativos.

33.37. Tratamiento general (el banco actia en calidad de principal): en la medida de exposicion del
coeficiente de apalancamiento se incluird la suma de los importes resultantes de los incisos (i) y (ii)
siguientes:

(i) Los activos SFT brutos 3 reconocidos a efectos contables (es decir, sin reconocimiento de
compensacion contable),3* ajustados de la siguiente manera:

32 Las SFT son operaciones como acuerdos con pacto de recompra, acuerdos de recompra inversa, préstamo y endeudamiento

en valores y operaciones de financiacion con margen, donde el valor de las operaciones depende de valoraciones de mercado
y las operaciones suelen estar sujetas a acuerdos de margenes.

33 En el caso de activos SFT sujetos a novacién y compensados mediante QCCP, los «activos SFT brutos reconocidos a efectos

contables» se sustituyen por la exposicién contractual final (es decir, la exposicion frente a la QCCP después de aplicarse el

proceso de novacidn), dado que los contratos preexistentes han sido sustituidos por nuevas obligaciones legales mediante el
proceso de novacion. Sin embargo, los bancos solo pueden comgensar entre |mportes gendlentes de gago en efectlvo

compensacién permitida por la QCCP no se admite a efectos del coeficiente de apalancamiento del Ba5|lea III.

3 Los activos SFT brutos reconocidos a efectos contables no deben reconocer ninguna compensacién contable entre importes

pendientes de pago en efectivo e importes pendientes de cobro en efectivo (como, por ejemplo, actualmente permiten los
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e excluyendo de la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento el valor de
cualesquiera titulos recibidos mediante una SFT, cuando el banco ha reconocido los titulos
como un activo en su balance®; y

e losimportes pendientes de pago en efectivo y los importes pendientes de cobro en efectivo
en una SFT con la misma contraparte podran computarse en términos netos si se cumplen
todos los criterios siguientes:

(@) las operaciones tienen la misma fecha de liquidacion final explicita; en concreto, no se
admiten las operaciones sin vencimiento explicito pero que puedan deshacerse en
cualquier momento por cualquiera de las partes;

(b) el derecho a compensar el importe adeudado a la contraparte con el importe adeudado
por la contraparte es juridicamente exigible tanto en el transcurso normal de la actividad
como en el caso de (i) impago, (ii) insolvencia o (iii) quiebra de la contraparte; y

(c) las contrapartes tienen la intencion de liquidar en términos netos, liquidar
simultdneamente, o las operaciones estan sujetas a un mecanismo de liquidacion que da
como resultado el equivalente funcional de una liquidacion neta, es decir, los flujos de
caja de las operaciones son equivalentes, en la practica, a un Unico importe neto en la
fecha de liquidacion. Para lograr esa equivalencia, ambas operaciones se liquidan a través
del mismo sistema de liquidacion y los mecanismos de liquidacidn se basan en efectivo
y/o facilidades crediticias intradia con el fin de garantizar que la liquidacion de ambas

operaaones tenga Iugar al final del dia hablliey—las—eeneaeasres—a—ﬂ-ujes—ée—aet#es—ée

-y que cualquier
Droblema relaaonado con Ios tramos en t|tulos de Ias SFT no interfiere en la

culminacién de la liquidacién neta de los importes pendientes de cobro y pago en
efectivo. En concreto, esta ultima condicién supone que el incumplimiento de
cualquier transaccién en valores en el mecanismo de liquidaciéon puede retrasar
unicamente la liquidacién de su correspondiente tramo de efectivo o crear una
obligaciéon frente al mecanismo de liquidacién, respaldada por la facilidad de
crédito correspondiente. Si se incumple el tramo de valores de una transacciéon en
un mecanismo de este tipo al final del periodo de liquidacién del mecanismo, dicha
transaccion y su correspondiente tramo de efectivo deben separarse del conjunto
de neteo y considerarse en términos brutos?®’.

s
1O

(i) Una medida de CCR calculada como la exposicion actual sin suplemento por PFE, calculada de la
siguiente manera:

e Cuando exista un MNA admisible3?, la exposicion actual (E*) seréa el valor mas alto entre cero
y el valor razonable total de los valores y el efectivo prestados a una contraparte por la
totalidad de las operaciones incluidas en dicho MNA (3E;), menos el valor razonable total del

marcos contables NIIF y US GAAP). Este tratamiento regulador presenta la ventaja de evitar las incoherencias entre diferentes
regimenes contables que podrian surgir en materia de compensacién.

% Esto podria ocurrir, por ejemplo, en los US GAAP, donde los titulos recibidos mediante una SFT pueden reconocerse como

activos si el receptor tiene derecho a rehipotecarlos pero no lo ha hecho.

cobro en efectivo) puede reintroducirse en el mecanismo de liquidacién hasta que se liquiden efectivamente.

38

Un MNA «admisible» es el que cumple los requisitos de los parrafos 32-y-13-6 y 7 del Anexo.
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efectivo y los valores recibidos de la contraparte por dichas operaciones (3 C). Esto se expresa
a través de la siguiente formula:

E* = max {0, [SE - SCi}

e Cuando no exista un MNA admisible, la exposicion actual de las operaciones con una
contraparte se calculara operacion por operacion, es decir, cada operacion i se considerara
su propio conjunto de neteo, segun se refleja en la siguiente formula:

E* = max {0, [E: - Ci]}

A efectos de este subparrafo, el término «contraparte» incluye no sélo aquella de una
operacién repo bilateral, sino también los agentes que participan en un repo tripartito
que reciben colateral en depésito y lo gestionan. Por tanto, los valores depositados en
los agentes tripartitos se incluyen en el «valor total de los titulos y el efectivo prestados
a la contraparte» (E) hasta el importe prestado en la practica a la contraparte en una
operacién repo. Sin embargo, puede excluirse el exceso de colateral que se haya
depositado en los agentes tripartitos pero que no se haya prestado.

34-38. Operaciones contabilizadas como ventas: el prestamista del valor podrd mantener el
apalancamiento en una SFT, se contabilice 0 no como venta en el marco de la contabilidad operativa. En
este sentido, cuando en una SFT logre contabilizarse la venta con arreglo al marco contable operativo del
banco, éste debera deshacer todos los registros contables relacionados con la venta y luego calcular su
exposicion como si la SFT hubiera tenido el tratamiento de una operacion de financiacion conforme al
marco contable operativo (es decir, el banco debera incluir la suma de los importes de los subparrafos (i)
y (i) del parrafo 33-37 para esa SFT) a los efectos de determinar su medida de la exposicidn del coeficiente

de apalancamiento.

35.-39. Elbanco actua en calidad de agente: un banco que actle como agente en una SFT por lo general
se compromete a proporcionar garantia o aval Unicamente a una de las dos partes implicadas, y
Unicamente por la diferencia entre el valor del titulo o el dinero en efectivo prestados por su cliente y el
valor de la garantia real provista por el prestatario. En esta situacion, el banco queda expuesto a la
contraparte de su cliente por la diferencia de ambos valores y no por la exposicién total a los titulos o
efectivo subyacentes de la operacién (como ocurre cuando el banco es uno de los principales de la
operacion). Cuando el banco no posea o controle los recursos de efectivo o titulos subyacentes, estos
recursos no podran ser utilizados por el banco.

36.-40. Cuando el banco que actia como agente en una SFT ofrezca una garantia o aval a un cliente o
contraparte por la diferencia entre el valor de los titulos o efectivo que el cliente ha prestado y el valor de
los activos de garantia que el prestatario ha entregado, el banco estarad obligado a calcular su medida de
la exposicion del coeficiente de apalancamiento aplicando Unicamente el apartado (ii) del parrafo 33
37%.

37-41. Cuando el banco que actie como agente en una SFT ofrezca una garantia o aval a un cliente o
contraparte, tendrd derecho al tratamiento excepcional descrito en el parrafo 36-40 Unicamente si la
exposicion del banco a la operacién se limita a la diferencia garantizada entre el valor de los titulos o
efectivo que su cliente haya prestado y el valor de los activos de garantia que el prestatario haya
entregado. En aquellas situaciones en las que el banco presente una mayor exposicién desde el punto de
vista econdmico (es decir, superior a la garantia por la diferencia) frente a los titulos o efectivo subyacentes

39 Cuando, ademas de las condiciones recogidas en los parrafos 35-a-37-39 a 41, el banco en calidad de agente en una SFT no

ofrezca garantia o aval a ninguna de las partes de la operacién, el banco no estara expuesto a la SFT y, por tanto, no tendra
que reconocer esas SFT en su medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento.
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en la operacién®, debera incluirse en la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento una
exposicion adicional igual al importe total de los titulos o efectivo.

42. Cuando un banco que actile como agente ofrezca una garantia o aval a ambas partes de
una SFT (es decir al prestamista y al prestatario de los titulos), el banco estara obligado a calcular
su medida de la exposicién del coeficiente de apalancamiento de conformidad con los parrafos 39
a 41 por separado para cada parte que participe en la transaccién.

(d) Partidas fuera de balance (OBS)

38.-43. Esta seccion explica la incorporacion de las partidas fuera de balance (OBS), conforme se definen
en elmarco-de Basileall en el método estandar para el riesgo de crédito, en la medida de la exposicién
en el coeficiente de apalancamiento. Las partidas OBS engloban compromisos (incluidas facilidades de
liquidez), sean o no cancelables incondicionalmente, sustitutos crediticios directos, documentos de
aceptacion, cartas de crédito standby y cartas de crédito comercial.

39-44. En el marco de capital en funcion del riesgo, conforme al método estandar, las partidas OBS se
convierten en equivalentes a una exposicion crediticia mediante la utilizacion de factores de conversién
del crédito (CCF). A efectos de determinar el importe de la exposicion de las partidas OBS en el coeficiente
de apalancamiento, los CCF establecidos en el Anexo deberan aplicarse al importe nocional%.

45. Ademas, las provisiones especificas y generales que se hayan deducido del capital de
Nivel 1 pueden deducirse del importe equivalente a la exposicién crediticia (es decir, el importe de
la exposicion tras la aplicaciéon del CCF pertinente).

4 Por ejemplo, cuando el banco gestione activos de garantia recibidos en nombre del banco o por cuenta propia, en vez de por

cuenta del cliente o del prestatario (como cuando presta a su vez o gestiona activos de garantia, efectivo o titulos no
segregados). Sin embargo, esto no se aplica a cuentas de clientes «<omnibus» que utilizan los agentes prestamistas para
mantener y gestionar colateral de clientes siempre que dicho colateral esté segregado de los activos propiedad del

banco y que el banco calcule la exposicion frente a cada cliente por separado.
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Anexo

Referencias

Para mejorar la comprension del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III, este Anexo incluye
las pertinentes disposiciones de Basilea II y Basilea III aplicables a efectos del calculo de ese coeficiente.

Exposiciones en derivados

1. El calculo de las exposiciones en derivados a efectos de la medida de la exposicién del
coeficiente de apalancamiento se basa en la version modificada de la norma establecida en el Anexo
4 del marco de Basilea I modificado por The standardised approach for measuring counterparty
credit risk exposures (en adelante, «el marco SA-CCR»*%).

Calculo del coste de reposicion

2. El coste de reposicion de una transaccion o conjunto de neteo se calcula del siguiente
modo:

RC = max{V — CVM, + CVMP; 0}

donde (i) V es el valor de mercado de una operacidén individual con derivados o de una
operacion con derivados en un conjunto de neteo; (ii) CVM,. es el margen de variacién en efectivo
recibido que cumple las condiciones del parrafo 25 y cuya cuantia no ha reducido todavia el valor
de mercado de la operacién con derivados V en virtud de la norma contable operativa del banco; y
(i) CVM,, es el margen de variacién en efectivo aportado que cumple dichas condiciones. Tanto el
CVM recibido como el aportado estan sujetos a un descuento por tipo de cambio si existe un
descalce de monedas entre la moneda del CVM y la moneda de «terminacién» del conjunto de neteo
(es _decir la moneda en la que el banco haria valer su derecho en caso de incumplimiento de la

contraparte).

Factores-afadidospara-determinar-Calculo de la exposicion potencial futura

3. La exposicion potencial futura (PFE) para exposiciones en derivados se calcula en virtud de
los parrafos 146 a 187 del Anexo 4 del marco SA-CCR. Férmula matematica:

PFE = multiplier - AddOn%9997egate

A efectos del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III, el multiplicador se fija en 1.
Asimismo, al calcular el componente anadido, para todas las transacciones con margenes, se
utilizara el factor de vencimiento recogido en el parrafo 164 del Anexo 4 del marco SA-CCR.
Ademas, dado que las opciones suscritas crean una exposicién frente al subyacente, deben incluirse
en la medida de exposicion del coeficiente de apalancamiento en aquellos casos en que su
exposicion en caso de incumplimiento (EAD) pueda fijarse en cero en el marco basado en el riesgo.

marzo de 2014 (rev. Abril 2014), www.bis.org/publ/bcbs279.pdf.

22 Revision del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III


http://www.bis.org/publ/bcbs279.pdf

Revision del marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III 23



Compensacion bilateral

8-4.

A los efectos de_la_ medida de exposicion del coeficiente de apalancamiento, resultard de

aplicacién lo siguiente:

(a)

(b)

(@]

Los bancos podran compensar por saldos netos operaciones sujetas a novacidon en las que
cualquier obligacién entre un banco y su contraparte de entregar una determinada divisa en una
fecha valor dada se agrupa automaticamente con todas las demas obligaciones en esa misma
moneda y fecha valor, sustituyéndose legalmente las obligaciones brutas anteriores por un Unico
importe.

Los bancos podran también compensar por saldos netos operaciones sujetas a cualquier forma
de acuerdo de neteo bilateral con validez legal no comprendido en (a), incluyendo otras formas
de novacién.

En ambos casos (a) y (b), el banco tendra que demostrar a sus supervisores nacionales que cuenta
con:

(i) un acuerdo o contrato de compensacidn por saldos netos con la contraparte por el que
se crea una Unica obligacion legal, que cubre todas las operaciones incluidas, en virtud
del cual el banco tendria el derecho a recibir o bien la obligacién de pagar Unicamente
el saldo neto de los valores positivos y negativos a precios de mercado de las distintas
operaciones incluidas en caso de que una contraparte incumpliese por razdén de impago,
quiebra, liquidacion o circunstancias similares;

(i) opiniones y dictdmenes juridicos por escrito razonados en el sentido de que, en caso de
impugnacion legal, los pertinentes tribunales y autoridades administrativas concluirian
que la exposicion del banco seria dicho importe neto con arreglo a:

24
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e lalegislacién de la jurisdiccion en la que la contraparte se halla constituida y, si la
sucursal extranjera de una contraparte esta implicada, también la legislacion de la
jurisdiccién donde se ubica la sucursal;

e lalegislacion por la que se rigen las operaciones individuales; y,

e lalegislacién por la que se rige cualquier contrato o acuerdo necesario para llevar
a cabo la compensacion.

El supervisor nacional, tras consultar en caso necesario con otros supervisores
pertinentes, deberd quedar convencido de que la compensacién es juridicamente
exigible con arreglo a la legislacién de cada una de las jurisdicciones pertinentes®’; y

(iii) procedimientos para asegurar que las caracteristicas legales de los acuerdos de neteo
se examinan y se revisan ante eventuales cambios de las leyes pertinentes.

9. 5. Los contratos que incluyan clausulas de ruptura no seran admisibles para compensacion a efectos
del calculo de la medida de exposicién lesregquerimientos del coeficiente de apalancamiento conforme
a este marco. Una clausula de ruptura es aquélla que permite a una parte que no haya incumplido sus
obligaciones realizar s6lo pagos parciales, o no realizar pago alguno, a la parte que si haya incumplido,
incluso si ésta Ultima es acreedora neta.

47 Por tanto, si cualquiera de los supervisores no esta convencido de que la compensacion es juridicamente exigible con arreglo
a sus legislaciones, el contrato o acuerdo de compensacién no cumplird la condiciéon y ninguna de las contrapartes podra
obtener el beneficio supervisor.
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Exposiciones por operaciones de financiacion con valores®

12.6. Acuerdo marco de compensacion admisible: los efectos de los acuerdos de neteo bilateral para
cubrir las SFT se reconoceran para cada contraparte individual siempre que dichos acuerdos sean
legalmente exigibles en cada jurisdiccién relevante tras un evento de incumplimiento y con independencia
de si la contraparte es insolvente o esta en quiebra. Ademas, los acuerdos de compensacion deberan:

(@) proporcionar a la parte no incumplidora el derecho a rescindir y saldar de manera oportuna
cualquier operacion recogida en el acuerdo ante un evento de incumplimiento, incluida la
insolvencia o quiebra de la contraparte;

(b) permitir la compensacién de las pérdidas y ganancias resultantes (incluido el valor de cualquier
garantia real) de operaciones rescindidas y saldadas en cumplimiento de dicho acuerdo, de modo
que una parte adeude a la otra un Unico importe neto;

(©) permitir la rapida liquidacion o compensacion de garantias reales ante un evento de
incumplimiento; y

(d) ser legalmente exigibles, junto con los derechos derivados de las disposiciones establecidas en
los puntos (a) a (c) precedentes, en cada jurisdiccion relevante tras un evento de incumplimiento
y con independencia de si la contraparte es insolvente o esta en quiebra.

13.7. Lacompensacion de posiciones en las carteras de inversion y de negociaciéon solo se reconocera
cuando las operaciones compensadas satisfagan las siguientes condiciones:

(a) todas las operaciones se valoran diariamente a precios de mercado; y

(b) los instrumentos de garantia utilizados en las operaciones se reconocen como garantia financiera
admisible en la cartera de inversién.

Partidas fuera de balance (OBS)

14-8. A efectos del coeficiente de apalancamiento, las partidas OBS se convertirdn en-equivalentes-a
exposiciones crediticias mediante-el-uso-de factores-de-conversion-del-crédito(CCF)-_multiplicando el
importe comprometido pero atin no dispuesto por un factor de conversién del crédito (CCF). A estos
efectos, un compromiso se refiere a un acuerdo contractual aceptado por el cliente por el que el
banco se compromete a concederle un crédito, comprar activos o emitir sustitutos del crédito.

49

Las disposiciones relativas a acuerdos marco de compensacion (MNA) admisibles para SFT tienen como finalidad el célculo del

afadido-de la-contraparte-en de la medida de la exposicion del coeficiente de apalancamiento por riesgo de crédito de
contraparte de las SFT conforme a lo dispuesto en el parrafo 33(ii) 37(ii) exclusivamente.
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Se aplicara un CCF del 100% a las siguientes partidas:

Los sustitutos crediticios directos, como por ejemplo las garantias generales de
endeudamiento (incluidas las cartas de crédito standby utilizadas como colateral financiero
para préstamos y valores) y los documentos de aceptacion (incluidos los endosos con

caracter de aceptacion).

Las operaciones de venta y con pacto de recompra, asi como las ventas de activos con
recurso, en las que el riesgo de crédito permanece en el banco, distintas de operaciones
contabilizadas como ventas relativas a SFT descritas en el parrafo 38.

Las compras de activos a plazo, los contratos de depdsito a plazo negociados para una
fecha futura (forward forward) y las acciones y valores abonados parcialmente, que
representan compromisos de utilizacién cierta.

[Opcidn A:

El importe de la exposicién asociado con compras de activos financieros sin liquidar (es
decir, el compromiso de pago) donde las operaciones sin liquidar de manera regular se
contabilizan en base de la fecha de liquidacién.
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Opcidn B:

. El importe de la exposicién asociado con compras de activos financieros sin liquidar (es
decir, el compromiso de pago) donde las operaciones sin liquidar de manera regular se
contabilizan en base de la fecha de liquidacion. Los bancos pueden compensar los
compromisos de pago correspondientes a compras sin liquidar y el efectivo pendiente de
cobro por ventas sin liquidar siempre que se cumplan las siguientes condiciones: (i) que el
banco actie como creador de mercado para los activos financieros®!; (ii) que los activos
financieros comprados y vendidos asociados a los importes pendientes de pago y de cobro
en efectivo se contabilicen a su valor razonable con cambios en resultados y se incluyan en
la_cartera de negociaciéon con fines reguladores del banco segun se especifica en los
parrafos 8 a 20 del marco para el riesgo de mercado; y (iii) que las operaciones con activos
financieros se liquiden mediante entrega contra pago (DVP)].

. Partidas fuera de balance no incluidas explicitamente en ninquna otra categoria.
10. Se aplicara un CCF del [50%-75%] a las siguientes partidas:
. Compromisos crediticios, con independencia del vencimiento de la facilidad subyacente, a

menos que sean admisibles para recibir un CCF inferior.

. Las lineas de emision de pagarés (NIF) y las lineas autorrenovables de colocacidon de
emisiones (RUF), con independencia del vencimiento de la facilidad subyacente.

11. Se aplicara un CCF del 50% a algunas partidas contingentes relacionadas con operaciones
concretas (por ejemplo, bonos de rendimiento, bonos de aval para licitaciones, garantias y cartas
de crédito standby para operaciones precisas).

12. Se aplicara un CCF del 20% tanto al banco emisor como al banco confirmante de cartas de
crédito comercial autoliquidables a corto plazo procedentes de transacciones de bienes (por
ejemplo, los créditos documentarios colateralizados mediante el flete subyacente).

13. Se aplicara un CCF del [10-20%] a los compromisos minoristas que el banco pueda cancelar
incondicionalmente en cualquier momento y sin previo aviso, o para los que se contemple su
cancelacién automatica en caso de deterioro de la solvencia del prestatario?.

14. Cuando exista la promesa de asumir un compromiso respecto a una partida fuera de
balance, los bancos aplicaran el menor de los dos CCF pertinentes.

15. Las exposiciones de titulizacién fuera de balance deberan recibir el tratamiento descrito en
el segundo punto del parrafo 20 del marco de titulizacién de Basilea III®3.

51 Véase en el parrafo 16 la definicién de creador de mercado.
52 En algunos paises, los compromisos frente a minoristas se consideran incondicionalmente cancelables si sus términos

permiten al banco su anulacién hasta donde lo autorice la legislacion sobre proteccién del consumidor y otras
legislaciones conexas.

53 Comité de Supervision Bancaria de Basilea, Revisions to the securitisation framework, diciembre de 2014,
www.bis.org/bcbs/publ/d303.htm.
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