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Revision del método estandar para el riesgo de crédito

Introduccion

El presente documento recoge la segunda ronda de consulta sobre la Revisién del método estdandar para
el riesgo de crédito. El Comité de Basilea quiere agradecer a todos aquellos que enviaron comentarios a
propdsito del primer documento de consulta publicado en diciembre de 20141, Las propuestas revisadas
en este segundo documento de consulta intentan dar respuesta a las cuestiones planteadas por los
comentarios sobre las propuestas iniciales. Estas propuestas revisadas también persiguen los objetivos
establecidos en el primer documento de consulta de equilibrar simplicidad y sensibilidad al riesgo y
promover la comparabilidad reduciendo la variabilidad de los activos ponderados por riesgo entre bancos
y jurisdicciones, asi como garantizar que el método estandar constituye una alternativa y un complemento
validos al método basado en calificaciones internas (IRB).

El actual método estandar (SA) prescribe el uso de calificaciones crediticias externas para
determinar las ponderaciones por riesgo de ciertas exposiciones. En linea con los objetivos de reducir la
utilizacién automatica de las calificaciones de agencias de calificacion crediticia (CRA)? el Comité propuso,
en su primer documento de consulta, un método para las exposiciones frente a bancos y empresas que
suprimia las referencias a las calificaciones externas y asignaba ponderaciones por riesgo en funcion de
dos factores determinantes del riesgo. Los comentarios han mostrado considerables reticencias al
respecto, sugiriendo que la supresion de toda referencia a las calificaciones resultaba innecesaria e
indeseable. Para algunos comentaristas, el método seria excesivamente complejo y, para otros, seria
extremadamente insensible al riesgo. El Comité, reconocimiento las limitaciones que conlleva la supresién
de toda referencia a calificaciones externas, ha decidido reintroducirlas en este segundo documento de
consulta, aunque de manera no automatica, para las exposiciones frente a bancos y empresas. No
obstante, también se proponen métodos alternativos para las jurisdicciones que no permiten la utilizacion
de calificaciones externas con fines reguladores. Si bien este conjunto de propuestas pretende equilibrar
sensibilidad al riesgo y complejidad, el Comité reconoce que seria complicado comparar entre las
jurisdicciones que utilizan calificaciones con fines reguladores y aquellas que no las utilizan. El objetivo del
Comité es limitar las diferencias entre los resultados de tales métodos. El Comité desea recabar la opinion
de los lectores (y evidencias) sobre si estas diferencias pueden reducirse mas de lo que se propone en este
documento de consulta, y en tal caso, como.

El Comité propone ponderar por riesgo las exposiciones frente a bancos del siguiente modo:

. En jurisdicciones que permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores, las
calificaciones externas seran la base principal para determinar las ponderaciones por riesgo para
exposiciones con calificacién. Para reducir la utilizacién automatica de las calificaciones, este
método quedaria sujeto a requisitos de debida diligencia, que podrian dar lugar a una mayor
ponderacion por riesgo de lo que determinan las calificaciones.

o En el caso de jurisdicciones que no permiten el uso de calificaciones externas con fines
reguladores, y en el caso de las exposiciones sin calificar en cualquier jurisdiccion, los bancos
clasificarian las exposiciones en una de las tres categorias siguientes: Grado A, By C, siempre que
se cumplan unos criterios minimos. La aplicacion de la debida diligencia también podria resultar
en la clasificacién de una exposicién en un grado de riesgo superior aun cuando cumpliera los
criterios minimos correspondientes a un grado de riesgo inferior.

Disponible en www.bis.org/bcbs/publ/d307 es.pdf.

2 Véase Financial Stability Board (FSB) Principles for reducing reliance on CRA ratings (FSB principles), en
www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r 101027.pdf.
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Para exposiciones frente a sociedades, se propone el siguiente método con fines de ponderacion
y de mitigacién del riesgo de crédito:

o En jurisdicciones que permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores, dichas
calificaciones seran la base principal para determinar las ponderaciones por riesgo para
exposiciones con calificaciéon. Al igual que en el caso de exposiciones frente a bancos, la debida
diligencia podria resultar en una ponderacidén por riesgo mas alta de la que determinan las
calificaciones. Las exposiciones sin calificar recibirian una ponderacién del 100%, al igual que con
el método actual. Los criterios de admisibilidad de los garantes y el colateral financiero se basaran
principalmente en las calificaciones externas, como en el método actual.

o En las jurisdicciones que no permiten el uso de calificaciones con fines reguladores, se aplicaria
una ponderacidon por riesgo mas baja, del 75%, a determinadas exposiciones frente a empresas
consideradas con «grado de inversién». Otras exposiciones recibiria una ponderacion por riesgo
del 100%. Las entidades consideradas con «grado de inversion» y los titulos de deuda emitidos
por ellas se admitirian como mitigantes del riesgo de crédito.

o En todas las jurisdicciones, las exposiciones frente a pequefias y medianas empresas (PYME)
dentro de la clase de exposiciones frente a empresas recibirian una ponderacién por riesgo del
85%:3.

Con respecto a otras categorias de exposiciones, el Comité se ha basado en las propuestas del
primer documento de consulta, asi como en los comentarios recibidos y en la evidencia procedente del
primer Estudio sobre el Impacto Cuantitativo (QIS), para mejorar el actual método. Para exposiciones
cubiertas por bienes raices, el Comité propone utilizar una clasificacion de tres niveles (de menor a mayor
riesgo) del siguiente modo:

1 Tratamiento general para exposiciones garantizadas con bienes raices donde el reembolso no
depende significativamente del arrendamiento/venta de la propiedad;

2. Tratamiento mas conservador para exposiciones garantizadas con bienes raices donde el
reembolso dependa significativamente de flujos de efectivo (es decir arrendamiento/venta)
generados por la propiedad. Las exposiciones (frente a empresas) mediante préstamo
especializado asignadas a «bienes raices generadores de rentas» en virtud del método IRB se
clasificarian en esta categoria;

3. Una ponderacion por riesgo constante y conservadora para exposiciones de préstamo
especializado garantizadas con bienes raices definidas como «Préstamos para adquisicién,
promocion y construccion de terrenos» (es decir, préstamos a sociedades o SPV, propiedades en
construccién que cumplan la definicién de préstamo especializado).

Este documento de consulta también incluye propuestas para exposiciones frente a bancos de
desarrollo multilaterales, exposiciones minoristas y exposiciones en situacion de incumplimiento, asi como
partidas fuera de balance, si bien no contempla el tratamiento SA del riesgo de crédito frente a soberanos,
bancos centrales y entidades del sector publico, que el Comité estd abordando en el marco de una revision
mas amplia y holistica de los riesgos relacionados con los soberanos.

El Comité reconoce que el método estandar es una norma minima universal y que no es posible
tener en cuenta todas las caracteristicas nacionales en un método sencillo. Por tanto, los supervisores
nacionales deberan exigir un tratamiento mas conservador si asi lo consideran necesario para reflejar
peculiaridades jurisdiccionales. Ademas, el método estdndar es una metodologia para calcular los
requerimientos minimos de capital en funcion del riesgo y de ninguna manera deberia contemplarse como
sustituto de una gestion prudente del riesgo por parte de los bancos.

3 Las exposiciones frente a PYME en la categoria minorista seguirian recibiendo una ponderacién por riesgo del 75%.
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Este documento de consulta se estructura de la siguiente forma. Las secciones 1y 2 describen
las propuestas revisadas (cuyo texto normativo se recoge en el Anexo 1), asi como su ldgica subyacente,
en funcién de las propuestas de la primera consulta y de los comentarios recibidos. La seccién 3 discute
el modo en que se han disefiado las propuestas revisadas con el fin de alcanzar los objetivos y principios
de la revision. El Anexo 2 incluye un resumen del QIS realizado durante la primera consulta.

Siguientes pasos

El Comité agradece los comentarios sobre cualquier aspecto de las propuestas revisadas, especialmente
en relacion con las cuestiones concretas incluidas en este documento de consulta. Los comentarios podran
enviarse en inglés hasta el viernes1ll de marzo de 2016 a través del siguiente enlace:
www.bis.org/bcbs/commentupload.htm. Todos los comentarios seran publicados en la pagina web del
Banco de Pagos Internacionales, a menos que se solicite expresamente su confidencialidad.

El Comité llevara a cabo un QIS integral como parte del ejercicio de seguimiento de Basilea III
recopilando datos fechados a finales de diciembre de 2015. Todos los calibrados del documento de
consulta son preliminares y se someteran a revision tras la consulta y en funcién de los resultados del
segundo QIS. El Comité examinara las propuestas y ajustara el calibrado propuesto cuando sea necesario,
para garantizar la congruencia generalizada con el marco de capital. No es objetivo del Comité elevar los
requerimientos de capital agregados con el método estandar para el riesgo de crédito, sino ajustarlos al
nivel de riesgo subyacente.

El Comité insta a los participantes en el mercado a contactar con sus supervisores nacionales si
desean participar en el QIS en la medida de sus posibilidades. La aportacién de amplios conjuntos de
datos de buena calidad serad fundamental para facilitar el correcto calibrado del método estandar revisado.

Antes de finalizar el método estandar revisado, el Comité evaluara los pertinentes mecanismos
de aplicacion, incluidas disposiciones transitorias y excepcionales cuando sea necesario, y concedera un
plazo adecuado para la aplicacion, teniendo en cuenta el conjunto de otras reformas acordadas por el
Comité o en tramite de acuerdo.

Seccion 1: Propuestas de revision al Método Estandar para el riesgo de
credito

11 Exposiciones frente a bancos y empresas

Antecedentes

El actual método estandar toma como referencia las calificaciones externas en el caso de exposiciones con
calificacién frente a bancos y empresas; y aplica una ponderacién por riesgo constante estandar en el caso
de exposiciones sin calificacién.

De conformidad con el objetivo de reducir la utilizacidn automatica de las calificaciones externas,
el Comité propuso, en su primer documento de consulta, un método que suprimia las referencias a las
calificaciones externas y asignaba ponderaciones por riesgo en funcion de dos factores determinantes del
riesgo. El Comité propuso medidas de suficiencia de capital (es decir, el cociente de capital en funcién del
riesgo denominado Coeficiente de Capital Ordinario de Nivel 1 (CET1) y de calidad de los activos (es decir,
el cociente de préstamos dudosos neto, NPA) como factores determinantes del riesgo para ponderar por
riesgo las exposiciones frente a bancos; y los ingresos y el apalancamiento para ponderar por riesgo las
exposiciones frente a empresas. Los comentaristas del sector plantearon considerables objeciones a las
propuestas. Algunos adujeron que el método de dos factores de riesgo era excesivamente simplista y
conllevaria una pérdida de informacién sobre el riesgo. Otros sefialaron que los malos resultados de las
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calificaciones externas y la excesiva dependencia de ellas basicamente se circunscriben a las titulizaciones
y las exposiciones frente a soberanos. Por tanto, la supresion de las referencias a las calificaciones en el
caso de exposiciones frente a bancos y empresas se consideraba innecesaria e indeseable.

Con respecto a los factores determinantes del riesgo especificamente identificados para las
exposiciones frente a bancos, la mayoria de los comentaristas podia aceptar la utilizacidn de un coeficiente
de suficiencia de capital, aunque sus preferencias y objeciones variaban con respecto al coeficiente de
capital mas conveniente (por ejemplo, el CET1 en funcién del riesgo propuesto o, alternativamente, el
coeficiente de capital de Nivel 1 en funcién del riesgo o el coeficiente de apalancamiento). Numerosos
comentaristas manifestaron una seria preocupacion por la posibilidad de que el coeficiente NPA neto
causase importantes problemas de comparabilidad debido a los diferentes regimenes contables. En
cuanto a los factores determinantes del riesgo identificados para las exposiciones frente a empresas, se
considero inadecuado el uso del apalancamiento sin tener en cuenta el sector en el que opera la empresa.
También se critico el uso de los ingresos porque penalizaria a las PYME.

El Comité reconoce las limitaciones de sus primeras propuestas sometidas a consulta, muchas de
las cuales ya fueron anticipadas en el documento de consulta de 2014. Teniendo en cuenta las opiniones
de los comentaristas, el Comité ha considerado posibles alternativas al método de dos factores de riesgo.
Sin embargo, para mantener el mismo nivel de sensibilidad al riesgo del actual SA —que recurre a las
calificaciones—, el Comité ha concluido que la mayoria de los métodos alternativos, incluidos mas factores
de riesgo cuantitativos que reflejen las caracteristicas del riesgo de crédito, aumentarian sustancialmente
la complejidad del SA.

Tras amplios debates y deliberaciones, el Comité propone un método revisado que combina
elementos del actual SA y del documento de consulta de 2014. Este método revisado pretende mejorar el
actual SA dando respuesta a las reticencias expresadas por los comentaristas durante la primera consulta.
También es un reflejo de los esfuerzos del Comité por alcanzar un equilibrio adecuado entre sencillez,
sensibilidad al riesgo y comparabilidad.

Reduccién de la utilizacion automatica de las calificaciones

El principal objetivo de los Principios del FSB consiste en disuadir a los bancos de utilizar automaticamente
las calificaciones externas para evaluar la solvencia de un activo. Los bancos deberan ser capaces de
realizar su propia evaluacion de la solvencia de los instrumentos financieros a los que se encuentran
expuestos y de otros riesgos asociados ellos, y convencer a sus supervisores de esa capacidad. Siempre
que los bancos continlen calculando sus requerimientos de capital SA en funcién de calificaciones
externas, deberan aplicar procesos que garanticen un adecuado conocimiento de los usos y limitaciones
de estas.

En consonancia con estos principios, el Comité propone introducir, en el marco del Primer Pilar,
requisitos de debida diligencia para evaluar la solvencia de las contrapartes del banco, y para mejorar los
requisitos relacionados con la utilizacion de calificaciones externas. La finalidad es garantizar que los
bancos acometen sus propios procesos de debida diligencia y gestion interna del riesgo, sin depender
exclusivamente de las calificaciones externas a efectos de ponderacion por riesgo. El texto normativo
propuesto sobre debida diligencia se encuentra en el Anexo 1, parrafos 14 y 15.

1.1.1  Exposiciones frente a bancos

El método revisado para las exposiciones frente a bancos prescribe una jerarquia de métodos que impide
que los bancos tengan discrecionalidad para escoger selectivamente los mas ventajosos («cherry-pick»).
Las exposiciones se ponderan por riesgo conforme a la siguiente jerarquia:

(a) Método de Evaluacién Externa del Riesgo de Crédito (ECRA): para exposiciones calificadas de
bancos domiciliados en jurisdicciones que permiten el uso de calificaciones externas con fines
reguladores.
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Como punto de partida, el banco determinara la ponderacién por riesgo basica de una exposicién
en funcidn de la calificacién externa de la contraparte/exposicion utilizando un cuadro de valores. El banco
llevara a cabo el andlisis de debida diligencia para comprobar si la calificacion externa refleja
adecuadamente y de forma conservadora el riesgo de crédito de la exposicion. Si la evaluacion de debida
diligencia refleja caracteristicas de mayor riesgo que las reflejadas en la calificacién externa de la
exposicion, el banco aplicarda una mayor ponderacidon por riesgo a la exposicion. El analisis de debida
diligencia nunca dard como resultado la aplicacién de una ponderacidon por riesgo menor que la
determinada por la calificacion externa.

El Comité entiende que las calificaciones externas de los bancos utilizadas con fines de capital
regulador deberan excluir las ayudas publicas? en consonancia con el objetivo de romper el vinculo entre
los bancos y sus soberanos (que asimismo se logra suprimiendo del actual marco la opcidn de ponderar
por riesgo las exposiciones frente a bancos en funcion de las calificaciones de sus soberanos).
Reconociendo que actualmente podria no disponerse de calificaciones bancarias sin esas ayudas publicas,
el Comité desea recabar los comentarios de los participantes en los mercados y de las agencias de
calificacién crediticia para evaluar la viabilidad y conveniencia de aplicar esta propuesta.

(b) Método de Evaluacion Estdndar del Riesgo de Crédito (SCRA): para las exposiciones sin
calificacién de bancos domiciliados en jurisdicciones que permiten el uso de calificaciones
externas con fines reguladores; y para todas las exposiciones de bancos domiciliados en
jurisdicciones que no permiten el uso de calificaciones externas con fines reguladores.

Como parte de su analisis de debida diligencia, el banco debera ser capaz de evaluar el riesgo de
crédito de una exposicién y clasificarla, asignandola a los Grados A, B o C. El banco podra asignar una
exposicion a un grado de riesgo superior (es decir, con una mayor ponderacion por riesgo) aun cuando
cumpla los criterios minimos establecidos para un grado de riesgo inferior, o no haya cumplido los criterios
para incluirse en el grado de riesgo superior. El andlisis de debida diligencia diligencia nunca debera dar
lugar a una ponderacién por riesgo inferior a la determinada por los criterios seguidamente establecidos
para cada grado.

Criterios y situaciones de activacion para asignar exposiciones bancarias a grados SCRA

Grado A: incluird exposiciones frente a contrapartes bancarias que tienen capacidad suficiente para
cumplir sus compromisos financieros (incluida la devolucién del principal e intereses) a su debido tiempo,
durante la vida prevista de los activos o exposiciones, y con independencia de ciclos econdmicos y
condiciones empresariales.

Si una contraparte excede los requerimientos minimos reguladores publicados (como los
coeficientes de apalancamiento, liquidez y de capital en funcién del riesgo) y los colchones (como el
suplemento de capital G-SIB, el colchon de conservacién del capital y el colchon de capital anticiclico)
establecidos por su supervisor nacional conforme se aplican en la jurisdiccién donde el banco prestatario
se encuentra domiciliado, el banco podra aplicar una ponderacion por riesgo del 50% a sus exposiciones
frente a esa contraparte bancaria.

El banco podra asignar una exposicidon a un grado de riesgo superior aun cuando cumpla los
criterios minimos anteriores. Si el banco juzga que una contraparte podria tener insuficiente capacidad
para cumplir sus compromisos financieros ante cambios adversos en las condiciones de negocio o
econdmicas, las exposiciones frente a dicha contraparte deberan asignarse a un grado de riesgo superior.

Grado B: incluird exposiciones frente a contrapartes bancarias sometidas a un riesgo de crédito sustancial,
cuya capacidad de devolucion depende de unas condiciones econdmicas o empresariales estables o
favorables. Si una contraparte no cumple uno o mas de los colchones publicados aplicables (como el
suplemento de capital G-SIB, el colchén de conservacién del capital y el colchdn de capital anticiclico)

4 Se excluyen de este requisito las calificaciones externas de bancos publicos propiedad de sus gobiernos.
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exigidos por su supervisor nacional conforme se aplican en la jurisdiccion donde el banco prestatario esta
domiciliado, el banco aplicard una ponderaciéon por riesgo del 100% a sus exposiciones frente a esa
contraparte bancaria, siempre que no se dé ninguna de las situaciones que activan el Grado C.

Grado C: incluird exposiciones con mayor riesgo de crédito frente a contrapartes con importantes riesgos
de impago y limitados margenes de seguridad. Para estas contrapartes, unas condiciones empresariales,
financieras o econdmicas adversas es muy probable que conlleven, o hayan conllevado, su incapacidad
para cumplir sus compromisos financieros.

Como minimo, el banco aplicaré una ponderacién por riesgo de Grado C si se da cualquiera de
las siguientes situaciones:

) Cuando la contraparte bancaria haya incumplido cualquiera de los requerimientos reguladores
minimos vinculantes® determinados por los supervisores nacionales conforme se aplican en la
jurisdiccién donde el banco prestatario se encuentra domiciliado; o

. Cuando se exijan los estados financieros auditados de la contraparte bancaria y el auditor externo
haya emitido una opinién adversa o haya expresado dudas sustanciales sobre la capacidad de la
contraparte para seguir operando en sus estados financieros o en los informes de auditoria de
los ultimos 12 meses.

Aun cuando estas situaciones no se den, el banco podra juzgar que una exposicion cumple la
definicién de Grado C. En tal caso, la exposicién debera clasificarse en el Grado C y recibird una
ponderacion por riesgo del 150%.

Si la exposicién esta en situacion de incumplimiento conforme a la definicién del parrafo 75,
también recibird una ponderacién por riesgo del 150% (véase el parrafo 77).

Ponderacion por riesgo minima

El Comité coincide con los expertos del sector en que la evaluacién de los riesgos de crédito de una
exposicion frente a una contraparte deberia tener en cuenta el entorno macroeconémico y los riesgos del
pais donde la contraparte realiza sus principales operaciones. Cuando se disponga de calificaciones
externas y se haga uso de ellas, la evaluacidén de estos riesgos formara parte del proceso general de
asignacion de calificaciones realizado por las agencias de calificacion crediticia. Cuando no se disponga
de calificaciones externas o no se haga uso de ellas, el Comité opina que la evaluacién de dicho entorno
podria reflejarse mediante la incorporacién de calificaciones de paises (por ejemplo, las calificaciones de
paises de la OCDE) como un criterio objetivo para cada grado, o mediante el establecimiento de una
ponderacion por riesgo minima («suelo») basada en la ponderacién por riesgo aplicada a las exposiciones
soberanas (como una aproximacién)®. El Comité solicita la opinion de los lectores sobre este enfoque,
incluidas sugerencias alternativas respecto a la forma de considerar en el SCRA el entorno
macroecondmico y los riesgos del pais donde opera principalmente la contraparte.

Exposiciones interbancarias a corto plazo

Al igual que en el documento de consulta de 2014, el Comité propone mantener una ponderacién por
riesgo preferente para las exposiciones interbancarias a corto plazo, a fin de no perjudicar la liquidez de
mercado en los mercados interbancarios.

Los supervisores nacionales puede permitir al banco situarse por debajo de los requerimientos minimos de liquidez durante
un periodo de tension financiera con el fin de evitar efectos negativos indebidos en el banco y otros participantes del mercado.
Con tal fin, los requerimientos de liquidez no se considerarian vinculantes. Véase Basilea lll: Coeficiente de cobertura de liquidez
y herramientas de seguimiento del riesgo de liquidez, enero de 2013, www.bis.org/publ/bcbs238 es.pdf.

El Comité se encuentra actualmente revisando el tratamiento de las exposiciones frente a soberanos a efectos de capital como
parte de una revision mas amplia e integral de los riesgos relacionados con los soberanos.
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A los efectos de aplicar una ponderacion por riesgo preferente, las exposiciones interbancarias a
corto plazo se definen como aquellas con vencimiento inicial igual o inferior a tres meses, ni tampoco las
exposiciones interbancarias con vencimiento inicial superior a tres meses.

Aunque algunos comentaristas solicitaron un cambio en la definicion de exposiciones
interbancarias a corto plazo para que englobase a aquellas con vencimiento residual igual o inferior a tres
meses, el Comité no lo considera prudente. Este tratamiento preferente no se justifica como un ajuste de
los vencimientos de las exposiciones con plazos mas cortos (el SA no incluye ajustes de los vencimientos
como los recogidos en el IRB). Al contrario, la l6gica de esta ponderacién por riesgo preferente consiste
en evitar interferencias con los canales de politica monetaria y prevenir cualquier impacto negativo sobre
la liquidez en los mercados interbancarios. La evidencia sugiere que la mayoria de las exposiciones a corto
plazo relacionadas con la politica monetaria tienen, de hecho, un vencimiento original inferior a tres meses.

Véanse las ponderaciones por riesgo del Anexo 1, parrafos 18 y 28.

Consideraciones sobre la propuesta

Reducir la utilizacion automatica de las calificaciones y mejorar la funcién de los procesos de debida
diligencia diligencia podrian menoscabar la comparabilidad de los requerimientos de capital.

Para responder a esta preocupacion, el Comité estd considerando si introducir mejoras
adicionales en los requisitos de divulgacion. En concreto, los Principios del FSB recomendaban que, con el
fin de introducir disciplina de mercado, los bancos deberian publicar informacién sobre su método de
evaluacion del crédito. EI Comité agradece comentarios sobre la conveniencia de aplicar esta
recomendacién.

1.1.2  Exposiciones frente a empresas

El Comité considerd aplicar a las exposiciones frente a empresas la jerarquia de métodos descrita
anteriormente para las exposiciones frente a bancos (ECRA y SCRA), pero fue imposible identificar criterios
objetivos para clasificar las contrapartes corporativas en los grados A, B o C bajo el método SCRA. Las
dificultades en torno a la comparabilidad y la subjetividad, asi como la carga adicional sobre los
supervisores y bancos, fueron especialmente preocupantes en el caso de exposiciones frente a empresas
sujetas al SCRA. Por tanto, a diferencia de la jerarquia de métodos aplicada a las exposiciones frente a
bancos, el Comité propone dos métodos diferentes para las exposiciones frente a empresas, dependiendo
de si la jurisdiccion permite el uso de calificaciones externas con fines reguladores. Este método seria
coherente con el marco de mitigacién del riesgo de crédito, que también propone definiciones alternativas
del colateral financiero y las garantias admisibles en las jurisdicciones que no permiten el uso de
calificaciones externas con fines reguladores. Los dos métodos propuestos para ponderar por riesgo las
exposiciones frente a empresas son los siguientes:

(@) Para bancos domiciliados en jurisdicciones que permiten el uso de calificaciones externas con
fines reguladores:

. Para exposiciones frente a empresas con calificacion: el banco determinara la ponderacion por
riesgo «basica» de una exposicion con arreglo a un cuadro de valores basado en calificaciones
externas. El analisis de debida diligencia podra dar lugar a la aplicacién de una ponderacion por
riesgo superior a la determinada por la calificacion externa (como se describe anteriormente para
las exposiciones frente a bancos).

o Para las exposiciones frente a empresas sin calificacion: al igual que en el modelo actual, se les
aplicard una ponderacién del 100% (a menos que se trate de una exposicion en situacion de
incumplimiento).

(b) Para bancos domiciliados en jurisdicciones que no permiten el uso de calificaciones externas con
fines reguladores:
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. Para exposiciones corporativas con «grado de inversion»: recibirdn una ponderacién por riesgo
del 75% en el caso de exposiciones corporativas frente a contrapartes que cumplan la definicién
de «grado de inversion», segun se define en el Anexo 1, parrafo 173.

. Para el resto de exposiciones frente a empresas: se les aplicard una ponderacién del 100% (a
menos que se trate de una exposicién en situacion de incumplimiento).

Ademas, el Comité propone aplicar una ponderacién por riesgo menor, del 85%, a las
exposiciones frente a PYME’. El Comité intenta recabar evidencias durante el periodo de consulta y el
ejercicio QIS para determinar si dicha ponderacién preferencia estéa justificada. Algunos de los comentarios
recibidos sobre el documento de consulta anterior afirmaban que una ponderacién por riesgo mas baja
podria estar justificada en el caso de exposiciones frente a PYME, por los siguientes motivos:

. Colateral no reconocido: Las PYME suelen ofrecer relativamente mas colateral fisico que otras
empresas grandes. Aunque este colateral no se reconozca en el método SA del marco para la
mitigacion del riesgo de crédito, puede ofrecer proteccion frente a pérdidas crediticias y reducir
asi las pérdidas medias en caso de incumplimiento en comparacidon con otras exposiciones
crediticias grandes®.

. Correlacién baja: el método IRB también incluye ajustes por el tamafio de la empresa en el caso
de exposiciones frente a PYME, para reflejar la menor correlacidn del valor de los activos, que
resulta en ponderaciones por riesgo mas bajas para dichas exposiciones.

1.2 Exposiciones frente a empresas mediante financiacion especializada

En el documento de consulta de 2014, el Comité propuso aumentar la sensibilidad al riesgo del SA y
hacerlo congruente con el método IRB introduciendo las cinco subcategorias de exposiciones mediante
financiacion especializada del IRB. La légica es que estas exposiciones suelen acarrear mayor riesgo y
pérdidas que otros tipos de exposiciones frente a empresas. Por sencillez, las ponderaciones por riesgo
propuestas eran:

. Para financiacion de proyectos, de bienes, de productos basicos y de bienes raices generadores
de rentas: se aplicaria la ponderacién mas alta entre el 120% y la ponderacion por riesgo de la
contraparte; y

o Para financiacion con fines de adquisicion, promocién y construccién de terrenos: se aplicaria la
ponderacidon mas alta entre el 150% y la ponderacion por riesgo de la contraparte.

Aunque algunos comentaristas coincidieron en que la financiacion especializada deberia recibir
un tratamiento diferente conforme al SA revisado, muchos manifestaron que la propuesta era
excesivamente conservadora y no suficientemente sensible al riesgo, sobre todo como base para el suelo
de capital en el método IRB. Algunos de los comentarios recibidos pedian al Comité que considerara (i) un
método de atribucion supervisora, en general coherente con el IRB, o bien (ii) aumentar la desagregacion
para reflejar mejor los riesgos de las fases preoperativas y operativas en el caso de la financiacion de
proyectos. Ademas, los comentaristas opinaron que el riesgo de la contraparte no es relevante en el caso
de exposiciones mediante financiacion especializada, dadas las estructuras de mitigacion del riesgo
inherentes de dichas exposiciones (es decir, estructuras segregadas, activos aportados como colateral y,
en algunos casos, flujos de efectivo tangibles).

Se propone utilizar la misma definicién de PYME que en el método IRB, es decir, entidades donde la cifra de ventas del grupo
consolidado al que pertenecen es inferior a 50 millones de euros (parrafo 273 del texto de Basilea II), para distinguirlas de las
empresas grandes en la cartera corporativa.

El reconocimiento de que el colateral no admisible puede ofrecer proteccién frente a pérdidas crediticias esta implicito en el
actual tratamiento de Basilea II a las exposiciones en mora (véase Basilea II, parrafo 77).
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En consonancia con la reintroduccién de las calificaciones externas en la ponderacién por riesgo
de las exposiciones frente a bancos y empresas, el Comité también propone reintroducir el uso de
calificaciones externas en las exposiciones de financiacion especializada. En concreto, el Comité propone
utilizar calificaciones externas especificas de la emisién en la financiacion de proyectos, de bienes y de
productos basicos. La ponderacién por riesgo aplicable se determinaria mediante el mismo cuadro de
ponderaciones por riesgo aplicable a las exposiciones frente a empresas de caracter genera.

Cuando no se disponga de calificaciones externas especificas de la emisién o no estén permitidas
con fines reguladores en una jurisdiccion, el Comité propone:

. Para financiacién de bienes y de productos basicos: se aplicaria una ponderaciéon por riesgo
constante del 120% (con independencia de la ponderacion por riesgo de la contraparte); y

. Para financiacién de proyectos: se aplicaria una ponderacion por riesgo del 150% en la fase
preoperativa y del 100% en la fase operativa (véase la definicion de las fases en el parrafo 41). Se
solicita la opinion de los lectores sobre la aplicacion practica de la definicidon propuesta.

El Comité considera que estas propuestas logran el equilibrio adecuado entre sencillez y
sensibilidad al riesgo, y que deberian dar respuesta a las principales objeciones planteadas por los
comentaristas.

Por ultimo, el Comité propone revisar la taxonomia de las exposiciones garantizadas con bienes
raices para dar respuesta a las preguntas recibidas sobre la clasificacién de las exposiciones de financiacion
especializada garantizadas con bienes raices. En concreto, el Comité propone clasificar como
«exposiciones garantizadas con bienes raices» las exposiciones con bienes raices generadores de rentas y
las exposiciones para adquisicidon, promocion y construccion terrenos. Los tratamientos para estas
exposiciones se describen en la Seccién 1.5.

1.3 Deuda subordinada, acciones y otros instrumentos de capital

Las inversiones en acciones o instrumentos de capital regulador emitidos por bancos o sociedades de
valores tienen actualmente una ponderacion por riesgo del 100% o del 250%, salvo que se aplique una
deduccion. Las acciones y los instrumentos de deuda subordinada emitidos por empresas se ponderan
por riesgo al 100%.

El documento de consulta de 2014 propuso mejorar la sensibilidad al riesgo del marco
introduciendo tratamientos especificos para la deuda subordinada, las acciones y otros instrumentos de
capital emitidos por bancos y empresas:

o Para las posiciones accionariales que no hayan sido deducidas o ponderadas por riesgo al 250%:
se propuso una ponderacion por riesgo del 300% en el caso de posiciones con acciones
negociadas en bolsa; y del 400% para las restantes inversiones en acciones, con arreglo al método
simple de ponderacion por riesgo del método IRB.

o Para la deuda subordinada y los instrumentos de capital distintos de acciones por debajo del
umbral de deduccion: se propuso una ponderacién por riesgo del 250%, en consonancia con el
tratamiento de ponderacion por riesgo que reciben estas inversiones en acciones por debajo del
umbral de deduccién conforme a lo especificado en los parrafos 87 a 89 del marco de capital de
Basilea IIL

Si bien los comentarios recibidos en general estaban de acuerdo en aplicar un tratamiento
diferente a las inversiones en acciones y las exposiciones con deuda subordinada, también plantearon
objeciones al alineamiento de las ponderaciones por riesgo para inversiones en acciones con el método
de ponderacion simple del IRB. Alegaban que esta alineacién del método de ponderacion simple seria
excesivamente punitivo y subrayaban que el IRB ofrece otros métodos menos conservadores, asi como un
umbral de relevancia (Basilea II, parrafos 357 y 358) que permite a los supervisores excluir determinadas
inversiones en acciones del tratamiento IRB.
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Algunos comentarios sugirieron formas alternativas de aumentar la sensibilidad al riesgo del
tratamiento de las inversiones en acciones. En concreto, sostuvieron que la propuesta de una ponderacion
por riesgo constante no reflejaria la calidad crediticia del emisor ni la clasificacion de riesgo real de esas
posiciones. Como alternativa, sugirieron utilizar recargos a las ponderaciones por riesgo asignadas a las
exposiciones de los emisores en deuda preferente. Conforme a las propuestas revisadas en este
documento, las ponderaciones por riesgo de las exposiciones en deuda preferente podran basarse en
calificaciones externas. Por tanto, aplicar recargos a dichas ponderaciones por riesgo extenderia la
dependencia de las calificaciones externas a la categoria de acciones y deuda subordinada, lo cual entraria
en contradiccion con el objetivo de reducir la dependencia de las calificaciones externas siempre que sea
posible. Asi pues, el Comité propone aplicar ponderaciones por riesgo constantes a las exposiciones en
acciones y en deuda subordinada.

Sin embargo, a la luz de los comentarios recibidos, el Comité reconoce que las ponderaciones
por riesgo anteriormente mencionadas e incluidas en el documento de consulta de 2014 podrian ser
demasiado conservadoras. En concreto, el Comité comparte que, aun cuando las ponderaciones por riesgo
en el SA suelen ser mas conservadoras que en el método IRB, este Ultimo dispone de una gama de
métodos para las inversiones en acciones, y que aquellas por debajo de un umbral de relevancia pueden
ser ponderadas por riesgo con el actual SA. Por tanto, si el SA revisado aplicara a todas las inversiones en
acciones las ponderaciones por riesgo mas conservadoras que el IRB asigna a las inversiones en acciones
significativas, también aumentaria la brecha entre los requerimientos de capital calculados con arreglo al
SA'y al IRB.

A partir de estas consideraciones, el Comité propone lo siguiente, sujeto a nuevos andlisis durante
el préximo ejercicio QIS:

o Para las inversiones en acciones que no se deducen: una ponderacion por riesgo del 250%. Dado
que las inversiones significativas en acciones de instituciones financieras por debajo del umbral
de deduccion se ponderan al 250%, las inversiones insignificantes en acciones de instituciones
financieras, asi como las inversiones en acciones de instituciones no financieras, no deberian estar
sujetas a una ponderacion por riesgo mayor.

o Para la deuda subordinada y los instrumentos de capital distintos de acciones por debajo del
umbral de deduccién: una ponderacion por riesgo del 150%

14 Cartera minorista

En el actual SA, las exposiciones incluidas en la cartera minorista reguladora se definen en funcién de
cuatro criterios. En el documento de consulta de 2014, el Comité propuso aumentar la desagregacién de
la categoria de exposiciones minoristas distinguiendo entre «cartera minorista reguladora» —susceptible
de recibir una ponderacién por riesgo preferente— y «otras exposiciones minoristas». Aun asi, no se
propuso ninguna definicion explicita de las exposiciones minoristas.

El Comité propone ahora utilizar el criterio de «orientacion» —ligeramente modificado— como
definicidn explicita de las exposiciones minoristas. Conforme al actual criterio de orientacion, la exposicién
debera ser frente a una 0 mas personas fisicas o pequefias empresas. El concepto de «pequefia empresa»
no esta claramente definido y ha planteado dudas sobre su aplicacién®. Por tanto, el Comité propone
definir la cartera minorista como exposiciones frente a personas fisicas y pequefias y medianas empresas
(PYME).

Al igual que en las propuestas sometidas a consulta en 2014, la cartera minorista incluiria las
siguientes dos subcategorias.

o Algunos comentarios al primer documento de consulta sugirieron que el marco de SA incorporara una definicion de PYME

cuyas exposiciones podrian recibir el tratamiento de la clase minorista reguladora.
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141 Exposiciones minoristas reguladoras

En el actual SA, para poder recibir la ponderacion por riesgo preferente, las exposiciones minoristas no
solo tienen que cumplir el mencionado criterio de orientacién, sino también el criterio de producto, el
criterio de desagregacion y el de reducido valor de las exposiciones individuales. El documento de consulta
no propuso cambios sustanciales a esos criterios, salvo mejorar el criterio de desagregacién. El Comité no
propone ningn cambio adicional a los criterios?®.

En relacion con el tratamiento concreto de las exposiciones minoristas, el Comité propuso, en el
documento de consulta de 2014, mantener la ponderaciéon por riesgo constante del 75%. El Comité
también desea conocer la opinion de los lectores sobre los cuatro potenciales factores de riesgos que
pueden afectar la sensibilidad de esta clase de exposiciones. Estos cuatros factores de riesgo son: (i) la
medida en que una exposicién estd garantizada por bienes duraderos; (ii) el porcentaje de los ingresos
del prestatario disponibles para el servicio de la deuda; (iii) el vencimiento de la exposicion; y (iv) la
existencia de una relacion establecida entre el prestatario y el banco.

Los comentarios al primer documento de consulta generalmente coincidieron en que una
ponderacion por riesgo del 75% es un buen punto de partida, aunque hubo opiniones dispares sobre la
necesidad de aumentar la sensibilidad al riesgo o la desagregacién (granularidad) para esta clase de
exposiciones. Ademas, segun los resultados del QIS, el Unico factor determinante del riesgo con potencial
para mejorar la sensibilidad al riesgo de esta categoria de exposiciones era la medida en que una
exposicion estd garantizada por bienes duraderos. Dado que incorporar este determinante del riesgo
introduciria complejidad innecesaria, el Comité propone, en consonancia con los comentarios recibidos al
documento de 2014, mantener la ponderacion por riesgo constante del 75% para exposiciones minoristas.

142  Otras exposiciones minoristas

De acuerdo con el documento de consulta de 2014, las exposiciones frente a personas fisicas que no
cumplen todos los criterios para ser incluidas en la categoria de exposiciones minoristas reguladoras se
clasificaran como «otras exposiciones minoristas» y recibiran una ponderacién por riesgo del 100%. Las
exposiciones frente a PYME que no cumplan todos los criterios para considerarse exposiciones minoristas
con fines reguladores se considerarian exposiciones corporativas frente a PYME. (Véase el texto normativo
propuesto en el Anexo 1, parrafos 47 y 48.)

1.5 Clase de exposiciones a bienes raices

En el actual SA, las exposiciones garantizadas con bienes raices residenciales o comerciales son las dos
Unicas categorias de exposiciones en las que la ponderacién por riesgo se basa en el colateral aportado
para garantizar la correspondiente exposicion'!, y no en la contraparte. Actualmente, las exposiciones
garantizadas con bienes raices residenciales reciben una ponderacién por riesgo del 35%, cuando el
préstamo se ha concedido de conformidad con estrictos criterios prudenciales, como por ejemplo la
existencia de un margen sustancial de seguridad adicional sobre el importe del préstamo basado en
estrictas reglas de tasacion. Las exposiciones garantizadas con bienes raices comerciales reciben una

Dado que el Comité considera la diversificacién como una de las principales justificaciones del actual tratamiento preferente
de ponderacion por riesgo, el Comité pretende imponer el limite numérico del 0,2% como norma reguladora vinculante (es
decir, ninguna exposicion agregada frente a una contraparte podra superar el 0,2% de la cartera minorista reguladora total),
con discrecionalidad nacional para eliminar el umbral cuando se hayan aplicado métodos alternativos adecuados.

Aunque algunos comentaristas plantearon objeciones a esta propuesta aduciendo que este valor es demasiado bajo y que
afectaria negativamente al crédito a las PYME, el Comité opina que el tratamiento propuesto ofrece suficiente flexibilidad al
permitir otros indicadores alternativos validos.

Algunos comentarios preguntaban si también pudieran tenerse en cuenta garantias o colaterales adicionales admisibles con
arreglo al CRM en el célculo de los requerimientos de capital para las exposiciones garantizadas con bienes raices. Se ha
afadido el parrafo 52 en el Anexo 1 para aclarar cdmo debera hacerse el calculo de los requerimientos de capital.
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ponderacion por riesgo del 100%, con discrecionalidad nacional para permitir una ponderacién preferente
en determinadas condiciones muy estrictas.

Taxonomia revisada

El documento de consulta de 2014 mantenia la distincién entre exposiciones respaldadas con bienes raices
residenciales y comerciales dentro de la clase de exposiciones a bienes raices e introducia dos
subcategorias de préstamo especializado relacionado con bienes raices (junto con otras subcategorias de
préstamo especializado, en la clase de exposiciones frente a empresas): bienes raices generadores de
rentas (IPRE) y adquisicion, promocion y construccidn de terrenos (ADC). Algunos comentarios opinaban
que podrian existir brechas en la asignacién de exposiciones a estas dos categorias y pedian que se
aclarara la distincion entre ambas subcategorias y la clase de exposiciones a bienes raices. En el presente
documento de consulta, el Comité propone categorizar todas las exposiciones respaldadas con bienes
raices bajo la misma clase de exposiciones, incluyendo exposiciones IPRE y ADC (es decir, las exposiciones
IPRE y ADC se definirian y clasificarian dentro de la clase de exposiciones a bienes raices, en vez de bajo
la categoria de préstamo especializado dentro de la clase de exposiciones frente a empresas).

Con esta nueva taxonomia, las exposiciones garantizadas con bienes raices residenciales o
comerciales recibiran diferentes ponderaciones por riesgo en funcién de si la devolucion del préstamo
depende significativamente de los flujos de efectivo generados por el bien raiz. Esta es la principal
caracteristica utilizada para definir el préstamo especializado. Las ponderaciones por riesgo se aplican a
exposiciones con una dependencia significativa relativamente mayor que las ponderaciones por riesgo
aplicadas cuando no existe una dependencia significativa. De este modo, se tiene en cuenta el mayor
riesgo resultante de la fuerte correlacion positiva entre las perspectivas de devolucion del préstamo y las
perspectivas de recuperacion en caso de incumplimiento. Las exposiciones (frente a empresas) mediante
préstamo especializado asignadas a bienes raices generadores de rentas (IPRE) en virtud del método IRB
se clasificarian en dicha categoria y se ponderarian por riesgo en funcién de la relacion LTV2 Asimismo,
en esta categoria se incluirian algunas exposiciones frente a personas fisicas garantizadas por propiedades
con fines de arrendamiento.

La financiacion de los préstamos ADC, relacionada con bienes raices tanto residenciales como
comerciales, recibiria una ponderacion por riesgo del 150%, acorde con su tratamiento en el anterior
documento de consulta.

El siguiente grafico resume las propuestas revisadas para la clase de exposiciones a bienes raices:

12 Esto esta en consonancia con los comentarios recibidos al documento de consulta de 2014; en concreto, algunos comentaristas

indicaron que, en el caso de los IPRE, la relacion LTV seria mas adecuada que una ponderacién por riesgo constante del 120%,
y un indicador de riesgo mas relevante que la ponderacién por riesgo de la contraparte.
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1.51 Exposiciones garantizadas con bienes raices residenciales

Antecedentes: tratamiento actual y anterior documento de consulta

El actual SA aplica una ponderacion por riesgo del 35% a todas las exposiciones mediante hipotecas sobre
bienes raices residenciales, siempre que exista un margen sustancial de garantia adicional sobre el importe
del préstamo basado en estrictas reglas de tasaciéon. Este método adolece de insensibilidad al riesgo y
falta de comparabilidad entre jurisdicciones, al no especificar el margen de garantia adicional para alcanzar
la ponderacion por riesgo del 35%.

Con el fin de aumentar la sensibilidad al riesgo y armonizar las normas mundiales en esta
categoria de exposicion, el Comité propuso en el documento de consulta de 2014 asignar ponderaciones
por riesgo (que oscilaban entre el 25% y el 100%) en funcién de los siguientes factores de riesgo: (1) la
relacién préstamo-valor (LTV) y (2) el coeficiente de cobertura del servicio de la deuda (DSC), como
aproximacion a la capacidad del prestatario de hacer frente al servicio de la hipoteca. Las ponderaciones
tendrian que cumplir requerimientos especificos para poder aplicar el cuadro de ponderaciones propuesto
y las ponderaciones deberian aplicasen a la cuantia total de la exposicién (es decir, sin dividir la exposicion
en diferentes tramos de LTV). El valor del bien raiz (denominador de la relacion LTV) y el coeficiente DSC
se calcularian al inicio del préstamo y se mantendrian constantes a lo largo de la vida del mismo.

Comentarios recibidos

Aunque los comentaristas agradecieron las labores del Comité para mejorar la sensibilidad al riesgo de
esta clase de exposiciones, también manifestaron que un método Unico de aplicacion universal presenta
limitaciones. Los comentaristas en general respaldaban la utilizacion de la relacién LTV como factor de
riesgo, pero expresaron reticencia sobre la utilizacion del cociente DSC basado en una definicién
estandarizada y un umbral fijo, dadas las importantes diferencias entre jurisdicciones en materia de
practicas de concesién de préstamos, regulacién y fiscalidad.
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Propuesta revisada

Los datos del QIS muestran que cuanto menor sea el importe del préstamo pendiente de devolucién en
relacién con el valor del bien raiz residencial que actia como colateral, menor sera la pérdida sufrida en
caso de incumplimiento y la probabilidad de incumplimiento del prestatario. Por tanto, el Comité ha
decidido mantener la relacién LTV como el principal determinante del riesgo en esta clase de exposiciones.
Al calcular los requerimientos de capital, el bien raiz debe valorarse con prudencia (véase el nuevo texto
en el Anexo 1, parrafo 50). Si bien el valor del bien raiz (el denominador de la LTV) se mantendria constante
en su valor original, los supervisores podran exigir a los bancos su revisién a la baja en caso de caida de
los precios de mercado de los bienes raices residenciales.

Ante las dificultades para definir y calibrar un coeficiente DSC que pueda aplicarse
equitativamente en las distintas jurisdicciones, el Comité ha decidido no utilizarlo como determinante del
riesgo. No obstante, como la evidencia (dentro de las jurisdicciones) adn avala una medida como el
coeficiente DSC como predictor fiable del desempefio del préstamo, el Comité propone exigir que se
evalle la capacidad de pago del prestatario (por ejemplo, mediante el coeficiente DSC) como un criterio
clave en la concesién de préstamos.

Para aplicar la ponderacion por riesgo preferente basada en la relacién LTV, los bancos deberan
cumplir otros requisitos, ademas de la evaluacion de la capacidad de pago del prestatario. Estos requisitos
adicionales se centraran en la calidad del colateral (por ejemplo, tasacidon adecuada, propiedad terminada),
la eficacia de las garantias (por ejemplo, fuerza legal, gravamen preferente 13), y otros aspectos
procedimentales (como la documentacién exigida). Cuando no se cumplan estos requisitos, la exposicién
recibira una ponderacion por riesgo superior, con independencia de la relacion LTV.

Ademas, el Comité propone diferenciar las ponderaciones por riesgo en funciéon de si la
devolucién del préstamo depende significativamente de los flujos de efectivo generados por el bien raiz
que actla como colateral. Si bien las ponderaciones por riesgo variaran dependiendo de la LTV de la
exposicion, el banco asignaria una ponderacidon por riesgo mas alta a la exposicion si la fuente de
devolucién del préstamo depende sustancialmente de los flujos de efectivo generados por el bien raiz que
actla como colateral, la

Los parrafos 49 a 56 del Anexo 1 de este documento de consulta presentan las propuestas del
Comité para diferenciar la ponderacion por riesgo en el caso de exposiciones garantizadas con bienes
raices residenciales.

1.5.2  Exposiciones garantizadas con bienes raices comerciales

Antecedentes: tratamiento actual y anterior documento de consulta

Dado que los préstamos garantizados con bienes raices comerciales son una fuente recurrente de activos
probleméticos en el sector bancario, el actual método estandar asigna una ponderacidon por riesgo
constante del 100% a la mayoria de las exposiciones mediante hipotecas sobre bienes raices comerciales.

El documento de consulta de 2014 pretendia aumentar la sensibilidad al riesgo en esta
subcategoria de activos proponiendo las dos siguientes opciones: (a) aplicar la ponderacién por riesgo de
la contraparte, como si la exposicién no estuviera garantizada (permitiendo discrecionalidad nacional para
reducir la ponderacién por riesgo en determinadas condiciones muy estrictas similares a las del actual
tratamiento); o (b) asignar la ponderacién por riesgo con arreglo al cuadro de valores para diferentes
intervalos de la relacién préstamo-valor (LTV).

13 Los supervisores nacionales podran reconocer los gravamenes o derechos de retencion subordinados en determinadas

condiciones, conforme se describe en el parrafo 50. Su tratamiento seria el recogido en la nota al pie del parrafo 52.
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Comentarios recibidos

Las opiniones del sector sobre las dos opciones fueron dispares. Algunos comentaristas entendieron que
los préstamos a empresas garantizados con bienes raices comerciales pignorados (en propiedad directa)
deberian reflejar la calidad crediticia de la contraparte; otros, en cambio, adujeron que dichas exposiciones
deberian ponderarse por riesgo con arreglo a la relacidon LTV. En general, la opinién de los comentaristas
fue que las exposiciones garantizadas con bienes raices comerciales no deberian recibir ponderaciones
por riesgo mayores que la correspondiente a exposiciones no garantizadas con la misma contraparte.

Propuesta revisada

Para asegurar la coherencia con el tratamiento de las exposiciones garantizadas con bienes raices
residenciales, el Comité propone que las exposiciones garantizadas con bienes raices comerciales se
sometan a los mismos requisitos anteriormente citados (es decir, evaluacién de la capacidad de devolucion
del prestatario, calidad del colateral, eficacia de las garantias y otros requisitos procedimentales). Si no se
cumplen estos requerimientos la ponderacidn por riesgo aplicada por el banco seria mas conservadora.

En consonancia con el tratamiento de las exposiciones garantizadas con bienes raices
residenciales, el Comité también propone aplicar tratamientos diferenciados a estas exposiciones en
funcion de si la fuente de devolucién del préstamo depende significativamente de los flujos de efectivo
generados por el bien raiz que actia como colateral.

Los bancos podrian aplicar una ponderacion por riesgo preferente si la relacion LTV del préstamo
es inferior a un umbral estandar, siempre que la fuente de devolucién del préstamo no dependa
sustancialmente de los flujos de efectivo generados por el bien raiz que actia como colateral. Esta media
intenta reflejar que el bien raiz comercial puede ser un mitigante efectivo del riesgo si el préstamo se
concede dentro de un rango conservador de LTV. Si la ponderacion por riesgo de la contraparte fuera
inferior a la ponderacidn por riesgo preferente, se aplicara la menor de ambas.

Cuando la devolucién del préstamo dependa de los flujos de efectivo procedentes de rentas
obtenidas del arrendamiento financiero o alquiler del bien raiz comercial, el Comité propone asignar
ponderaciones por riesgo basadas en la relacion LTV del préstamo. Esto se debe a que a que tales
préstamos conllevan mas riesgo y sus perspectivas de reembolso (y de recuperacién en caso de
incumplimiento) dependen del inmueble en si, y no del prestatario.

Los parrafos 57 a 60 del Anexo 1 de este documento de consulta presentan, para cada uno de
los anteriores casos, su tratamiento de ponderacién por riesgo.

1.5.3  Exposiciones a la adquisicion, promocion y construccion de terrenos (ADC)

Las exposiciones a la adquisicién, promocion y construccion de terrenos (ADC) se ponderaran por riesgo
al 150%, en consonancia con el documento de consulta de 2014. Esta categoria incluira préstamos a
empresas o vehiculos de financiacidn especializada (SPV) para financiar la adquisiciéon de terrenos y la
promocion y construccion de cualquier tipo de propiedad residencial o comercial cuya fuente de
devolucién en el momento en que se origina la exposicién consista en la futura venta incierta de la
propiedad, o en flujos de efectivo también sujetos a considerable incertidumbre. Las exposiciones ADC
también incluirdn préstamos a empresas o personas fisicas para financiar la adquisiciéon de propiedades
terminadas cuando la devolucién del préstamo dependa de la futura venta incierta de la propiedad.

1.6 Recargo en la ponderacion por riesgo de las exposiciones con descalce de
monedas

El documento de consulta de 2014 propuso aplicar un recargo a la ponderacién por riesgo de las

exposiciones minoristas y de las garantizadas con bienes raices residenciales cuando la moneda del
préstamo no sea aquella en la que el prestatario recibe sus principales fuentes de ingresos.
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Aunque los comentarios recibidos coincidieron en que las exposiciones con descalces de
monedas estan sometidas a un mayor riesgo de crédito y respaldaban esta propuesta, muchos de ellos
cuestionaron si ésta deberia aplicarse de forma mas generalizada a otras exposiciones, ademas de a las
exposiciones minoristas y garantizadas con bienes raices (residenciales).

En vista de estos comentarios, el Comité pretende ampliar la aplicacion del recargo en las
ponderaciones por riesgo a la cartera de exposiciones frente a empresas. En concreto, los bancos aplicaran
un recargo del 50% a la ponderacion por riesgo de las «exposiciones no cubiertas» con descalce de
monedas, definiéndose «exposicién no cubierta» como la exposicion frente a un prestatario que carece
de cobertura natural o financiera frente al riesgo de tipo de cambio resultante del descalce de monedas
(véase Anexo 1, parrafo 63)4,

1.7 Posiciones fuera de balance

El documento de consulta de 2014 propuso (i) aplicar un factor de conversion del crédito (CCF) positivo a
los compromisos incondicionalmente cancelables; (ii) equiparar los CCF con los aplicados en el método
IRB basico para compromisos generales, lineas de emisiéon de pagarés (NIF) y lineas autorrenovables de
colocacion de emisiones (RUF); y (iii) retener el resto de CCF tal y como estan en el marco actual.

Como sefialaba el documento de consulta de 2014, los CCF propuestos eran indicativos y estarian
sujetos a ulteriores analisis empiricos.

1.7.1  Compromisos incondicionalmente cancelables (UCC)

En el documento de consulta de 2014, el Comité observé que todos los CCF deberian ser superiores al
0%. El CCF preliminar considerado para esta categoria era del 10%.

Sin embargo, los comentarios recibidos discrepaban del calibrado propuesto aduciendo que
afectaria negativamente al crédito y al crecimiento econdmico, seflalando que mantener un CCF del 0%
resulta mas conveniente dado que las leyes de proteccion al consumidor y otras consideraciones de riesgo
reputacional no impiden a los bancos cancelar estos compromisos. Ademas, también sefialaron que un
CCF del 10% estaria especialmente injustificado en el segmento corporativo, donde las contrapartes estan
sometidas a un seguimiento estrecho y continuo, y los bancos pueden reducir inmediatamente la linea de
crédito.

En cambio, los supervisores sefialan que las leyes de proteccién al consumidor, la capacidad de
gestiéon del riesgo, el riesgo reputacional y otros factores parecen limitar en la practica las facultades de
los bancos para cancelar dichos compromisos. Muchos de los compromisos asignados a esta categoria
solo son cancelables con arreglo a ciertas condiciones contractuales (y, por tanto, no son en realidad
incondicionalmente cancelables). En virtud de los datos del QIS y de otros estudios elaborados por el
Comité, éste considera que el CCF adecuado para esta categoria deberia ser superior al 10%.

El Comité propone reducir el &mbito de esta categoria a los compromisos que el banco pueda
cancelar de manera incondicional. En concreto, se propone aplicar un CCF reducido de entre 10% y 20%
solo a los compromisos minoristas (como tarjetas de crédito). Todos los restantes compromisos no
minoristas actualmente clasificados como incondicionalmente cancelables (UCC) recibiran el tratamiento
de compromisos generales. El Comité pretende realizar andlisis adicionales sobre la adecuada definicién
de esta categoria y su calibrado.

4 Por ejemplo, puede considerarse que una exposicidn esta naturalmente cubierta cuando se prevé que la contraparte disponga

de adecuados flujos de efectivo anuales en la misma moneda durante toda la vida del préstamo. Puede considerarse que una
exposicion esta financieramente cubierta cuando se aplique y documente validamente una cobertura contable u otra regla
contable similar.
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1.7.2  Otras partidas fuera de balance

El documento de consulta de 2014 propuso aplicar un CCF del 75% a los compromisos que no son
incondicionalmente cancelables, independientemente de su vencimiento (en vez del 20% para
compromisos de hasta un afio y el 50% para compromisos superiores a un afio, como se estipula en el
método actual). Los comentaristas mostraron su discrepancia con dicho aumento de los CCF y con la
supresion del vencimiento como factor de riesgo para los compromisos crediticios.

El Comité sefala que la evidencia empirica procedente de varios conjuntos de datos, incluido el
QIS y la recopilacion de datos realizada por el Comité en 2014 para examinar la variabilidad en el calculo
de los activos ponderados por riesgo de la cartera de inversion'®, no avala la aplicacion de diferentes CCF
en funcién del vencimiento. Ademas, los datos corroboran un mayor CCF para estos tipos de exposiciones
fuera de balance, en consonancia con el método IRB baésico. Los analisis preliminares sugieren que para
los compromisos generales, asi como para las lineas de emisién de pagarés (NIF) y lineas de crédito
autorrenovables (RUF), un CCF adecuado deberia situarse entre el 50% y el 75%. Se realizardn nuevos
analisis en el segundo QIS.

Véase en el Cuadro A siguiente un resumen de los cambios en las categorias de exposiciones
fuera de balance que reciben un CCF inferior al 100%.

Propuesta para reflejar mejor las tasas de disposicion y equiparar los CCF
del actual método estandar con los del método IRB basico

(%) Cuadro A
Exposiciones fuera de balance que reciben un CCF < 100% SA IRB bésico Propuesta'I para
actual el SA revisado
Compromisos incondicionalmente cancelables en todo momento y sin 0% 0% [10-20%]

previo aviso o que permiten su cancelacién automatica en caso de
deterioro de la solvencia del prestatario; solo minoristas

Compromisos, excepto los minoristas incondicionalmente cancelables - 75% [50-75%]
Compromisos con un vencimiento < 1 afio, excepto los 20% - -
minoristas incondicionalmente cancelables

Compromisos con un vencimiento > 1 afio, excepto los minoristas 50% - -
incondicionalmente cancelables

Lineas de emision de pagarés (NIF) y lineas autorrenovables de 50% 75% [50-75%]
colocacién de emisiones (RUF)

Determinadas partidas contingentes relacionadas con transacciones 50% 50% 50%
Cartas de crédito comercial a corto plazo autoliquidables procedentes 20% 20% 20%

de operaciones de desplazamiento de bienes.

Nota: los CCF se describen en los parrafos 82 a 89 del SA, y el IRB basico en los parrafos 311 a 315 del actual marco de Basilea II.

1.8 Exposiciones en situacion de incumplimiento

Antecedentes

Aunque el actual SA incluye una categoria separada de activos para los préstamos en mora (past due), el
Comité considera que el concepto de mora deberia aplicarse a todos los activos, no solo a los préstamos.
Asi pues, esta seccidén abarca las exposiciones en mora (0 en situacién de incumplimiento, conforme se
explica mas adelante).

15 Los resultados de este estudio ain no se han publicado. El primer informe de esta serie se publicdé en 2013 y se encuentra
disponible en www.bis.org/publ/bcbs256.pdf.
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El documento de consulta de 2014 no incluia ninguna propuesta concreta sobre el tratamiento
de los préstamos en mora, si bien indicaba la posible revisién del tratamiento vigente.

El actual tratamiento SA de los préstamos en mora depende del concepto contable de
«provisiones especificas». Por ejemplo, los préstamos en mora reciben una ponderacién por riesgo del
100% si las provisiones especificas no son inferiores al 20% del importe pendiente del préstamo?®.

Revisiones propuestas

Equiparacién con el IRB: de exposiciones «en mora» a exposiciones «en situacion de
incumplimiento»

Una de las deficiencias identificadas en el actual SA es la insuficiente equiparacion con el método IRB. Con
el actual tratamiento, el concepto de «mora» se basa en el simple hecho de que un préstamo esté en
situacién de mora mas de 90 dias. Por el contrario, el método IRB utiliza un concepto de exposiciones «en
situacion de incumplimiento» que, ademas del hecho de los 90 dias en mora, incluye préstamos en los
que, en opinion del banco, resulta improbable que el deudor haga frente a la totalidad de sus obligaciones
crediticias frente al grupo bancario (Basilea II, parrafo 452)Y7.

El Comité propone que la definicion de mora se equipare, en la medida de lo posible, con la
definicion de «exposicién en situacién de incumplimiento» del IRB. El parrafo 75 del Anexo 1 incluye la
definicién propuesta para las exposiciones en situacién de incumplimiento en el SA.

Tratamiento de ponderacion por riesgo

En el actual SA, la cuantia de las provisiones especificas reduce tanto el importe de la exposicién como la
ponderacion por riesgo, es decir, conlleva un doble beneficio. Ademas, mientras que la finalidad de las
provisiones es reflejar las pérdidas esperadas, los requerimientos de capital (ponderaciones por riesgo)
ofrecen proteccion frente a las pérdidas inesperadas. Por estos motivos, el Comité propone que las
provisiones especificas y las quitas parciales solo deban tenerse en cuenta al calcular el importe de la
exposicion, sin influir en la ponderacion por riesgo de las exposiciones en mora.

El Comité propone que la parte no garantizada de cualquier exposicién en situacion de
incumplimiento (distinta de bienes raices residenciales), neta de provisiones especificas y quitas parciales,
reciba una ponderacion por riesgo del 150%. Como excepcién, recibiran una ponderacién por riesgo del
100% las exposiciones garantizadas con bienes raices residenciales en situacion de incumplimiento cuando
la devolucién del préstamo no dependa significativamente de los flujos de efectivo generados por el bien
raiz que garantiza el préstamo.

Las partes garantizadas de las exposiciones en situacion de incumplimiento podran ponderarse
por riesgo con arreglo al marco CRM siempre que el colateral y las garantias cumplan los requisitos de
admisibilidad del marco CRM.

El actual tratamiento permite una ponderacién por riesgo menor del 100% cuando un préstamo
en mora esté totalmente garantizado por modalidades de colateral que no sean admisibles en el marco
CRM, siempre que las provisiones alcancen el 15% del importe pendiente del préstamo. Dado que las
revisiones propuestas desvinculan la ponderacion por riesgo de la cuantia de las provisiones, seria

16 El actual tratamiento no puede aplicarse uniformemente en las distintas jurisdicciones dadas las diferentes normativas

contables sobre dotacién de provisiones. El concepto de «provisiones especificas» no se utiliza en todos los regimenes
contables, existiendo iniciativas a escala internacional que podrian conllevar un cambio de los conceptos contables relevantes.

17" El método IRB incluye también reglas adicionales para especificar en detalle esta valoracién y reglas para el tratamiento de los

descubiertos en cuenta y la reprogramaciéon del plazo de vencimiento de los préstamos. Ademas, el método IRB incluye
discrecionalidad nacional para ampliar el umbral de 90 dias hasta 180 dias en el caso de obligaciones minoristas y PSE.
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incoherente mantener este tratamiento. El Comité invita a los lectores a presentar evidencias sobre las
consecuencias de suprimir esta posibilidad.

19 Exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo (BMD)

191 BMD ponderables por riesgo al 0%

Aunque el documento de consulta de 2014 indicaba que el Comité pretende mantener el tratamiento
preferente del 0% para la actual lista de «BMD admisibles»®®, el Comité se encuentra actualmente
revisando el tratamiento de soberanos, bancos centrales y empresas del sector publico como parte de una
revision mas amplia e integral de los riesgos relacionados con soberanos. Asi pues, el Comité podria
reconsiderar el actual tratamiento del 0% para los BMD admisibles en el marco de esta revisién.

Mientras tanto, el Comité ha observado que algunos de los BMD que actualmente reciben una
ponderacion por riesgo del 0% han sufrido una rebaja de su calificacion crediticia desde AAA hasta AA.
Esto plantea la cuestién de cdmo garantizar que las exposiciones frente a BMD que reciben una
ponderacion por riesgo del 0% tengan realmente un riesgo de crédito muy reducido.

Para evitar un constante cambio de la lista, y como solucién provisional, el Comité pretende
mantener la calificacién AAA como «criterio de entrada». En otras palabras, si un nuevo BMD solicita ser
incluido en la lista de BMD con ponderacion por riesgo del 0%, debera contar con una calificacién de
emisor a largo plazo de AAA. Con el tiempo, podra mantenerse en la lista siempre que su calificaciéon no
sufra una rebaja por debajo de AA(-). La introduccion de esta limitada flexibilidad pretende evitar la
posibilidad de cambios frecuentes en la lista de BMD admisibles sujetos a ponderacion por riesgo del 0%.

19.2 Otros BMD

En el actual SA, las ponderaciones por riesgo aplicadas a exposiciones frente a BMD se basan en
calificaciones externas del crédito conforme establece la opcidén 2 para las exposiciones frente a bancos
(que se basa en la calificacidn externa del crédito del propio banco). Las propuestas del documento de
consulta de 2014 para asignar ponderaciones por riesgo a los bancos se consideraron inapropiadas para
los BMD y, en consecuencia, el Comité propuso diferenciar los tratamientos de bancos y BMD, y mantener
el uso de calificaciones externas especificas para los BMD a efectos de ponderacién por riesgo.

Ahora que se han reintroducido las calificaciones para la asignacion de ponderaciones por riesgo
a las exposiciones frente a bancos y empresas, el Comité propone permitir el uso de calificaciones externas
también en el caso de exposiciones frente a BMD (como en el actual método). En el caso de jurisdicciones
que no permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores, los bancos asignarian
normalmente ponderaciones por riesgo del 50% a las exposiciones frente a otros BMD (distintos de BMD
admisibles).

1.10 Otros activos

En vista de los comentarios recibidos al documento de consulta de 2014, el Comité mantendra «otros
activos» como categoria residual para exposiciones que podrian no encajar en las categorias anteriores y
gue no estén sometidas a otros marcos de requerimientos de capital (como exposiciones de titulizacion,
inversiones accionariales en fondos y derivados OTC sujetos a riesgo de crédito de contraparte).

El Comité solo pretende introducir pequefias modificaciones al actual método de Basilea II
mediante:

18 Basilea II, notal 24 al pie de pagina; y Basel Committee newsletters n°® 10 (www.bis.org/publ/bcbs nl10.htm) y n°® 15

(www.bis.org/publ/bcbs nl15.htm).
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o la supresion de la discrecionalidad nacional recogida en la nota 32 al pie de pagina de Basilea II
al permitir el mantenimiento de lingotes de oro en las cdmaras acorazadas de los propios bancos
y partidas en efectivo en el proceso de cobro para recibir una ponderacion por riesgo mas baja;

. la supresion de las referencias a inversiones en acciones o en instrumentos de capital regulador,
para reflejar la actual propuesta; y

o la aprobacion explicita para que el efectivo en propiedad mantenido en cajas de seguridad reciba
una ponderacién por riesgo del 0%.

Seccion 2: Propuesta de revision del marco de mitigacion del riesgo de
crédito para exposiciones ponderadas con el método estandar

Antecedentes

El documento de consulta de 2014 identificd una serie de deficiencias en la implementacién del actual
marco de mitigacién del riesgo de crédito (CRM) relativas a las exposiciones ponderadas por riesgo con
el SA, incluidas la gama innecesariamente amplia de métodos complejos (que permite a los bancos
seleccionar los mas ventajosos) y la capacidad de utilizar estimaciones internas, que contradice uno de los
principios del Comité para la revision del método estandar. En concreto, el documento de consulta de
2014:

. Eliminaba la opcion para los bancos de utilizar: (i) estimaciones propias de los descuentos en el
enfoque integral; (i) modelos de valor en riesgo (VaR) para determinadas operaciones de
financiacion con valores (SFT)®°; y (iii) el método basado en modelos internos para SFT y
operaciones con derivados OTC garantizadas. Como consecuencia, para calcular los importes de
la exposicion en el caso de derivados OTC, derivados negociados en mercados y operaciones de
liquidacion larga, el unico método posible seria el método estandar para el riesgo de crédito de
contraparte (SA-CCR)?. Para los SFT, los bancos utilizarian el enfoque integral con descuentos
supervisores.

. Indicaba que el Comité continuaria explorando una definicién revisada de colateral financiero
basada en una propuesta del concepto de «grado de inversion» y proponia un cuadro de
descuentos supervisores no basada en calificaciones para tener en cuenta las jurisdicciones que
no recurren a calificaciones crediticias externas.

. Modificaba la gama de garantes admisibles suprimiendo las referencias a las calificaciones
externas.

En relacion con la supresion de los métodos modelizados, los bancos custodios plantearon
fuertes reticencias al tratamiento de los SFT en el enfoque integral utilizando descuentos supervisores. Los
comentaristas sefialaron que este enfoque es muy insensible al riesgo y excesivamente conservador para
su modelo de negocio, sugiriendo metodologias estandarizadas alternativas que podrian aumentar la
sensibilidad al riesgo en este tipo de operaciones.

Los comentaristas se opusieron por lo general a la supresion de las calificaciones externas en el
marco CRM, aduciendo que este cambio introduciria complejidad e incrementaria la carga reguladora, al
tiempo que no se aumentaba la sensibilidad al riesgo. También manifestaron que la propuesta de

19 Las SFT son operaciones como acuerdos con pacto de recompra, acuerdos de recompra inversa, préstamo y endeudamiento

en valores y operaciones de financiacion con margen, donde el valor de las operaciones depende de valoraciones de mercado
y las operaciones suelen estar sujetas a acuerdos de margenes.

2 Disponible en www.bis.org/publ/bcbs279.pdf.
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definicion alternativa de colateral financiero no resultaba clara y podria reducir la comparabilidad entre
jurisdicciones dada la mayor dependencia de factores cualitativos.

2.1 Metodologia revisada para las operaciones de tipo repo

En consonancia con el documento de consulta de 2014, el Comité mantiene la supresion del uso de
modelos internos y estimaciones propias de los descuentos (haircuts) para el calculo de los requerimientos
de capital con arreglo al SA. Pese a ello, dado el nimero de objeciones planteadas por los comentaristas
sobre la falta de sensibilidad al riesgo de este método en el caso de operaciones de tipo repo, el Comité
propone revisar la actual formula del enfoque integral para estas operaciones (véase Basilea II, parrafo 176)
a fin de tener mas en cuenta la diversificacion y la correlacién.

La formula actual contiene tres elementos: (i) la exposicion neta, Y(E) - 3(C); (ii) un suplemento
para reflejar posibles cambios de precios en los valores de los titulos en el conjunto de neteo, Y (Es x Hs); y
(iii) un suplemento para reflejar descalces de monedas, 5 (E« x Hy). Las objeciones de los comentaristas se
centraron en el segundo elemento, ya que no permite ningun beneficio de diversificacion dentro del
conjunto de préstamos y colaterales y en todos los casos se supone que la correlacidn entre el colateral y
los préstamos es negativa. EIl Comité propone responder a estas objeciones sustituyendo el segundo
elemento de la actual férmula por el siguiente:

0.4 - net exposure + 0.6 - gross exposure/\/ﬁ
Donde:

gross exposure = Z E |H|
S

net exposure = Z E.H,
N

En esta férmula, Es es el valor actual neto de cada emision de titulos en el conjunto de neteo
(siempre un valor positivo), y Hs es el descuento correspondiente a Es conforme se describe en el cuadro
de descuentos incluidos en el enfoque integral. N es el nimero de emisiones de titulos incluidas en el
conjunto de neteo, excluyendo las emisiones donde el valor Es sea inferior a una décima parte del valor
del mayor Es. Véase una especificacidon exacta de esta formula en el parrafo 164 del Anexo 1. La ventaja de
la nueva ecuacion es que refleja el efecto de compensar posiciones largas y cortas en la posicion neta al
especificar que Hs tendra signo negativo para las posiciones cortas y positivo para las exposiciones largas.
El término de posicion bruta refleja el efecto de la diversificacion al dividir la posicion bruta entre la raiz
cuadrada del nimero de posiciones. El segundo término evita el neteo completo de las posiciones.

2.2 Reintroducciéon de calificaciones externas en el marco CRM

En consonancia con la actual propuesta para ponderar por riesgo las exposiciones frente a bancos y
empresas, el Comité propone mantener las calificaciones externas en el marco CRM con el fin de promover
la sensibilidad y reducir la complejidad.

Para las jurisdicciones que no contemplen el uso de las calificaciones externas en su regulacion,
la propuesta introduce un método alternativo que, sin hacer referencia explicita a las calificaciones,
pretende limitar la admisibilidad del colateral financiero y las garantias a lo que suele denominarse «grado
de inversion». Como resultado, dependiendo de si las calificaciones externas se utilizan o no en la
jurisdiccion, la propuesta incluye dos conjuntos de criterios de admision para definir el colateral financiero
y los garantes admisibles, asi como dos cuadros de descuentos supervisores. (Véase el texto normativo
propuesto, parrafos 149 y 150). El Comité reconoce que el universo de colaterales y garantes admisibles
puede diferir considerablemente dependiendo de si una jurisdiccion utiliza o no calificaciones externas. El
Comité quiere conocer la opinién de los lectores sobre los criterios de admisibilidad propuestos para
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definir el colateral financiero y las garantes admisibles en jurisdicciones que no permiten el uso de
calificaciones externas con fines reguladores y, en particular, sobre cémo reducir las potenciales diferencias
en los activos ponderados por riesgo entre jurisdicciones que utilizan métodos distintos.

2.3

Otras cuestiones

El Comité viene asimismo considerando las siguientes cuestiones:

21

22

Parrafos 136 y 137 del texto normativo propuesto: El Comité esta revisando si la exencién a los
participantes centrales del mercado sigue siendo pertinente. Conforme a esta exencién,
actualmente es posible que los bancos se concedan mutuamente financiacion mayorista a corto
plazo sin requerimientos de capital. Este resultado es incoherente con otros tratamientos de la
financiacion mayorista a corto plazo establecidos en las normas de liquidez. Ademas, dado el
papel desempefiado por la financiacion mayorista a corto plazo en la transmision de tensiones
entre bancos durante la crisis, permitir la realizacién de dichas operaciones sin un requerimiento
de capital no parece justificado desde una perspectiva prudencial.

Parrafo 161: La aplicacion de regimenes de resolucién especial en determinadas jurisdicciones
podria afectar al reconocimiento por parte de los bancos de la compensacion con contrapartes.
El Comité agradeceria los comentarios de los participantes en los mercados sobre si los
regimenes de resolucién podrian afectar a la admisibilidad a efectos del CRM de los acuerdos de
compensacion bilaterales sobre operaciones de tipo repo, y en tal caso de qué manera.

Parrafos 171 y 172: El Comité esta revisando los eventos de crédito que un derivado del crédito
debe cubrir para su reconocimiento pleno como mitigador del riesgo de crédito. En concreto,
estd examinando el requisito de reestructuracion como un evento de incumplimiento. En el
tratamiento actual, la reestructuracion no es un evento de crédito obligatorio para el
reconocimiento (parcial) de los derivados como técnica de mitigacion del riesgo. El documento
de consulta de 2014 propuso dejar de reconocer el efecto mitigador del riesgo de los derivados
del crédito que no especifican la reestructuracién como un evento de crédito. Los comentaristas
de una jurisdiccion plantearon objeciones a esta propuesta, aduciendo que este cambio tendria
importantes efectos porque, cuando se cubren posiciones, la reestructuracion no se incluye como
evento de crédito en los contratos estdndar dentro de esa jurisdiccion. Ademas, manifestaron
que no es necesario que los derivados del crédito especifiquen la reestructuracién como evento
de crédito en jurisdicciones con una legislacién consolidada en materia de quiebras que permite
la reestructuracion de una empresa y la liquidacion ordenada de los activos de los acreedores. El
Comité desea conocer la opinidon de los lectores sobre las condiciones en las que la
reestructuracion puede no ser un evento necesario para el pleno reconocimiento. En base de
dichas opiniones, el Comité reconsiderara si modificar o no el tratamiento actual, y en su caso,
cémo hacerlo?.

El Comité sigue creyendo que la reestructuracion de una obligacion constituye un evento de incumplimiento. Sin embargo,
reconoce que, en determinadas jurisdicciones, la reestructuracion no se produce en la practica separadamente de la quiebra,
que es otro evento de incumplimiento que debe cubrir un derivado del crédito para ser reconocido como mitigador del riesgo
de crédito. En esas jurisdicciones, la reestructuracion de una obligacion empresarial requiere un voto del 100% para modificar
el vencimiento, principal, cupdn, moneda u orden de prelacion de la exposicion y la legislacién en materia de quiebras establece
un procedimiento consolidado que permite a la empresa reorganizarse/reestructurarse con el fin de lograr el pago ordenado
de los créditos de los acreedores. Este procedimiento es independiente del proceso legal utilizado en el caso de una quiebra
con liquidacién. Asi pues, podria aducirse que cuando el domicilio legal de la empresa se encuentra en una de esas
jurisdicciones, a efectos de la proteccién aportada por un derivado del crédito, el evento de incumplimiento de la
reestructuracién quedaria recogido en el evento de incumplimiento de la quiebra. Por tanto, en esas jurisdicciones, no seria
necesaria una clausula separada que incluyese la reestructuracién como evento de crédito para el reconocimiento pleno de un
derivado del crédito como mitigador del riesgo de crédito. El Comité reconoce que la practica habitual en los mercados es
negociar los derivados del crédito sin reestructuracion en esas jurisdicciones, pero con reestructuracion en todas las demas.
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Por ultimo, el Comité sefiala que, dentro de su labor para reducir la variabilidad de los activos
ponderados por riesgo, el marco CRM para exposiciones ponderadas por riesgo en el método IRB también
esta siendo revisado (los cambios propuestos se someteran a consulta en su momento oportuno). Como
resultado de dicha revisién, algunos cambios adicionales podrian ser necesarios para el marco CRM del
SA con fines de garantizar su congruencia.

Seccion 3: Objetivos de la revision a la luz de las actuales propuestas

Esta secciéon presenta la postura del Comité en torno a como las propuestas revisadas incluidas en este
documento de consulta han resuelto o mitigado las deficiencias del actual método estandar (SA) y
cumplido los objetivos de su revisién. Los objetivos de la revisién del SA son:

(i) reconsiderar el disefio del SA a fin de garantizar su continua validez para calcular los
requerimientos de capital para las exposiciones al riesgo de crédito;

(i) garantizar que el método estandar se calibra adecuadamente para reflejar de manera razonable
el grado de riesgo de las exposiciones;

(iii) aumentar la comparabilidad de los requerimientos de capital entre bancos que utilicen el SA,
reduciendo las discrecionalidades nacionales, cuando sea factible;

(iv) aumentar la comparabilidad de los requerimientos de capital entre los métodos SA e IRB,
equiparando las definiciones y la taxonomia, en la medida de lo posible; y

(v) reducir la dependencia de las calificaciones crediticias externas, aportando indicadores
alternativos para el analisis del riesgo, en la medida de lo posible.

El Comité reconoce que las agencias de calificacion crediticia desempefian un papel fundamental
en los mercados financieros y que las calificaciones externas proporcionan valiosa informacion que puede
contribuir al analisis de las exposiciones al riesgo de crédito. Sin embargo, la integracién de las
calificaciones externas en normas, leyes y reglamentos puede conllevar la utilizacion mecénica de las
calificaciones por los participantes en los mercados, dando lugar a ineficiencias en los procesos de debida
diligencia y de gestion del riesgo por parte de prestamistas e inversores. El Comité ha considerado una
serie de alternativas para sustituir las calificaciones externas. Aun asi, estas alternativas inducirian una
notable complejidad o una menor comparabilidad entre bancos. El desarrollo de una metodologia de
ponderacion por riesgo estandar sin recurrir a calificaciones externas resulta especialmente dificil en el
caso de las exposiciones frente a empresas, dadas las importantes diferencias existentes en modelos de
negocio, practicas contables y factores singulares de cada sector. Sopesando todos los objetivos
pertinentes, el Comité propone mantener las referencias a las calificaciones externas, cuando se disponga
de ellas y/o siempre que sea posible, aunque complementando su utilizacion con los procesos de debida
diligencia de los bancos. El Comité también propone mejorar los requisitos relacionados con el uso de las
calificaciones externas, a fin de garantizar que los bancos utilizan sus propios procesos de debida
diligencia y gestion interna del riesgo y no utilizan de manera automatica las calificaciones externas a
efectos de ponderacion por riesgo.

Una de las deficiencias fundamentales del actual SA es la escasa desagregacion y sensibilidad al
riesgo de una serie de clases de exposiciones. Teniendo en cuenta las caracteristicas de cada clase de
exposiciones, el Comité propone aumentar la sensibilidad al riesgo del SA en &mbitos donde la revisién
de las metodologias de ponderacién por riesgo no conllevaria un aumento injustificado de la complejidad
y de los problemas de comparabilidad. Por ejemplo:

o mejora de la sensibilidad al riesgo para exposiciones frente a bancos cuando no se disponga de
calificaciones o éstas no puedan utilizarse con fines reguladores.
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. mejora de la desagregacion para diferenciar el grado de riesgo de determinadas exposiciones
(por ejemplo, financiacion especializada y exposiciones corporativas frente a PYME, deuda
subordinada e inversiones en acciones).

o mejora de la sensibilidad al riesgo de las exposiciones garantizadas con bienes raices
introduciendo tratamientos especificos en funcién de si la devolucion del préstamo depende de
los flujos de efectivo generados por el bien raiz; e introduciendo la relacion LTV como factor
determinante del riesgo; y

. mejora de la sensibilidad al riesgo de las exposiciones con descalce de monedas entre la divisa
del préstamo y la moneda en la que se denominan las principales fuentes de ingresos del
prestatario.

Otra deficiencia del actual SA es la falta de claridad del tratamiento de ponderacién por riesgo
de ciertas exposiciones, incluidas las exposiciones minoristas. EIl Comité también desea aportar mas
claridad a la aplicacion de los criterios reguladores para exposiciones minoristas, y al tratamiento aplicable
cuando no se cumplen dichos criterios.

Para reducir la complejidad del SA, el Comité propone revisar el marco de mitigacion del riesgo
de crédito, suprimiendo los métodos de modelos internos para el calculo de los requerimientos de capital
de determinadas exposiciones garantizadas con colateral financiero.

Para acotar la variabilidad de los activos ponderados por riesgo entre bancos que utilizan el
método IRB, el Comité pretende imponer en el método estandar un minimo a los requerimientos de capital
por riesgo de crédito modelizados??. En consonancia con este objetivo, algunas de las propuestas
planteadas en este documento de consulta (como la introducciéon de las categorias de inversiones en
acciones y financiacién especializada y la sustitucién del concepto de 90 dias en mora por la definicion de
incumplimiento del IRB) pretenden equiparar, en la medida de lo posible, las definiciones y el alcance de
las categorias de exposiciones de los métodos SA e IRB).

Algunas categorias de exposiciones en el actual SA estan sujetas a discrecionalidad nacional, lo
que podria dar lugar a tratamientos muy dispares entre jurisdicciones. Por este motivo, el Comité intenta
reducir la discrecionalidad nacional en la medida de lo posible, en aras de la igualdad de oportunidades y
a fin de garantizar que a riesgos iguales les correspondan requerimientos de capital similares. Entre los
cambios que reflejan este objetivo se encuentran la supresion de la discrecionalidad nacional que permite
a los bancos ponderar por riesgo sus exposiciones frente a otros bancos utilizando las calificaciones
soberanas (con la ventaja de atenuar el vinculo entre los bancos y sus soberanos) y la supresién de la
discrecionalidad nacional para que los bancos puedan aplicar una ponderacion por riesgo preferente a las
exposiciones garantizadas con bienes raices comerciales.

Por dltimo, con el fin de que el SA revisado se calibre adecuadamente para reflejar el grado de
riesgo de las exposiciones, el Comité revisard la calibracion preliminar incluida en este documento
consultivo tras su presente consulta y el ejercicio QIS de 2016.

22 Véase el documento de consulta del Comité Capital floors: the design of a framework based on standardised approaches,

diciembre de 2014, en www.bis.org/bcbs/publ/d306.pdf.
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Anexo 1

Propuestas de ponderacidn por riesgos para clases de exposiciones y
mitigacion del riesgo de crédito

El texto normativo recogido a continuacion reemplazaria los actuales pdrrafos 50 a 210, del marco de Basilea
Il, disponible en: www.bis.org/publ/bcbs128 es.pdf.

Este Anexo recoge las propuestas relativas a clases de exposiciones para las que se estd considerando un
tratamiento especifico. En aras de la claridad, se incluye también el tratamiento de clases de exposiciones
que no se han revisado (es decir, soberanos, bancos centrales y entidades del sector publico), aunque el
Comité podria revisar mds adelante este tratamiento en el marco de una revision holistica de los riesgos
relacionados con soberanos.

Nota: las referencias a pdrrafos del presente documento de consulta se insertan entre [corchetes]. Las
referencias a otras secciones del marco de Basilea actual se muestran sin corchetes. Las ponderaciones por
riesgo incluidas en este documento se presentan unicamente a titulo indicativo y para ayudar a evaluar el
impacto cuantitativo de las propuestas.

Introduccion

1 El Comité permite a los bancos elegir entre dos amplias metodologias para calcular los
requerimientos de capital en funcidon del riesgo para el riesgo de crédito. Una alternativa, el método
estandar, asigna medidas estandar del riesgo de crédito segun se describe en los parrafos [4 a 82]. Para
determinar las ponderaciones por riesgo con el método estandar en determinadas clases de exposiciones,
los bancos de aquellas jurisdicciones que permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores
pueden, en un primer momento, utilizar las valoraciones de las instituciones externas de evaluacion del
crédito reconocidas como aptas con fines de capital por los supervisores nacionales, de conformidad con
los parrafos [83 a 101].22 Con el método estandar, las exposiciones deberan ponderarse por su nivel de
riesgo netas de provisiones especificas.

2. La otra alternativa para calcular los requerimientos de capital en funcién del riesgo para el riesgo
de crédito, el método basado en calificaciones internas (IRB), permitiria a los bancos utilizar sus propios
sistemas internos de calificacidon para el riesgo de crédito, sujeto a la aprobacién explicita del supervisor
del banco.

3 Cuando se hace referencia a calificaciones, se utiliza la notacion empleada por Standard & Poor's, que solo se emplea a modo

ilustrativo; también se podrian utilizar las calificaciones de otras instituciones externas de evaluacién del crédito (ECAI). Asi
pues, las calificaciones utilizadas en el presente documento no expresan ninguna preferencia ni determinacién del Comité en
cuanto a instituciones externas de evaluacion del crédito.
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3. Las exposiciones de titulizacion se analizan en la Seccién IV.?* Los equivalentes crediticios de los
derivados OTC que expongan al banco al riesgo de crédito de contraparte? se calcularan con las reglas
establecidas en el Anexo 4?5, Las inversiones accionariales en fondos y exposiciones a entidades de
contrapartida centrales recibiran el tratamiento recogido en sus propios marcos?’.

A. Exposiciones individuales

1. Exposiciones frente a soberanos

(Nota: fuera del ambito de revision. Se mantiene el texto actual)

4. Las exposiciones frente a Estados soberanos (de aqui en adelante denominados simplemente
«soberanos») y a sus bancos centrales se ponderaran por riesgo del siguiente modo:

Ponderacion por riesgo para soberanos y bancos centrales Cuadro 1
Calificacion externa AAA hasta A+ hasta A- BBB+ hasta BB+ hasta B— | Inferior a B— Sin calificar
AA- BBB-
Ponderacion por riesgo 0% 20% 50% 100% 150% 100%
5. En virtud de la discrecionalidad nacional, podréa aplicarse una ponderacidn por riesgo mas baja a

las exposiciones de un banco frente al soberano (o banco central) donde estd constituido denominadas
en moneda local y financiadas?® en esa moneda?’. Cuando se haga uso de esta discrecionalidad, otras
autoridades reguladoras nacionales también podran permitir a sus bancos aplicar la misma ponderacion
por riesgo a sus posiciones en moneda local frente a ese soberano (o banco central) financiadas en esa
misma moneda.

6. A efectos de ponderacion por riesgo de las exposiciones frente a soberanos, los supervisores
podran reconocer las puntuaciones de riesgo-pais asignadas por las Agencias de Crédito a la Exportacién
(ECA). Para ser admitida, una ECA deberd publicar sus puntuaciones de riesgo y utilizar la metodologia
aprobada por la OCDE. Los bancos podran elegir entre utilizar las puntuaciones de riesgo publicadas por
las ECA que su supervisor reconozca o emplear las puntuaciones de riesgo consensuadas entre las ECA

24 Las normas revisadas estan disponibles en www.bis.org/bcbs/publ/d303.pdf.

% El riesgo de crédito de contraparte (CCR) se define como el riesgo de que la contraparte de la operacion incumpla sus
obligaciones antes de la liquidacion final de los flujos de efectivo de la operacidn. Se produciria una pérdida econémica si las
operaciones o la cartera de operaciones con la contraparte tuvieran un valor econémico positivo en el momento del
incumplimiento. A diferencia del riesgo de crédito mediante préstamos, donde el riesgo sélo lo asume una parte (el banco
prestamista), el CCR conlleva un riesgo de pérdida para ambas partes: el valor de mercado de la operaciéon puede ser positivo
0 negativo para cualquiera de las partes de la operacion. El valor de mercado es incierto y puede oscilar con el tiempo seguin
varien los factores de mercados subyacentes.

% Las normas revisadas estan disponibles en www.bis.org/publ/bcbs279.pdf.

27 Puede consultarse las normas definitivas sobre requerimientos de capital para inversiones accionariales en fondos en
www.bis.org/publ/bcbs266.pdf y sobre requerimientos de capital para exposiciones frente a entidades de contrapartida
centrales en www.bis.org/publ/bcbs282.pdf.

8 Es decir, los correspondientes pasivos del banco también estarian denominados en la moneda local.

2 Esta menor ponderacion por riesgo podra ampliarse a la ponderacidn por riesgo del colateral y las garantias con el marco CRM.
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participantes en el Acuerdo sobre Orientaciones a los Créditos Oficiales a la Exportacion 3. Esta
metodologia acordada por la OCDE establece ocho categorias de puntuacion de riesgo asociadas a las
primas minimas del seguro de exportacién. Como se indica a continuacion, a cada puntuacion de riesgo
otorgada por las ECA le corresponde una ponderacién por riesgo especifica.

Ponderacion por riesgo para soberanos y bancos centrales Cuadro 2
Puntuacién por riesgo ECA Oal 2 3 4a6 7
Ponderacion por riesgo 0% 20% 50% 100% 150%

7. Las exposiciones frente al Banco de Pagos Internacionales, el Fondo Monetario Internacional, el

Banco Central Europeo, la Union Europea, el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) y la Facilidad de
Estabilidad Financiera Europea (EFSF) podran recibir una ponderacion por riesgo del 0%.

2. Exposiciones frente a empresas del sector publico (PSE) no pertenecientes al
Gobierno central

(Nota: fuera del ambito de revision. Se mantiene el texto actual, con algunos cambios editoriales para
eliminar las referencias a las opciones actuales para bancos)

8. Las exposiciones frente a PSE locales se ponderarén con arreglo a la discrecionalidad nacional,
aplicando una de las siguientes dos opciones.

Ponderacion por riesgo para PSE

Opcidn 1: en base a la calificacion externa del soberano Cuadro 3
Calificacién externa del soberano AAA hasta A+ hasta BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a Sin
AA- A- BBB- B- B- calificar
Ponderacién por riesgo con la 20% 50% 100% 100% 150% 100%
Opcién 1
Ponderacion por riesgo para PSE
Opcidn 2: en base a la calificacion externa de la PSE Cuadro 4
Calificacion externa de la PSE AAA hasta A+ hasta BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a Sin
AA- A- BBB- B- B- calificar
Ponderacién por riesgo con la 20% 50% 50% 100% 150% 50%
Opcidn 2

30

Las clasificaciones de riesgo-pais consensuadas se encuentran disponibles en la direccion en Internet de la OCDE

(http://www.oecd.org), en la pagina correspondiente a la Direccién de Comercio (Trade Directorate) dedicada al Acuerdo de

Crédito a la Exportacién (Export Credit Arrangement).
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9. Sujeto a la discrecionalidad nacional, las exposiciones frente a ciertas PSE*! locales también podran
considerarse como exposiciones frente a soberanos en las jurisdicciones donde estén radicadas las PSE.
Cuando se haga uso de esta discrecionalidad, otros supervisores nacionales podran permitir a sus
bancos ponderar del mismo modo las exposiciones frente a dichas PSE.

3. Exposiciones a bancos multilaterales de desarrollo

10. A efectos del calculo de los requerimientos de capital, un Banco Multilateral de Desarrollo (BMD)
es una institucion creada por un grupo de paises que proporciona financiacion y asesoramiento
profesional para proyectos de desarrollo econdmico y social. Los BMD tienen una amplia composicién de
soberanos que pueden incluir tanto paises desarrollados como en desarrollo. Cada BMD tiene su propio
estatus juridico y operativo, pero todas ellas comparten un mandato similar y un nimero considerable de
miembros.

11. Se aplicara una ponderacién por riesgo del 0% a las exposiciones frente a BMD que a juicio del
Comité cumplan satisfactoriamente los criterios de admision recogidos a continuacion3?. EI Comité
continuara evaluando cada caso por separado para comprobar si se cumplen estos criterios de admisién.
Los criterios para poder aplicar a los BMD una ponderacion por riesgo del 0% son:

(i) calificacién de emisor a largo plazo muy elevada; es decir, la mayoria de las calificaciones externas
del BMD son AAA3;

(i) estructura accionarial con una importante proporcidén de soberanos con calificaciones externas
de emisor a largo plazo de AA- o0 mejores, o bien, la mayoria de la financiacién del BMD se realiza
en forma de acciones/capital abonado y el grado de apalancamiento es nulo o infimo;

31 A continuacion se mencionan ejemplos de clasificaciones de PSE a partir de un criterio concreto, a saber, la capacidad de

recaudar rentas. Sin embargo, se pueden aplicar otros criterios para determinar el tratamiento aplicable a los distintos tipos de
PSE, por ejemplo, a partir del grado de corresponsabilidad financiera con el Gobierno central.

- Las exposiciones frente a los gobiernos regionales y las administraciones locales podran recibir el mismo tratamiento que
las exposiciones frente a su soberano o Gobierno central siempre que los primeros gocen de la potestad especifica de
recaudar rentas y cuenten con mecanismos institucionales concretos para reducir su riesgo de incumplimiento.

- Las exposiciones frente a o6rganos administrativos dependientes del Gobierno central, gobiernos regionales y
administraciones locales, asi como otras entidades no comerciales que sean propiedad del Estado o las autoridades
locales, podran no recibir el mismo tratamiento que las exposiciones frente a su soberano si carecen de capacidad de
recaudacion de rentas publicas o de otros mecanismos arriba descritos. Si estas entidades estan sometidas a estrictos
criterios de préstamo y no es posible su declaracién en quiebra dada su especial condicién publica, podra aplicarseles un
tratamiento similar al de estas exposiciones segun la Opcién 1 o 2 para PSE.

- Los créditos a entidades comerciales propiedad del Gobierno central, los gobiernos regionales o las administraciones
locales podran recibir el mismo tratamiento que las exposiciones frente a empresas comerciales corrientes. No obstante,
si estas entidades operan en mercados competitivos como una empresa cualquiera —aunque su principal accionista sea
el Estado o una autoridad regional o local—, los supervisores deberan decidir si las consideran empresas corrientes y, en
consecuencia, les aplican las correspondientes ponderaciones por riesgo.

32 Los BMD que actualmente tienen derecho a una ponderacién por riesgo del 0% son: el Grupo del Banco Mundial compuesto

por el Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD), la Corporacién Financiera Internacional (IFC) y la Agencia
Multilateral de Garantia de Inversion (MIGA), el Banco Asiatico de Desarrollo (ADB), el Banco Africano de Desarrollo (AfDB), el
Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD), el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Europeo de
Inversiones (BEI), el Fondo Europeo de Inversiones (FEI) el Banco Nérdico de Inversiones (NIB), el Banco de Desarrollo del Caribe
(CDB), el Banco Islamico de Desarrollo (IDB), el Banco de Desarrollo del Consejo de Europa (BDCE) y la Facilidad Financiera
Internacional para la Vacunacién (IFFIm).

3 Los BMD que soliciten afiadirse a la lista de BMD admisibles para una ponderacion por riesgo del 0% deberan cumplir con el

criterio de calificacion AAA en el momento de la solicitud. Una vez que se hayan incluido en la lista de BMD admisibles, se
permite que su calificacion se rebaje ligeramente, pero nunca por debajo de AA-. En caso contrario, las exposiciones frente a
BMD estaran sujetas al tratamiento descrito en el parrafo 12.
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(iii) fuerte respaldo accionarial demostrado por el volumen de capital desembolsado por los
accionistas, el capital adicional que los BMD tienen derecho a solicitar en caso necesario al objeto
de amortizar sus obligaciones, y las continuas aportaciones de capital y nuevos compromisos de
aportacion por parte de los accionistas soberanos;

(iv) adecuado nivel de capital y liquidez (es necesario evaluar la suficiencia del capital y liquidez de
cada BMD por separado); y

(v) estrictos criterios reglamentarios para la concesion de créditos y politicas financieras
conservadoras, que podrian incluir, entre otras condiciones, un proceso estructurado de
aprobacion, limites internos a la solvencia y a la concentracion de riesgos (por pais, sector y
categoria individual de exposicion y crédito), aprobacién de las exposiciones mas cuantiosas por
el consejo de administracidon o por uno de sus comités, plazos fijos de amortizacion, seguimiento
efectivo del uso de las aportaciones, proceso de examen del estado del préstamo, evaluacién
rigurosa del riesgo y dotacién de provisiones para insolvencias.

12. En el caso de exposiciones frente a todos los demas BMD, los bancos de aquellas jurisdicciones
gue permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores se regiran por el cuadro recogido a
continuacion. Los bancos de aquellas jurisdicciones que no permitan el uso de calificaciones externas con
fines reguladores ponderaran dichas exposiciones al 50%.

Ponderacién por riesgo para BMD Cuadro 5
Calificacion externa de la contraparte AAA hasta A+ hasta BBB+ hasta BB+ hasta | Inferiora Sin
P AA- A- BBB- B- B- calificar
Ponderacién por riesgo basica 20% 50% 50% 100% 150% 50%
4. Exposiciones frente a bancos
13. A efectos de calcular los requerimientos de capital, una exposicion frente a un banco se define

como un activo (incluidos préstamos a un banco e instrumentos de deuda preferente de un banco) frente
a cualquier institucién financiera con licencia para aceptar depdsitos del publico y sujeta a normas
prudenciales y a un nivel de supervision acorde con las practicas internacionales pertinentes a la
jurisdiccion en cuestion*. El tratamiento correspondiente a la deuda bancaria subordinada y a las acciones
bancarias se describe en los parrafos [42 a 44]

Requisitos de debida diligencia con clientes

14. En virtud de los péarrafos 733 a 735 del marco de Basilea I, los bancos deben llevar a cabo la
debida diligencia para cerciorarse de que conocen suficientemente el perfil de riesgo del banco y las
caracteristicas de sus contrapartes, tanto al inicio como mas tarde de manera regular (al menos
anualmente). Los bancos deben adoptar medidas adecuadas y razonables para valorar los niveles y
tendencias de la operativa y el rendimiento financiero de la contraparte a través de un andlisis del crédito
interno y/u otras analiticas encargadas a un tercero, en la medida que resulte adecuada a cada contraparte.
Los bancos deben tener acceso a informacién sobre sus contrapartes de manera regular para completar
sus analisis de debida diligencia.

15. Los bancos debe contar con politicas, procesos, sistemas y controles internos eficaces para
garantizar que asignan ponderaciones por riesgo adecuadas a las contrapartes y deben poder demostrar
a sus supervisores que sus analisis de debida diligencia son adecuados. Como parte del anélisis supervisor,

3 En el caso de bancos con actividad internacional, «practicas internacionales» se refiere al marco de Basilea. Sujeto al criterio

del supervisor nacional, puede incluirse ademas del capital regulador basado en el riesgo, requerimientos de liquidez y de
apalancamiento.

22 consulta - Revision del Método Estandar para el riesgo de crédito 29



los supervisores se cercioraran de que los bancos han llevado a cabo correctamente sus analisis de debida
diligencia, y cuando no sea asi, adoptaran las medidas supervisoras necesarias.

Determinacion de la ponderacion por riesgo

16. Las exposiciones frente a bancos se ponderaran por riesgo en funcién de la siguiente jerarquia:

(@) Método de Evaluacién Externa del Riesgo de Crédito (ECRA): para exposiciones calificadas de
bancos domiciliados en jurisdicciones que permiten el uso de calificaciones externas con fines
reguladores. Los bancos se regiran por los parrafos [89 a 101] para determinar qué calificacion
pueden utilizar y para qué exposiciones.

(b) Método de Evaluacién Estandar del Riesgo de Crédito (SCRA): para las exposiciones no calificadas
de bancos domiciliados en jurisdicciones que permiten el uso de calificaciones externas con fines
reguladores; y para todas las exposiciones de bancos domiciliados en jurisdicciones que no
permiten el uso de calificaciones externas con fines reguladores.

(a) Método de evaluacion externa del riesgo de crédito (ECRA)

17. En el caso de bancos constituidos en jurisdicciones que permitan el uso de calificaciones externas
con fines reguladores, sus exposiciones frente a bancos con calificacidn recibiran ponderaciones por riesgo
basicas determinadas por las calificaciones externas en virtud del Cuadro [6]. Tales calificaciones crediticias
no deben asumir ninguna ayuda publica implicita, a menos que la calificacion se refiera a bancos publicos
propiedad del Estado. Los bancos deben aplicar la debida diligencia para comprobar si las calificaciones
externas reflejan la solvencia de las contrapartes bancarias de manera adecuada y conservadora.

Si el analisis de debida diligencia refleja caracteristicas de riesgo superiores a las implicitas en el
grado de calificacion externa correspondiente a la exposicion (es decir, AAA hasta AA—; A+ hasta A- etc.),
el banco debera asignar una ponderacion por riesgo al menos un grado superior al de la ponderacion por
riesgo basica determinada por la calificacion externa publicada. El analisis de debida diligencia no debera
resultar nunca en la aplicacién de una ponderacion por riesgo inferior a aquella que determine la
calificacion externa.

Ponderaciones por riesgo para exposiciones frente a bancos

Método de evaluacidn externa del riesgo de crédito (ECRA) Cuadro 6

Calificacion externa de la contraparte AAA hasta AA- | A+ hasta A-| BBB+ hasta BBB— | BB+ hasta B— | Inferior a B-
Ponderacién por riesgo basica 20% 50% 50% 100% 150%

Ponderacién por riesgo para 20% 20% 20% 50% 150%
exposiciones a corto plazo

18. Las exposiciones frente a bancos con vencimiento original de hasta tres meses pueden recibir
una ponderacion por riesgo preferente en virtud del Cuadro [6]. Dicho tratamiento preferente no es
posible para exposiciones con una ponderacion por riesgo del 150%.

(b) Método de evaluacion estandar del riesgo de crédito (SCRA)

19. En el caso de bancos constituidos en jurisdicciones que permitan el uso de calificaciones externas
con fines reguladores, sus exposiciones sin calificar frente a bancos se clasificaran en uno de los tres niveles
de ponderacién posible (Grado A, B y C). En el caso de bancos constituidos en jurisdicciones que no
permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores, este método se aplicard a todas sus
exposiciones frente a bancos.
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Ponderaciones por riesgo para exposiciones frente a bancos

Método de evaluacién estandar del riesgo de crédito (SCRA) Cuadro 7
Evaluacion del riesgo de crédito de la contraparte Grado A Grado B Grado C
Ponderacién por riesgo basica 50% 100% 150%
Ponderacién por riesgo para exposiciones a corto 20% 50% 150%
plazo

Grado A

20. El Grado A incluye exposiciones frente a contrapartes bancarias con suficiente capacidad para

cumplir sus compromisos financieros (incluidos amortizacion del capital y pago de intereses) de manera
oportuna, durante la vida prevista de los activos o exposiciones y con independencia de los ciclos
econdmicos y condiciones empresariales. Las exposiciones frente a contrapartes que no cumplan estos
requisitos deberan clasificarse dentro del Grado B o C.

21. Las contrapartes bancarias pertenecientes al Grado A deben superar los requerimientos
reguladores minimos publicados y los colchones establecidos por su supervisor nacional tal y como se
hayan aplicado en la jurisdiccién en la que el banco prestatario esta constituido.

22. Si en el marco de su debida diligencia el banco determina que la contraparte bancaria no cumple
la definicion del Grado A recogida en los parrafos [20 y 21], las exposiciones frente a dicho banco deben
clasificarse en un grado de mayor riesgo (B o C).

Grado B

23. El Grado B incluye exposiciones frente a contrapartes bancarias que estan sujetas a un riesgo de
crédito sustancial, con capacidad de amortizacion dependiente de condiciones econdmicas o
empresariales favorables.

24, Las contrapartes pertenecientes al Grado A deben cumplir los requerimientos reguladores
minimos publicados que haya establecido su supervisor nacional tal y como se hayan aplicado en la
jurisdiccidn en la que el banco prestatario esté constituido.

25. Los bancos clasificaran en el Grado B todas las exposiciones que no cumplan los requisitos
recogidos en los parrafos [20 a 21], a menos que cumplan los requisitos establecidos en los parrafos [26
y 27].

Grado C

26. El Grado C incluye exposiciones con mayor riesgo de crédito frente a contrapartes bancarias con
riesgo de incumplimiento significativo y margenes de seguridad limitados. Para estas contrapartes, unas
condiciones empresariales, financieras o econdmicas adversas es muy probable que conlleven, o hayan
conllevado, su incapacidad para cumplir sus compromisos financieros.

27. Si se produce como minimo uno de los siguientes detonantes, el banco debera clasificar la
exposicion dentro del Grado C:

. Cuando la contraparte bancaria incumpla alguno de los requerimientos minimos reguladores
publicados y vinculantes3> determinados por su supervisor nacional; o

% Los supervisores nacionales puede permitir al banco situarse por debajo de los requerimientos minimos de liquidez durante

un periodo de tension financiera con el fin de evitar efectos negativos indebidos en el banco y otros participantes del mercado.
Con tal fin, los requerimientos de liquidez no se considerarian vinculantes. Véase Basilea lll: Coeficiente de cobertura de liquidez
y herramientas de seguimiento del riesgo de liquidez, enero de 2013, www.bis.org/publ/bcbs238 es.pdf.
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o Cuando se exijan los estados financieros auditados y el auditor externo haya emitido una opinion
adversa o haya expresado dudas sustanciales sobre la capacidad de la contraparte bancaria para
seguir operando en sus estados financieros o en los informes de auditoria de los 12 meses
anteriores.

Aun cuando no se produzcan dichos detonantes, si el banco determina que la contraparte cumple
la definicidn recogida en el parrafo [26], la exposicion frente a dicho banco debera clasificarse en el Grado
Cy ponderarse al 150%.

28. Las exposiciones frente a bancos con vencimiento original de hasta tres meses pueden recibir
una ponderacién por riesgo preferente en virtud del Cuadro [7]. Dicho tratamiento preferente no es
posible para exposiciones con una ponderacion por riesgo del 150%.

[29. Para reflejar el perfil de riesgo macro de las exposiciones valoradas con el SCRA, se aplicara un
suelo a la ponderacion por riesgo de la exposicion frente a bancos basado en [las calificaciones de paises
de la [OCDE] segun se establece en el Cuadro [**]] / [la ponderacion por riesgo aplicable a las exposiciones
frente a soberanos del pais donde esta constituida la contraparte bancaria]*®. El minimo soberano no se
aplicara a partidas de corto plazo (es decir, vencimientos inferiores a un afo) autoliquidables relacionadas
con operaciones de negociacién que surgen de operaciones de desplazamiento de bienes®. [Nota: la
opcion incluida en este pdrrafo todavia estd sujeta a consideracion.]

5. Exposiciones frente a sociedades de valores y otras instituciones financieras

30. Las exposiciones frente a sociedades de valores y otras instituciones financieras se consideraran
como exposiciones frente a bancos siempre que estén sujetas a normas prudenciales y a un nivel de
supervision equivalente a los aplicados a bancos (incluidos requerimientos de capital y liquidez) y siempre
que los factores de riesgo utilizados para determinar las ponderaciones pertinentes (o la informacion para
calcularlas) sea de acceso publico. Las exposiciones frente al resto de sociedades de valores e instituciones
financieras se consideraran como exposiciones frente a empresas.

6. Exposiciones frente a empresas

31. A efectos del célculo de los requerimientos de capital, esta categoria incluye exposiciones
(préstamos, bonos, derecho de cobro, etc) frente a corporaciones, asociaciones, sociedades colectivas,
empresas individuales, fideicomisos, fondos y otras entidades con caracteristicas similares, que no
cumplan los criterios para ser admitidas como otras clases de exposiciones. El tratamiento correspondiente
a la deuda subordinada y a las acciones se describe en los parrafos [42 a 44] La clase de exposiciones
frente a empresas incluye exposiciones frente a compaiias de seguros y otras sociedades financieras que
no se ajustan a las definiciones de exposiciones frente a bancos, ni frente a sociedades de valores y otras
instituciones financieras, tal y como se establece en los parrafos [13] y [30] respectivamente. La clase de
exposiciones frente a empresas no incluye exposiciones frente a particulares. La categoria de exposiciones
frente a empresas distingue entre las siguientes subcategorias:

(i) Exposiciones generales frente a empresas;

(i) Exposiciones de préstamo especializado, segun se define en el parrafo [38].

% El minimo para la ponderacién del riesgo soberano en el actual SA puede servir como aproximacién al riesgo pais en caso de

exposiciones sin calificar (véase el parrafo 60 del marco de Basilea II, que establece que «ningun crédito frente a un banco sin
calificacion crediticia podra recibir una ponderacién por riesgo inferior a la aplicada al soberano de constitucién de dicho
banco»). Las ponderaciones por riesgo para exposiciones soberanas las determinara el Comité como parte de su revision
holistica mas amplia de los riesgos relacionados con los soberanos.

37 De conformidad con la publicacién del Comité Tratamiento de la financiacién del comercio en el marco de capital de Basilea,
octubre de 2011, www.bis.org/publ/bcbs205.pdf.
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6.1 Exposiciones generales frente a empresas

Requisitos de debida diligencia

32. Los bancos deben aplicar la debida diligencia con sus contrapartes corporativas de conformidad
con los parrafos [14 y 15].

Determinacion de la ponderacion por riesgo

33. En el caso de exposiciones frente a empresas con calificacion de bancos constituidos en
jurisdicciones que permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores, los bancos asignaran
ponderaciones por riesgo basicas a partir de las calificaciones externas en virtud del Cuadro 8. Los bancos
deben aplicar la debida diligencia para comprobar si las calificaciones externas reflejan la solvencia de las
contrapartes de manera adecuada y conservadora.

Si el analisis de debida diligencia refleja caracteristicas de riesgo superiores a las implicitas en el
grado de calificacién externa correspondiente a la exposicion (es decir, AAA hasta AA—; A+ hasta A- etc),
el banco debera asignar una ponderacién por riesgo al menos un rango superior al de la ponderacién por
riesgo basica determinada por la calificacion externa publicada. El andlisis de debida diligencia nunca
resultara en la aplicacion de una ponderacién por riesgo inferior a aquella que determine la calificacién
externa.

34. En el caso de exposiciones corporativas sin calificar de bancos constituidos en jurisdicciones que
permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores, los bancos asignaran ponderaciones por
riesgo del 100%, a excepcion de exposiciones corporativas frente a PYMEs sin calificar y exposiciones
corporativas en situaciéon de incumplimiento, tal y como se describe en los parrafos [37] y [75],
respectivamente.

Ponderacion por riesgo para exposiciones frente a empresas

Jurisdicciones donde se utilizan calificaciones externas con fines reguladores Cuadro 8
Calificacién externa de la AAA hasta A+ hasta BBB+ hasta BB+ hasta Inferior a Sin
contraparte AA- A- BBB- BB- BB- calificar
Ponderacién por riesgo basica 20% 50% 100% 100% 150% 100%
35. En el caso de exposiciones corporativas de bancos constituidos en jurisdicciones que no permitan

el uso de calificaciones externas con fines reguladores, los bancos aplicaran ponderaciones por riesgo del
100% a todas las exposiciones frente a empresas, a excepcién de aquellas identificadas en el parrafo [36],
asi como exposiciones frente a PYMES corporativas y exposiciones corporativas en situacion de
incumplimiento, que se ponderaran de conformidad con los los parrafos [37] y [75], respectivamente.

36. Los bancos en estas jurisdicciones pueden aplicar un ponderacién por riesgo del 75% a empresas
con «grado de inversion» tal y como se define en el parrafo [173].

37. Para exposiciones corporativas frente a PYMEs (definidas como exposiciones frente a empresas
donde las ventas declaradas por el grupo consolidado al que pertenecen son inferior a 50 millones de
euros), se aplicard una ponderacion por riesgo del 85%. Aquellas exposiciones frente a PYMEs que cumplan
el parrafo [46] se trataran como exposiciones minoristas frente a PYMEs con fines reguladores.

6.2 Préstamo especializado

38. Una exposicion frente a empresas se considerara como préstamo especializado si presenta todas
las caracteristicas enumeradas a continuacidn, ya sea en términos juridicos o econémicos:

o La exposicién no esta relacionada con bienes raices y se ajusta a las definiciones de financiacion
de bienes, de proyectos o de productos basicos en virtud del parrafo [39] siguiente. Cuando se
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39.

trate de una actividad relacionada con bienes raices, el tratamiento se determinaria de
conformidad con los parrafos [49 a 61];

La exposicion suele ser frente a una entidad (a menudo, una sociedad de gestion especializada
(special purpose entity, SPE), creada especificamente para financiar y/o operar con activos fisicos;

La entidad prestataria no posee o apenas posee otros activos o actividades significativos, de
modo que su capacidad independiente para reembolsar la obligacion es escasa o nula, aparte de
las rentas que percibe del(los) activo(s) que esta financiando;

Los términos de la obligacién conceden al prestamista un importante grado de control sobre
el(los) activo(s) y las rentas que genera(n); y

Como resultado de lo anterior, la principal fuente de reembolso de la obligacién procede de las
rentas generadas por el(los) activo(s), mas que de la capacidad independiente de la empresa
comercial tomada en su conjunto.

Las exposiciones que cumplan todos los requisitos establecidos en el parrafo [38] se clasificaran

en una de las siguientes tres subcategorias de préstamo especializado.

(i)

(ii)

(i)

40.

La financiacién de proyectos (project finance, PF) hace referencia un método de financiacion en
el que el prestamista atiende principalmente a las rentas generadas por un Unico proyecto como
fuente del reembolso y de respaldo del préstamo. Este tipo de financiacion se utiliza
habitualmente para instalaciones grandes, complejas y costosas, como por ejemplo centrales
eléctricas, plantas quimicas, minas, infraestructuras de transporte, medio ambiente, medios de
comunicacién y telecomunicaciones. La financiacion de proyectos puede consistir en financiacion
de la construccidn de una nueva instalacion productiva o en la refinanciacién de una instalacién
ya existente, con o sin mejoras.

La financiacion de bienes (object finance, OF) es un método de financiacién para la adquisicién
de equipamiento (como barcos, aviones, satélites, trenes o flotas) en el que el reembolso del
préstamo depende de los flujos de efectivo procedentes de los activos especificos financiados
que se han pignorado o cedido al prestamista.

La financiacién de productos basicos (commodity finance, CF) se refiere a operaciones
estructuradas de préstamo a corto plazo dedicadas a financiar reservas, existencias o derechos
de cobro de productos basicos negociados en mercados organizados (por ejemplo petrdleo,
metales o cosechas), donde el reembolso del préstamo procede de los ingresos de la venta del
producto y el prestatario no tiene capacidad independiente para su reembolso.

Las exposiciones de préstamo especializado de bancos constituidos en jurisdicciones que

permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores se ponderaran por riesgo en funcion de
la calificacion externa especifica de la emision. Dicha ponderacion se determinara de conformidad con el
Cuadro 8 del parrafo [34]. Las calificaciones de emisor no deben utilizarse en este caso (es decir, el parrafo
[92] no se aplica a las exposiciones de préstamos especializados.

41.

En el caso de exposiciones de préstamo especializado para las que no se dispone de una

calificacién externa especifica de la emisién, y en el caso de todas las exposiciones de préstamos
especializado de bancos constituidos en jurisdicciones que no permitan el uso de calificaciones externas
con fines reguladores, se aplicaran las siguientes ponderaciones.

34

Las exposiciones de financiacion de bienes y de productos basicos se ponderaran al 120%;

Las exposiciones de financiacién de proyectos se ponderaran al 150% durante la fase
preoperativa y al 100% durante la fase operativa. A estos efectos, la fase operativa se define como
aquella en la que la entidad que se ha creado especificamente para financiar el proyecto presenta
(i) un flujo de efectivo neto positivo suficiente para cubrir cualquier obligacion contractual
pendiente y (ii) una deuda a largo plazo decreciente.
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7. Deuda subordinada, acciones y otros instrumentos de capital

42. El tratamiento descrito en los parrafos [43 y 44] se aplica a la deuda subordinada, acciones y otros
instrumentos de capital emitidos por empresas o bancos, siempre que no se hayan deducido del capital
regulador ni se les haya asignado una ponderacién por riesgo del 250% en virtud de los parrafos 87 a 89
del marco de capital de Basilea III.

43. Las inversiones en acciones se ponderaran al 250%.

44, La deuda subordinada y los instrumentos de capital distintos de acciones recibiran una
ponderacion por riesgo del 150%.

8. Exposiciones minoristas

45. Las exposiciones minoristas son aquellas frente a prestatarios particulares o frente a pequefias y
medianas empresas prestatarias, segun se define en el parrafo [37]38. Las exposiciones minoristas
garantizadas por bienes raices recibiran el tratamiento de los parrafos [49 a 61]. El resto de exposiciones
minoristas se trataran conforme a los parrafos [46 a 48].

46. «Exposicion minorista reguladora»: las exposiciones minoristas que cumplan todos los criterios
enumerados a continuacién se ponderaran por riesgo al 75% a menos que la exposicion esté en situacion
de incumplimiento segun el parrafo [75]. Al evaluar el criterio de desagregacion del tercer punto, las
exposiciones minoristas en situacion de incumplimiento se excluiran de la cartera minorista reguladora
general.

o Criterio de producto: la exposicidn se materializa en cualquiera de las siguientes formas: créditos
y lineas de crédito autorrenovables (incluidas las tarjetas de crédito y descubiertos), préstamos
personales a plazo y arrendamientos financieros (préstamos reembolsables por plazos,
préstamos para compra de vehiculos y arrendamientos financieros de vehiculos, préstamos a
estudiantes y para educacion, créditos personales, etc.) y créditos y lineas de crédito concedidos
a pequefias empresas. Se excluyen especificamente de esta categoria los préstamos hipotecarios,
derivados y otros titulos (como bonos y acciones), con independencia de que coticen o no en
mercados oficiales.

) Reducido valor de las exposiciones individuales: la exposicion agregada maxima frente a una
misma contraparte no podra superar el limite absoluto de 1 millén de euros.

o Criterio de desagregacion: ninguna exposicion agregada frente a una misma contraparte3® podra

exceder el 0,2%“° de la cartera minorista reguladora general, a menos que los supervisores
nacionales determinen otro método para asegurar una adecuada diversificacion de dicha cartera.

3 En algunas jurisdicciones, como por ejemplo economias de mercado emergentes, los supervisores nacionales podrian estimar

adecuado definir las PYMEs de un modo mas conservador (es decir, con un nivel de ventas inferior).

39 Por «exposicion agregada» se entiende la cuantia bruta (es decir, sin tener en cuenta ningln factor mitigante del riesgo de

crédito) de todos los tipos de exposiciones minoristas no incluidas en las exposiciones garantizadas con bienes raices
residenciales. En el caso de partidas fuera de balance, la cantidad bruta se calcularia aplicando factores de conversion del
crédito. Ademas, «frente a una misma contraparte» denota una o varias entidades que pueden ser consideradas como un Unico
beneficiario (por ejemplo, en el caso de una pequeiia empresa perteneciente a otra pequefia empresa, el limite se aplicaria al
riesgo agregado asumido por el banco frente a ambas empresas).

40 Para evitar el computo circular, el criterio de granularidad se comprobara solo una vez. El calculo debera realizarse sobre la

cartera de exposiciones minoristas que cumplan los criterios de producto y orientacion, asi como el escaso valor de la
exposicion.
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47. «Otras exposiciones minoristas»: las exposiciones frente a personas fisicas que no cumplan todos
los criterios recogidos en el parrafo [46] se ponderaran al 100%, a menos que estén garantizadas por
bienes raices.

48. Las exposiciones frente a PYMEs que no cumplan todos los criterios del parrafo [46] recibiran el
mismo tratamiento que las exposiciones corporativas frente a PYMEs del parrafo [37], a menos que estén
garantizadas por bienes raices.

0. Clase de exposiciones a bienes raices

49, Las ponderaciones por riesgo descritas en los parrafos [54 y 58] se aplicaran a las jurisdicciones
cuyos factores estructurales produzcan pérdidas crediticias sosteniblemente bajas asociadas con la
exposicion al mercado inmobiliario. Las autoridades supervisoras nacionales deberan evaluar si las
ponderaciones por riesgo de los correspondientes cuadros de ponderacidon se consideran demasiado
bajas para estos tipos de exposiciones en base a la trayectoria de incumplimientos y otros factores
relevantes como la estabilidad de precios de mercado. Asi pues, los supervisores podran exigir a los bancos
de su jurisdiccion incrementar esas ponderaciones hasta el nivel que estimen adecuado.

50. Para poder aplicar las ponderaciones de los cuadros [9, 10, 11 y 12], el préstamo debe cumplir
los siguientes criterios:

o Inmueble construido: el inmueble que respalde la exposicién debe haber sido integramente
construido. Sujeto a la discrecionalidad nacional, los supervisores podran aplicar el tratamiento
de ponderacion descrito en el parrafo [54] a aquellos préstamos concedidos a personas fisicas
que estén garantizados por un inmueble en construccidon, siempre que (i) el inmueble en
construccién sea una vivienda destinada a un maximo de cuatro familias en la que habitara el
prestatario (no incluye apartamentos dentro de una proyecto de construccion mas amplio; o (ii) el
soberano o PSE tenga potestad legal y capacidad para garantizar que la propiedad en
construccién quedara finalizada.

. Fuerza legal: cualquier derecho sobre la propiedad debera ser juridicamente exigible en todas las
jurisdicciones pertinentes. El acuerdo de colateral y el proceso juridico en que se sustenta
deberan permitir al banco realizar el valor del colateral en un tiempo razonable.

) Derechos sobre el inmueble: los derechos sobre el inmueble se restringen a situaciones en las
que el banco prestamista posee un gravamen preferente sobre el inmueble, o cuando un Unico
banco posee sobre el mismo inmueble el gravamen preferente y cualquier otro gravamen de
categoria inmediatamente inferior (es decir, no existe ninglin gravamen intermedio de otro
banco). No obstante, en aquellas jurisdicciones donde no exista duda que los gravamenes
subordinados proporcionan al titular un derecho sobre el colateral legalmente exigible y
constituyen un mitigador efectivo del riesgo de crédito, también se reconoceran los gravamenes
subordinados mantenidos por un banco distinto al que mantiene el gravamen preferente*!. Para
cumplir los requisitos antes enumerados, los marcos nacionales que rigen los gravdamenes debe
garantizar que (i) cada banco que mantiene un gravamen sobre un bien raiz puede iniciar la venta
del mismo independientemente de otras entidades con gravamenes sobre dicha propiedad y
que (ii) cuando la venta del inmueble no se lleve a cabo mediante subasta publica, las entidades
con un gravamen preferente adoptan las medidas necesarias para obtener un precio justo de
mercado o el mejor precio posible en cada circunstancia al influir en la venta del mismo (es decir,
no es posible que la entidad que mantiene el gravamen preferente venda la propiedad por si sola
a descuento en detrimento del gravamen subordinado).

41 Esto también se aplicaria a gravamenes subordinados mantenidos por el mismo banco que posee el gravamen preferente en

caso de que exista un gravamen intermedio por parte de otro banco (es decir, los gravamenes preferente y subordinado
mantenidos por el primero banco no siguen un orden secuencial).
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. Capacidad del prestatario para amortizar su deuda: el prestatario debe cumplir los requisitos
establecidos en el parrafo [51].

. Tasacién prudente del inmueble: el bien raiz debe tasarse segun los criterios establecidos en el
parrafo [52] para determinar el valor de la relacion préstamo-valor (LTV). Ademas, el valor del
inmueble no debera depender sustancialmente de la situacién econémica del prestatario.

o Documentacioén necesaria: toda la informacion requerida en el momento de la originacién del
préstamo y con fines de seguimiento deberad estar adecuadamente documentada, incluida
informacion sobre la capacidad del prestatario para amortizar su deuda y sobre la tasacion del
inmueble.

51. Los supervisores nacionales deben asegurarse de que los bancos establecen politicas de
suscripcion para el otorgamiento de hipotecas que incluyan la valoracion de la capacidad del prestatario
para devolver el préstamo. Dichas politicas deben definir pardametros (como el coeficiente de servicio de
la deuda del préstamo) y especificar sus correspondientes niveles para llevar a cabo dicha valoracién®?.
Las politicas de suscripcidon también deben ser adecuadas cuando la devolucion del préstamo bancario
dependa sustancialmente de los flujos de efectivo generados por el inmueble, incluidos parametros
relevantes (como la tasa de ocupacion del inmueble en cuestion). Los supervisores nacionales deben
orientar sobre definiciones y niveles adecuados para dichos parametros en sus jurisdicciones.

52. La LTV se define como la cuantia total del préstamo dividida ente el valor del bien inmueble. El
valor del inmueble se mantendra en el valor establecido en el momento de la originacién a menos que los
supervisores nacionales decidan exigir a los bancos revisar a la baja el valor del inmueble“. El valor debe
ajustarse si se produce un evento extraordinario idiosincrasico que produzca una reduccion permanente
del valor del inmueble. También podrian considerarse a efectos del LTV las reformas realizadas sobre el
inmueble que aumenten inequivocamente su valor. Al calcular la LTV, la cuantia del préstamo se reducira
a medida que se amortice el préstamo.

La LTV debe calcularse de manera prudente cumpliendo los siguientes requisitos.

) Cuantia del préstamo: incluye el préstamo pendiente y cualquier compromiso no dispuesto del
préstamo hipotecario®. La cuantia del préstamo debe calcularse bruta de provisiones y otros
mitigantes del riesgo®.

o Valor del inmueble: la tasacién debe realizarse de forma independiente*® aplicando criterios de
tasacion prudentemente conservadores. Para asegurar que el valor del bien inmueble se ha
tasado de manera prudentemente conservadora, deberd excluirse la posibilidad de una futura

42 Tales parametros y niveles para calcular la capacidad para devolver el préstamo deben seguir Principles for sound residential

mortgage underwriting (en www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r 120418.pdf?page moved=1)

4 Si el valor se ha ajustado a la baja, podra realizarse un ajuste al alza mas tarde, pero nunca podra superarse el valor

correspondiente al momento de la originacién del préstamo.

4 Siun banco otorga préstamos garantizados con la misma propiedad y con orden de prelacidn secuencial (es decir, no existe

un gravamen intermedio por parte de otro banco), los diferentes préstamos deben considerarse como una misma exposicion
a efectos de ponderacion por riesgo, y la cuantia de los préstamos deben afiadirse para calcular la LTV.

4 En las jurisdicciones donde se reconozcan los gravamenes subordinados mantenidos por un banco distinto del aquel que

mantiene el gravamen preferente (en virtud del parrafo [50] o cuando se den las circunstancias de la nota [41] al pie de pagina),
la cuantia del préstamo de los gravamenes subordinados debe incluir todos los demas préstamos garantizados con gravamenes
de categoria igual o superior al del gravamen del banco que garantiza el préstamo. Si no se dispone de suficiente informacion
para estimar el orden de prelacion de los otros gravamenes, el banco debe asumir que estos tienen el mismo grado de prelacion
que el gravamen subordinado mantenido por el banco. El banco determinara primero la ponderacién por riesgo basica en base
a los cuadros [9], [10], [11] o [12] segun corresponda y ajustara dicha ponderacién por un multiplicador del 1,25 de aplicacién

a la cuantia del préstamo del gravamen subordinado.
4 Lavaloracién debera realizarse con independencia de la adquisicién del préstamo hipotecario del banco, el procesamiento del

préstamo y el proceso de decision.
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apreciacion del precio y no debera tenerse en cuenta la posibilidad de un aumento del precio de
mercado actual del inmueble por encima del nivel que se considera sostenible durante la vigencia
del préstamo. Las autoridades nacionales deberan proporcionar orientaciones sobre criterios de
valoracion prudentes cuando la legislacién nacional vigente no los recoja. Cuando pueda
determinarse un valor de mercado, la tasacion no debera superar dicho valor?’.

Cuando se constituyan garantias o colateral financiero que sean admisibles en el marco de mitigacion del
riesgo de crédito dentro del método estandar, los bancos deben reconocer dichos mitigantes en sus
calculos de la cuantia de exposicién inmobiliaria. No obstante, dichas garantias y colateral financiero
admisibles no deberan tenerse en cuenta al calcular la LTV para determinar la ponderacion por riesgo
aplicable.

9.1 Exposiciones garantizadas con bienes raices residenciales

53. Una exposicion garantizada con bienes raices residenciales es una exposicidon garantizada por un
inmueble con fines de vivienda y que cumple todas las leyes y reglamentos pertinentes para que la
propiedad pueda ocuparse con fines residenciales (es decir, inmueble residencial).

54. Cuando se cumpla lo estipulado en el parrafo [50] y siempre que no sean de aplicacién los
parrafos [56] y [61], la ponderacién por riesgo aplicable a la totalidad de la exposicion se asignara en
funcion de la LTV de la exposicion.

Ponderacion por riesgo para exposiciones garantizadas con bienes raices
residenciales

(cuando la amortizacion no depende sustancialmente de los flujos de efectivo generados

por la propiedad) Cuadro 9
LTV < 40% | 40% < LTV < 60% | 60% < LTV < 80% | 80% < LTV < 90% | 90% < LTV < 100% | LTV > 100%
Ponderacion 25% 30% 35% 45% 55% RWconrraparre48
por riesgo
55. Cuando no se cumpla lo estipulado en el parrafo [50], la ponderacion por riesgo sera superior al

100% o equivaldra a la de la contraparte, siempre que no sean de aplicacion los parrafos [56] y [61].

56. Cuando las perspectivas de amortizacion y recuperacion de la exposicion dependan
sustancialmente de los flujos de efectivo generados por la propiedad que garantiza el préstamo, y no de
la capacidad del prestatario de hacer frente a su deuda a partir de otras fuentes de ingresos, y siempre
que no sea de aplicacion el parrafo [61], la exposicién se ponderara de la siguiente manera:* >0

. si se cumple lo establecido en el el parrafo [50], se calculard en funcidén de la LTV seguin se
establece en el Cuadro [10] mas adelante; y

. si no se cumple lo establecido en el parrafo [50], se aplicara una ponderacién del 150%.

47 Cuando la hipoteca se financie con fines de adquisicion del inmueble, el valor del mismo con fines de calcular la LTV no podra

superar al precio de compra efectivo.

4 Para exposiciones garantizadas con bienes raices residenciales frente a personas fisicas con una LTV superior al 100%, se

aplicara una ponderacion por riesgo del 75%. Para exposiciones garantizadas con bienes raices residenciales frente a PYMEs
(segun se definen en el parrafo [45]) con una LTV superior al 100%, se aplicara una ponderacién por riesgo del 85%.

4 Exposiciones garantizadas mediante inmuebles donde el prestatario ocupa una unidad y alquila el resto se excluiran

automaticamente de este tratamiento penalizador siempre que el niUmero de unidades no sea superior a 4.

% También se excluiran de este tratamiento los préstamos a asociaciones o cooperativas de personas fisicas que estén reguladas

en el derecho nacional y cuya finalidad sea conceder a sus miembros el uso de una residencia principal en el inmueble en
cuestion.
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La fuente primordial de estos flujos de efectivo procede generalmente de las rentas obtenidas con el
alquiler o arrendamiento financiero del inmueble residencial, o bien con su venta. La caracteristica que
diferencia a estas exposiciones frente a otras exposiciones garantizadas mediante bienes raices
residenciales estriba en la fuerte correlacion positiva que existe entre las perspectivas de reembolso de la
obligacion y las perspectivas de recuperacién en caso de incumplimiento, ya que ambas dependen
sustancialmente de los flujos de efectivo generados por la propiedad que garantiza la exposicion.

Ponderacion por riesgo para exposiciones garantizadas con bienes raices
residenciales

(cuando la amortizacion depende sustancialmente de los flujos de efectivo generados por

la propiedad) Cuadro 10
LTV < 60% 60% < LTV < 80% LTV > 80%
Ponderacién por riesgo 70% 90% 120%
9.2 Exposiciones garantizadas con bienes raices comerciales
57. Una exposicién garantizada con bienes raices comerciales se define como aquella que esta

asegurada por un inmueble distinto de un inmueble residencial segun se define en el parrafo [53].

58. Cuando se cumpla lo estipulado en el parrafo [50] y siempre que no sean de aplicacién los
parrafos [60] y [61], podria aplicarse una ponderacion por riesgo preferente solo cuando la cuantia del
préstamo no supere el 60% del valor de la propiedad (o propiedades) constituidas como colateral. En
concreto, la ponderacion por riesgo que debe asignarse a la exposicion total se determinara en virtud del
Cuadro [11] a continuacion:

Ponderacion por riesgo para exposiciones garantizadas con bienes raices
comerciales

(cuando a amortizacién no depende sustancialmente de los flujos de efectivo generados

por la propiedad) Cuadro 11
LTV < 60% LTV > 60%
Ponderacién por riesgo Min (60%, ponderacién de la contraparte) Ponderacion de la contraparte®
59. Cuando no se cumpla lo estipulado en el parrafo [50], la ponderacion por riesgo sera superior al

100% o equivaldra a la de la contraparte, siempre que no sean de aplicacion los parrafos [60] y [61].

60. Cuando las perspectivas de amortizacion y recuperacion de la exposicion dependan
sustancialmente de los flujos de efectivo generados por la propiedad que garantiza el préstamo, y no de
la capacidad del prestatario para hacer frente a su deuda a partir de otras fuentes de ingresos, y siempre
gue no sea de aplicacion el parrafo [61], la exposicion se ponderara de la siguiente manera:

o si se cumple lo establecido en el parrafo [50], se calculara en funcion de la LTV segun establece
el Cuadro [12] mas adelante; y

. si no se cumple lo establecido en el parrafo [50], se aplicard una ponderacién del 150%.

La fuente primordial de estos flujos de efectivo procede generalmente de las rentas obtenidas con el
alquiler o arrendamiento financiero del inmueble comercial, o bien con su venta. La caracteristica que
diferencia a estas exposiciones frente a otras exposiciones garantizadas mediante bienes raices

51 Para préstamos destinados a compra de inmuebles comerciales concedidos a personas fisicas con una LTV superior al 100%,
se aplicara una ponderacién por riesgo del 75%. Para préstamos destinados a compra de inmuebles comerciales concedidos a
PYMEs (segun se definen en el parrafo [45]) con una LTV superior al 100%, se aplicara una ponderacion por riesgo del 85%.
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comerciales estriba en la fuerte correlacion positiva que existe entre las perspectivas de reembolso de la
obligacion y las perspectivas de recuperacién en caso de incumplimiento, ya que ambas dependen
sustancialmente de los flujos de efectivo generados por la propiedad que garantiza la exposicion.

Ponderacion por riesgo para exposiciones garantizadas con bienes raices
comerciales

(cuando la amortizacion depende sustancialmente de los flujos de efectivo generados por

la propiedad) Cuadro 12
LTV < 60% 60% < LTV < 80% LTV > 80%
Ponderacién por riesgo 80% 100% 130%
9.3 Exposiciones a la adquisicidn, promocidn y construccién de terrenos
61. El préstamo con fines de adquisicion, promocion y construccion de terrenos (ADC) se ponderara

por riesgo al 150%. Los préstamos ADC incluyen aquellos dirigidos a empresas o SPV para financiar la
adquisicién de terrenos, su promocion y construccion para cualquier tipo de propiedad residencial o
comercial cuya fuente del reembolso en el momento en que se origina la exposicién consista en la futura
venta incierta de la propiedad, o bien en flujos de efectivo también sujetos a una considerable
incertidumbre. Esta categoria también incluye préstamos a personas fisicas o juridicas para financiar la
adquisicion de un inmueble finalizado donde la amortizacién del préstamo dependa de la venta futura
incierta de la propiedad.

10. Suplemento de ponderacidn para exposiciones con descalce de monedas

62. En el caso de exposiciones frente a empresas, minoristas y bienes raices no cubiertas en las que
la moneda de préstamo no coincida con la moneda de la fuente principal de ingresos del prestatario, los
bancos aplicaran un suplemento del 50% a la ponderacion por riesgo aplicable en virtud de los
parrafos [31 to 60], sujeto a una ponderacién maxima del 150%.

63. A efectos del parrafo [62], una exposicion no cubierta se refiere a aquella donde el prestatario no
cuenta con ninguna cobertura natural o financiera frente al riesgo de tipo de cambio procedente del
descalce de monedas entre la moneda en la que se denomina el préstamo y aquella con la que se
reembolsa. Una cobertura natural existe cuando el prestatario, en el marco de su operativa habitual, recibe
ingresos en la misma moneda en la que se concede el préstamo (por ejemplo, remesas o ingresos por
exportacion). Una cobertura financiera suele incluir un contrato legal con una institucion financiera (por
ejemplo, un contrato a plazo).

11. Partidas fuera de balance

64. Con el método estandar, las partidas fuera de balance se convierten en exposiciones crediticias
mediante la utilizaciéon de factores de conversion del crédito (CCF). A estos efectos, un compromiso se
refiere a un acuerdo contractual aceptado por el cliente® por el que el banco se compromete a concederle
un crédito, comprar activos o emitir sustitutos del crédito. Las ponderaciones por riesgo de contraparte
para las operaciones con derivados extrabursatiles (over-the-counter, OTC) no estaran sujetas a ningun
limite maximo.

65. Se aplicard un CCF del 100% a las siguientes partidas:

2. Yasea a través de un contrato Unico o de los términos y condiciones generales de un instrumento.
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. Los sustitutos crediticios directos, como por ejemplo las garantias generales de endeudamiento
(incluidas las cartas de crédito standby utilizadas como colateral financiero para préstamos y
valores) y los documentos de aceptacion (incluidos los endosos con caracter de aceptacion).

) Las operaciones de venta y con pacto de recompra, asi como las ventas de activos con recurso®3,
en las que el riesgo de crédito permanece en el banco.

. Los préstamos de titulos valores de bancos o a la entrega de valores como colateral realizada por
los bancos, incluso cuando sea como resultado de operaciones de tipo repo (es decir,
operaciones de recompra/recompra inversa y operaciones de préstamo/endeudamiento en
valores). Véase [en el marco CRM para exposiciones ponderadas por riesgo con el método
estandar] cdmo calcular los activos ponderados por riesgo cuando la exposicion equivalente de
riesgo de crédito esté protegida mediante colateral admisible. Este parrafo no se aplica a
garantias constituidas que reciben el tratamiento del método estandar para riesgo de contraparte
(SA-CCR, Anexo 4, Seccion X).

) Las compras de activos a plazo, los contratos de depdsito a plazo y las acciones y valores
abonados parcialmente*, que representan compromisos de utilizacion cierta.

. Partidas fuera de balance no incluidas explicitamente en ninguna otra categoria.
66. Se aplicard un CCF del [50%-75%)] a las siguientes partidas:
. Compromisos crediticios, con independencia del vencimiento de la facilidad subyacente, a menos

que sean admisibles para recibir un CCF inferior.

. Las lineas de emision de pagarés (NIF) y las lineas autorrenovables de colocacién de emisiones
(RUF), con independencia del vencimiento de la facilidad subyacente.

67. Se aplicard un CCF del 50% a algunas partidas contingentes relacionadas con operaciones
concretas (por ejemplo, bonos de rendimiento, bonos de aval para licitaciones, garantias y cartas de
crédito standby para operaciones precisas).

68. Se aplicara un CCF del 20% tanto al banco emisor como al banco confirmante de cartas de crédito
comercial autoliquidables a corto plazo®® procedentes de operaciones de desplazamiento de bienes (por
ejemplo, los créditos documentarios colateralizados mediante el flete subyacente).

69. Se aplicara un CCF del [10-20%] a los compromisos minoristas que el banco pueda cancelar
incondicionalmente en cualquier momento y sin previo aviso, o para los que se contemple su cancelacién
automatica en caso de deterioro de la solvencia del prestatario®®.

70. Cuando un banco asuma un compromiso con una partida fuera de balance, aplicara el menor de
los dos CCF posibles.

71. Los equivalentes crediticios de las SFT que expongan al banco al riesgo de crédito de contraparte
se calculan con el enfoque integral descrito en los parrafos [140 a 164]. Los equivalentes crediticios de los
derivados OTC que expongan al banco al riesgo de crédito de contraparte se calculan con el método
estandar para el riesgo de crédito de contraparte descrito en el parrafo [165].

Estas partidas se ponderaran segun el tipo de activo, y no en funcion del tipo de contraparte con la que se realiza la operacién.
54 Estas partidas se ponderaran segun el tipo de activo, y no en funcién del tipo de contraparte con la que se realiza la operacion.

Es decir, con vencimiento inferior a un afo. Véase mas informacién al respecto en Comité de Basilea, Tratamiento de la
financiacién del comercio en el marco de capital de Basilea, octubre de 2011, www.bis.org/publ/bcbs205 es.pdf.

56 Enalgunos paises, los compromisos frente a minoristas se consideran incondicionalmente cancelables si sus términos permiten
al banco su anulacion hasta donde lo autorice la legislacion sobre proteccién del consumidor y otras legislaciones conexas.
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72. Los bancos deberan vigilar de cerca las transacciones fallidas con valores, productos basicos y
divisas, desde el primer dia del incumplimiento. Debera calcularse un requerimiento de capital para dichas
transacciones en virtud del Anexo 3 del este marco.

73. Los bancos estan expuestos al riesgo asociado con transacciones no liquidadas con valores,
productos basicos y divisas desde la fecha de negociacién. Con independencia del registro o contabilidad
de la operacidn, las operaciones no liquidadas deben tenerse en cuenta con fines de capital regulador.
Cuando las exposiciones no liquidadas no aparezcan en el balance (es decir contabilidad en base a la fecha
de liquidacion) se les aplicard un CCF del 100%. Se insta a los bancos a desarrollar, aplicar y mejorar
sistemas que controlen y vigilen la exposicion al riesgo de crédito de estas operaciones, con el fin de
facilitar informacion relevante para adoptar las medidas oportunas al respecto. Asimismo, cuando dichas
transacciones no se realicen a través de un mecanismo de entrega contra pago (DvP) o de pago contra
pago (PVP), los bancos deberan calcular un requerimiento de capital en funcién del Anexo 3 de este marco.

74. El banco que ofrezca proteccion crediticia a través de un derivado de crédito de primer o segundo
incumplimiento estard sujeto a requerimientos de capital sobre dichos instrumentos. En el caso de
derivados de crédito de primer incumplimiento, para obtener el valor de los activos ponderados por riesgo
se agregan las ponderaciones por riesgo de los activos incluidos en la cesta hasta un maximo del 1250%
y esta suma se multiplica por el importe nominal de la proteccion provista por el derivado del crédito. En
el caso de los derivados de crédito de segundo incumplimiento, el tratamiento es similar, excepto que al
sumar las ponderaciones por riesgo puede excluirse del calculo el activo con menor ponderacién por
riesgo.

12. Exposiciones en situacion de incumplimiento

75. Con fines de ponderacion por riesgo con el método estandar, una exposicién en situacion de
incumplimiento es aquella que esta en mora superior a 90 dias o aquella que pertenece a un prestatario
en situacion de incumplimiento. Un prestatario en situacion de incumplimiento es aquel para el que se
produce alguna de las siguientes circunstancias:

o Existe una obligacién crediticia sustancial en mora superior a 90 dias Se considerard que los
descubiertos se encuentran en situacién de mora cuando el cliente haya excedido un limite
recomendado o cuando se le haya recomendado un limite inferior al actual saldo deudor.

. Existe una obligacion crediticia sustancial no devengada (es decir, el banco prestamista ya no
reconoce el interés devengando como ingresos o, si lo reconoce, dota una cantidad equivalente
en provisiones);

. Se cancela contablemente o se dota una provision especifica a una cuenta como resultado de un
descenso percibido de la calidad crediticia después de que el banco haya tomado una exposicién
crediticia frente al prestatario;

. Se vende una obligacion crediticia con una pérdida econdmica significativa relacionada con el
crédito;
. Se realiza una reestructuracién forzosa de la obligacion crediticia (es decir, una reestructuracion

que puede resultar en una menor obligacién financiera a consecuencia de la condonacién
material, o el aplazamiento, del principal, intereses o, cuando proceda, cuotas) segin se haya
convenido con el banco;

o Se produce la quiebra del prestatario o una orden similar con respecto a una obligacion crediticia
del prestatario frente al grupo bancario;

o El deudor ha solicitado la quiebra o se le ha declarado en quiebra o en una situacion de similar
proteccion, lo que conlleva la imposibilidad o el aplazamiento del reembolso de cualquier
obligacidn crediticia frente al grupo bancario; o
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. Cualquier otra situacion en la que el banco considera probable que el deudor no abone la
totalidad de sus obligaciones crediticias sin recurso por parte del banco a acciones tales como la
utilizacién de garantias.

76. En el caso de las posiciones minoristas, la definicion de incumplimiento podra aplicarse a una
determinada obligacién crediticia, en lugar de a un prestatario. En consecuencia, el incumplimiento de una
obligacion por parte de un prestatario no exigira al banco otorgar el mismo tratamiento de
incumplimiento al resto de las obligaciones de dicho prestatario con el grupo bancario.

77. A excepcion de las exposiciones garantizadas con bienes raices descritas en el parrafo [78], la
parte no asegurada o no garantizada de una exposicion en situaciéon de incumplimiento se ponderara por
riesgo neta de provisiones especificas y cancelaciones contables parciales al 150%.

78. Las exposiciones garantizadas con bienes raices en situacién de incumplimiento cuyas
amortizaciones no dependan significativamente de flujos de efectivo generados por la propiedad que
garantiza el préstamo se ponderaran al 100% netas de provisiones especificas y cancelaciones contables
parciales. Otras exposiciones garantizadas con bienes raices se ponderara al 150% netas de provisiones
especificas y cancelaciones contables parciales. Las garantias o colateral financiero que sean admisibles
en el marco de mitigacion del riesgo de crédito podrian tenerse en cuenta al calcular la cuantia de
exposicion de conformidad con el parrafo [52].

79. Al objeto de definir la parte asegurada o garantizada de una exposicién en situacion de
incumplimiento, el colateral y las garantias admisibles seran las mismas que a los efectos de la mitigacion
del riesgo de crédito (véase la seccion sobre CRM para exposiciones ponderadas con el método estandar).

13. Otros activos

80. La ponderacién por riesgo estandar para el resto de activos sera del 100% a excepcién de las
exposiciones mencionadas en los parrafos [81 y 82].

81. Se aplicara una ponderacion del 0% a (i) efectivo perteneciente al banco y mantenido por él o en
transito; y (ii) lingotes de oro mantenidos en el banco o en otro banco por asignacion, en la medida en
que los activos en lingotes de oro estan respaldados por pasivos en lingotes de oro.

82. Se aplicara una ponderacion por riesgo del 20% a los activos en efectivo en proceso de cobro.

B. Reconocimiento de las calificaciones crediticias externas por los
supervisores nacionales

1. El proceso de reconocimiento

83. En aquellas jurisdicciones que permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores,
solo se permitira el uso de las evaluaciones procedentes de agencias de calificacion reconocidas como
instituciones externas de evaluacidon del crédito (ECAI). Los supervisores nacionales tienen la
responsabilidad de determinar de manera continua si la ECAI cumple los criterios enumerados en el
parrafo [84]. Para determinar la admisibilidad de una ECAL los supervisores deberan tener en cuenta los
criterios y condiciones estipulados en los Fundamentos del Cédigo de Conducta para las Agencias
Calificadoras de Crédito®’, de OICV-IOSCO. Solo podran reconocerse las calificaciones de las ECAI para
tipos de exposiciones que cumplan todos los criterios y condiciones estipulados. El proceso que siga el

7 Disponible en www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD482.pdf.
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supervisor para el reconocimiento de las ECAI debera ser de dominio publico, para evitar la existencia de
barreras de entrada innecesarias a esta actividad.

84.

58

59

44

Criterios de admision

Para poder ser admitida, una ECAI debe satisfacer cada uno de los ocho criterios siguientes.

Objetividad: la metodologia utilizada para asignar calificaciones crediticias externas debe ser
rigurosa, sistematica y estar sujeta a algun tipo de validacion basada en la experiencia historica.
Ademas, las calificaciones deben ser objeto de un control constante y responder a la evolucién
de la coyuntura financiera. Para poder ser reconocida por las autoridades supervisoras, debera
haberse utilizado, durante al menos un afio y preferiblemente durante tres afios, una
metodologia de calificacion para cada segmento del mercado, que incluya comprobacion
rigurosa de los resultados obtenidos (backtesting).

Independencia: una ECAI debe ser independiente y no estar sujeta a presiones politicas ni
econdmicas que pudieran influir en las calificaciones que concede. En particular, la ECAI no debe
retrasar ni impedir que se asignen las calificaciones a partir de su efecto potencial (econdmico,
politico o de otro tipo). El proceso de calificacion debe estar libre, en la medida de lo posible, de
toda restriccidn que pudiera producirse en situaciones en las que la composicién del consejo de
administracién o de la estructura accionarial de la ECAI se perciba como fuente de un conflicto
de intereses. Asimismo, la ECAI debe separar su negocio de calificacién de otras unidades de
negocio y analisis, tanto desde el punto de vista operacional, como juridico e incluso fisico si
fuera posible.

Apertura internacional/transparencia: |as calificaciones individuales, los elementos clave que
subyacen a estas y la informacién de si el emisor ha participado en el proceso de calificacion se
publicardn de manera no selectiva, salvo que se tratase de calificaciones privada, en cuyo caso
deben tener acceso al menos las instituciones locales y las fordneas con intereses legitimos en
igualdad de condiciones. Ademas, los procedimientos generales, métodos y supuestos utilizados
por la ECAI para obtener las calificaciones deberan ser de dominio publico.

Divulgacion: una ECAI debe divulgar la siguiente informacion: su codigo de conducta; el caracter
general de sus acuerdos retributivos con las entidades evaluadas; cualquier conflicto de
intereses*®, sus mecanismos de retribucion®’, metodologias de evaluacion, incluida la definicién

Como minimo, habra que informar sobre las situaciones siguientes y su influencia en las metodologias de calificacién crediticias
de la ECAI o en las decisiones de calificacion:

Cuando la entidad calificada o el emisor, originador, suscriptor o administrador de la obligacion calificada paguen a la
ECAI por emitir dicha calificacion;

Cuando clientes de la ECAI con intereses financieros que podrian verse afectados por la calificacién paguen a la ECAI por
emitir dicha calificacion;

Cuando entidades, emisores, originadores, suscriptores, administradores o clientes con calificacion de la ECAI la contraten
para prestarles servicios distintos de la emision de calificaciones crediticias o la provisién de acceso a las calificaciones de
la ECAL;

Cuando la ECAI proporcione indicios preliminares o una indicacion similar de la calidad crediticia a una entidad, emisor,
originador, suscriptor o administrador antes de ser contratada para determinar su calificacion crediticia definitiva; y

Cuando la ECAI posea una participacion directa o indirecta en una entidad o emisor al que califica, o bien cuando dicha
entidad o deudor tengan una participacién directa o indirecta en la ECAI que los califica.

La ECAI debe divulgar la naturaleza general de sus mecanismos de retribucién con las entidades, emisores, suscriptores
principales u administradores a los que califica.
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85.

de incumplimiento, el horizonte temporal y el significado de cada calificacion; los indices
efectivos de incumplimiento registrados en cada categoria de evaluacién; y la transicidon entre
calificaciones, por ejemplo, la probabilidad de que calificaciones AA se conviertan en A con el
tiempo. Deberan divulgarse las calificaciones lo antes posible a partir de su emision, utilizando
un lenguaje sencillo, indicando la naturaleza y limitaciones de las calificaciones crediticias y el
riesgo de basarse en ellas indebidamente al realizar inversiones.

Recursos: una ECAI debe tener recursos suficientes para poder realizar evaluaciones de crédito
de gran calidad. Estos recursos deben permitir suficientes contactos permanentes con las
jerarquias superiores y operativas de las entidades evaluadas, a fin de afadir valor a las
evaluaciones de crédito. En concreto, las ECAI deben asignar analistas con el conocimiento y
experiencia adecuados para evaluar la solvencia del tipo de entidad u obligacion que se califica.
Dichas evaluaciones deben basarse en metodologias que combinen elementos cualitativos y
cuantitativos.

Credibilidad: hasta cierto punto, la credibilidad se deriva de los criterios anteriores. Ademas, la
confianza depositada en las calificaciones de una ECAI por otras partes independientes
(inversionistas, aseguradores, socios comerciales) es una prueba mas de su credibilidad. La
existencia de procedimientos internos destinados a prevenir el uso indebido de informacién
confidencial también contribuye a la credibilidad de una ECAL Para ser reconocida, la ECAI tiene
que no evaluar empresas en mas de un pais.

No abusar de calificaciones no solicitadas: |as ECAI no deben utilizar evaluaciones no
solicitadas para presionar a las entidades a solicitar evaluaciones.

Cooperacion con el supervisor: las ECAI deben notificar al supervisor cualquier cambio
significativo en sus metodologias y darle acceso a sus calificaciones externas y otros datos
relevantes para que éste pueda determinar su admisibilidad en un primer momento y de manera
continuada después.

Implementacion en jurisdicciones que permiten el uso de
calificaciones externas con fines reguladores

El proceso de asignacion

Los supervisores tendran la responsabilidad de asignar las calificaciones de las ECAI admisibles a

las ponderaciones por riesgo disponibles en el método estandar, es decir, decidir qué categorias de la
calificacion corresponden a las distintas ponderaciones por riesgo. El proceso de asignacion debera ser
objetivo y ofrecer una distribucion de ponderaciones que sea coherente con la distribucién de los niveles
de riesgo de crédito recogida en los cuadros anteriores. Ademas, debera abarcar todo el espectro de
ponderaciones por riesgo.

86.

Durante este proceso de asignacion, entre los factores que los supervisores deberan evaluar se

incluyen: el tamafio y el alcance del conjunto de emisores que abarca cada ECAI la gama y el significado

La ECAI debera divulgar en el informe de calificacion crediticia relevante o por otro medio adecuado cualquier retribucion
percibida de una entidad, emisor, originador, suscriptor principal o administrador a los que califica que no esté relacionada
con sus servicios de calificacion crediticia. Dicha cantidad se divulgard como porcentaje de la retribucion anual total recibida
de dicho cliente.

La ECAI debe divulgar en el pertinente informe de calificacion crediticia o por otro medio adecuado si recibe el 10% o méas de
sus ingresos anuales de un mismo cliente (por ejemplo entidad, emisor, originador, suscriptor principal o administrador, o de
alguna de sus filiales, a los que califica).
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de las calificaciones que asigna, asi como la definicién de incumplimiento utilizada. A fin de promover una
asociacion mas coherente entre las calificaciones y las ponderaciones por riesgo disponibles y de facilitar
a los supervisores la aplicacién de dicho proceso, el Anexo 2 ofrece orientaciones acerca de como realizar
el proceso de asignacién.

87. Los bancos utilizaran consistentemente las ECAI seleccionadas y sus calificaciones para todos los
tipos de crédito para los que hayan sido reconocidas por el supervisor como ECAI admisible, para fines
tanto de ponderacién como de gestion de riesgos. Los bancos no podran escoger de forma selectiva las
calificaciones mas favorables proporcionadas por diferentes ECAI ni cambiar arbitrariamente de ECAL

88. Los bancos deberan informar sobre las ECAI que utilizan para ponderar el riesgo de sus activos
por tipos de exposicién, sobre las ponderaciones por riesgo asociadas a cada grado de calificacion
conforme a lo dispuesto por los supervisores mediante el proceso de asignacion y sobre los activos
ponderados agregados para cada ponderacion basado en las calificaciones de cada ECAI admisible.

2. Calificaciones externas multiples

89. En el caso de existir una sola calificacidn realizada por una ECAI seleccionada por un banco para
un activo en particular, esta tendra que utilizarse para determinar la ponderacion por riesgo aplicable a la
exposicion.

90. Cuando haya dos calificaciones realizadas por ECAI elegidas por un banco y se encuentren
asociadas a ponderaciones por riesgo diferentes, se aplicara la ponderacion por riesgo mas alta.

91 Si existieran tres o mas calificaciones con distintas ponderaciones por riesgo, debera referirse a
las dos calificaciones con las ponderaciones por riesgo mas bajas. Si arrojaran la misma ponderacién por
riesgo, debera aplicarse dicha ponderacion. Si la ponderacidn fuera diferente, debera aplicarse la mas alta.

3. Determinar si una exposicion tiene calificacidén especifica de emision o emisor

92. Cuando un banco invierta en una emisidén que cuente con su propia calificacién, la ponderacién
por riesgo de la exposicidn estara basada en dicha calificaciéon. Cuando la exposicion del banco no sea
una inversién en una emisién con calificacién especifica, seran de aplicacion los siguientes principios
generales.

. Cuando el prestatario cuente con calificacion especifica para una de sus emisiones de deuda,
pero la exposicion del banco no sea una inversion en dicha emisién, el crédito solo recibird una
calificacion de alta calidad (es decir, correspondiente a una ponderacion por riesgo inferior a la
calificacion aplicable a una exposicion sin calificacidon) cuando pueda calificarse en todos sus
aspectos como crédito con el mismo grado de prelacion o preferente respecto al crédito
evaluado. De lo contrario, no podra usarse la calificacion externa y el crédito no evaluado recibira
la ponderacion por riesgo correspondiente a las exposiciones no calificadas.

o Cuando el prestatario cuente con una calificacién con el mismo grado de prelacion que el emisor,
esta calificacién normalmente se aplicara a créditos preferentes que le hayan sido concedidos sin
garantia. Por ello, solo los créditos preferentes concedidos a ese emisor gozaran de calificacion
de emisor de alta calidad. Otras exposiciones no evaluadas de un emisor que posea una
calificacion alta serdn tratadas como sin calificar. Cuando el emisor o una emisiéon concreta del
mismo tengan una calificacion de baja calidad (asociada a una ponderacién por riesgo igual o
mayor a la aplicable a exposiciones sin calificar), una exposicidon no evaluada frente a dicha
contraparte que con el mismo grado de prelacidon o que esté subordinado a la calificacion del
emisor preferente sin garantia o a la exposicion con calificacidn de baja calidad, recibira la misma
ponderacidn por riesgo que se aplique a la evaluacion de baja calidad.
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. Cuando el emisor cuente con una calificacién de alta calidad (asociada a una ponderacién por
riesgo menor) aplicable Unicamente a una clase limitada de pasivos (como evaluacion de
depositos o evaluacion del riesgo de contraparte), sélo podra utilizarse para exposiciones dentro
de esa categoria.

93. Para que el banco pueda utilizar la calificacion especifica de un emisor o de una emision, ésta
debera tener en cuenta y reflejar el total de la exposicién al riesgo de crédito asumida por el banco con
relacién a todos los pagos que se le adeuden®’.

94. Al objeto de evitar la doble contabilizacion de los factores de mejora de las condiciones de
crédito, no se tomara en cuenta ningln reconocimiento por parte del supervisor de las técnicas de
cobertura del riesgo de crédito si la mejora crediticia ya se encuentra reflejada en la calificacion especifica
de la emision (véase el parrafo 106).

4. Calificaciones para moneda nacional y moneda extranjera

95. Cuando se pondere el riesgo de las exposiciones a partir de la calificacion de una exposicién
equivalente frente a ese mismo prestatario, por regla general se utilizaran las calificaciones en moneda
extranjera para ponderar por riesgo las exposiciones en moneda extranjera. Si existieran ademas
calificaciones en moneda nacional, éstas se utilizaran solamente para ponderar por riesgo las exposiciones
denominadas en la moneda nacional®.

5. Calificaciones de corto/largo plazo

96. A efectos de ponderacién por riesgo, cada calificacion de corto plazo se refiere a una emision en
concreto. Solo podran utilizarse al objeto de derivar las ponderaciones por riesgo de las exposiciones
procedentes de la facilidad crediticia que obtuvo la calificacién. No pueden generalizarse a otras
exposiciones a corto plazo, excepto en las condiciones previstas en el parrafo [98]. Una calificacion de
corto plazo no podra utilizarse, en ningun caso, para avalar una ponderacién por riesgo de una exposicién
a largo plazo sin calificar. Las calificaciones de corto plazo solamente podran utilizarse con respecto a
exposiciones a corto plazo frente a bancos y empresas. El cuadro siguiente ofrece un marco de
ponderaciones por riesgo aplicables a la exposicion de los bancos frente a determinadas facilidades de
crédito a corto plazo, como por ejemplo, una emisién concreta de pagarés de empresa (efectos
comerciales):

Cuadro de ponderacién por riesgo para calificaciones especificas a corto plazo Cuadro 13
Calificacion externa A-1/P-162 A-2/P-2 A-3/P-3 Otros®?
Ponderacion por riesgo 20% 50% 100% 150%

8 Por ejemplo, si a un banco se le adeuda tanto el principal como el interés, la evaluacién ha de tener plenamente en cuenta y

reflejar el riesgo de crédito asociado tanto a la devolucién del principal como a la amortizacion de los intereses.

61 Sin embargo, cuando una exposicién tenga su origen en la participacion de un banco en un préstamo otorgado por

determinados BMD, o que haya sido garantizado por estos frente a los riesgos de convertibilidad y transferencia, el supervisor
nacional podra considerar que dichos riesgos estan cubiertos de forma efectiva. Para ello, dichos BMD han de contar con la
condicion de acreedor preferente reconocida en el mercado y estar incluidos en la nota al pie de pagina nimero [32]
(parrafo 11). En estos casos, se podra utilizar la calificacion del prestatario en moneda local para la ponderacion por riesgo en
vez de la calificacién correspondiente en moneda extranjera. En caso de garantia frente a los riesgos de convertibilidad y
transferencia, la calificacion en moneda local puede emplearse Unicamente para el tramo garantizado. El tramo restante del
préstamo se ponderara a partir de la calificacién para emisiones en divisas.

62 La notacion utilizada sigue la escala empleada por Standard & Poor's y por Moody's Investors Service. El grado A-1 de Standard
& Poor's incluye tanto A-1+ como A-1-.

8 Incluye todas las calificaciones «not-prime», asi como By C.
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97. Si una linea de crédito a corto plazo con calificacién obtiene una ponderacién por riesgo del 50%,
las exposiciones a corto plazo sin calificacidon no podran obtener una ponderacién por riesgo inferior al
100%. Si un emisor cuenta con una facilidad a corto plazo con una calificacion externa merecedora de una
ponderacion del 150%, todas las exposiciones no calificadas, tanto a largo como a corto plazo, también
deberan recibir una ponderacion por riesgo del 150%, a menos que el banco utilice técnicas reconocidas
de mitigacion del riesgo de crédito para dichas exposiciones.

98. En los casos en que se disponga de calificaciones a corto plazo, se aplicara la siguiente interaccion
con el tratamiento preferencial general para exposiciones a corto plazo frente a bancos, como se describe
en el parrafo [18]:

. El tratamiento preferencial general para las exposiciones a corto plazo atafie a todas las
exposiciones frente a bancos con un plazo de vencimiento original de hasta tres meses, siempre
que no exista una calificacion concreta para un crédito a corto plazo.

o Cuando exista una calificacién de corto plazo y dicha calificacion esté asociada a una ponderacién
por riesgo mas favorable (es decir, inferior) o idéntica a la derivada a partir del tratamiento
preferencial general, la calificacién de corto plazo Unicamente debera utilizarse para la exposicion
en cuestién. Otras exposiciones a corto plazo se beneficiaran del tratamiento preferencial general.

o Cuando una calificacién de corto plazo concreta para una exposicion a corto plazo frente a un
banco esté asociada a una ponderacion por riesgo menos favorable (es decir, superior), no podra
utilizarse el tratamiento preferencial general de corto plazo aplicable a las exposiciones
interbancarias. Todas las exposiciones a corto plazo no calificadas deberan recibir la misma
ponderacién por riesgo que la ponderacién implicita en la calificacién de corto plazo concreta.

99. Cuando sea necesario utilizar una calificacion de corto plazo, la institucién que la realice debera
cumplir todos los criterios de aceptacion de las ECAI descritos en el parrafo 84 en lo que respecta a su
calificacién de corto plazo.

6. Nivel de aplicacion de la calificacion

100. Las calificaciones externas que correspondan a una unidad de un grupo empresarial no podran
utilizarse para ponderar por riesgo otras entidades del mismo grupo.

7. Utilizacion de calificaciones no solicitadas

101 Los supervisores nacionales podran permitir el uso de calificaciones no solicitadas del mismo
modo que las solicitadas si considerasen que la calidad de las evaluaciones de crédito de las primeras no
es menor que la calidad general de las segundas.

D. Técnicas de mitigacion del riesgo de credito para exposiciones
ponderadas con el método estandar

1. Aspectos fundamentales
0} Introduccion
102. Los bancos utilizan una serie de técnicas para cubrir los riesgos de crédito que asumen. Por

ejemplo, sus exposiciones pueden estar garantizadas por derechos de primera prelacion, en todo o en
parte mediante efectivo o valores. Asimismo, un crédito puede estar avalado por un tercero, o un banco
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puede comprar un derivado del crédito para compensar diversas clases de riesgo de crédito. Ademas, los

u S u udau Osi u
bancos pueden aceptar compensar préstamos que les adeuda una contraparte con depdsitos efectuados
por esa misma contraparte®.

103. El marco establecido en esta seccién es valido para las exposiciones de la cartera de inversion
gue se ponderan con el método estandar.

(i) Requisitos generales

104. Ninguna operacion en la que se utilicen técnicas de mitigacion de riesgo (CRM) podra recibir un
requerimiento de capital superior al asignado a una operacién idéntica en la que no se haya hecho uso de
tales técnicas.

105. También habra de observarse los requisitos del Tercer Pilar para que los bancos obtengan una
reduccidn del capital regulador con respecto a sus técnicas CRM.

106. Los efectos de las técnicas CRM no deberan contabilizarse por duplicado. Por lo tanto, a efectos
de capital regulador, no se reconocera ninguna CRM en el caso de exposiciones cuya ponderaciéon por
riesgo ya refleje esa CRM. En consonancia con el parrafo [93], tampoco se permitird la aplicacion de
calificaciones exclusivas del principal de una emisién dentro del marco de CRM.

107. Si bien el uso de técnicas de CRM reduce o transfiere el riesgo de crédito, puede incrementar al
mismo tiempo otros riesgos (residuales), como el riesgo legal, operacional, de liquidez o de mercado. Por
tanto, los bancos deben utilizar procedimientos y procesos adecuados para controlar estos otros riesgos,
incluyendo su estrategia; consideracién del crédito subyacente; valoracion; politicas y procedimientos;
sistemas; control de riesgos roll-off (debidos a desfases de plazos de vencimiento como consecuencia de
reinversiones); asi como la gestion del riesgo de concentracion derivado de la utilizacion de las técnicas
CRM por parte del banco y de su interaccion con el perfil general de riesgo de crédito asumido por el
banco. Cuando no exista un control adecuado de estos riesgos residuales, los supervisores podran
imponer requerimientos de capital adicionales o llevar a cabo otras actuaciones supervisoras conforme a
lo estipulado en el Segundo Pilar.

108. Para que las técnicas CRM ofrezcan realmente proteccion, la calidad crediticia de la contraparte
no debe mostrar correlacion positiva significativa con la CRM empleada ni con los riesgos residuales
resultantes (segun se definen en el parrafo [107]). Por ejemplo, los valores emitidos por la contraparte (o
por cualquier entidad relacionada con ella) ofrecen poca protecciéon como garantia y por lo tanto no son
admisibles.

109. Cuando un banco cuente con multiples técnicas de CRM para cubrir una misma exposicion (por
ejemplo, el banco dispone de colateral y de una garantia que cubre parcialmente una exposicién), tendra
que subdividir la exposicion en las partes cubiertas por cada tipo de CRM (la parte cubierta por el colateral
y la parte cubierta por la garantia) y debera calcular por separado los activos ponderados por riesgo que
correspondan a cada parte. Cuando la proteccion crediticia proporcionada por un mismo proveedor tenga
plazos de vencimiento distintos, también debera subdividirse en protecciones separadas.

(iii) Requisitos legales

110. Para que los bancos puedan obtener una reduccion del capital regulador en virtud de sus técnicas
CRM, toda la documentacion utilizada en operaciones colateralizadas, acuerdos de compensacion en
balance, garantias y derivados del crédito debera ser vinculante para todas las partes y tener fuerza legal
en todas las jurisdicciones pertinentes. Los bancos deberan haber corroborado lo anterior desde la dptica

% En esta seccidn, «contraparte» denota la parte frente a la que un banco asume una exposicion con riesgo de crédito ya sea

dentro del balance o fuera de él. Esta exposicion puede, por ejemplo, adoptar la forma de un préstamo de efectivo o de valores
(tradicionalmente a la contraparte se la denomina «prestatario»), de valores entregados como garantia, de un compromiso o
de una exposicion en un contrato de derivados extrabursatiles.
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del control juridico y contar con una base juridica bien fundamentada para pronunciarse en este sentido,
asi como llevar a cabo el seguimiento que sea necesario al objeto de garantizar su continuo cumplimiento.

(iv) Tratamiento general de los desfases de vencimiento

111 A efectos del calculo de activos ponderados por su nivel de riesgo, un desfase (de plazos) de
vencimiento tiene lugar cuando el vencimiento residual de un mecanismo de proteccion crediticia
(cobertura) es inferior al de la exposicion subyacente.

112. En el caso de colateral financiero, el enfoque simple no permite ningun desfase de vencimientos
(véase el parrafo [132]).

113. En los otros métodos, cuando exista un desfase de vencimientos, el mecanismo de mitigacion de
proteccion crediticia solo se reconocera cuando su vencimiento inicial sea igual o superior a un afio y su
vencimiento residual sea igual o superior a tres meses. En tales casos, podra reconocerse parcialmente la
mitigacion del riesgo de crédito segun el parrafo [114].

114. Cuando exista un desfase de plazos de vencimiento con CRM reconocidas, se aplicara el siguiente
ajuste:

P —p t—0.25

¢ T-025
siendo:
) P.= valor de la proteccién crediticia ajustado por desfase de vencimientos
. P = cuantia de la proteccioén crediticia (por ejemplo, el importe del colateral o de la garantia)
ajustada por cualquier descuento aplicable

. t = min {T, vencimiento residual del acuerdo de proteccion crediticia} expresado en afios
. T = min {cinco afios, vencimiento residual de la exposicion expresado en afos}
115. Tanto el vencimiento de la exposicion subyacente como el de la cobertura deberan definirse de

forma conservadora. El plazo de vencimiento efectivo de la exposicidon subyacente debe calcularse como
el mayor plazo restante posible antes de que la contraparte deba cumplir su obligacion, teniendo en
cuenta cualquier periodo de gracia aplicable. Con respecto al activo de cobertura, deben tenerse en cuenta
las opciones (incorporadas) que puedan reducir su plazo, a fin de utilizar el plazo de vencimiento efectivo
mas corto posible. Por ejemplo, en el caso de un derivado de crédito, cuando el vendedor de proteccién
tenga una opcidén de compra, el vencimiento serd la primera fecha de ejercicio de dicha opcion.
Igualmente, si el comprador de proteccidon posee la opcién de compra y tiene un gran incentivo para
ejercer su opcion en la primera fecha posible (por ejemplo a causa de un incremento del coste desde dicha
fecha), el vencimiento efectivo sera el tiempo que resta hasta la primera fecha de ejercicio.

(v) Descalce de monedas

116. Los descalces de monedas estan permitidos en todos los métodos. El enfoque simple no
contempla ningun tratamiento especifico para los descalces de monedas, sino que aplica normalmente
una ponderacién minima (suelo) del 20%. Segun el enfoque integral y en caso de garantias y derivados
de crédito, se establece un ajuste especifico para descalces de monedas en los parrafos [151] y [200],
respectivamente.
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2. Presentacion general de las técnicas de cobertura del riesgo de crédito (CRM)®
0] Operaciones con colateral

117. Una operacién con colateral (o colateralizada) es aquella en la que:

o los bancos se exponen a un riesgo de crédito real o potencial, y

. dicha exposicién real o potencial esta total o parcialmente cubierta mediante colateral (garantias)

entregado por la contraparte o bien por un tercero en favor de la contraparte.

Cuando los bancos aceptan colateral financiero admisible, pueden reducir sus requerimientos de capital
regulador mediante la aplicacién de técnicas CRM.

118. Los bancos pueden optar por uno de los siguientes enfoques:

(i) El enfoque simple, que reemplaza la ponderacion por riesgo de la contraparte con la ponderacion
del colateral para el tramo colateralizado de la exposicidon (normalmente sujeto a un suelo del
20%); o

(i) El enfoque integral, que permite una compensacion mas precisa entre el colateral y las

exposiciones, al reducir de hecho la cuantia de la exposicién por un valor ajustado de volatilidad
adscrito al colateral.

Los requisitos operativos detallados para ambos enfoques se describen en los parrafos [131 a 165]. Los
bancos pueden operar solo con uno de estos enfoques en su cartera de inversién, nunca con ambos.

1109. En el caso de las operaciones OTC colateralizadas, los bancos deben utilizar para el riesgo de
crédito de contraparte el método estandar para dicho riesgo (SA-CCR), conforme al parrafo [165].

(i) Compensaciones en balance (neteo)

120. Aquellos bancos que cuenten con acuerdos de compensacion de saldos («neteo») con fuerza
legal entre préstamos y depdsitos, siempre que cumplan las condiciones recogidas en el parrafo [166],
podran calcular sus requerimientos de capital en funcién de las exposiciones crediticias netas tal y como
se explica en dicho parrafo.

(iii) Garantias y derivados del crédito

121. Cuando las garantias o los derivados del crédito cumplan las condiciones operativas minimas
establecidas en los parrafos [168 a 171], los bancos podran tener en cuenta la proteccién crediticia ofrecida
por dichas técnicas CRM al calcular sus requerimientos de capital.

122. A efectos del calculo de los requerimientos de capital, se reconoce una gama de garantes y
proveedores de proteccion y se aplica un método de sustitucion. Solo las garantias constituidas o la
proteccion provista por entidades con una ponderacion por riesgo inferior a la de la contraparte permitiran
reducir los requerimientos de capital de la exposicidon garantizada, ya que a la parte que queda protegida
del riesgo de contraparte se le asigna la ponderacion por riesgo del garante o proveedor de proteccion,
mientras que la parte no cubierta mantiene la ponderacién por riesgo de la contraparte subyacente.

123. Las condiciones y requisitos operativos detallados para las garantias y los derivados del crédito
se describen en los parrafos [168 a 181].

6 Véase en el Anexo 10 una presentacion general del tratamiento de las operaciones garantizadas mediante colateral financiero
en el marco de los métodos estandar e IRB.
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3. Operaciones con colateral

(i) Requisitos generales

124, Para que pueda permitirse la reduccién del capital regulador en virtud de cualquier forma de
colateral, deberan satisfacerse los requisitos sefialados en los parrafos [125 a 130], independientemente
de si se utiliza el enfoque simple o el enfoque integral.

125. El mecanismo juridico de entrega o cesién de colateral debe garantizar que el banco mantiene
el derecho a liquidarlo o a tomar posesion del mismo legalmente en el momento oportuno, en caso de
incumplimiento, insolvencia o quiebra (u otro evento estipulado en la documentacion de la operacién) de
la contraparte (y, cuando proceda, del custodio del colateral). Asimismo, los bancos deberan adoptar todas
las medidas necesarias para cumplir los requisitos exigidos por la legislacion aplicable a los derechos del
banco sobre el colateral, con el fin de obtener y mantener un derecho real de garantia legalmente exigible
(por ejemplo, inscribiéndolo en un registro) o de ejercer un derecho de compensacién basado en la
transferencia de la titularidad del colateral.

126. Los bancos deberan contar con procedimientos claros y eficaces para la liquidacién oportuna del
colateral, con el fin de garantizar la observancia de todas las condiciones impuestas por la ley para declarar
el incumplimiento de la contraparte y liquidar el colateral, asi como para que el colateral se liquide de
forma rapida.

127. Los bancos deben asegurarse de que destinan suficientes recursos al funcionamiento ordenado
de los acuerdos de margen celebrados con contrapartes de derivados OTC y entidades de financiacion
con valores, medido por la puntualidad y exactitud de sus peticiones de margenes y por el tiempo de
respuesta ante las peticiones de margenes que recibe. Los bancos deberan contar con politicas de gestion
del riesgo del colateral para controlar, supervisar e informar sobre:

. el riesgo al que les exponen los acuerdos de margenes (como, por ejemplo, la volatilidad y
liquidez de los valores canjeados como garantia),

o el riesgo de concentracion en determinados tipos de colateral,

o la reutilizacion de colateral (monetario y de otro tipo), incluida la potencial falta de liquidez al
reutilizar garantias recibidas de contrapartes, y

. la cesidn de derechos sobre garantias constituidas en favor de contrapartes.

128. Cuando el colateral esté mantenido por un custodio, los bancos deberdn adoptar las medidas
oportunas para asegurar que aquél segrega el colateral de sus activos propios.

129. Debera aplicarse un requerimiento de capital a ambos lados de la operacion. Por ejemplo, tanto
las operaciones con pacto de recompra como las de recompra inversa estaran sujetas a requerimientos
de capital. Del mismo modo, ambos lados de las operaciones de préstamo/endeudamiento en valores
estaradn sujetos a requerimientos de capital explicitos, al igual que la entrega de valores correspondiente
a exposiciones con derivados o cualquier otro tipo transacciéon por endeudamiento.

130. Cuando un banco actlie como agente en la organizacion de una operacion de tipo repo entre un
cliente y un tercero (es decir, operaciones con pacto de recompra/recompra inversa y operaciones de
préstamo/endeudamiento en valores), y cuando este banco garantice al cliente que el tercero cumplira
con sus obligaciones, el riesgo que asume el banco es el mismo que si actuase como parte en la operacién.
En tales circunstancias, el banco debera calcular los requerimientos de capital como si fuese en realidad
el actor principal de la operacién.
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(i) El enfoque simple

Requisitos generales para el enfoque simple

131 Con el enfoque simple, la ponderacidon por riesgo de la contraparte se sustituye por la
ponderacion del instrumento de colateral que garantiza total o parcialmente la exposicién.

132. Para que el colateral pueda ser reconocido en el enfoque simple, debera estar pignorado por un
periodo de tiempo al menos igual al de la vigencia de la exposicion y debera valorarse a precios de
mercado al menos como frecuencia semestral. La parte de la exposicidn que se encuentre respaldada por
el valor de mercado del colateral reconocido recibira la ponderacién por riesgo aplicable a dicho colateral.
Dicha ponderacidn estara sujeta a un limite minimo del 20%, excepto en las condiciones contempladas en
los parrafos [135 a 139]. Al resto de la exposicion se le asignaréa la ponderacién por riesgo correspondiente
a la contraparte. Los desfases de plazos de vencimiento no estan permitidos en el enfoque simple (véanse
los parrafos [111 y 112].

Colateral financiero admisible en el enfoque simple

133. Los siguientes instrumentos de colateral son admisibles en el enfoque simple:

(@) Efectivo, asi como certificados de depdsito o instrumentos similares emitidos por el banco
prestamista, depositados en el banco que esta asumiendo el riesgo de contraparte®® ¢’

(b) Oro.
(0) En jurisdicciones que permiten el uso de calificaciones externas con fines reguladores:
(i) Titulos de deuda con calificacién de una ECAI reconocida, cuando dicha calificacién sea:

—  BB- como minimo en el caso de deuda emitida por soberanos o PSE que el supervisor
nacional considere soberanos; o

—  BBB- como minimo en el caso de deuda emitida por otras entidades (incluidos bancos y
otras sociedades financieras sujetas a regulacion prudencial); o

—  A-3/P-3 como minimo en el caso de instrumentos de deuda a corto plazo.
(i) Titulos de deuda sin calificar por una ECAI reconocida, cuando:

— estén emitidos por un banco; y

—  coticen en una mercado reconocido; y

— gocen de clasificacion preferente; y

— todas las emisiones calificadas con el mismo grado de prelacion realizadas por el banco
emisor gocen de una calificacién de al menos BBB- o A-3/P-3 otorgada por una ECAI
reconocida; y

— el banco que mantiene los valores como colateral no posea informacién que indique que la
emisién merece una calificacion inferior a BBB- o A-3/P-3 (segun proceda); y

6  Los pagarés con vinculacién crediticia (credit-linked notes) financiados mediante efectivo que emiten los bancos contra

posiciones en su cartera de inversion, siempre que satisfagan los criterios aplicables a los derivados del crédito, seran
considerados como operaciones con colateral en efectivo.

67 Cuando el efectivo en depésito, certificados de depdsito o instrumentos similares emitidos por el banco prestamista se

mantengan como colateral en un banco tercero en régimen de no custodia, si éstos se encuentran claramente
pignorados/cedidos al banco prestamista y si la prenda/cesion es incondicional e irrevocable, la parte de la exposicion cubierta
por el colateral (tras los correspondientes descuentos por riesgo de tipo de cambio) recibira la ponderacion por riesgo del
banco tercero.
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— el supervisor esté suficientemente seguro de que la liquidez de mercado para el valor es
adecuada.

(d) En jurisdicciones que no permitan el uso de calificaciones externas con fines reguladores, los
siguientes valores seran admisibles siempre que el supervisor esté suficientemente seguro de
que la liquidez de mercado para ese valor es adecuada:

(i) Titulos de deuda emitidos por soberanos o PSE que el supervisor nacional considere como
soberanos;

(i) Titulos de deuda emitidos por bancos asignados la Grado A seguin el SCRA, conforme a los
parrafos [20-22];

(iii) Otros titulos de deuda emitidos por entidades con «grado de inversién», como se define en
el parrafo [173], y

(iv) Exposiciones de titulizacidn con una ponderacién por riesgo de menos del 100%.

(e) Acciones (incluidos bonos convertibles) negociados en un indice principal.

f) Empresas para la Inversiéon Colectiva en Valores Transferibles (UCITS) y fondos de inversion,
cuando:

o exista una cotizacién diaria del precio de las participaciones; y

. la inversion de la UCITS o del fondo de inversidn se circunscriba a los instrumentos relacionados

en este parrafo®.
134. Las retitulizaciones, segun se definen en el marco de titulizacién, no se admiten como colateral
financiero.
Exenciones a la ponderaciéon minima en el enfoque simple

135. Las operaciones de tipo repo que cumplan todas las condiciones siguientes estaran exentas de la
ponderacion minima (suelo) en el enfoque simple:

(a) Tanto la exposicién como el colateral consisten en efectivo o en valores emitidos por un soberano
o una PSE con derecho a una ponderacién por riesgo del 0% en el método estandar;

(b) Tanto la exposicion como el colateral estdn denominados en la misma moneda;

() La operacion es a un dia o bien la exposicion y el colateral se valoran diariamente a precios de
mercado y estan sujetos a reposicion diaria de margenes;

(d) Cuando alguna de las partes incumpla la reposicion de margenes, el tiempo exigido entre la
Ultima valoracion a precios de mercado previa al incumplimiento y la liquidacion del colateral no
se estima superior a cuatro dias habiles;

(e) La operacion se liquida a través de un sistema de liquidacion comprobado para este tipo de
operaciones;

® La documentacion del acuerdo es la habitual en las operaciones de tipo repo con los valores en
cuestion;

(9) La documentacién que rige la operacion dispone que, si una de las partes incumple su obligacion

de entregar efectivo o valores, de reponer el margen o cualquier otra obligacion, la operacion se
podra anular inmediatamente; y

% Sin embargo, la utilizacion o posible utilizacion de instrumentos derivados por parte de una UCITS o de un fondo de inversion

con el Unico proposito de proporcionar cobertura a las inversiones enumeradas en este parrafo y en el parrafo [145] no
impediran que las participaciones en esa UCITS o fondo de inversion sean consideradas colateral financiero admisible.
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(h) Tras cualquier evento de incumplimiento, con independencia de que la contraparte sea
insolvente o haya quebrado, el banco tiene el derecho irrestricto y legalmente exigible de tomar
inmediatamente posesion del colateral y liquidarlo en beneficio propio.

136. Pueden considerarse participantes centrales del mercado, a discrecionalidad del supervisor
nacional, las siguientes entidades:

(@) Soberanos, bancos centrales y PSE;
(b) Bancos y sociedades de valores;
(© Otras sociedades financieras (incluidas compafias de seguros) con derecho a una ponderacién

por riesgo del 20% con el método estandar;

(d) Fondos de inversién regulados sujetos a requerimientos de capital o de apalancamiento;

(e) Fondos de pensiones regulados; y

f) Entidades de contrapartida centrales admisibles.

137. Las operaciones repo que cumplan el requisito del parrafo [135] reciben una ponderacién por

riesgo del 10%, como exencion al suelo de ponderacidon por riesgo descrito en el parrafo 132. Si la
contraparte de la operacidn fuera un participante central en el mercado, a la operacién se le podra aplicar
una ponderacion por riesgo del 0%.

138. Las operaciones con derivados extrabursatiles (OTC) sujetas a valoracion diaria a precios de
mercado, colateralizadas mediante efectivo y sin descalce de monedas podran recibir una ponderacion
por riesgo del 0%. Las operaciones colateralizadas mediante valores emitidos por soberanos o PSE con
derecho a una ponderacién por riesgo del 0% en el método estandar podran recibir una ponderacién por
riesgo del 10%.

139. No serd de aplicacién el suelo del 20% en la ponderacion por riesgo de una operacion
colateralizada y, en cambio, podra utilizarse una ponderacion del 0% cuando la exposicion y el colateral
estén denominados en la misma moneda y concurra alguna de las dos circunstancias siguientes:

. el colateral es efectivo en deposito, tal y como se define en el parrafo [135(a)]; o bien,

o el colateral consiste en valores de soberanos o PSE a los que les corresponde una ponderacion
por riesgo del 0% y cuyo valor de mercado ha sido descontado en un 20%.

(iii) El enfoque integral
(a) Requisitos generales para el enfoque integral
140. Con el enfoque integral, cuando los bancos acepten colateral, deberan calcular su exposicion

ajustada frente a la contraparte con el fin de tener en cuenta los efectos mitigadores de riesgo de ese
colateral. Los bancos deberan aplicar los descuentos supervisores pertinentes para ajustar tanto la cuantia
de la exposicion frente a la contraparte como el valor del colateral recibido para respaldar a dicha
contraparte, a fin de tener en cuenta futuras fluctuaciones del valor de cualquier de ellos® a raiz de las
oscilaciones del mercado. A menos que en alguno de los lados de la operacion se utilice efectivo o se
aplique un descuento nulo, la cuantia de la exposicion ajustada de volatilidad es superior a su importe
nominal, mientras que el valor del colateral ajustado de volatilidad es inferior a su valor nominal.

141. El tamano de cada descuento depende del tipo de instrumento, el tipo de operacion, asi como
la frecuencia de la valoracion del activo a precios de mercado y de la reposicién de margenes, segun lo
estipulado en el parrafo [108]. Estos descuentos se ampliaran utilizando la férmula de la raiz cuadrada del

% La cuantia de la exposicion puede variar, por ejemplo, cuando se prestan valores.
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tiempo dependiendo de la frecuencia de la reposicién de margenes o de la valoracion del activo a precios
de mercado. Esta formula se recoge en el parrafo [158].

142. Asimismo, si la exposicion y el colateral estan denominados en monedas distintas, los bancos
deberan aplicar un descuento adicional al colateral ajustado de volatilidad en virtud del parrafo [180] al
objeto de tener en cuenta las potenciales fluctuaciones futuras de los tipos de cambio.

143. El efecto de los acuerdos marco de compensacidon que cubran operaciones con pacto de
recompra podra ser reconocido al calcular los requerimientos de capital, sujeto a las condiciones y
requisitos estipulados en los parrafos [161 a 164].

144, También se aplicard el enfoque integral para el tratamiento del colateral al calcular los
requerimientos de capital por riesgo de contraparte para las operaciones con derivados extrabursatiles y
las operaciones con pacto de recompra incluidas en la cartera de negociacién.

(b) Colateral financiero admisible en el enfoque integral

145. Los siguientes instrumentos de colateral seran admisibles en el enfoque integral:

(@) Todos los instrumentos enumerados en el parrafo [133];

(b) Acciones y bonos convertibles que no estén incluidos en un indice principal pero que coticen en

una bolsa de valores reconocida;

(©) UCITS/fondos de inversidon que incluyan los instrumentos del apartado (b)

(c) Calculo de los requerimientos de capital para transacciones garantizadas con colateral
financiero

146. En una operacion con colateral, el valor de la exposicidn tras la mitigacién del riesgo se calcula

como sigue:

E*=max{0,E-(1+H,) —C-(1—H.— Hp)}

siendo:

. E* = valor de la exposicién tras la mitigacion del riesgo

o E = valor corriente de la exposicién

) He = descuento correspondiente a la exposicion

o C = valor corriente del colateral recibido

. Hc. = descuento correspondiente al colateral

o Hi = descuento correspondiente al descalce de monedas entre el colateral y la exposicion
147. En el caso de desfases de plazos de vencimiento, el valor del colateral recibido (cuantia del

colateral) debe ajustarse en funcion de los parrafos [111 a 115].

148. La exposicion resultante tras la mitigacion del riesgo (E") se multiplicara por la ponderacién por
riesgo de la contraparte, para obtener asi la cuantia de los activos ponderados por riesgo correspondiente
a la operacién con colateral.

149. En jurisdicciones que permiten el uso de calificaciones externas con fines reguladores, deberan
utilizarse los siguientes descuentos supervisores estandar (suponiendo la valoracién diaria del activo a
precios de mercado, la reposicion diaria de margenes y un periodo de mantenimiento de 10 dias habiles)
expresados en porcentaje, para determinar los descuentos correspondientes al colateral (Hc) y a la
exposicion (He):
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Descuentos supervisores para el enfoque integral

Jurisdicciones que permiten el uso de calificaciones externas con fines reguladores: Cuadro 14
Calificacion de Exposiciones de
emision para titulos Vencimiento residual Soberanos” Otros emisores” posicion 7
titulizacion
de deuda
<1 afio 0,5 1 2
>1 afio, < 3 afios 2 3 8
AAA hasta AA-/A-1 >3 afios, < 5 afios 4
>5 anos, < 10 anos 4 6 16
> 10 afos 12
<1afo 1 2 4
A+ hasta BBB—/ Lafo <3 an 3 4 12
A-2/A-3/P-3 y valores | ~~3N% = 2 anos
bancarios sin >3 afios, < 5 afios
calificacion segln >5 afos, < 10 afios 6 12 24
parrafo 140(d)
> 10 afios 20
BB+ hasta BB- Todos 15 No admisible No admisible
Acciones (y bonos convertibles) en indices 20
bursatiles principales y oro
Otras acciones y bonos convertibles cotizados 30
en bolsas reconocidas
UCITS/Fondos de inversion El mayor descuento aplicable a cualquier titulo en el que el fondo
pueda invertir, a menos que el banco pueda aplicar el enfoque look-
through para inversiones en acciones de fondos, en cuyo caso el
banco puede utilizar una media ponderada de los descuentos
aplicables a los instrumentos mantenidos en el fondo.
Efectivo en la misma moneda”? 0
150. En el caso de jurisdicciones que no permitan el uso de las calificaciones externas con fines

reguladores, deberan utilizarse los siguientes descuentos supervisores estandar (suponiendo la valoracién
diaria del activo a precios de mercado, la reposicion diaria de margenes y un periodo de mantenimiento
de 10 dias habiles) expresados en porcentaje, para determinar los descuentos adecuados al colateral (Hc)
y a la exposicién (He):

70 Incluyen: PSE que el supervisor nacional considere soberanos, asi como bancos de desarrollo multilaterales que reciban una

ponderacion por riesgo del 0%.

1 Incluye PSE cuando el supervisor nacional no los considere soberanos.

72 Exposiciones que cumplan la definicion recogida en el marco de titulizacion.

73 Colateral admisible en forma de efectivo especificado en el parrafo [133(a)].
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Descuentos supervisores para el enfoque integral

Jurisdicciones que no permiten el uso de calificaciones externas con fines reguladores: Cuadro 15
Ponderacién por riesgo Otros titulos con grado de inversion, de
del emisor (solo para conformidad con los parrafos 133 (d)(iii)7>
titulos emitidos por
soberanos)’#

Vencimiento residual -
Exposiciones de

Exposiciones no titulizacion con
titulizadas ponderacion por
riesgo < 100%

0% | 20% o050% | 100%

Titulos de deuda Inferior o igual a un afio | 0,5 1 15 2 4
Mas de un afo y hasta 4
tres afios
2 3 15 12
Mas de tres afos y 6
hasta cinco afnos
Mas de cinco afios 12
4 6 15 24
Mas de 10 afios 20
Acciones (incl. bonos
convertibles) incluidas
- - 20
en indices bursatiles
principales y oro
Otras acciones y bonos
convertibles cotizados 30
en bolsas reconocidas
UCITS/Fondos de El mayor descuento aplicable a cualquier titulo en el que el fondo pueda invertir, a menos que el
inversion banco pueda aplicar el enfoque de transparencia (look-through, LTA) para inversiones en acciones de

fondos, en cuyo caso el banco puede utilizar una media ponderada de los descuentos aplicables a
los instrumentos mantenidos en el fondo.

Efectivo en la misma

moneda’® 0
Otros .tl'pOS de 30
exposiciones
151 El descuento aplicable al riesgo de tipos de cambio (Hfx) cuando la exposicion y el colateral se

encuentran denominados en diferentes monedas es del 8% (también sobre la base de un periodo de
mantenimiento de 10 dias habiles y valoracién diaria del activo a precios de mercado).

152. Para las operaciones de tipo repo, el descuento puede tener que aplicarse de conformidad con
los parrafos [155 a 158].

153. En el caso de transacciones en las que el banco preste instrumentos no admisibles, el descuento
aplicable a la exposicion sera del 30%. En el caso de transacciones en las que el banco tome prestados
instrumentos no admisibles, no se aplicara ninguna mitigacion del riesgo de créedito.

154, En el caso de que el colateral sea una cesta de activos, el descuento aplicado a la cesta sera
H = };a;H; donde aj es la ponderacion del activo (en unidades de moneda) en la cesta y H; es el descuento
aplicable a dicho activo.

74 Incluyen: PSE que el supervisor nacional considere soberanos, asi como bancos de desarrollo multilaterales que reciban una

ponderacion por riesgo del 0%.

75 Incluye PSE cuando el supervisor nacional no los considere soberanos.

76 Colateral admisible en forma de efectivo especificado en el parrafo [133(a)].

58 22 consulta - Revision del Método Estandar para el riesgo de crédito



(d) Ajuste por periodos de mantenimiento diferentes y por valoracion a precios de mercado
o0 reposicion de mdrgenes con periodicidad no diaria

155. Para algunas operaciones, dependiendo de la naturaleza y frecuencia de la valoracién de los
activos a precios de mercado y de la reposicion de margenes, deben aplicarse distintos periodos de
mantenimiento y por ende distintos descuentos. El tratamiento de los descuentos de colateral distingue
entre operaciones de tipo repo (es decir, operaciones de recompra/recompra inversa y
préstamo/endeudamiento en valores), «otras operaciones impulsadas por el mercado de valores» (es
decir, operaciones con derivados extrabursatiles y financiacion con margen) y préstamo garantizado. La
documentacion de las operaciones impulsadas por el mercado de capitales y de las operaciones de tipo
pacto de recompra contiene clausulas sobre reposicion del margen, no asi normalmente en el caso de las
operaciones de préstamo garantizado.

156. El cuadro siguiente recoge el periodo de mantenimiento minimo para diversos productos
financieros:

Ajuste a los descuentos supervisores

Por periodos de mantenimiento diferentes y por valoracién a precios de mercado o

reposiciéon de margenes con periodicidad no diaria Cuadro 16
Tipo de operacion Periodo minimo de mantenimiento Condicion
Operacion de tipo repo 5 dias habiles reposicion diaria de margenes
Otras operaciones en el mercado de 10 dias habiles reposicién diaria de margenes
capitales
Préstamo garantizado 20 dias habiles revaluacion diaria
157. Cuando un banco tenga una transaccién o conjunto de transacciones compensables que

cumplan los criterios expuestos en los parrafos 41(i) o 41(ii) del Anexo 4, el periodo de mantenimiento
minimo sera el periodo de riesgo del margen que se aplicaria con arreglo a esos parrafos.

158. Cuando el periodo transcurrido entre las reposiciones de margenes o las revaluaciones de activos
a precios de mercado sea superior al minimo permitido, los descuentos minimos se incrementaran
proporcionalmente en funcién del nimero de dias habiles entre dos reposiciones de margenes o dos
reevaluaciones de activos consecutivas. Los descuentos de 10 dias habiles previstos en el parrafo [149] se
consideraran los descuentos por defecto, ajustdndose al alza o a la baja segun corresponda con la
siguiente formula:

Ng +(Ty — 1)
H=H, |————
10
siendo:
) H = descuento
. Hio = descuento de 10 dias habiles para el instrumento
. Nr = ndmero efectivo de dias habiles entre dos reposiciones de margenes consecutivas (en
operaciones del mercado de valores) o dos revaluaciones consecutivas (en el caso de operaciones
garantizadas).
. Tm = periodo de mantenimiento minimo segun el tipo de operacion
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(e) Exenciones con el enfoque integral aplicables a operaciones de tipo repo admisibles en
las que intervengan participantes centrales del mercado

159. Las operaciones de tipo repo realizadas con «participantes centrales del mercado» segun se
define en el parrafo [136] y que cumplan las condiciones del parrafo [135] podran recibir del supervisor
una ponderacion por riesgo del 0%.

160. Cuando, en el enfoque integral, un supervisor aplique un tratamiento diferente a las operaciones
de tipo repo con valores emitidos por su Gobierno, otros supervisores podran permitir a los bancos
constituidos en sus respectivas jurisdicciones adoptar el mismo criterio en esas mismas operaciones.

h Tratamiento con el enfoque integral de las operaciones de tipo repo cubiertas por
acuerdos marco de compensacion

161 Los efectos de los acuerdos de compensacion bilaterales (neteo) relativos a operaciones de tipo
repo se reconoceran para cada contraparte por separado siempre que dichos acuerdos sean legalmente
exigibles en cada jurisdiccion relevante en caso de un evento de incumplimiento y con independencia de
si la contraparte se declara insolvente o en quiebra. Ademas, los acuerdos de compensacién deberan:

(a) otorgar a la parte no incumplidora el derecho a cancelar y liquidar oportunamente cualquier
operacion recogida en el acuerdo ante un evento de incumplimiento, incluida la insolvencia o
quiebra de la contraparte;

(b) permitir la compensacién de las pérdidas y ganancias resultantes (incluido el valor de cualquier
garantia real) de operaciones rescindidas y saldadas en cumplimiento de dicho acuerdo, de modo
que una parte adeude a la otra un Unico importe neto;

(c) permitir la rdpida liquidacion o compensacion de garantias reales ante un evento de
incumplimiento; y

(d) ser legalmente exigible, junto con los derechos derivados de las estipulaciones de los puntos (a) a
(c) anteriores, en toda jurisdiccion pertinente tras un evento de incumplimiento y con
independencia de si la contraparte se declara insolvente o en quiebra.

162. La compensacién de posiciones entre las carteras de inversion y de negociacion solo se
reconocera cuando las operaciones compensadas satisfagan las siguientes condiciones:

o todas las operaciones se valoran diariamente a precios de mercado”’; y

. los instrumentos de colateral utilizados en las transacciones estan reconocidos como colateral

financiero admisible en la cartera de inversion.

163. La férmula del parrafo [164] se utilizard para calcular los requerimientos de capital de las
operaciones con acuerdos de compensacion. Esta férmula incluye la exposicion actual, una cantidad para
exposicion sistematica de los valores basada la exposicion neta, una cantidad para la exposicion
idiosincrasica de los valores basada en la exposicidn bruta y una cantidad para el descalce de monedas. El
resto de reglas referentes al calculo de los descuentos en el enfoque integral recogidas en los parrafos [140
a 160] se aplicaran, de forma equivalente, a los bancos que utilicen acuerdos bilaterales de compensacién
para operaciones con pacto de recompra.

164. Los bancos que empleen descuentos supervisores estandar para operaciones de tipo repo
conforme a un acuerdo marco de compensacion deben seguir esta férmula para calcular la cuantia de la
exposicion:

77 El periodo de mantenimiento a efectos del calculo de los descuentos depender4, al igual que en otras operaciones de tipo

pacto de recompra, de la frecuencia de la reposicién de margenes.
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gross exposure
E* = max O;Z E; — z C; + 0.4 X net exposure + 0.6 X ————— + Z(Efx X fo)
- , VN
i i fx
siendo:
. E* = valor de exposicion del conjunto de compensacién tras la mitigacién del riesgo

@)

Ei = valor actual de todo el efectivo y los titulos prestados, vendidos con acuerdo de
recompra o entregados de otra manera a la contraparte segun el acuerdo de compensacién

G = valor actual de todo el efectivo y los titulos tomados en préstamo, comprados con
acuerdo de reventa o mantenidos de otra manera por el banco segun el acuerdo de
compensacion

net exposure = |, E;H,|
gross exposure = Y,s Eg|Hy|

Es = El valor actual neto de cada emisién de titulos dentro del conjunto de compensacion
(valor siempre positivo)

Hs = descuento correspondiente al Es como se describe en los cuadros de los parrafos [149]
o [150], segun corresponda,

— Hs es de signo positivo si el titulo se presta, se vende con un acuerdo de recompra o se
negocia de manera similar al préstamo de valores o a un acuerdo de compra.

—  Hs es de signo negativo si el titulo se toma prestado, se compra con un acuerdo de reventa
0 se negocia de manera similar al endeudamiento en valores o a un acuerdo con pacto de
recompra inversa.

N es el nimero de emisiones de titulos incluidas en el conjunto de compensacion (excepto que
las emisiones donde el valor Es sea inferior a una décima parte del valor del mayor Es en el
conjunto de neteo no se incluyen en el recuento).

Ew = valor absoluto de la exposicion neta en cada moneday distinta de la moneda de
liquidacion
Hi = descuento correspondiente al descalce de monedas de la monedas.

Suelos minimos de descuentos para SFT

[Nota: Texto provisional para ser reemplazado tras el periodo de consulta correspondiente al documento
«Haircut floors for non-centrally cleared securities financing transactions», publicado en noviembre de 2015
y disponible en www.bis.org/bcbs/publ/d340.pdf].

(h)
165.

Operaciones con derivados extrabursatiles (OTC) colateralizadas

Para transacciones con derivados OTC colateralizadas, el método estandar para riesgo de

contraparte (SA-CCR) debe emplearse para calcular el importe de la exposicién de la manera siguiente:

siendo:

Exposure amount = alpha - (RC + PFE)

Alpha = 14
RC = el coste de reposicidn calculado segun los parrafos 130 a 145 del Anexo 4,y

PFE = la cuantia de cualquier exposicion futura potencial calculada segun los parrafos 146 a 187
del Anexo 4.
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4, Compensaciones en el balance

166. Cuando un banco,

(a) cuente con una base juridica firme para determinar que el acuerdo de compensacién o neteo es
exigible en cada una de las jurisdicciones pertinentes, con independencia de si la contraparte se
declara insolvente o en quiebra;

(b) sea capaz de determinar en todo momento aquellos activos y pasivos con la misma contraparte
que estan sujetos al acuerdo de compensacion;

(c) vigile y controle sus riesgos derivados de desfases de vencimiento por reinversiones (roll-off); y
(d) vigile y controle sus exposiciones relevantes en términos netos,

podra utilizar la exposicion neta resultante de los préstamos y depdsitos en el calculo de sus
requerimientos minimos de capital con arreglo a la formula del parrafo [146]. Los activos (préstamos) se
considerardn como exposicidn y los pasivos (depdsitos) como colateral. El descuento serd nulo excepto
en el caso de un descalce de monedas. Se aplicara un periodo de mantenimiento de 10 dias habiles cuando
se realice una valoracién a precios de mercado. En el caso de compensacion de saldos en balance, se
aplicaran los requisitos de los parrafos [149 y 158] y [111 a 115].

5. Garantias y derivados del crédito
(i) Requisitos operativos aplicables a garantias y derivados del crédito
167. Los bancos podran reemplazar la ponderacion por riesgo de la contraparte con la ponderacion

del garante siempre que se cumplan las condiciones enumeradas a continuacion.

168. La garantia (o contragarantia) o derivado del crédito debera cumplir los siguientes requisitos:
(a) representar un derecho directo frente al proveedor de proteccion;
(b) estar expresamente referida a una exposicion concreta dentro de una cesta de exposiciones, de

manera que el alcance de la cobertura esté claramente definido y no pueda ser cuestionado;

() ser irrevocable, excepto en el caso de incumplimiento por el proveedor de proteccién de pagos
pendientes con respeto a la proteccion del crédito;

(d) no contener ninguna clausula que permita al proveedor de proteccidn cancelar unilateralmente
la cobertura del crédito, ni que aumente el coste efectivo de la cobertura en caso de deterioro
de la calidad crediticia de la exposicion cubierta’?;

(e) ser incondicional;

0 no contener ninguna clausula que escape al control directo del banco y que exima al proveedor
de proteccion del pago puntual en el caso de que la contraparte original incumpla el(los) pago(s)
adeudado(s).

169. En el caso de desfases de plazos de vencimiento, la cuantia de la proteccion crediticia aportada

debe ajustarse en funcién de los péarrafos [111 a 115].

(ii) Requisitos operativos especificos aplicables a las garantias

170. Ademas de los requisitos de certeza juridica enumerados en el parrafo [110], para que una
garantia sea reconocida, han de satisfacerse los siguientes requisitos:

8 No puede existir la posibilidad de que la proteccion modifique a posteriori el vencimiento acordado.
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(a)

(b)
(@

(iii)

171

En caso de incumplimiento/impago admisible de la contraparte, el banco puede emprender las
acciones oportunas contra el garante con respecto a pagos pendientes conforme a la
documentacion que regula la operacion. El garante puede abonar al banco un pago Unico que
cubra la totalidad del importe contemplado en la documentacion, o bien puede asumir el pago
de las futuras obligaciones de la contraparte cubiertas por la garantia. El banco debe tener
derecho a recibir cualquiera de estos pagos del garante sin tener que emprender acciones legales
para que la contraparte abone sus deudas.

La garantia es una obligacién explicitamente documentada que asume el garante.

El garante cubre cualquier tipo de pagos que el deudor subyacente esté obligado a efectuar en
virtud de la documentacién que regula la operacion, como, por ejemplo, el importe nocional, la
aportacion de margenes, etc., excepto cuando la garantia cubra Unicamente el principal, en cuyo
caso, se considerara que los intereses y otros pagos no cubiertos no estan garantizados conforme
a las normas sobre cobertura proporcional descritas en el parrafo [135].

Requisitos operativos especificos aplicables a derivados del crédito

Ademas de los requisitos de certeza juridica enumerados en el parrafo [110], para que un

derivado del crédito sea reconocido, han de satisfacerse los siguientes requisitos:

(a)

(b)

(@

(d)

(e)

Los eventos de crédito especificados por las partes contratantes deberan incluir como minimo:

— el impago de los importes vencidos segun los términos de la obligacion subyacente que se
encuentren en vigor en el momento de dicho incumplimiento (con un periodo de gracia en
estrecha consonancia con el periodo de gracia de la obligacién subyacente);

— laquiebra, insolvencia o incapacidad del deudor para hacer frente a sus deudas, o su impago
o la aceptacidén por escrito de su incapacidad generalizada para satisfacerlas a su
vencimiento, asi como eventos similares; y

— la reestructuraciéon de la obligacion subyacente que implique la condonacion o el
aplazamiento del pago del principal, los intereses o las cuotas, lo que conlleva una pérdida
por impago (es decir, la cancelacion contable, la dotacidon de una provision especifica u otro
débito similar en la cuenta de pérdidas y ganancias).

Si el derivado del crédito cubre obligaciones que no incluyan la obligacion subyacente, el
apartado (g) siguiente determinara si este desajuste entre activos resulta admisible.

El periodo de vigencia del derivado del crédito no terminard antes de que expire cualquier
periodo de gracia que pudiera existir, cuya finalizacidn sea necesaria para determinar que se ha
producido el incumplimiento de la obligacidn subyacente como resultado de la falta de pago. En
el caso de desfases de plazos de vencimiento, se aplicaran las disposiciones de los parrafos [111
a 115].

Los derivados del crédito que permitan la liquidacién en efectivo serdn reconocidos a efectos de
capital en la medida en que exista un solido proceso de valoracion para estimar la pérdida
fehacientemente. Serd necesario establecer con exactitud el periodo durante el cual podran
obtenerse valoraciones de la obligacién subyacente después del evento de crédito. Si la
obligacién de referencia contemplada en el derivado del crédito a efectos de la liquidaciéon en
efectivo fuera distinta de la obligacién subyacente, el apartado (g) siguiente determinara si este
desajuste entre activos es admisible.

Si el derecho/capacidad del comprador de proteccién de transferir la obligacion subyacente al
proveedor de proteccién fuera necesario para proceder a la liquidacion, los términos de la
obligacién subyacente deberan contemplar que cualquier consentimiento necesario para que se
lleve a efecto dicha transferencia no pueda ser rehusado sin motivo.
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4 Debera quedar claramente establecida la identidad de las partes responsables de determinar si
ocurrid o no un evento de crédito. Esta responsabilidad no recaera sélo en el vendedor de
proteccion, sino que el comprador de la misma debera tener el derecho/capacidad de informar
a aquél sobre la materializacion de un evento de crédito.

(9) Se permite un desajuste entre la obligacién subyacente y la obligacidn de referencia del contrato
derivado del crédito (es decir, la obligacion utilizada para determinar el valor del efectivo a
liquidar o bien la obligacidn a entregar) siempre que (1) la obligacidn de referencia tenga un nivel
de prelacion igual o inferior a la de la obligacion subyacente, y que (2) ambas estén emitidas por
el mismo deudor (es decir, por la misma persona juridica) y existan cldusulas de incumplimiento-
reciproco o aceleracién-reciproca legalmente exigibles;

(h) Se permite un desajuste entre la obligacion subyacente y la obligacién utilizada a efectos de
determinar si se ha producido un evento de crédito siempre que (1) esta ultima tenga un nivel
de prelacion similar o inferior a la de la obligacion subyacente, y (2) ambas obligaciones estén
emitidas por el mismo deudor (es decir, por la misma persona juridica) y existan cldusulas en caso
de incumplimiento reciproco o de aceleracién reciproca legalmente exigibles.

172. Cuando la reestructuracion de la obligacion subyacente no esté contemplada por el derivado del
crédito, pero se cumplan lo demas requisitos del parrafo [171], se permitira el reconocimiento parcial del
derivado del crédito. Si el importe del derivado del crédito fuera inferior o igual al de la obligacién
subyacente, podra considerase que estd contemplado el 60% del valor de la cobertura. Si el importe del
derivado del crédito fuera superior al de la obligacidon subyacente, se podra admitir como cobertura un
maximo del 60% del valor de la obligacién subyacente’®.

(iv) Gama de garantes (contragarantes)/proveedores de proteccién y derivados del crédito
admisibles
173. La proteccién crediticia aportada por las siguientes entidades podra reconocerse siempre que

tenga una ponderacidn por riesgo inferior a la de la contraparte:

o Entidades soberanas®, PSE, BMD, bancos, sociedades de valores y otras instituciones financieras
sujetas a regulacion prudencial con una ponderacion por riesgo inferior a la de la contraparte®?;

) En jurisdicciones que permiten el uso de calificaciones externas con fines reguladores:

— otras entidades con calificacién de crédito externa, salvo que la proteccion se prestase a una
exposicion de titulizacion. Esto incluiria la proteccion de crédito proporcionada por una
sociedad matriz, filiales o empresas del mismo grupo, cuando tuviesen una ponderacién por
riesgo inferior a la del deudor;

— cuando la proteccion de crédito se concede a una exposicion de titulizacion, otras entidades
que en la actualidad tengan calificacion externa de BBB— o superior y cuya calificacion fuera

9 Este 60% de reconocimiento se ofrece como solucidn transitoria, que el Comité intentara afinar antes de la entrada en vigor
del Marco tras considerar otros datos.

8  Seincluye el Banco de Pagos Internacionales, el Fondo Monetario Internacional, el Banco Central Europeo, la Unién Europea,
el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) y la Facilidad de Estabilidad Financiera Europea (EFSF), asi como BMD admisibles
para recibir una ponderacién por riesgo del 0% segun se define en el parrafo [11] y se menciona en la nota [32] al pie de
pagina.

8 Una sociedad financiera regulada se define como una entidad juridica supervisada por un regulador que establece requisitos
prudenciales conforme a normas internacionales, o bien una entidad juridica (matriz o filial) que forma parte de un grupo
consolidado, donde todas sus entidades juridicas estan sujetas a la supervision de un regulador que establece requisitos
prudenciales conforme a normas internacionales. Esto incluye, entre otros, compafiias de seguros sujetas a regulacion
prudencial, sociedades y agencias de valores, cajas de ahorro, operadores de futuros registrados como futures commission
merchants, y entidades de contrapartida centrales segun define el Comité de Basilea en Regulatory capital requirements
framework for bank exposures to central counterparties, disponible en www.bis.org/publ/bcbs227.pdf.
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A- o superior en el momento de prestarse la proteccion. Esto incluiria la proteccion de
crédito proporcionada por sociedades matriz, filiales o empresas del mismo grupo, cuando
tuviesen una ponderacién por riesgo inferior a la del deudor.

) En el caso de jurisdicciones que no permiten el uso de calificaciones externas con fines
reguladores:

—  Otras entidades, definidas como de «grado de inversion», es decir con capacidad suficiente
para cumplir sus compromisos financieros (incluida la devolucién del principal e intereses) a
su debido tiempo, independientemente del ciclo econémico y de las condiciones
empresariales.

Al tomar esta decisién, el banco debe evaluar la entidad frente a la definicion de grado de
inversién teniendo en cuenta la complejidad de su modelo de negocio, resultados en
comparacion con el sector y sus homologas, y los riesgos que plantea su entorno operativo.

Ademas, deberan cumplirse las condiciones siguientes:

o En caso de entidades corporativas (o la sociedad matriz de la entidad), deben contar
con valores en circulacion en un mercado reconocido;

o La solvencia de estas entidades con grado de inversién no guarda una correlacion
positiva con el riesgo de crédito de las exposiciones para las que aportaron garantias.

— La solvencia de estas entidades con grado de inversidon no guarda una correlacién positiva
con el riesgo de crédito de las exposiciones para las que aportaron garantias. Para que una
empresa sea reconocida como garante admisible, debe considerarse el riesgo de crédito de
todo el grupo.

174. Sélo se reconoceran los swaps de incumplimiento crediticio (credit default swap) y de rendimiento
total (total return swap) que brinden una proteccion crediticia equivalente a las garantias®2. Se aplicara la
siguiente excepcidn: cuando un banco compre proteccién crediticia a través de un swap de rendimiento
total y contabilice como renta neta los pagos netos recibidos en concepto de la operacidn swap, pero no
contabilice un deterioro compensatorio para el valor del activo que queda protegido (ya sea mediante
reducciones del valor razonable o aumento de las reservas), no se reconocera la proteccion crediticia.

175. Los derivados crediticios de primer incumplimiento y todos los de enésimo incumplimiento (por
los que el banco obtiene proteccidn crediticia sobre una cesta de referencias y donde el primer o enésimo
incumplimiento entre ellas activa la proteccién crediticia y concluye el contrato) no se admitiran con fines
de CRM y por lo tanto no proporcionaran ninguna reduccion del capital regulador. En transacciones en
las que el banco ofrezca proteccion crediticia a través de dichos instrumentos, debera aplicar el
tratamiento descrito en el parrafo [60].

(v) Ponderacion de las transacciones con proteccion crediticia admisible

Tratamiento general de ponderacion por riesgo

176. A la parte protegida se le asignara la ponderacion por riesgo del proveedor de proteccién,
mientras que al resto de la exposicidon se le asignara la ponderacién por riesgo de la contraparte
subyacente.

177. Los umbrales de importancia por debajo de los cuales el proveedor de proteccion esta exento de
pago en caso de pérdida son equivalentes a las posiciones conservadas de primera pérdida. La parte de

82 Los pagarés con vinculacion crediticia (credit-linked notes) financiados mediante efectivo que emiten los bancos contra
posiciones en su cartera de inversion, siempre que satisfagan los criterios aplicables a los derivados del crédito, seran
considerados como operaciones con colateral en efectivo.
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la exposicion que quede por debajo del umbral de importancia debera recibir una ponderacién por riesgo
del 1250% por el banco que ha comprado la proteccién crediticia.

Cobertura proporcional

178. Cuando las pérdidas se repartan por igual o a prorrata entre el banco y el garante, podréa reducirse
el capital regulador de manera proporcional, es decir, la parte protegida de la exposicion recibira el
tratamiento aplicable a garantias/derivados crediticios admisibles y el resto se considerard como no
garantizada.

Cobertura por tramos

179. Cuando un banco transfiera parte del riesgo de una exposicién en uno o mas tramos a un
vendedor o vendedores de proteccion y retenga parte del riesgo del préstamo, siempre que el riesgo
transferido y el riesgo retenido tengan grados diferentes de prelacion, dicho banco podra obtener
proteccion crediticia ya sea para los tramos preferentes (es decir, de segunda pérdida) o bien para los
tramos subordinados (de primera pérdida). En tal caso, seran de aplicacion las reglas establecidas en el
Apartado IV (Riesgo de crédito: el marco de titulizacion).

(vi) Descalce de monedas

180. Cuando la proteccién crediticia y la exposicion estén denominadas en monedas diferentes (es
decir, cuando haya un descalce de monedas), la parte de la exposicidn que se considera protegida se
reducird mediante la aplicacion de un descuento Hrx, del siguiente modo:

Gy =G (1— Hpy)

siendo:
. G = importe nominal de la proteccion del crédito
. Hex =  recorte correspondiente al descalce de monedas entre la proteccion crediticia y la

obligacién subyacente.

El descuento aplicable en concepto de descalce de monedas para un periodo de manteniendo de 10 dias
habiles (asumiendo una valoracién diaria a precios de mercado) es del 8%. Este descuento deberd
incrementarse proporcionalmente utilizando la formula de la raiz cuadrada del tiempo, dependiendo de
la frecuencia de valoracién de la proteccion crediticia, tal y como se describe en el parrafo [158].

(vii) Garantias soberanas y contragarantias

181. Conforme se especifica en el parrafo [5], podra aplicarse una ponderacién por riesgo mas
reducida, en virtud de la discrecionalidad nacional, a las exposiciones de un banco frente al soberano (o
frente al banco central) del pais de constituciéon denominadas en moneda local y financiadas en esa misma
moneda. Las autoridades nacionales podran extender este tratamiento a los tramos de las exposiciones
garantizadas por el soberano (o banco central) cuando la garantia se denomine en la moneda local y la
exposicion esté financiada en esa misma moneda. Si una exposicién esta cubierta por una garantia que a
su vez esta contragarantizada indirectamente por un soberano se podra considerar que dicha exposicion
esta cubierta por una garantia soberana siempre que:

(@) la contragarantia del soberano cubra todos los elementos de riesgo de crédito de dicha
exposicion;
(b) tanto la garantia original como la contragarantia cumplan todos los requisitos operativos para

garantias, solo que la contragarantia no tiene que ser directa ni explicita con respecto a la
exposicién original; y

(0) el supervisor compruebe que la cobertura es sélida y que no haya pruebas histéricas que indiquen
que la cobertura de la contragarantia es menos eficaz que una garantia soberana directa.
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Anexo 2

Resumen de los resultados del primer QIS sobre el documento de consulta
de 2014

El Comité de Basilea llevd a cabo un estudio sobre el impacto cuantitativo (QIS) de las propuestas
presentadas a consulta en 2014 para revisar el método estandar, SA («SA QIS») en el contexto del ejercicio
de seguimiento QIS de Basilea III. En el SA QIS participaron unos 241 bancos de 27 paises, de los que
92 pertenecian al Grupo 1 (incluidos 30 bancos de importancia sistémica mundial) y 119 al Grupo 2. De
los 300 formularios QIS presentados para el ejercicio de recopilacion de datos del Comité en 2015,
242 proporcionaron al menos algunos de los datos para el analisis; 153 procedian de Europa. Esto sugiere
que los datos recabados podrian estar sesgados a favor de las jurisdicciones europeas. La mayoria de los
bancos encuestados también presentaron datos referidos al 31 de diciembre de 2014.

Segun los resultados del QIS de 2014, los requerimientos de capital con las ponderaciones por
riesgo indicativas propuestas en el documento de consulta aumentarian sustancialmente en comparacién
con el SA e IRB actuales. Aunque las revisiones propuestas seguian la linea de los marcos actuales de
capital (es decir aplicar ponderaciones por riesgo mayores a las mismas exposiciones), las ponderaciones
por riesgo medias aumentaron para muchas clases de exposiciones. Los aumentos de las ponderaciones
por riesgo medias se concentraron principalmente en determinadas clases de exposiciones. Las clases de
activos que mostraron las mayores subidas fueron la «financiacién especializada», «deuda subordinada,
acciones y otros instrumentos de capital», «bancos» y «empresas», mientras que los «bienes raices
comerciales» y «bienes raices residenciales» mostraron aumentos mas modestos. Las ponderaciones por
riesgo medias para «minoristas», «soberanos» y «<BMD» permanecieron ampliamente invariables, ya que
el tratamiento de SA de Basilea II para estas clases de exposiciones se mantuvo en términos generales.

Uno de los principales objetivos del primer QIS era evaluar la idoneidad de los determinantes de
riesgo en el documento de consulta de 2014. Entre las principales observaciones destacan:

o Para las exposiciones bancarias, el CET1 como determinante del riesgo se comportd acorde a las
calificaciones externas y PD. No obstante, la ratio NPA produjo resultados ambiguos. Esto puede
explicarse ante todo por las diferencias del marco de contabilidad que se aplica a los bancos en
las distintas jurisdicciones.

) Los datos sobre exposiciones frente a empresas mostraron que predominan las exposiciones
corporativas sin calificacién tanto frente a PYME como frente a no PYME. El QIS evalud el
apalancamiento y los ingresos como determinantes de riesgo potenciales. Los resultados del QIS
indicaban que, en general, el apalancamiento se comportaba razonablemente bien frente a las
PD en la mayoria de las bandas de ingresos pero no muestra un mismo tono en todo el espectro.
Por otro lado, los ingresos estan relacionados en menor grado con las PD que el apalancamiento.

o El QIS analizd cuatro determinantes del riesgo posibles para aumentar la granularidad de la clase
minorista reguladora: (a) cociente de cobertura del servicio de la deuda; (b) separacidon entre
exposiciones garantizadas y no garantizadas; (c) vencimiento de la exposicion; y (d) duracion de
la relacion con el cliente. El andlisis reveld que las opciones (b) y (d) eran claramente superiores
a las opciones (a) y (c). En general, la opcidon (b) (garantizadas frente a no garantizadas) fue el
mejor determinante a partir de la evidencia observada. No obstante, al no estar los términos
«garantizadas» y «no garantizadas» especificamente definidos a efectos del QIS, la informacién
declarada puede no ser plenamente comparable.

o Para la categoria de bienes raices residenciales, el QIS evalud los resultados de la relacion
préstamo/valor (LTV) y la cobertura del servicio de la deuda (DSC) como determinantes del riesgo.
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Excepto las bandas mas baja y mas alta de la LTV, la PD y LGD tendieron a estar estrechamente
correlacionadas con la LTV. Se estimé que el DSC discriminaba bien el riesgo para las
exposiciones, pero existian dudas sobre la coherencia de su definicion y la idoneidad del umbral
propuesto en las distintas jurisdicciones. En conjunto, los resultados demostraron que, en
promedio, los bienes raices residenciales recibieron una ponderacién por riesgo media mayor,
debido a las grandes concentraciones de hipotecas registradas en el tramo 60%-80% del LTV.

Los pardmetros IRB para bienes raices comerciales recabados en el estudio difirieron
significativamente entre paises. Estas discrepancias pueden reflejar diferencias especificas de las
jurisdicciones en el mercado de bienes raices o puede ser que algunos paises hayan tenido
diferentes experiencias de desaceleracién en sus mercados inmobiliarios. El QIS evalu6 el uso de
la LTV como determinante del riesgo sustentable. Aunque la evidencia empirica del QIS no es
concluyente en cuanto a los beneficios de la mitigacidn del riesgo de crédito de los bienes raices
comerciales como colateral, los resultados sugirieron que las LTV —en un rango conservador—
pueden ser apropiadas para la metodologia de ponderacion por riesgo de los bienes raices
comerciales.

Finalmente, los datos recabados mostraron que el CCF medio estimado con el IRB avanzado para
compromisos incondicionalmente cancelables es mayor que el CCF propuesto (10%), aunque
hubo amplias variaciones entre paises. Para todas las demas facilidades (excepto las exposiciones
financieras y otras transacciones similares) los CCF propuestos fueron significativamente mayores
que los CCF cuantificados por bancos que siguen el método IRB.
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