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Correspondent banking - revisions to the guidelines on the "Sound management of risks 
related to money laundering and financing of terrorism" 

A t S t a n d a r d C h a r t e r e d , w e b e l i e v e t h a t c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g i s t h e c o r n e r s t o n e o f t r a n s a c t i o n 
b a n k i n g ; f a c i l i t a t i n g c r o s s - b o r d e r f l o w s o f g o o d s a n d s e r v i c e s , a n d c o n n e c t i n g b a n k s w i t h 
c u s t o m e r s a r o u n d t h e w o r l d . W e h a v e , t h e r e f o r e , b e e n d e e p l y c o n c e r n e d a b o u t t h e c u r r e n t 
t h r e a t t h a t d e - r i s k i n g r e p r e s e n t s , a n d w e l c o m e e f f o r t s b y t h e B a s e l C o m m i t t e e o n B a n k i n g 
S u p e r v i s i o n ( t h e " C o m m i t t e e " ) t o d i s c o u r a g e i t . 

W h i l e d e - r i s k i n g c a n e m e r g e f r o m s t r a t e g i c r i s k m a n a g e m e n t d e c i s i o n s , a t t i m e s d r i v e n b y 
m a r k e t c o n d i t i o n s , w e b e l i e v e i t i s o f t e n a n u n i n t e n d e d c o n s e q u e n c e o f t h e i n c r e a s i n g c o m p l e x i t y 
o f d i v e r s e r e g u l a t i o n s , u n c e r t a i n t y a r o u n d i n t e r p r e t a t i o n a n d i m p l e m e n t a t i o n , a n d t h e r i s k o f 
s i g n i f i c a n t p e n a l t i e s f o r n o n c o m p l i a n c e . W e , t h e r e f o r e , f u l l y s u p p o r t t h e C o m m i t t e e ' s 
o v e r a r c h i n g g o a l o f c l a r i f y i n g r e g u l a t o r y e x p e c t a t i o n s a n d r e d u c i n g i n c o n s i s t e n c i e s . Y o u c a n 
r e a d m o r e a b o u t o u r v i e w s o n t h e s t e p s r e q u i r e d t o h a l t t h e d e c l i n e o f c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g 
h e r e :  

 

T h a n k y o u f o r p r o v i d i n g a n o p p o r t u n i t y t o c o m m e n t o n t h e p r o p o s e d r e v i s i o n s ( t h e " R e v i s i o n s " ) 
t o t h e C o m m i t t e e ' s g u i d e l i n e s o n t h e " S o u n d m a n a g e m e n t o f r i s k s r e l a t e d t o m o n e y l a u n d e r i n g 
a n d f i n a n c i n g o f t e r r o r i s m " . T h e R e v i s i o n s a r e c o m p r e h e n s i v e a n d h e l p f u l , a n d w e b e l i e v e w i l l 
h e l p r e d u c e i n c o n s i s t e n c i e s o f e x p e c t a t i o n s . W h i l e w e d o n o t r e q u e s t a n y f u n d a m e n t a l c h a n g e s 
t o t h e d i r e c t i o n o r f o c u s o f t h e R e v i s i o n s , w e d o h a v e a n u m b e r o f s u g g e s t e d a m e n d m e n t s t h a t 
w e b e l i e v e w i l l h e l p " f i n e t u n e " t h e R e v i s i o n s . 

1 . D e f i n i t i o n s . T h e d e f i n i t i o n o f c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g h a s a f u n d a m e n t a l i m p a c t o n t h e 
a p p l i c a b i l i t y o f t h e R e v i s i o n s . T h e r e a r e a n u m b e r o f p o i n t s o n t h e d e f i n i t i o n s t h a t w e a s k t h e 
C o m m i t t e e t o t a k e i n t o a c c o u n t : 

• Avoid an unintentional expansion of  scope. T h e R e v i s i o n s a d o p t t h e F i n a n c i a l A c t i o n 
T a s k F o r c e ( " F A T F " ) d e f i n i t i o n o f c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g . A l t h o u g h w e a g r e e t h a t t h e 
d e f i n i t i o n s u s e d i n a l l r e l e v a n t g u i d a n c e s h o u l d b e a l i g n e d , t h e c u r r e n t F A T F d e f i n i t i o n i s 
v e r y b r o a d a n d i n c o r p o r a t e s a n u m b e r o f s e r v i c e s t h a t a r e n o t u n i v e r s a l l y r e g a r d e d a s 
c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g . T h e s e i n c l u d e , f o r e x a m p l e , s e c u r i t i e s t r a d i n g o n r e c o g n i s e d 
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e x c h a n g e s a n d p a y m e n t s w i t h i n a r e s p o n d e n t ' s g r o u p i n t h e s a m e j u r i s d i c t i o n . U s i n g a 
n a r r o w e r d e f i n i t i o n w o u l d f a c i l i t a t e a f o c u s o n h i g h e r r i s k s e r v i c e s , i n l i n e w i t h t h e g o a l t o 
e n c o u r a g e a r i s k - b a s e d a p p r o a c h . W e t h e r e f o r e a s k t h e C o m m i t t e e t o c o n s i d e r a d o p t i n g 
t h e W o l f s b e r g d e f i n i t i o n a n d r e c o n s i d e r i n g s o m e o f t h e e x a m p l e s o f c o r r e s p o n d e n t 
b a n k i n g s e t o u t i n P a r a g r a p h 7 . ( 1 ) ( a ) i n p a r t i c u l a r . 

Domestic versus cross-border relationships. A n u m b e r o f b a n k s u s e c o r r e s p o n d e n t 
r e l a t i o n s h i p s t o a c c e s s t h e i r o w n d o m e s t i c c l e a r i n g f a c i l i t i e s , a s w e l l a s f o r i n t e r n a t i o n a l 
p u r p o s e s . H o w e v e r , i n l i n e w i t h F A T F g u i d a n c e , t h e R e v i s i o n s f o c u s p r i m a r i l y o n " c r o s s -
b o r d e r " c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g r i s k . W e b e l i e v e s o m e c o m m e n t o n d o m e s t i c 
c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g r i s k w h i c h , i s c o n s i d e r e d m u c h l e s s r i s k y i n m o s t m a r k e t s , c o u l d 
b e a n a r e a t o c o v e r . 

• Miscellaneous. We suggest  that the Revisions u s e t h e d e f i n i t i o n " A f f i l i a t e " c o n s i s t e n t l y , 
r a t h e r t h a n r e f e r r i n g t o " d i f f e r e n t e n t i t i e s o f t h e g r o u p " ( s e e , f o r e x a m p l e , p a r a g r a p h 
7 . 1 ( b ) ) , a n d u s e o n e o f " T F " a n d " F T " a s t h e a c r o n y m f o r t e r r o r f i n a n c e , n o t b o t h . 

2 . I n t e n d e d a u d i e n c e a n d c r e a t i n g a m o r e e q u i t a b l e b a l a n c e of r e s p o n s i b i l i t i e s . W e a s k 
t h e C o m m i t t e e t o b e m o r e e x p l i c i t a b o u t t h e i n t e n d e d a u d i e n c e o f t h e s e R e v i s i o n s . I n 
p r a c t i c e , t h e w e i g h t o f c o m p l i a n c e i s p r i m a r i l y b o r n e b y t h e c o r r e s p o n d e n t b a n k . A 
c o r r e s p o n d e n t b a n k w i l l e x i t a r e l a t i o n s h i p if i t d o e s n o t r e c e i v e s a t i s f a c t o r y e n g a g e m e n t 
w i t h , a n d r e s p o n s e s f r o m , t h e r e s p o n d e n t b a n k a n d d e t e r m i n e s i t i s u n a b l e t o p o s i t i v e l y 
i n f l u e n c e a r e s p o n d e n t b a n k . W e u r g e t h e C o m m i t t e e t o h e l p r e s p o n d e n t b a n k s a n d t h e i r 
r e g u l a t o r s a n d s u p e r v i s o r s t o u n d e r s t a n d t h a t t a k i n g a m o r e b a l a n c e d p o r t i o n o f 
r e s p o n s i b i l i t i e s w o u l d b e i n t h e i r o w n i n t e r e s t s a n d t h o s e o f t h e i r r e s p e c t i v e e c o n o m i e s . 

F o r e x a m p l e , t h e R e v i s i o n s p r o v i d e a n i d e a l o p p o r t u n i t y t o e m p h a s i s e t o r e s p o n d e n t b a n k s 
( a n d t h e i r r e g u l a t o r s a n d s u p e r v i s o r s ) t h e r o l e o f r e s p o n d e n t b a n k s i n p r o a c t i v e l y p r o v i d i n g 
t h e i n f o r m a t i o n s e t o u t i n p a r a g r a p h s 1 2 a n d  P a r a g r a p h 2 6 i s a g o o d e x a m p l e o f 
e n c o u r a g i n g r e s p o n d e n t b a n k s t o p r o v i d e i n f o r m a t i o n . 

3 . R i s k - b a s e d a p p r o a c h , i n c l u d i n g risk i n d i c a t o r s a n d risk a s s e s s m e n t . W e c o m p l e t e l y 
a g r e e w i t h t h e C o m m i t t e e ' s f o c u s o n e n c o u r a g i n g a r i s k - b a s e d a p p r o a c h a n d i t s r e c o g n i t i o n 
t h a t n o t a l l c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g r e l a t i o n s h i p s b e a r t h e s a m e l e v e l o f r i s k . I n p a r t i c u l a r : 

•  Risk factors. W i t h r e s p e c t t o r i s k f a c t o r s n o t e d i n p a r a g r a p h 7 . ( 2 ) ( d ) , w e s u g g e s t t h a t 
t h e r e i s e x p l i c i t r e f e r e n c e t o w h e t h e r t h e r e s p o n d e n t ' s c l i e n t b a s e i s p u r e l y d o m e s t i c o r 
w h e t h e r i t h a s ( m a t e r i a l n u m b e r s o f ) n o n - d o m e s t i c c l i e n t s , a n d w h e t h e r i t s c l i e n t s o r 
t a r g e t m a r k e t s a r e i n h i g h r i s k g e o g r a p h i e s . 

P a r a g r a p h 7 . ( 3 ) w o u l d b e c l e a r e r if i t r e f e r r e d t o t h e i n h e r e n t r i s k o f j u r i s d i c t i o n s , b y 
r e f e r e n c e t o t h e i r s u s c e p t i b i l i t y t o m o n e y l a u n d e r i n g , t e r r o r f i n a n c e a n d c o r r u p t i o n . It 
s h o u l d b e n o t e d t h a t w h i l e " e m e r g i n g c o u n t r i e s " l a r g e l y f a l l i n t o t h e c a t e g o r y o f c o u n t r i e s 
w i t h o v e r a l l h i g h e r r i s k s , t h e v o l u m e o f c r i m i n a l a c t i v i t y a n d p r o c e e d s o f c r i m e g e n e r a t e d 
& f a c i l i t a t e d i n t h o s e c o u n t r i e s a r e a c t u a l l y s m a l l , p a r t i c u l a r l y i f c o m p a r e d t o G 2 0 
c o u n t r i e s , l a r g e l y c o n s i d e r e d a s l o w o r m e d i u m r i s k . 
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•  Risk mitigation factors. W e b e l i e v e t h a t , i n a d d i t i o n t o t h e c o n t r o l s o f t h e r e s p o n d e n t a n d 
c o r r e s p o n d e n t , c o r r e s p o n d e n t b a n k s c a n l e g i t i m a t e l y m a n a g e t h e i r r i s k b y a d a p t i n g t h e i r 
p r o d u c t o f f e r i n g o r l i m i t i n g t h e v o l u m e o f a c t i v i t y w i t h a p a r t i c u l a r r e s p o n d e n t . W e , 
t h e r e f o r e , a s k t h e C o m m i t t e e t o r e f e r t o t h i s p o i n t e x p r e s s l y . 

4 . D o w n s t r e a m c l e a r i n g / n e s t i n g . W e a r e p l e a s e d t h a t t h e R e v i s i o n s r e f e r t o d o w n s t r e a m 
c l e a r i n g , w h i c h w e s e e a s b e i n g a c o r e e l e m e n t o f c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g . H o w e v e r , w e 
w o u l d r e c o m m e n d t h a t t h e C o m m i t t e e r e f e r s t o " d o w n s t r e a m c l e a r i n g " r a t h e r t h a n t o 
" n e s t i n g " , g i v e n t h e c u r r e n t n e g a t i v e c o n n o t a t i o n s o f t h e l a t t e r p h r a s e . 

D o w n s t r e a m c l e a r i n g i s a n i n c r e a s i n g l y i m p o r t a n t e l e m e n t o f c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g , w h i l e 
t h e u s e o f " p a y a b l e t h r o u g h a c c o u n t s " i s d i m i n i s h i n g . W e a l s o s u g g e s t t h a t p a r a g r a p h 

 ) ( c ) i s d i v i d e d i n t o t w o d i s t i n c t p a r a g r a p h s : o n e f o r p a y a b l e t h r o u g h a c c o u n t s ; t h e o t h e r 
f o r d o w n s t r e a m c l e a r i n g . 

• Increasing transparency.  W e a r e p l e a s e d t o s e e t h e n e w r e q u i r e m e n t , i n p a r a g r a p h 1 2 , 
f o r r e s p o n d e n t b a n k s t o d i s c l o s e t h e e x i s t e n c e o f d o w n s t r e a m c l e a r i n g . H o w e v e r , w e 
s u g g e s t t h a t t h e w o r d i n g i s a d j u s t e d t o c l a r i f y t h a t t h e c o r r e s p o n d e n t o n l y n e e d s t h e 
r e s p o n d e n t t o d i s c l o s e t h e d o w n s t r e a m b a n k s w h o s e t r a n s a c t i o n s w i l l f l o w t h r o u g h t h e 
r e s p o n d e n t , r a t h e r t h a n t h e r e s p o n d e n t ' s e n t i r e p o r t f o l i o o f d o w n s t r e a m b a n k s . 

W e b e l i e v e t h a t t h e p r e s e n c e o f d o w n s t r e a m c l e a r i n g s h o u l d n o t o b s c u r e f i n a n c i a l 
t r a n s p a r e n c y . P a r a g r a p h  s u g g e s t s t h a t t h e d e g r e e o f t r a n s p a r e n c y p r o v i d e d b y a 
r e s p o n d e n t b a n k s h o u l d b e t r e a t e d a s a r i s k f a c t o r . W h e n d o w n s t r e a m r e l a t i o n s a r e 
d i s c l o s e d , K Y C s t a n d a r d s s h o u l d p r o m p t t h e c o r r e s p o n d e n t b a n k t o c o n d u c t a n 
a s s e s s m e n t o f t h e e n t i t y u t i l i s i n g d o w n s t r e a m s e r v i c e s , u s i n g p u b l i c s o u r c e s a n d t h r o u g h 
i n f o r m a t i o n p r o v i d e d b y t h e r e s p o n d e n t . 

5 . I n f o r m a t i o n g a t h e r i n g i n c l u d i n g K Y C C a n d K Y C u t i l i t i e s . 

• Meaningful  assessment of risk. I n l i n e w i t h c u r r e n t r e g u l a t i o n s , w e c o m p l e t e l y s u p p o r t t h e 
p o s i t i o n t h a t o b t a i n i n g c o p i e s o f a r e s p o n d e n t b a n k ' s p o l i c i e s a n d p r o c e d u r e s i s n o t 
n e c e s s a r y a s t h i s c a n e n c o u r a g e a " t i c k b o x " m e n t a l i t y a n d l i m i t a f u l l a s s e s s m e n t o f t h e 
r e s p o n d e n t ' s c o n t r o l s . W e a g r e e w i t h t h e p o s i t i o n i n t h e g u i d e l i n e s t h a t c o r r e s p o n d e n t 
b a n k s s h o u l d m e a n i n g f u l l y a s s e s s t h e a d e q u a c y o f t h e r e s p o n d e n t b a n k ' s c o n t r o l 
e n v i r o n m e n t . M a n y b a n k s h a v e i n t r o d u c e d q u e s t i o n n a i r e s t o d o s o , f o r e x a m p l e , t h e 
W o l f s b e r g q u e s t i o n n a i r e w h i c h i s r e g u l a r l y r e v i e w e d a n d w e h o p e a r e v i s i o n w i l l b e 
a v a i l a b l e l a t e r t h i s y e a r . W e r e q u e s t t h a t p a r a g r a p h  i s r e p h r a s e d t o e m p h a s i s e t h i s 
p o i n t . 

• KYC utilities.  W e a r e p l e a s e d t o s e e t h e r e f e r e n c e t o K Y C u t i l i t i e s , w h i c h w e b e l i e v e h o l d 
g r e a t p r o m i s e i n p r o m o t i n g c l a r i t y a n d t r a n s p a r e n c y , a n d t h e r e b y p r o t e c t i n g t h e 
f u n c t i o n i n g o f c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g . I n r e s p o n s e t o t h e s p e c i f i c q u e s t i o n s i n t h e 
R e v i s i o n s : 
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o B o x 1 o n p a g e 5 - Y e s , it w o u l d b e u s e f u l f o r t h e R e v i s i o n s t o d e t a i l t h e s o r t o f 
i n f o r m a t i o n a c o r r e s p o n d e n t b a n k c o u l d a c q u i r e f r o m a K Y C u t i l i t y . W e s e e t h e s e 
u t i l i t i e s a s i m p o r t a n t f u t u r e e n a b l e r s o f e f f i c i e n t c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g b u t , a t 
p r e s e n t , t h e r e i s a l a c k o f c o n s i s t e n c y a r o u n d t h e r e l i a b i l i t y o f t h e e m e r g i n g 
u t i l i t i e s w h i c h m a y i m p e d e t h e s p e e d a t w h i c h t h e y g a i n t r a c t i o n . 

o P a r a g r a p h 6 t e r o n p a g e 1 2 - W e a g r e e w i t h t h e p r i n c i p l e t h a t t h e u l t i m a t e 
r e s p o n s i b i l i t y f o r c o n d u c t i n g C u s t o m e r D u e D i l i g e n c e ( " C D D " ) r e m a i n s w i t h t h e 
b a n k . W e s u g g e s t t h i s p a r a g r a p h i s a d j u s t e d t o d i f f e r e n t i a t e b e t w e e n t h e 
d i f f e r e n t l e v e l s o f i n t e g r i t y a n d r e l i a b i l i t y o f t h e m u l t i p l e e m e r g i n g K Y C u t i l i t i e s . 

6 . A s s e s s m e n t of the r e s p o n d e n t b a n k ' s  c o n t r o l s . W e a g r e e w i t h t h e 
a p p r o a c h o u t l i n e d i n s e c t i o n I I I , e s p e c i a l l y e n c o u r a g i n g d i r e c t l i a i s o n b e t w e e n t h e 
c o r r e s p o n d e n t a n d r e s p o n d e n t b a n k . W e f i n d s u c h d i r e c t l i a i s o n p a r t i c u l a r l y i n f o r m a t i v e , a n d 
w e l c o m e e f f o r t s b y t h e C o m m i t t e e t o e n c o u r a g e g r e a t e r o p e n n e s s a n d r e s p o n s i v e n e s s f r o m 
r e s p o n d e n t b a n k s . I n p a r t i c u l a r : 

•  Focusing on core control indicators. B a n k s ' c o n t r o l f r a m e w o r k s v a r y . It w o u l d b e 
u n r e a l i s t i c t o e x p e c t s m a l l b a n k s f r o m " e m e r g i n g c o u n t r i e s " t o h a v e a s c o m p r e h e n s i v e 
a n d a s g e n e r o u s l y r e s o u r c e d f i n a n c i a l c r i m e c o m p l i a n c e f r a m e w o r k s a s l a r g e r b a n k s i n 
m o r e " d e v e l o p e d c o u n t r i e s " . H o w e v e r , s e c t i o n I I I c u r r e n t l y i m p l i e s t h a t b a n k s f r o m 
e m e r g i n g c o u n t r i e s s h o u l d b e a s s e s s e d a g a i n s t t h e s t a n d a r d s o f b a n k s f r o m d e v e l o p e d 
c o u n t r i e s . W e b e l i e v e t h a t s e c t i o n I I I s h o u l d b e r e d r a f t e d t o e m p h a s i s e t h a t b a n k s n e e d 
t o a d h e r e , a t t h e v e r y l e a s t , t o c e r t a i n m i n i m u m s t a n d a r d s . If t h e s e s t a n d a r d s a r e n o t 
m e t , t h e n a c c e s s t o c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g s h o u l d b e d e n i e d . T h e s t a n d a r d s n e e d t o b e 
t r a n s p a r e n t , c o n s i s t e n t a n d o b j e c t i v e . 

I n o u r v i e w , t h i s w o u l d m e a n f o c u s i n g o n p r e v e n t a t i v e c o n t r o l s a n d c o m p l e t e i n f o r m a t i o n 
w h i c h w o u l d e n s u r e : a d e q u a c y o f C D D , p a y m e n t t r a n s p a r e n c y , r e s p o n s i v e n e s s t o 
R e q u e s t s f o r I n f o r m a t i o n  t r a n s p a r e n c y a r o u n d t h e e v o l u t i o n o f a b a n k ' s f i n a n c i a l 
c r i m e c o m p l i a n c e f r a m e w o r k , a n d ( w h e r e d o w n s t r e a m c l e a r i n g i s p e r m i t t e d ) , c o m p l i a n c e 
w i t h a p p l i c a b l e g u i d e l i n e s ( l i k e t h o s e o f W o l f s b e r g a n d B C B S ) r e l a t i n g t o c o r r e s p o n d e n t 
b a n k i n g . 

W e h a v e i n c l u d e d i n f o r m a t i o n a t t h e e n d o f t h i s l e t t e r o n o u r a d d i t i o n a l p r o p o s a l f o r 
a c h i e v i n g c o n s i s t e n t , o b j e c t i v e a n d t r a n s p a r e n t m i n i m u m s t a n d a r d s t h r o u g h t h e u s e o f a 
" R e g i s t r a t i o n S t a t e m e n t " . 

• Use of internal audits.  T h e w o r d " c h e c k i n g " i n p a r a g r a p h 2 1 c o u l d i m p l y a d e g r e e o f 
t e s t i n g t h a t w o u l d n o t b e p r a c t i c a b l e . W e a s k t h e C o m m i t t e e t o b e c a u t i o u s a b o u t 
m a n d a t i n g t h e u s e o f i n t e r n a l a u d i t s o r o t h e r t e s t i n g m e t h o d o l o g y : w h i l e l i a i s o n a n d 
r e v i e w s a r e o p e r a t i o n a l l y p r a c t i c a b l e , o n s i t e t e s t i n g a n d a u d i t i n g i s n o t . 

• B o x 2 o n  p a g e 6 . Y e s : w e s e e t h e a s s e s s m e n t o f a r e s p o n d e n t b a n k ' s c o n t r o l 
e f f e c t i v e n e s s a s a r e a l l y c r i t i c a l c o m p o n e n t a n d t h e m o r e s p e c i f i c i t y t h e C o m m i t t e e c a n 
p r o v i d e o n h o w t h i s a s s e s s m e n t s h o u l d b e c o n d u c t e d , t h e b e t t e r . C l a r i f y i n g t h e 
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s t a n d a r d s t o b e a d o p t e d a n d o b t a i n i n g a u n i f o r m r e g u l a t o r y i n t e r p r e t a t i o n a n d a p p l i c a t i o n 
a p p r o a c h w i l l b e a m a j o r c o n t r i b u t o r t o c o n s i s t e n c y a n d t r a n s p a r e n c y . W e r e c o m m e n d 
t h a t t h e R e v i s i o n s r e f e r t o t h e u s e o f t o o l s t o e n a b l e a m e a n i n g f u l a n d o b j e c t i v e 
a s s e s s m e n t o f c o n t r o l s , s u c h a s t h e W o l f s b e r g Q u e s t i o n n a i r e - p l e a s e s e e o u r 
c o m m e n t s i n s e c t i o n 5 , a b o v e . 

7 . O n g o i n g m o n i t o r i n g . W e s u p p o r t t h e c o n c e p t o f o n g o i n g m o n i t o r i n g o f r e s p o n d e n t b a n k s 
a n d a s s o c i a t e d a c t i v i t i e s . H o w e v e r , w e s u g g e s t a n u m b e r o f a d j u s t m e n t s t o s e c t i o n V : 

• Paragraph 26.  W e w o u l d w e l c o m e f u r t h e r g u i d a n c e i n r e l a t i o n t o w h a t  a n d a c c u r a t e 
o r i g i n a t o r a n d b e n e f i c i a r y i n f o r m a t i o n " w o u l d c o m p r i s e . W e s u g g e s t t h i s i n c l u d e s t h e 
n a m e a n d a d d r e s s o f t h e o r i g i n a t o r a n d t h e b e n e f i c i a r y . A l t h o u g h , w e a p p r e c i a t e t h a t 
s e t t i n g s u c h a s t a n d a r d i s c o m p l e x , e . g . a p e r s o n o r e n t i t y c a n h a v e m u l t i p l e a d d r e s s e s , 
a n d t h e r e a r e l i m i t e d c h a r a c t e r s p a c e s i n c e r t a i n m e s s a g e t y p e s . A d d i t i o n a l l y , w e 
p r o p o s e t h e i n c l u s i o n o f a r e f e r e n c e t o a n y a p p l i c a b l e K Y C d o c u m e n t o n a s h a r e d u t i l i t y , 
t h e r e q u i r e d t r a n s a c t i o n r e f e r e n c e i n f o r m a t i o n , a n d c o n f i r m a t i o n f r o m t h e b e n e f i c i a r y o f 
t h e i n v o i c e o r o t h e r d o c u m e n t a t i o n d r i v i n g p a y m e n t . T a k i n g t h i s f u r t h e r t o r e q u i r e t h e 
t r a n s a c t i o n r e f e r e n c e i n f o r m a t i o n t o s t a t e t h e e c o n o m i c p u r p o s e o f t r a n s a c t i o n w o u l d 
p r o v i d e a l a r g e a m o u n t o f t r a n s p a r e n c y a n d f u r t h e r e n a b l e p o s t t r a n s a c t i o n s u r v e i l l a n c e 
d e t e c t i o n t o r e s o l v e i n q u i r i e s . H o w e v e r , w i t h m o r e i n f o r m a t i o n a v a i l a b l e i n p a y m e n t 
m e s s a g e s , i t w o u l d b e i m p o r t a n t t o r e c o g n i s e t h a t n o t a l l s u c h i n f o r m a t i o n w o u l d b e 
s c r e e n e d o r n e e d t o b e s c r e e n e d . 

• Paragraph 27.  T h i s p a r a g r a p h a p p e a r s t o o n l y a p p l y t o p a y a b l e - t h r o u g h a c c o u n t s . W e 
b e l i e v e t h a t , f o r p a y a b l e - t h r o u g h a c c o u n t s o n l y , a c o r r e s p o n d e n t b a n k s h o u l d c o n d u c t 
C D D o n t h e e n t i t i e s t h a t h a v e d i r e c t a c c e s s , b e c a u s e t h e y a r e e s s e n t i a l l y o p e r a t i n g a s a 
c u s t o m e r o f t h e c o r r e s p o n d e n t b a n k . 

• Paragraph 29.  W e a g r e e w i t h t h i s s t a t e m e n t a n d i t a l i g n s w i t h o u r c o m m e n t s r e g a r d i n g 
p a r a g r a p h 9 . W e w o u l d e n h a n c e t h e s e n t e n c e t o e x p r e s s l y s t a t e t h a t a r i s k - b a s e d 
a p p r o a c h s h o u l d b e t a k e n a n d a l s o i n c l u d e t h e l i m i t a t i o n o f c e r t a i n h i g h e r - r i s k p r o d u c t s , 
s e r v i c e s , d o w n s t r e a m c l i e n t s o r t r a n s a c t i o n t y p e s . 

• Paragraph 30.  W e s u g g e s t t h i s p a r a g r a p h , w h i c h c o v e r s i t e m s o f g o v e r n a n c e r a t h e r 
t h a n m o n i t o r i n g , i s m o v e d t o s e c t i o n I V o n " C u s t o m e r a c c e p t a n c e a n d r e t e n t i o n " . W e 
a g r e e t h a t s e n i o r m a n a g e r s s h o u l d b e i n v o l v e d i n d e c i s i o n s a r o u n d w i t h d r a w a l f r o m o r 
r e t e n t i o n o f h i g h e r - r i s k c l i e n t s , a n d s h o u l d b e i n f o r m e d o f t h e h i g h e s t r i s k r e l a t i o n s h i p s . 
H o w e v e r , c o n s i s t e n t w i t h a p p l y i n g a r i s k - b a s e d a p p r o a c h , t h i s l e v e l o f o v e r s i g h t s h o u l d 
n o t b e r e q u i r e d f o r o t h e r r e l a t i o n s h i p s . 

8 . The role of b a n k s p r o c e s s i n g c r o s s - b o r d e r wire transfers. 

• Paragraph 32. W e d o n o t  t h i n k t h a t " [ i n f o r m a t i o n ] c o n s i s t e n t w i t h s t r a i g h t t h r o u g h 
p r o c e s s i n g " i s t h e a p p r o p r i a t e s t a n d a r d . T o c o m p l e t e s t r a i g h t t h r o u g h p r o c e s s i n g , a 
b a n k o n l y n e e d s i n f o r m a t i o n o n t h e b e n e f i c i a r y b a n k a n d a c c o u n t n u m b e r , w h i c h i s 
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s i g n i f i c a n t l y l e s s i n f o r m a t i o n t h a n i s r e q u i r e d f o r t r a n s p a r e n c y f r o m a n a n t i - m o n e y 
l a u n d e r i n g a n d s a n c t i o n s s c r e e n i n g p e r s p e c t i v e . 

• Paragraph 35.  P l e a s e c l a r i f y o r q u a l i f y w h a t " m a n i f e s t l y m e a n i n g l e s s " a n d " i n c o m p l e t e " 
w o u l d m e a n i n p r a c t i c e . W e h a v e s e e n e x a m p l e s o f i n f o r m a t i o n p r o v i d e d t h a t d i d n o t 
c o r r e l a t e t o t h e a c t u a l t r a n s a c t i o n , a n d t h e u s e o f i n c o m p l e t e a n d e v e n f i c t i o n a l n a m e s . 

• Box 3 on page 8 -  Y e s : ( i ) i t w o u l d b e u s e f u l t o i n s e r t t h e c o n t e n t o f p a r a g r a p h s 3 7 - 4 0 o f 
t h e 2 0 0 9 p u b l i c a t i o n , a n d ( i i ) i t w o u l d b e h e l p f u l t o m a k e m a n d a t o r y t h e p r o v i s i o n o f 
i n f o r m a t i o n o n c o u n t r y a n d t o d e f i n e s o m e s t a n d a r d s f o r t h e f o r m a t , s u c h a s t h e u s e o f 
I S O a l p h a 2 c o d e . W e u n d e r s t a n d t h a t S W I F T i s i n t e n d i n g t o m a k e f u r t h e r r u l e s i n t h i s 
a r e a , b u t t h e s e a r e a t a n e a r l y s t a g e o f d e v e l o p m e n t o n l y . 

9 . A d d i t i o n a l c o m m e n t s . T h e R e v i s i o n s c o n t a i n l i m i t e d c o m m e n t a r y o n h o w t o m a n a g e r i s k 
a r i s i n g f r o m a f f i l i a t e e n t i t i e s a n d o n s a n c t i o n s - r e l a t e d c o n t r o l s . W e w o u l d w e l c o m e f u r t h e r 
c l a r i t y o n t h e s e s e p a r a t e p o i n t s , p a r t i c u l a r l y a s h i s t o r i c a l e n f o r c e m e n t a c t i o n s p r i m a r i l y 
f o c u s e d o n c o n t r o l s f o r a b a n k ' s a f f i l i a t e s r a t h e r t h a n o n c o n t r o l s f o r t h i r d p a r t y c u s t o m e r s . 

1 0 . R e g i s t r a t i o n S t a t e m e n t . T h e c o n c e p t o f t h e " f o r e i g n b a n k c e r t i f i c a t i o n " o r " r e g i s t r a t i o n 
s t a t e m e n t " i s t o i n t r o d u c e a s t a n d a r d c o r r e s p o n d e n t b a n k c e r t i f i c a t e t h a t c o n t a i n s c l e a r 
s t a t e m e n t s a b o u t a b a n k ' s f i n a n c i a l c r i m e c o m p l i a n c e p r o g r a m m e , s u c h t h a t t h e c e r t i f i c a t i o n 
f a c i l i t a t e s t h e p r o v i s i o n o f c o r r e s p o n d e n t b a n k s e r v i c e s t o t h a t i n s t i t u t i o n . T h e q u e s t i o n s o r 
s t a t e m e n t s w i t h i n t h e S t a t e m e n t w o u l d r e p r e s e n t r e g u l a t o r y a p p r o v e d m i n i m u m s t a n d a r d s 
f o r p a r t i c i p a t i o n i n a c u r r e n c y c l e a r i n g a r r a n g e m e n t w i t h a c o r r e s p o n d e n t b a n k . T h e c o n c e p t 
r e q u i r e s t h e h e a d o f f i n a n c i a l c r i m e s c o m p l i a n c e ( o r e q u i v a l e n t o f f i c e r ) o f a b a n k t o c e r t i f y t h e 
a c c u r a c y o f t h e S t a t e m e n t ( n o t u n l i k e t h e c u r r e n t s i g n i n g o f U S A P A T R I O T A c t C e r t i f i c a t e s ) . 
A s a n a d d i t i o n a l s t r e n g t h e n i n g p a r t o f t h e p r o c e s s , t h e S t a t e m e n t s c o u l d b e s i g n e d b y t h e 
h o m e r e g u l a t o r o f t h e b a n k i n q u e s t i o n . W h i l e t h e c o n c e p t o f t h e S t a t e m e n t c o u l d w o r k f o r 
e v e n a s i n g l e u s i n g j u r i s d i c t i o n , t h e c o n c e p t w i l l g a i n a d d i t i o n a l s t r e n g t h if s u p p o r t e d b y o t h e r 
m a j o r f i n a n c i a l c e n t r e s . T h e S t a t e m e n t i t s e l f w o u l d n o t n e g a t e t h e r e q u i r e m e n t f o r b a n k s 
p r o v i d i n g c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g s e r v i c e s t o p e r f o r m t h e i r K Y C p r o c e s s b u t i t c o u l d b e u s e d 
a s p a r t o f t h a t d u e d i l i g e n c e . E q u a l l y , t h e c o m p l e t i o n o f t h e S t a t e m e n t w o u l d n o t g u a r a n t e e 
t h a t a b a n k s i g n i n g s u c h a S t a t e m e n t w o u l d b e p r o v i d e d c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g s e r v i c e s , 
a l t h o u g h i t w o u l d b e p r e s u m e d t o b e a n a d v a n t a g e i n t h i s r e g a r d . 

T h e p r i m a r y b e n e f i t s o f t h e o v e r a l l c o n c e p t a r e t o r e d u c e t h r e a t s o f f i n a n c i a l i n s t a b i l i t y f r o m 
d e - r i s k i n g a n d f i n a n c i a l e x c l u s i o n , i m p a c t i n g b o t h m a j o r f i n a n c i a l c e n t r e s a n d e m e r g i n g 
e c o n o m i e s . 

T h e b e n e f i t s f o r b a n k s t r y i n g t o g a i n a c c e s s t o m a j o r f i n a n c i a l c e n t r e s i s a c l e a r s t a t e m e n t 
w i t h r e s p e c t t o r e g u l a t o r y a p p r o v e d m i n i m u m s t a n d a r d s a n d a s t r o n g b a s i s f o r i n i t i a t i n g 
d i a l o g u e w i t h p r o s p e c t i v e p r o v i d e r s . 

T h e a c t o f d e f i n i n g a n d c r e a t i n g t r a n s p a r e n c y a r o u n d t h e s e a g r e e d m i n i m u m s t a n d a r d s w i l l 
s e r v e a s m e a n s o f i n f o r m i n g a n d e d u c a t i n g p a r t i c i p a t i n g b a n k s o f r e q u i r e d s t a n d a r d s . T h i s 
c a n a l s o a c t a s a s p r i n g b o a r d f o r m o r e d e t a i l e d d i a l o g u e o n c o n t r o l s t a n d a r d s . 
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T h e b e n e f i t s f o r t h e b a n k s p r o v i d i n g c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g s e r v i c e s w o u l d d e p e n d o n t h e 
d e g r e e t o w h i c h t h e y c o u l d p u t s o m e r e l i a n c e o n t h e i n f o r m a t i o n p r o v i d e d i n t h e S t a t e m e n t . 
O n t h e b a s i s o f r e g u l a t o r y e n d o r s e m e n t o f t h e s t a n d a r d s , a n d s i g n e d S t a t e m e n t b y a b a n k 
a n d b y i t s p r i m a r y r e g u l a t o r , i t w o u l d b e p r e s u m e d t h a t u s i n g b a n k s c o u l d t a k e s o m e r e l i a n c e 
o n s t a t e m e n t s m a d e , n o t w i t h s t a n d i n g t h a t t h i s w o u l d f a l l s h o r t o f " s a f e h a r b o u r " . A s w e l l a s 
t h e r i s k m i t i g a t i o n a s p e c t , t h e r e w o u l d a d d i t i o n a l l y b e a n e f f i c i e n c y a s p e c t o f d u e d i l i g e n c e , 
b o t h  t h e b a n k s p r o v i d i n g a n d u s i n g c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g s e r v i c e s . 

W e h a v e d e v e l o p e d a n e x a m p l e R e g i s t r a t i o n S t a t e m e n t , t h a t d r a w s u p o n q u e s t i o n s a s k e d i n 
o u r i n t e r n a l c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g C D D p r o c e s s a s w e l l a s f r o m i n t h e W o l f s b e r g D u e 
D i l i g e n c e Q u e s t i o n n a i r e , S W I F T K Y C R e g i s t r y a n d U S A P A T R I O T A c t C e r t i f i c a t i o n , w h i c h i s 
a v a i l a b l e o n r e q u e s t . 

T h e g u i d e l i n e s o n t h e " S o u n d m a n a g e m e n t o f r i s k s r e l a t e d t o m o n e y l a u n d e r i n g a n d f i n a n c i n g o f 
t e r r o r i s m " a r e v e r y i m p o r t a n t g u i d e l i n e s t h a t f u n d a m e n t a l l y i n f l u e n c e t h e e f f e c t i v e n e s s o f 
c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g g l o b a l l y . W e g r e a t l y a p p r e c i a t e t h e s t e p s t h e C o m m i t t e e i s t o i m p r o v e 
t h e c l a r i t y o f t h e s e g u i d e l i n e s a n d t h e r e b y s t r e n g t h e n t h e f o u n d a t i o n s o f c o r r e s p o n d e n t b a n k i n g . 

S t a n d a r d C h a r t e r e d ' s c o m m i t m e n t t o t h e f i g h t a g a i n s t f i n a n c i a l c r i m e i s a n i n t e g r a l p a r t o f o u r 
s t r a t e g y a n d a n e s s e n t i a l c o m p o n e n t o f o u r b r a n d p r o m i s e , H e r e f o r g o o d . W e s e t o u t m o r e 
i n f o r m a t i o n o n t h e w o r k w e a r e d o i n g t o f i g h t f i n a n c i a l c r i m e o n o u r w e b s i t e : 

 W e h a v e p r o v i d e d t h e s e v i e w s f o r y o u r c o n s i d e r a t i o n 
a n d , s h o u l d y o u r e q u i r e m o r e d e t a i l i n r e l a t i o n t o a n y o f t h e s e p o i n t s , p l e a s e d o n o t h e s i t a t e t o 
c o n t a c t m e . 

Y o u r s f a i t h f u l l y , 

--//--

John Cusack 
Global Head, Financial Crime Compliance 

7 




