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3D\PHQWV� $VVRFLDWLRQ�� DUH� HVWLPDWHV������$V� DW� ��VW� -DQXDU\� RI� WKH� IROORZLQJ� \HDU������(VWLPDWHV�� LQFOXGHV� ERWK� VKDUHG� DQG
SURSULHWDU\�QHWZRUNV�
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���%HWZHHQ����DQG�����RI�WKH�FUHGLW�FDUGV�LVVXHG�E\�GHSRVLW�WDNLQJ�LQVWLWXWLRQV�FDQ�DOVR�EH�XVHG�E\�HOLJLEOH�FDUGKROGHUV�WR
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EHHQ�UHWXUQHG�SULQFLSDOO\�EHFDXVH�RI�LQVXIILFLHQW�IXQGV�LQ�WKH�SD\HU¶V�DFFRXQW�RU�EHFDXVH�RI�VWRS�SD\PHQW�RUGHUV�RU�WKDW�GR
QRW�PHHW�WKH�VWDQGDUGV�DQG�VSHFLILFDWLRQV�IRU�0,&5�HQFRGHG�GRFXPHQWV�RI�WKH�&DQDGLDQ�3D\PHQWV�$VVRFLDWLRQ������3D\PHQW
LWHPV�WKDW�KDYH�KDG� WKH�UHOHYDQW� LQIRUPDWLRQ�VWULSSHG� IURP� WKHP�IROORZLQJ�VRUWLQJ��7KH� LQIRUPDWLRQ� LV�H[FKDQJHG�EHWZHHQ
'LUHFW�&OHDUHUV�RQ�PDJQHWLF�WDSH�RQ�D�ELODWHUDO�EDVLV�DW�D�OLPLWHG�QXPEHU�RI�5HJLRQDO�6HWWOHPHQW�3RLQWV��7KH�SK\VLFDO�LWHPV
DUH� H[FKDQJHG� VXEVHTXHQWO\������³���´� LQGLFDWHV� DQ� LQVLJQLILFDQW� ILJXUH�� 7KH� YROXPH� UHFRUGHG� UHIOHFWV� WKH� HQG�RI�GD\� JURVV
VHWWOHPHQW�RI�(',�SD\PHQW�LWHPV�H[FKDQJHG�EHWZHHQ�SDUWLFLSDWLQJ�LQVWLWXWLRQV�
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0RQWUHDO�([FKDQJH�DQG�WUDQVDFWLRQV�EHWZHHQ�&'6�PHPEHU�LQVWLWXWLRQV������3DU�YDOXH�RI�GHEW�VHFXULWLHV�SOXV�PDUNHW�YDOXH�RI
HTXLW\�VHFXULWLHV�RQ�GHSRVLW�DW�&'6�DV�DW���VW�2FWREHU�
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���%LOO�SD\PHQWV�LQLWLDWHG�DW�DXWRPDWHG�WHOOHU�PDFKLQHV�
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%LOOV�RI�H[FKDQJH� ����������������������� ����� ����� ����� ����� �����

$70�ZLWKGUDZDOV����������������������� ����� ����� ����� ������� �������
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�LQ�ELOOLRQV�RI�)UHQFK�IUDQFV�
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7DEOH���

3DUWLFLSDWLRQ�LQ�6�:�,�)�7��E\�GRPHVWLF�LQVWLWXWLRQV�
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RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� �� �� �� ��� ���

3DUWLFLSDQWV�� ������������������������������������ � � � �� ��

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� � � � � ��

7RWDO�XVHUV� ��������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

0HPRUDQGXP�LWHPV�

7RWDO�6�:�,�)�7��

PHPEHUV ������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
VXE�PHPEHUV� ����������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
SDUWLFLSDQWV� ������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
XVHUV� ������������������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

���'DWD� IRU� )UDQFH� LQFOXGH� 0RQDFR�� *XDGHORXSH�� 0DUWLQLTXH� DQG� /D� 5pXQLRQ������'RPHVWLF� XVHUV� VSRQVRUHG� E\� PHPEHUV
DEURDG������3DUWLFLSDQWV�DUH�QRW�VKDUHKROGHUV�LQ�6�:�,�)�7��DQG�WKHLU�PHVVDJH�WUDIILF�RYHU�WKH�QHWZRUN�LV�UHVWULFWHG�

6RXUFH��6�:�,�)�7�

7DEOH���
6�:�,�)�7��PHVVDJH�IORZV�WR�IURP�GRPHVWLF�XVHUV�

���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�PHVVDJHV�VHQW� ������������������������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

RI�ZKLFK�

FDWHJRU\�,����������������������������������� ��������� ��������� ���������� ���������� ����������
FDWHJRU\�,,�� ������������������������������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

7RWDO�PHVVDJHV�UHFHLYHG� ������������������ ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

RI�ZKLFK�

FDWHJRU\�,����������������������������������� ��������� ��������� ���������� ���������� ����������
FDWHJRU\�,,�� ������������������������������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

'RPHVWLF�WUDIILF�������������������������������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

0HPRUDQGXP�LWHP�

*OREDO�6�:�,�)�7��WUDIILF� ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������

���'DWD� IRU� )UDQFH� LQFOXGH� 0RQDFR�� *XDGHORXSH�� 0DUWLQLTXH� DQG� /D� 5pXQLRQ������&DWHJRU\�,�� FXVWRPHU� �IXQGV�
WUDQVIHUV������&DWHJRU\�,,��EDQN��IXQGV��WUDQVIHUV������0HVVDJHV�VHQW�WR�UHFHLYHG�IURP�GRPHVWLF�XVHUV�

6RXUFH��6�:�,�)�7�
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7DEOH��

%DVLF�VWDWLVWLFDO�GDWD

���� ���� ���� ���� ����

3RSXODWLRQ��PLOOLRQV��

\HDU�HQG� ���������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
DYHUDJH������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

*'3��'(0�ELOOLRQV�� ��������������� ������� ������� ������� ������� �������

*'3�SHU�FDSLWD
�'(0�WKRXVDQGV� ��������������������� ���� ���� ���� ���� ����

([FKDQJH�UDWH��GRPHVWLF
FXUUHQF\�YLV�j�YLV�86'��

\HDU�HQG� ���������������������������� ������ ������ ������ ������ ������
DYHUDJH� ����������������������������� ������ ������ ������ ������ ������

7DEOH��

6HWWOHPHQW�PHGLD�XVHG�E\�QRQ�EDQNV

�DW�\HDU�HQG��LQ�ELOOLRQV�RI�'HXWVFKH�0DUN�

���� ���� ���� ���� ����

1RWHV�DQG�FRLQ�� ����������������������� ����� ����� ����� ����� �����

1DUURZ�PRQH\�VXSSO\��0��
����� ����� ����� ����� ����� �����

0HPRUDQGXP�LWHP�

%URDG�PRQH\�VXSSO\
�0��

����������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

7UDQVIHUDEOH�GHSRVLWV�� ������������� ����� ����� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�KHOG�E\�

KRXVHKROGV�������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
FRUSRUDWH�VHFWRU� ���������������� ����� ����� ����� ����� �����
RWKHU� ���������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

���([FOXGLQJ�FUHGLW�LQVWLWXWLRQV
�FDVK�EDODQFHV������0�� �FXUUHQF\�LQ�FLUFXODWLRQ��H[FOXGLQJ�FUHGLW�LQVWLWXWLRQV
�FDVK�EDODQFHV���
GRPHVWLF�QRQ�EDQNV
� VLJKW�GHSRVLWV� �H[FOXGLQJ�SXEOLF� VHFWRU
V�GHSRVLWV�KHOG�DW� WKH� FHQWUDO� EDQN���0��  �0�� ��GRPHVWLF� QRQ�
EDQNV
�WLPH�GHSRVLWV�DW�OHVV�WKDQ�IRXU�\HDUV��0�� �0����VDYLQJV�GHSRVLWV�RI�GRPHVWLF�QRQ�EDQNV�DW�VWDWXWRU\�QRWLFH���

���6LJKW
GHSRVLWV�RI�GRPHVWLF�QRQ�EDQNV��LQFOXGLQJ�GHSRVLWV�KHOG�DW�WKH�FHQWUDO�EDQN��
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6HWWOHPHQW�PHGLD�XVHG�E\�EDQNV
�DW�\HDU�HQG��LQ�ELOOLRQV�RI�'HXWVFKH�0DUN�
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5HVHUYH�EDODQFHV�KHOG�DW�FHQWUDO
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UHTXLUHG�UHVHUYHV�� ������������� ���� ���� ���� ���� ����

7UDQVIHUDEOH�GHSRVLWV�KHOG�DW
RWKHU�LQVWLWXWLRQV����������������������� ����� ����� ����� ����� �����

0HPRUDQGXP�LWHP�

,QVWLWXWLRQV
�ERUURZLQJ�IURP
FHQWUDO�EDQN�� ��������������������� ���� ��� ��� ��� ���

����$FWXDO�UHVHUYHV�������)RU������������DIWHU�GHGXFWLRQ�RI�GHGXFWLEOH�FDVK�EDODQFHV������/RPEDUG�ORDQV�
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%DQNQRWHV�DQG�FRLQ
�DW�\HDU�HQG��LQ�ELOOLRQV�RI�'HXWVFKH�0DUN�
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7RWDO�EDQNQRWHV�DQG�FRLQ
RXWVWDQGLQJ������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

'HQRPLQDWLRQ�RI�EDQNQRWHV�
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� 0DUN��������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

%DQNQRWHV�DQG�FRLQ�KHOG�E\
FUHGLW�LQVWLWXWLRQV� ��������������������� ���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�EDQNQRWHV�DQG�FRLQ
RXWVLGH�FUHGLW�LQVWLWXWLRQV�� ������� ����� ����� ����� ����� �����

���,QFOXGLQJ�FUHGLW�LQVWLWXWLRQV
�FDVK�EDODQFHV������,GHQWLFDO�ZLWK�7DEOH�����1RWHV�DQG�FRLQ��
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�DW�HQG������
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OHJDO�HQWLW\�FRPSULVHV�WKH�&HQWUDO�2IILFH��LQ�)UDQNIXUW�DP�0DLQ��DQG�QLQH�/DQG�&HQWUDO�%DQNV�ZLWK�����EUDQFKHV������,QFOXGLQJ
PRUWJDJH� EDQNV�� LQVWDOPHQW� VDOHV� ILQDQFLQJ� LQVWLWXWLRQV�� EDQNV� ZLWK� VSHFLDO� IXQFWLRQV� DQG� 'HXWVFKH� 3RVWEDQN� $*� �ZKLFK
FRPPHQFHG�RSHUDWLRQV�DV�D�IXOO\�IOHGJHG�FUHGLW�LQVWLWXWLRQ�RQ��VW�-DQXDU\�������

7DEOH��

&DVK�GLVSHQVHUV��$70V�DQG�()7326�WHUPLQDOV�
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&DVK�GLVSHQVHUV�DQG�$70V�
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9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
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9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV
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9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
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9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV
�'(0�ELOOLRQV��� ����������������������� ��� ���� ���� ���� ����

���3DUWO\�HVWLPDWHG������)URP������RQ��HOHFWURQLF�FDVK�DQG�32=�SURFHGXUHV�RQO\������)URP������RQ��HOHFWURQLF�FDVK�DQG�32=
SURFHGXUHV�RQO\��,Q������HOHFWURQLF�FDVK�RQO\�
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���3DUWO\� HVWLPDWHG������(XURFKHTXH� FDUGV�� HOLJLEOH� IRU� FDVK� DQG� GHELW� IXQFWLRQV� LQ� DVVRFLDWLRQ� ZLWK� D� 3HUVRQDO� ,GHQWLILFDWLRQ
1XPEHU��3,1���)URP������RQZDUGV��LQFOXGLQJ�EDQN�FXVWRPHU�FDUGV�



������ *HUPDQ\

7DEOH��

3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�,)7V��

YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
�LQ�PLOOLRQV�
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%HOHJORVHU
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(LOLJHU�=DKOXQJVYHUNHKU
�(,/�=9��� �������������������������� ��� ��� ��� ��� ����
3ODW]�EHUZHLVXQJVYHUNHKU� ���� ���� ��� ��� ���

1HW�VHWWOHPHQW�SURFHGXUHV� ������� ����� ����� ���� ���� ����

.RQYHQWLRQHOOH�$EUHFKQXQJ��� ����� ����� ��� ��� ���

&ROOHFWLRQ�LWHPV
�FRQYHQWLRQDO��� ������������������ ���� ����� ��� ��� ���
/RFDO�FUHGLW�WUDQVIHUV
�FRQYHQWLRQDO��������������������� ����� ����� ��� ��� ���

(OHNWURQLVFKH�$EUHFKQXQJ
)UDQNIXUW��($)��� ��������������������� ���� ���� ���� ���� ����

���'RHV�QRW� LQFOXGH� ILJXUHV� UHODWLQJ� WR� ,)7V�QRW� RSHUDWHG� E\� WKH�'HXWVFKH�%XQGHVEDQN������0DFKLQH�RSWLFDO� YRXFKHU� UHDGLQJ
SURFHGXUH��H[FOXGLQJ�SD\PHQWV�VXEPLWWHG�LQ�D�SDSHU�EDVHG�IRUP�ZKLFK�KDYH�EHHQ�FRQYHUWHG�DQG�SDVVHG�RQ�LQ�D�SDSHUOHVV�IRUP
E\� WKH� %DQN
V� UHJLRQDO� FRPSXWHU� FHQWUHV�SD\PHQW� XQLWV� �%6(�*6(� FKHTXHV� DQG� (=h�%=h� FUHGLW� WUDQVIHUV�������3DSHUOHVV
H[FKDQJH�RI�GDWD�PHGLD��LQFOXGLQJ�SD\PHQWV�VXEPLWWHG�LQ�D�SDSHU�EDVHG�IRUP�ZKLFK�KDYH�EHHQ�FRQYHUWHG�DQG�SDVVHG�RQ�LQ�D
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LQWHUEDQN�GHSRVLWV�DQG�QHW�EDODQFHV�RI�UHFLSURFDO�DFFRXQWV�DUH�LQFOXGHG������7KH�GDWD�FRPSULVH�LQVWLWXWLRQV
�DYHUDJH�ERUURZLQJ
WKURXJK�RUGLQDU\�DGYDQFHV�IRU�WKH�SHULRG���WK�'HFHPEHU�����WK�-DQXDU\�

7DEOH��

%DQNQRWHV�DQG�FRLQ

�DW�\HDU�HQG��QRW�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG��LQ�ELOOLRQV�RI�,WDOLDQ�OLUH�

���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�EDQNQRWHV�DQG�FRLQ
RXWVWDQGLQJ� �������������������������������� ������ ������� ������� ������� �������

'HQRPLQDWLRQ�RI�EDQNQRWHV�

������� OLUH� �������������������� � � � � �����
������� OLUH� �������������������� ������ ������ ������ ������ ������
������ OLUH� �������������������� ������ ������ ������ ������ ������
������ OLUH� �������������������� ����� ����� ����� ����� �����
����� OLUH� �������������������� ��� ��� ��� ��� �����
����� OLUH� �������������������� ��� ��� ��� ��� ���
����� OLUH� �������������������� ��� ��� ��� ����� �����

%DQNQRWHV�DQG�FRLQ�KHOG�E\
FUHGLW�LQVWLWXWLRQV� ����������������������� ����� ����� ����� ����� �����

7RWDO�EDQNQRWHV�DQG�FRLQ
RXWVLGH�FUHGLW�LQVWLWXWLRQV� ���������� ������ ������ ������ ������� �������
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7DEOH��

,QVWLWXWLRQDO�IUDPHZRUN

�DW�HQG������

&DWHJRULHV
1XPEHU�RI
LQVWLWXWLRQV

1XPEHU�RI
EUDQFKHV

1XPEHU�RI
DFFRXQWV

�WKRXVDQGV�

9DOXH�RI
DFFRXQWV��,7/

ELOOLRQV�

&HQWUDO�EDQN� �������������������������������������� � �� � �

&RPPHUFLDO�EDQNV� ����������������������������� ��� ������ ������ �������

&RRSHUDWLYH�DQG�UXUDO�EDQNV� �������������� ��� ����� ����� ������

3RVWDO�$GPLQLVWUDWLRQ� ������������������������ � ������ ��� �����

0HPRUDQGXP�LWHP�

%UDQFKHV�RI�IRUHLJQ�EDQNV� ����������� �� �� �� �����

7DEOH��

&DVK�GLVSHQVHUV��$70V�DQG�()7326�WHUPLQDOV

���� ���� ���� ���� ����

&DVK�GLVSHQVHUV�DQG�$70V�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV� ������������������ � � � � �
1XPEHU�RI�PDFKLQHV������������������� ������ ������ ������ ������ ������
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
�WKRXVDQGV���������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV
�,7/�ELOOLRQV�� ����������������������������� ������ ������ ������� ������� �������

()7326�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV� ������������������ � � � � �
1XPEHU�RI�WHUPLQDOV������������������� ������ ������� ������� ������� �������
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
�WKRXVDQGV��� ������������������������������ ������ ������ ������� ������� �������
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV�

�,7/�ELOOLRQV�� ����������������������������� ������ ������ ������ ������ ������

� %RWK�ZLWK�GHELW�DQG�FUHGLW�FDUGV�
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1XPEHU�RI�SD\PHQW�FDUGV�LQ�FLUFXODWLRQ�

�LQ�WKRXVDQGV�

���� ���� ���� ���� ����

&DUGV�ZLWK�D�FDVK�IXQFWLRQ� �������� ������ ������ ������ ������ ������

&DUGV�ZLWK�D�GHELW�FUHGLW
IXQFWLRQ� ������������������������������������� ������ ������ ������ ������ ������

RI�ZKLFK�

FDUGV�ZLWK�D�GHELW�IXQFWLRQ ������ ������ ������ ������ ������
FDUGV�ZLWK�D�FUHGLW�IXQFWLRQ ����� ����� ����� ����� �����

&DUGV�ZLWK�D�FKHTXH�JXDUDQWHH
IXQFWLRQ�� ������������������������������������ ����� ����� ����� ����� ���

5HWDLOHU�FDUGV������������������������������ � � � � �

���$� FDUG� ZLWK� PXOWLSOH� IXQFWLRQV� PD\� DSSHDU� LQ� VHYHUDO� FDWHJRULHV�� ,W� LV�� WKHUHIRUH�� QRW� PHDQLQJIXO� WR� DGG� WKH
ILJXUHV������,QFOXGHV�HXURFKHTXH�FDUGV�
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3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�SD\PHQW�V\VWHPV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�WKRXVDQGV�

���� ���� ���� ���� ����

%,�&203��1HW�6HWWOHPHQW
6\VWHP�

/RFDO�FOHDULQJ� ���������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

RI�ZKLFK�

FKHTXHV��������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

RI�ZKLFK��RXW�RI�WRZQ� ���������� ������ ������ ������ ������ ������
ELOOV�RI�H[FKDQJH�� ���������������� ����� � � � �
FUHGLW�WUDQVIHUV� �������������������� ��� ��� ��� ��� ���
RWKHU�LWHPV�� ������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

(OHFWURQLF�0HPRUDQGD� �������������� ����� ����� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�

LQWHUEDQN�GHSRVLWV� ��������������� ����� ��� ��� ��� ���
IRUHLJQ�RSHUDWLRQV� ��������������� ��� ��� ��� �� ��
FUHGLW�WUDQVIHUV� �������������������� ��� ��� ��� ��� ��
RWKHU�LWHPV�� ������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

,QJURVVR��H[�6,36����������������������� ����� ����� ����� ����� �����

5HWDLO� ����������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

RI�ZKLFK�

FKHTXH�WUXQFDWLRQ����������������� ������� ������� ������� ������� �������
%DQFRPDW� ���������������������������� ������ ������ ������ ������ �������
FROOHFWLRQ�RUGHUV������������������� ������ ������� ������� ������� �������
FUHGLW�WUDQVIHUV� �������������������� � ��� ������ ������� �������
RWKHU�LWHPV�� ������������������������� � � � �� �����

%,�5(/���*URVV�6HWWOHPHQW
6\VWHP���������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�

ODUJH�YDOXH�DQG�FURVV�ERUGHU
FUHGLW�WUDQVIHUV�� ������������������������� � � � � �����
SD\PHQWV�EHWZHHQ�EDQNV�DQG
%DQFD�G
,WDOLD�7UHDVXU\�������������� ����� ��� ��� ����� �����
,QWHUEDQN�FUHGLW�WUDQVIHUV
�%,66�� ���������������������������������������� �� �� �� �� ��

� )URP������RQZDUGV��ELOOV�RI�H[FKDQJH�DUH�LQFOXGHG�LQ��RWKHU�LWHPV�������,QFOXGHV�SD\PHQWV�EHWZHHQ�WKH�EDQNLQJ�V\VWHP�DQG
WKH�7UHDVXU\��WKH�%DQFD�G
,WDOLD�RU�WKH�3RVWDO�$GPLQLVWUDWLRQ��DQG�IURP�������ELOOV�RI�H[FKDQJH������)URP�������WKH�VHWWOHPHQW
RI�VHFXULWLHV� WUDQVDFWLRQV� LQ�SDUWLFXODU������0DLQO\� WUDQVDFWLRQV� WKURXJK�H�PRQH\�DQG� LQWHUHVWV�DQG�GLYLGHQGV�RQ� WKH� VHFXULWLHV
GHSRVLWHG�DW�WKH�FHQWUDO�VHFXULWLHV�GHSRVLWRU\�IRU�VKDUHV�DQG�FRUSRUDWH�ERQGV��0RQWH�WLWROL���WUDQVDFWLRQV�ZLWK�GHELW�FDUGV�DW�WKH
3RVW� 2IILFH�� HOHFWURQLF� QRWLILFDWLRQ� RI� XQSDLG� FKHTXHV������'HELWV�FUHGLWV� IRU� WKH� VHWWOHPHQW� RI� FOHDULQJ� EDODQFHV� DUH� QRW
LQFOXGHG������6LQFH�-XQH������
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3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�SD\PHQW�V\VWHPV�
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RI�ZKLFK�

LQWHUEDQN�GHSRVLWV� ��������������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������
IRUHLJQ�RSHUDWLRQV� ��������������� ������� ������� ������� ������� �������
FUHGLW�WUDQVIHUV� �������������������� ������� ������� ��������� ������� �������
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RI�ZKLFK�

FKHFN�WUXQFDWLRQ� ������������������ ������� ������� ������� ������� �������
%DQFRPDW� ���������������������������� ������ ������ ������ ������ ������
FROOHFWLRQ�RUGHUV������������������� ������� ������� ������� ������� �������
FUHGLW�WUDQVIHUV� �������������������� � ����� ������� ������� �������
RWKHU�LWHPV�� ������������������������� � � � ����� ������

%,�5(/���*URVV�6HWWOHPHQW
6\VWHP���������������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

RI�ZKLFK�

ODUJH�YDOXH�FURVV�ERUGHU
FUHGLW�WUDQVIHUV�� ������������������� � � � � ���������
SD\PHQWV�EHWZHHQ�EDQNV �DQG
%DQFD�G
,WDOLD�7UHDVXU\� ������ ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
,QWHUEDQN�FUHGLW�WUDQVIHUV
�%,66�� ���������������������������������� ������ ������� ������� ������� �������

� )URP������RQZDUGV��ELOOV�RI�H[FKDQJH�DUH�LQFOXGHG�LQ��RWKHU�LWHPV�������,QFOXGHV�SD\PHQWV�EHWZHHQ�WKH�EDQNLQJ�V\VWHP�DQG
WKH�7UHDVXU\��WKH�%DQFD�G
,WDOLD�RU�WKH�3RVWDO�$GPLQLVWUDWLRQ��DQG�IURP�������ELOOV�RI�H[FKDQJH������)URP�������WKH�VHWWOHPHQW
RI�VHFXULWLHV� WUDQVDFWLRQV� LQ�SDUWLFXODU������0DLQO\� WUDQVDFWLRQV� WKURXJK�H�PRQH\�DQG� LQWHUHVWV�DQG�GLYLGHQGV�RQ� WKH� VHFXULWLHV
GHSRVLWHG� DW� WKH� ,WDOLDQ� FHQWUDO� VHFXULWLHV� GHSRVLWRU\� IRU� VKDUHV� DQG� FRUSRUDWH� ERQGV� �0RQWH� 7LWROL��� WUDQVDFWLRQV�ZLWK� GHELW
FDUGV�DW�WKH�3RVW�2IILFH��HOHFWURQLF�QRWLILFDWLRQ�RI�XQSDLG�FKHTXHV������'HELWV�FUHGLWV�IRU�WKH�VHWWOHPHQW�RI�FOHDULQJ�EDODQFHV�DUH
QRW�LQFOXGHG������6LQFH�-XQH������
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7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�,WDOLDQ�OLUH�
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6HFXULWLHV�6HWWOHPHQW
3URFHGXUHV�

/'7����������������������������������������� ��������� ���������� ���������� ���������� ����������
JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV�������� ��������� ���������� ���������� ���������� ����������
ERQGV� �������������������������������� ������ ������ ������ ������ ������
VKDUHV� ������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

*RYHUQPHQW�6HFXULWLHV
&HQWUDOLVHG�$FFRXQWV��&$7�� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

0RQWH�7LWROL�� �������������������������� ������ ������ ������ ������ �������

���%LODWHUDO�EDODQFHV������1HW�EDODQFHV�UHVXOWLQJ�IURP�WKH�/'7�SURFHGXUH�DUH�QRW�LQFOXGHG��7KH�QXPEHU�RI�WUDQVIHU�LQVWUXFWLRQV
KDQGOHG�WKURXJK�WKH�&$7�SURFHGXUH�DPRXQWHG�WR���������LQ���������������LQ���������������LQ�����������������LQ�������DQG
��������LQ�����������7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�FDUULHG�RXW�GLUHFWO\�WKURXJK�WKH�DFFRXQWV�KHOG�DW�WKH�0RQWH�7LWROL��7KH�GDWD�RQO\�UHIHU
WR�WKH�QRPLQDO�YDOXH�RI�WKH�ERQGV�H[FKDQJHG�
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,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
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LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH� ���������� ��� ��� ��� ��� ���

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV� ����������� ����� ����� ����� ����� �����
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SDSHUOHVV�FROOHFWLRQV������������ ���� ����� ����� ����� �����
SDSHU�EDVHG�FROOHFWLRQV�� ����� ���� ���� ���� ���� ����

7RWDO������������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

� 8S�WR������WKH�ILJXUHV�IRU�SD\PHQW�RSHUDWLRQV�HIIHFWHG�E\�EDQNLQJ�LQVWUXPHQWV�KDYH�EHHQ�SURYLGHG�E\����EDQNV�DFFRXQWLQJ
IRU� DSSUR[LPDWHO\� ���� RI� WKH� FXUUHQW� DFFRXQW� GHSRVLWV� LQ� DOO� EDQNLQJ� V\VWHPV�� 6LQFH� ����� ILJXUHV� UHODWH� WR� WKH� HQWLUH
V\VWHP������,QFOXGHV�SRVWDO�PRQH\�RUGHUV�DQG�LQSD\PHQWV�WR�SRVWDO�FXUUHQW�DFFRXQW� WKDW�DUH�RULJLQDWHG�IURP�FDVK�SD\PHQWV�DW
SRVW� RIILFHV� DQG� SURFHVVHG� DXWRPDWLFDOO\� ZLWKLQ� WKH� 3RVWDO� 6\VWHP������&ROOHFWLRQV� RI� HOHFWURQLF� EDQN� UHFHLSWV
�5,%$�������&ROOHFWLRQV�RI�FRPPHUFLDO�ELOOV�DQG�SDSHU�EDVHG�EDQN�UHFHLSWV�
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%RRN�HQWU\�V\VWHP����������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

)LQDQFLQJ�ELOOV� ��������������������������� ����� ����� ����� ���� ����
7UHDVXU\�ELOOV� ����������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
*RYHUQPHQW�ERQGV��HWF���������������� ����� ����� ����� ����� �����

���*RYHUQPHQW�ERQGV�RQO\�

6RXUFHV��3D\PHQW�DQG�6HWWOHPHQW�6WDWLVWLFV��%DQN�RI�-DSDQ��DQG�RWKHU�QDWLRQDO�GDWD�



������ -DSDQ

7DEOH���

7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�WULOOLRQV�RI�-DSDQHVH�\HQ�

���� ���� ���� ���� ����

5HJLVWUDWLRQ�V\VWHP�� ������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

%RRN�HQWU\�V\VWHP����������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

)LQDQFLQJ�ELOOV� ��������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
7UHDVXU\�ELOOV� ����������������������������� ������� ����� ������� ����� �������
*RYHUQPHQW�ERQGV��HWF���������������� ����� ����� ����� ����� �������

���*RYHUQPHQW�ERQGV�RQO\�

6RXUFHV��3D\PHQW�DQG�6HWWOHPHQW�6WDWLVWLFV��%DQN�RI�-DSDQ��DQG�RWKHU�QDWLRQDO�GDWD�

7DEOH���

,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

,QVWUXPHQWV ���� ���� ���� ���� ����

%LOOV�DQG�FKHTXHV�FOHDUHG����������� ����� ����� ����� ����� �����

3D\PHQWV�E\�FUHGLW�FDUG�� ����������� ����� ����� ����� ����� �����

3DSHU�EDVHG�FUHGLW�WUDQVIHUV�� ����� ����� ����� ����� ����� �������

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV������������ ����� ����� ����� ����� �������

FXVWRPHU�LQLWLDWHG�� �������������� ����� ����� ����� ����� �������
LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH�� �������� ��� ���� ���� ���� ����

'LUHFW�GHELWV� ������������������������������ � � � � �

7RWDO������������������������������������������� � � � � �

���7UDQVDFWLRQV�FOHDUHG�WKURXJK�ELOO�DQG�FKHTXH�FOHDULQJ�KRXVHV������)LJXUHV�IRU�WKH�\HDU�HQGLQJ�0DUFK������&RPSULVLQJ�SDSHU�
EDVHG� WUDQVIHUV� WKURXJK� WKH� 'RPHVWLF� )XQGV� 7UDQVIHU� 6\VWHP� DQG� WKH� 3RVW� 2IILFH�� (VWLPDWHG�� ���7UDQVDFWLRQV� WKURXJK� WKH
=HQJLQ�6\VWHP��H[FOXGLQJ�SDSHU�EDVHG�WUDQVIHUV���)LJXUHV�IRU�WKH�\HDU�HQGLQJ�0DUFK������7UDQVDFWLRQV�WKURXJK�%2-�1(7�DQG
WKH�)RUHLJQ�([FKDQJH��*DLWDPH��<HQ�&OHDULQJ�6\VWHP��)LJXUHV�IRU�WKH�\HDU�HQGLQJ�0DUFK�

6RXUFHV��(FRQRPLF�6WDWLVWLFV�$QQXDO��%DQN�RI�-DSDQ���)HGHUDWLRQ�RI�%DQNHUV�$VVRFLDWLRQV�RI�-DSDQ��-DSDQ�&RQVXPHU�&UHGLW
,QGXVWU\�$VVRFLDWLRQ�DQG�RWKHU�QDWLRQDO�GDWD�



������ -DSDQ

7DEOH���

,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�WULOOLRQV�RI�-DSDQHVH�\HQ�

,QVWUXPHQWV ���� ���� ���� ���� ����

%LOOV�DQG�FKHTXHV�FOHDUHG����������� ������� ������� ������� ������� �������

3D\PHQWV�E\�FUHGLW�FDUG�������������� ���� ���� ���� ���� ����

3DSHU�EDVHG�FUHGLW�WUDQVIHUV�� ����� ���� ���� ���� ���� ����

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV������������ �������� �������� �������� �������� ��������

FXVWRPHU�LQLWLDWHG�� �������������� ������� ������� ������� ������� �������
LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH�� �������� �������� �������� �������� �������� ��������

'LUHFW�GHELWV�������������������������������� � � � � �

7RWDO������������������������������������������� � � � � �

���7UDQVDFWLRQV�FOHDUHG� WKURXJK�ELOO� DQG�FKHTXH�FOHDULQJ�KRXVHV�� ����&RPSULVLQJ�SDSHU�EDVHG� WUDQVIHUV� WKURXJK� WKH�'RPHVWLF
)XQGV� 7UDQVIHU� 6\VWHP� DQG� WKH� 3RVW�2IILFH�� (VWLPDWHG�� ���)LJXUHV� IRU� WKH� \HDU� HQGLQJ�0DUFK�� � ���7UDQVDFWLRQV� WKURXJK� WKH
=HQJLQ�6\VWHP��H[FOXGLQJ�SDSHU�EDVHG�WUDQVIHUV���)LJXUHV�IRU�WKH�\HDU�HQGLQJ�0DUFK������7UDQVDFWLRQV�WKURXJK�%2-�1(7�DQG
WKH�)RUHLJQ�([FKDQJH��*DLWDPH��<HQ�&OHDULQJ�6\VWHP��)LJXUHV�IRU�WKH�\HDU�HQGLQJ�0DUFK�

6RXUFHV��(FRQRPLF�6WDWLVWLFV�$QQXDO��%DQN�RI�-DSDQ���)HGHUDWLRQ�RI�%DQNHUV�$VVRFLDWLRQV�RI�-DSDQ��0LQLVWU\�RI�,QWHUQDWLRQDO
7UDGH�DQG�,QGXVWU\�DQG�RWKHU�QDWLRQDO�GDWD�



������ -DSDQ

7DEOH���

3DUWLFLSDWLRQ�LQ�6�:�,�)�7��E\�GRPHVWLF�LQVWLWXWLRQV

���� ���� ���� ���� ����

0HPEHUV������������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

6XE�PHPEHUV�� ��������������������������������� �� �� �� �� ��

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� �� �� �� �� ��

3DUWLFLSDQWV�� ������������������������������������ � � �� �� ��

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� � � �� �� ��

7RWDO�XVHUV� ��������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

0HPRUDQGXP�LWHPV�

7RWDO�6�:�,�)�7��

PHPEHUV ������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
VXE�PHPEHUV� ����������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
SDUWLFLSDQWV� ������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
XVHUV� ������������������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

���'RPHVWLF�XVHUV�VSRQVRUHG�E\�PHPEHUV�DEURDG�����3DUWLFLSDQWV�DUH�QRW�VKDUHKROGHUV� LQ�6�:�,�)�7��DQG� WKHLU�PHVVDJH� WUDIILF
RYHU�WKH�QHWZRUN�LV�UHVWULFWHG�

6RXUFH��6�:�,�)�7�

7DEOH���

6�:�,�)�7��PHVVDJH�IORZV�WR�IURP�GRPHVWLF�XVHUV

���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�PHVVDJHV�VHQW� ������������������������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

RI�ZKLFK�

FDWHJRU\�,����������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
FDWHJRU\�,,�� ������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

7RWDO�PHVVDJHV�UHFHLYHG� ������������������ ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

RI�ZKLFK�

FDWHJRU\�,����������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
FDWHJRU\�,,�� ������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

'RPHVWLF�WUDIILF�������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

0HPRUDQGXP�LWHP�

*OREDO�6�:�,�)�7��WUDIILF� ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������

���&DWHJRU\�,�� FXVWRPHU� �IXQGV�� WUDQVIHUV������&DWHJRU\� ,,��EDQN� �IXQGV�� WUDQVIHUV������0HVVDJHV� VHQW� WR�UHFHLYHG� IURP�GRPHVWLF
XVHUV�

6RXUFH��6�:�,�)�7�





������ 1HWKHUODQGV

7DEOH��

%DVLF�VWDWLVWLFDO�GDWD

���� ���� ���� ���� ����

3RSXODWLRQ��PLOOLRQV��

\HDU�HQG� ������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����

*'3��1/*�ELOOLRQV�� ������������������ ����� ����� ����� ����� �����

*'3�SHU�FDSLWD� �������������������������� ������ ������ ������ ������ ������

([FKDQJH�UDWH��GRPHVWLF
FXUUHQF\�YLV�j�YLV�86'��

\HDU�HQG� ������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����
DYHUDJH��������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

7DEOH��

6HWWOHPHQW�PHGLD�XVHG�E\�QRQ�EDQNV
�DW�\HDU�HQG��QRW�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG��LQ�ELOOLRQV�RI�'XWFK�JXLOGHUV�

���� ���� ���� ���� ����

1RWHV�DQG�FRLQ���������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

7UDQVIHUDEOH�GHSRVLWV������������������ ����� ����� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�KHOG�E\�

SHUVRQV� �������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
FRUSRUDWH�VHFWRU� ������������������ ���� ���� ���� ���� ����
RWKHU� ������������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����

1DUURZ�PRQH\�VXSSO\
�0��� ������������������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

%URDG�PRQH\�VXSSO\������������������� ����� ����� ����� ����� �����



������ 1HWKHUODQGV

7DEOH��

6HWWOHPHQW�PHGLD�XVHG�E\�EDQNV
�DW�\HDU�HQG��LQ�PLOOLRQV�RI�'XWFK�JXLOGHUV�

���� ���� ���� ���� ����

5HVHUYH�EDODQFHV�KHOG�DW�FHQWUDO
EDQN�� ����������������������������������������� ������ ������ ����� ������ ������

7UDQVIHUDEOH�GHSRVLWV�DW�RWKHU
LQVWLWXWLRQV� ��������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

0HPRUDQGXP�LWHPV�

5HTXLUHG�UHVHUYHV����������������� 15,783 ������ ��� ��� �����
,QVWLWXWLRQV¶�ERUURZLQJ
IURP�FHQWUDO�EDQNV ��������������� ����� ����� ����� ������ ������

���5HVHUYH� EDODQFHV� DOVR� LQFOXGH� ³5HTXLUHG� UHVHUYHV´� DQG� ³,QVWLWXWLRQV¶� ERUURZLQJ� IURP� FHQWUDO� EDQNV´�� DOWKRXJK� IURP� WKH
DGPLQLVWUDWLYH�SRLQW�RI�YLHZ�WKH\�DUH�FRQVLGHUHG�WR�EH�RYHUGUDIWV�LQVWHDG�RI�EDODQFHV�

7DEOH��

%DQNQRWHV�DQG�FRLQ
�DW�\HDU�HQG��QRW�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG��LQ�ELOOLRQV�RI�'XWFK�JXLOGHUV�

���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�EDQNQRWHV�DQG�FRLQ
LVVXHG������������������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����

'HQRPLQDWLRQ�RI�EDQNQRWHV�

����� JXLOGHUV� ������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
��� JXLOGHUV� ������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
��� JXLOGHUV� ������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
�� JXLOGHUV �������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
�� JXLOGHUV� ������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
�� JXLOGHUV� ������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
� JXLOGHUV� ������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

%DQNQRWHV�DQG�FRLQ�KHOG�E\
FUHGLW�LQVWLWXWLRQV� ����������������������� ��� ��� ��� ��� ���

7RWDO�EDQNQRWHV�DQG�FRLQ
RXWVLGH�FUHGLW�LQVWLWXWLRQV� ���������� ���� ���� ���� ���� ����



������ 1HWKHUODQGV

7DEOH��

,QVWLWXWLRQDO�IUDPHZRUN
�DW�HQG������

&DWHJRULHV
1XPEHU�RI
LQVWLWXWLRQV

1XPEHU�RI
EUDQFKHV

1XPEHU�RI
DFFRXQWV

�WKRXVDQGV�

9DOXH�RI
DFFRXQWV

�1/*�ELOOLRQV�

&HQWUDO�EDQN� �������������������������������������� � � � �

&RPPHUFLDO�EDQNV� ����������������������������� �� ����� � �

6DYLQJV�EDQNV� ������������������������������������ �� �� � �

&RRSHUDWLYH�DQG�UXUDO�EDQNV� �������������� � ����� � �

3RVWEDQN� �������������������������������������������� � ����� � �

7RWDO ��� ����� ������ ���

0HPRUDQGXP�LWHP�

%UDQFKHV�RI�IRUHLJQ�EDQNV� ����������� �� � � �

7DEOH��

&DVK�GLVSHQVHUV��$70V�DQG�()7326�WHUPLQDOV

���� ���� ���� ���� ����

&DVK�GLVSHQVHUV�DQG�$70V�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV� ������������������ � � � � �
1XPEHU�RI�PDFKLQHV������������������� ����� ����� ����� ����� �����
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
�PLOOLRQV�� ����������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV
�1/*�ELOOLRQV�� ��������������������������� �� �� �� �� ��

()7326�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV� ������������������ � � � � �
1XPEHU�RI�PDFKLQHV������������������� ������ ������ ������ ������ �������
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
�PLOOLRQV�� ����������������������������������� �� ��� ��� ��� ���
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV
�1/*�ELOOLRQV�� ��������������������������� ��� ���� ���� ���� ����



������ 1HWKHUODQGV

7DEOH��

1XPEHU�RI�SD\PHQW�FDUGV�LQ�FLUFXODWLRQ�

�DW�\HDU�HQG��LQ�WKRXVDQGV�

���� ���� ���� ���� ����

&DUGV�ZLWK�D�FDVK�IXQFWLRQ� �������� ������ ������ ������ ������ ������

&DUGV�ZLWK�D�GHELW�FUHGLW
IXQFWLRQ�� ������������������������������������ ����� ����� ����� �����

�����

RI�ZKLFK�
FDUGV�ZLWK�D�GHELW�IXQFWLRQ ����� ����� ����� ����� �����
FDUGV�ZLWK�D�FUHGLW�IXQFWLRQ � � � � �

&DUGV�ZLWK�D�FKHTXH�JXDUDQWHH
IXQFWLRQ� ������������������������������������� ����� ����� ��� ��� ���

5HWDLOHU�FDUGV������������������������������ � � � � �

���$�PXOWLSOH�IXQFWLRQ�FDUG�PD\�DSSHDU�LQ�VHYHUDO�FDWHJRULHV��,W�LV��WKHUHIRUH��QRW�PHDQLQJIXO�WR�DGG�WKH�ILJXUHV�

7DEOH��

3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�SD\PHQW�V\VWHPV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

���� ���� ���� ���� ����

,QWHUSD\��������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

RI�ZKLFK�
FKHTXHV��������������������������������� ����� ���� ���� ���� ����
RWKHU ������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

723�������������������������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

���0HUJH�RI������6�:�,�)�7��DQG�WKH�&HQWUDO�%DQN�)$�6\VWHP�



������ 1HWKHUODQGV

7DEOH��

3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�SD\PHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�'XWFK�JXLOGHUV�

���� ���� ���� ���� ����

,QWHUSD\��������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

RI�ZKLFK�
FKHTXHV��������������������������������� ���� ���� ��� ��� ���
RWKHU ������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

723�������������������������������������������� �������� �������� �������� �������� ��������

���0HUJH�RI������6�:�,�)�7��DQG�WKH�&HQWUDO�%DQN�)$�6\VWHP�

7DEOH���

7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�
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RI�ZKLFK�
'HOLYHULHV�DJDLQVW�SD\PHQW����� � � � ����� �����
)UHH�WUDQVIHUV�������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

&OHDULQJ�LQVWLWXWH
FHQWUDO�EDQN� ������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

$(;�(IIHFWHQFOHDULQJ����������������� ����� ����� ����� ����� �����

$(;�2SWLHFOHDULQJ� �������������������� � ������ ������ ������ ������

RI�ZKLFK�
2SWLRQV��FRQWUDFWV�FOHDUHG� ����� � ������ ������ ������ ������
)XWXUHV��FRQWUDFWV�FOHDUHG� ����� � ����� ����� ����� �����

2SWLRQV��FRQWUDFWV�H[HUFLVHG� �� � ����� ����� ����� �����
)XWXUHV��FRQWUDFWV�H[HUFLVHG� �� � ����� ����� ����� �����
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7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�'XWFK�JXLOGHUV�
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RI�ZKLFK�
'HOLYHULHV�DJDLQVW�SD\PHQW����� � � � ����� �����
)UHH�WUDQVIHUV�������������������������� � � � � �

&HQWUDO�EDQN�FOHDULQJ�LQVWLWXWH���� ���� ���� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�
&'V� ���������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
&3V� ���������������������������������������� ���� ���� ���� ���� �����
071V� ������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

$(;�(IIHFWHQFOHDULQJ����������������� ����� ����� ����� ����� �������

RI�ZKLFK�
*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV� ����������� ����� ����� ����� ����� �����
%RQGV� ������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
6KDUHV� ������������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

$(;�2SWLHFOHDULQJ�� ������������������ � ����� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�
2SWLRQV��FRQWUDFWV�FOHDUHG� ����� � ��� ��� ���� ����
)XWXUHV��FRQWUDFWV�FOHDUHG� ����� � ���� ����� ����� �����

2SWLRQV��FRQWUDFWV�H[HUFLVHG� �� � ���� ���� ���� ����
)XWXUHV��FRQWUDFWV�H[HUFLVHG� �� � ��� ��� ��� ����

���)LJXUHV�UHIHU�WR�FRQWUDFWV�FOHDUHG�
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7DEOH���

,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

���� ���� ���� ���� ����

&KHTXHV�LVVXHG ��������������������������� ����� ����� ����� ����� ����

3D\PHQWV�E\�GHELW�DQG�FUHGLW
FDUGV� ������������������������������������������

���� ����� ����� ����� �����

3DSHU�EDVHG�FUHGLW�WUDQVIHUV�������� ����� ����� ����� ����� �����

FXVWRPHU�LQLWLDWHG����������������� ����� ����� ����� ����� �����
LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH� ���������� � � � � �

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV� ����������� ����� ����� ����� ����� �������

FXVWRPHU�LQLWLDWHG����������������� ����� ����� ����� ����� �������
LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH� ���������� ��� ��� ��� ��� ���

'LUHFW�GHELWV� ������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

7RWDO������������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

7DEOH���

,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�'XWFK�JXLOGHUV�

,QVWUXPHQWV ���� ���� ���� ���� ����

&KHTXHV�LVVXHG� �������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

3D\PHQWV�E\�GHELW�DQG�FUHGLW
FDUGV� ������������������������������������������ ��� ���� ���� ���� ����

3DSHU�EDVHG�FUHGLW�WUDQVIHUV�������� ����� ����� ����� ����� �����

FXVWRPHU�LQLWLDWHG����������������� ����� ����� ����� ����� �����
LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH� ���������� � � � � �

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV� ����������� �������� �������� �������� �������� ��������

FXVWRPHU�LQLWLDWHG����������������� ������� ������� ������� ������� �������
LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH� ���������� �������� �������� �������� �������� ��������

'LUHFW�GHELWV� ������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

7RWDO������������������������������������������� �������� �������� �������� �������� ��������
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3DUWLFLSDWLRQ�LQ�6�:�,�)�7��E\�GRPHVWLF�LQVWLWXWLRQV

���� ���� ���� ���� ����

0HPEHUV������������������������������������������� �� �� �� �� ��

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� �� �� �� �� ��

6XE�PHPEHUV�� ��������������������������������� �� �� �� �� ��

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� �� �� �� �� ��

3DUWLFLSDQWV�� ������������������������������������ � � � � �

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� � � � � �

7RWDO�XVHUV� ��������������������������������������� �� �� �� �� ��

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� �� �� �� �� ��

0HPRUDQGXP�LWHPV�

7RWDO�6�:�,�)�7��

PHPEHUV ������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
VXE�PHPEHUV� ����������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
SDUWLFLSDQWV� ������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
XVHUV� ������������������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

���'RPHVWLF�XVHUV�VSRQVRUHG�E\�PHPEHUV�DEURDG������3DUWLFLSDQWV�DUH�QRW�VKDUHKROGHUV� LQ�6�:�,�)�7��DQG� WKHLU�PHVVDJH� WUDIILF
RYHU�WKH�QHWZRUN�LV�UHVWULFWHG�

6RXUFH��6�:�,�)�7�

7DEOH���

6�:�,�)�7��PHVVDJH�IORZV�WR�IURP�GRPHVWLF�XVHUV
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FDWHJRU\�,,�� ������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

'RPHVWLF�WUDIILF�������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

0HPRUDQGXP�LWHP�

*OREDO�6�:�,�)�7��WUDIILF� ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������

���&DWHJRU\�,�� FXVWRPHU� �IXQGV�� WUDQVIHUV������&DWHJRU\�,,�� EDQN� �IXQGV�� WUDQVIHUV������0HVVDJHV� VHQW� WR�UHFHLYHG� IURP�GRPHVWLF
XVHUV�

6RXUFH��6�:�,�)�7�
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���� ���� ���� ���� ����

5HVHUYH�EDODQFHV
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�ERUURZLQJ
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LQVWLWXWLRQV� ��������������������������������� ������ ������ ������ ������ ������

���,QFOXGHV�FRLQV�KHOG�E\�EDQNV�
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,QVWLWXWLRQDO�IUDPHZRUN
�DW�HQG������

&DWHJRULHV
1XPEHU�RI
LQVWLWXWLRQV

1XPEHU�RI
EUDQFKHV

1XPEHU�RI
DFFRXQWV
�PLOOLRQV�

9DOXH�RI
DFFRXQWV��6(.
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%UDQFKHV�RI�IRUHLJQ�EDQNV� ����������� �� �� � ���

���7KH�3RVWJLURW�%DQN�LV�LQFOXGHG�IURP�0DUFK�������7KURXJK�DQ�DJUHHPHQW�ZLWK�WKH�3RVW�2IILFH��WKH�3RVWJLURW�%DQN�FDQ�XVH
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7DEOH��

&DVK�GLVSHQVHUV��$70V�DQG�()7326�WHUPLQDOV
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&DVK�GLVSHQVHUV�DQG�$70V�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV� ������������������ � � � � �
1XPEHU�RI�PDFKLQHV������������������� ����� ����� ����� ����� �����
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV��PLOOLRQV�� ��� ��� ��� ��� ���
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV��6(.
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9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV��PLOOLRQV�� �� �� �� ��� ���
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV��6(.
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���7HUPLQDOV�DGPLQLVWUDWHG�E\�%$%6�DQG�6(592��WZR�EDQN�RZQHG�FRPSDQLHV�ZKLFK�FROOHFW�DQG�UHGHHP�WUDQVDFWLRQV�IRU�FDUG
LVVXHUV�
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1XPEHU�RI�SD\PHQW�FDUGV�LQ�FLUFXODWLRQ�

�LQ�WKRXVDQGV�
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���$�FDUG�ZLWK�PXOWLSOH�IXQFWLRQV�PD\�DSSHDU�LQ�VHYHUDO�FDWHJRULHV��,W�LV��WKHUHIRUH��QRW�PHDQLQJIXO�WR�DGG�WKH�ILJXUHV������7RWDO
QXPEHU�RI� SD\PHQW� FDUGV� LQ�6ZHGHQ�XS� WR� DQG� LQFOXGLQJ�������)URP������� FDUGV� LVVXHG�E\�RLO� FRPSDQLHV� DQG� UHWDLO� WUDGH
FRPSDQLHV�DUH�QRW�LQFOXGHG�

7DEOH��
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LQWHUEDQN��ODUJH�YDOXH
� WUDQVDFWLRQV�������������������������� �� �� �� �� ��

WKLUG�SDUW\�WUDQVDFWLRQV
�³FOHDULQJ�WUDQVDFWLRQV´������ �� �� �� ��� ���

���7KH�'DWD�&OHDULQJ�LV�RZQHG�E\�WKH�6ZHGLVK�%DQNHUV¶�$VVRFLDWLRQ�DQG�LV�PDQDJHG�E\�WKH�%DQN�*LUR�&HQWUH������6LQFH�����
5,;�KDV�EHHQ�RSHUDWLQJ�RQ�D�JURVV�EDVLV�



������ 6ZHGHQ

7DEOH��

3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�SD\PHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�6ZHGLVK�NURQRU�

���� ���� ���� ���� ����

'DWD�&OHDULQJ��UHWDLO�FOHDULQJ�� ������ ����� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�

WUXQFDWHG�FKHTXHV� ��������������� ������ ����� ����� ����� �����
RWKHU� ������������������������������������ ��� ��� ��� ��� ���

7KH�5,;�V\VWHP�� ����������������������� ������ ������ ������ ������ ������

RI�ZKLFK�

LQWHUEDQN��ODUJH�YDOXH
� WUDQVDFWLRQV�������������������������� ������ ������ ������ ������ ������

WKLUG�SDUW\�WUDQVDFWLRQV
��FOHDULQJ�WUDQVDFWLRQV�������� ������ ������ ������ ������ ������

���7KH�'DWD�&OHDULQJ�LV�RZQHG�E\�WKH�6ZHGLVK�%DQNHUV¶�$VVRFLDWLRQ�DQG�LV�PDQDJHG�E\�WKH�%DQN�*LUR�&HQWUH��6HWWOHPHQW�RI
WKHVH�WUDQVDFWLRQV�WDNHV�SODFH�RQFH�GDLO\�LQ�WKH�5,;�V\VWHP�RQ�D�JURVV�ELODWHUDO�EDVLV������6LQFH������5,;�KDV�EHHQ�RSHUDWLQJ�RQ
D�JURVV�EDVLV��7RWDO�GDLO\�SD\PHQWV�LQ�WKH�5,;�V\VWHP�DYHUDJHG�6.U�����ELOOLRQ�GXULQJ������

7DEOH���

7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�WKRXVDQGV�

���� ���� ���� ���� ����

93&��

RI�ZKLFK�

JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV� ���������� ��� ��� ��� ��� ���
HTXLWLHV� �������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

���9lUGHSDSSHUVFHQWUDOHQ�$%��6ZHGLVK�6HFXULWLHV�5HJLVWHU�&HQWUH���*RYHUQPHQW�DQG�PRUWJDJH�VHFXULWLHV�KDYH�EHHQ�LQFOXGHG�LQ
WKH�93�ERRN�HQWU\�V\VWHP�VLQFH�PLG�������7KHUHIRUH�WKH�ILJXUHV�UHIHU�WR�WKH�VHFRQG�KDOI�RI������RQO\��7KH�ILJXUHV�LQFOXGH�DOO
WUDQVDFWLRQV� EHWZHHQ� DFFRXQWV�ZLWKLQ�93&��7KH� QXPEHU� RI� WUDGHV� JHQHUDWLQJ� WKHVH� WUDQVDFWLRQV� DUH�� KRZHYHU�� FRQVLGHUDEO\
ORZHU��7KH�QXPEHU�RI�DFWXDO�WUDGHV�LQ�HTXLWLHV�DQG�JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV�LV�RQO\�DERXW�RQH�VL[WK�DQG�RQH�KDOI�UHVSHFWLYHO\��7KH
ILJXUHV�LQ�WKH�WDEOH�KDYH�EHHQ�DGMXVWHG�DFFRUGLQJO\��,QFOXGHG�XQGHU�³HTXLWLHV´�DUH�DOVR�VRPH�SULYDWH�DQG�FRUSRUDWH�ERQGV�



������ 6ZHGHQ

7DEOH���

7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�6ZHGLVK�NURQRU�

���� ���� ���� ���� ����

93&��

RI�ZKLFK�

JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV�� �������� � ������ ������ ������ ������
HTXLWLHV� �������������������������������� � ����� ����� ����� �����

���9lUGHSDSSHUVFHQWUDOHQ� $%� �6ZHGLVK� 6HFXULWLHV� 5HJLVWHU� &HQWUH�������*RYHUQPHQW� DQG� PRUWJDJH� VHFXULWLHV� KDYH� EHHQ
LQFOXGHG�LQ�WKH�93�ERRN�HQWU\�V\VWHP�VLQFH�PLG�������7KHUHIRUH�WKH�ILJXUHV�UHIHU�WR�WKH�VHFRQG�KDOI�RI������RQO\�

7DEOH���

,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

,QVWUXPHQWV ���� ���� ���� ���� ����

&KHTXHV�LVVXHG��������������������������� �� �� �� �� ��

3D\PHQWV�E\�GHELW�DQG�FUHGLW
FDUGV� ������������������������������������������ �� �� ��� ��� ���

3DSHU�EDVHG�FUHGLW�WUDQVIHUV�������� ��� ��� ��� ��� ���

FXVWRPHU�LQLWLDWHG�����������������
LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH� ����������

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV� ����������� ��� ��� ��� ��� ���

FXVWRPHU�LQLWLDWHG�����������������
LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH� ����������

'LUHFW�GHELWV� ������������������������������ �� �� �� �� ��

7RWDO������������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

���)URP������ WKH� ILJXUHV� GR� QRW� UHIHU� WR� WKH� QXPEHU� RI� FKHTXHV� LVVXHG� EXW� WR� WKH� YROXPH� RI� WUDQVDFWLRQV�� 3DUWO\� EDVHG� RQ
HVWLPDWHV�



������ 6ZHGHQ

7DEOH���

,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�6ZHGLVK�NURQRU�

,QVWUXPHQWV ���� ���� ���� ���� ����

&KHTXHV�LVVXHG� �������������������������� � � � � �

3D\PHQWV�E\�GHELW�DQG�FUHGLW
FDUGV� ������������������������������������������ �� �� �� ��� ���

3DSHU�EDVHG�FUHGLW�WUDQVIHUV�������� ����� ����� ����� ����� �����

FXVWRPHU�LQLWLDWHG�����������������
LQWHUEDQN�ODUJH�YDOXH� ����������

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV� ����������� ����� ����� ����� ����� �����

'LUHFW�GHELWV� ������������������������������ ��� ��� ��� ��� ���

7RWDO������������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����



������ 6ZHGHQ

7DEOH���

3DUWLFLSDWLRQ�LQ�6�:�,�)�7��E\�GRPHVWLF�LQVWLWXWLRQV

���� ���� ���� ���� ����

0HPEHUV������������������������������������� �� � � � �

RI�ZKLFK�OLYH������������������������� �� � � � �

6XE�PHPEHUV� ����������������������������������� � � �� �� ��

RI�ZKLFK�OLYH������������������������� � � �� �� ��

3DUWLFLSDQWV� ��������������������������������������� � � � � ��

RI�ZKLFK�OLYH������������������������� � � � � �

7RWDO�XVHUV ���������������������������������� �� �� �� �� ��

RI�ZKLFK�OLYH������������������������� �� �� �� �� ��

0HPRUDQGXP�LWHPV�

7RWDO�6�:�,�)�7��

PHPEHUV ������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
VXE�PHPEHUV ������������������������ ����� ����� ����� ����� �����
SDUWLFLSDQWV �������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
XVHUV ������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

���'RPHVWLF�XVHUV�VSRQVRUHG�E\�PHPEHUV�DEURDG������3DUWLFLSDQWV�DUH�QRW�VKDUHKROGHUV� LQ�6�:�,�)�7��DQG� WKHLU�PHVVDJH� WUDIILF
RYHU�WKH�QHWZRUN�LV�UHVWULFWHG�

6RXUFH��6�:�,�)�7�

7DEOH���

6�:�,�)�7��PHVVDJH�IORZV�WR�IURP�GRPHVWLF�XVHUV�

���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�PHVVDJHV�VHQW� ������������������������� ��������� ��������� ���������� ���������� ����������

RI�ZKLFK�

FDWHJRU\�,����������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
FDWHJRU\�,,�� ������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

7RWDO�PHVVDJHV�UHFHLYHG� ������������������ ��������� ��������� ��������� ��������� ����������

RI�ZKLFK�

FDWHJRU\�,����������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
FDWHJRU\�,,�� ������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

'RPHVWLF�WUDIILF�������������������������������� ������� ��������� ��������� ��������� ���������

0HPRUDQGXP�LWHP�

*OREDO�6�:�,�)�7��WUDIILF� ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������

���&DWHJRU\�,�� FXVWRPHU� �IXQGV�� WUDQVIHUV������&DWHJRU\� ,,��EDQN� �IXQGV�� WUDQVIHUV������0HVVDJHV� VHQW� WR�UHFHLYHG� IURP�GRPHVWLF
XVHUV�

6RXUFH��6�:�,�)�7�



������ 6ZLW]HUODQG

7DEOH��

%DVLF�VWDWLVWLFDO�GDWD

���� ���� ���� ���� ����

3RSXODWLRQ��WKRXVDQGV��

\HDU�HQG� ������������������������������ ������� ������� ������� ������� �������
DYHUDJH��������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

*'3��&+)�ELOOLRQV��������������������� ����� ����� ����� ����� �����

*'3�SHU�FDSLWD� �������������������������� �������� �������� �������� �������� ��������

([FKDQJH�UDWH��GRPHVWLF
FXUUHQF\�YLV�j�YLV�86'��

�\HDU�HQG
�'HFHPEHU�DYHUDJH� ������������� ������ ������ ������ ������ ������
DYHUDJH��������������������������������� ������ ������ ������ ������ ������

7DEOH��

6HWWOHPHQW�PHGLD�XVHG�E\�QRQ�EDQNV
�DW�\HDU�HQG��QRW�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG��LQ�ELOOLRQV�RI�6ZLVV�IUDQFV�

���� ���� ���� ���� ����

1RWHV�DQG�FRLQ���������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

7UDQVIHUDEOH�GHSRVLWV�� ��������������� ����� ����� ����� ����� �����

1DUURZ�PRQH\�VXSSO\��0��
������� ������ ������ ������ ������ ������

0HPRUDQGXP�LWHP�

%URDG�PRQH\�VXSSO\��0��
������ ������ ������ ������ ������ ������

� 6LJKW�GHSRVLWV�LQ�6ZLVV�IUDQFV������'HILQLWLRQ������



������ 6ZLW]HUODQG

7DEOH��

6HWWOHPHQW�PHGLD�XVHG�E\�FUHGLW�GHSRVLW�WDNLQJ�LQVWLWXWLRQV
�DW�\HDU�HQG��LQ�ELOOLRQV�RI�6ZLVV�IUDQFV�

���� ���� ���� ���� ����

5HVHUYH�EDODQFHV�KHOG�DW�FHQWUDO
EDQN�� ����������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

7UDQVIHUDEOH�GHSRVLWV�DW�RWKHU
LQVWLWXWLRQV� ��������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

7UDQVIHUDEOH�GHSRVLWV�DW
3RVWILQDQFH��3RVW�2IILFH������������� ���� ���� ���� ���� ����

0HPRUDQGXP�LWHPV�

5HTXLUHG�UHVHUYHV����������������� ���� ���� ���� ���� ����

,QVWLWXWLRQV
�ERUURZLQJ�IURP
FHQWUDO�EDQN� ������������������������ ���� ���� ���� ���� ����

���)LJXUHV� DW� \HDU�HQG� DUH� SHDN� YDOXHV�� DYHUDJH� ILJXUHV� DUH� DV� IROORZV� �LQ� ELOOLRQV��� ������������ ������������ �����������
������������ ������������ � ���&DVK� OLTXLGLW\� �FDVK�� GHSRVLWV� ZLWK� WKH� 6ZLVV� 1DWLRQDO� %DQN� DQG� WKH� 3RVWILQDQFH��� � ���/RPEDUG
FUHGLWV�

7DEOH��

%DQNQRWHV�DQG�FRLQ
�DW�\HDU�HQG��QRW�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG��LQ�PLOOLRQV�RI�6ZLVV�IUDQFV�

���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�EDQNQRWHV�DQG
FRLQ�LVVXHG� ��������������������������������� �������� �������� �������� �������� ��������

'HQRPLQDWLRQ�RI�EDQNQRWHV�

�������IUDQFV� ����������������������� �������� �������� �������� �������� ��������
�����IUDQFV� ����������������������� ������� ������� ������� ������� �������
�����IUDQFV�� ����������������������� � � � � �������
�����IUDQFV� ����������������������� ������� ������� ������� ������� �������
����IUDQFV� ����������������������� ������� ������� ������� ������� �������
����IUDQFV� ����������������������� ������� ������� ������� ������� �������
����IUDQFV� ����������������������� ����� ����� ����� ����� �����

&RLQ� ������������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

%DQNQRWHV�KHOG�E\�FUHGLW
LQVWLWXWLRQV��LQFOXGLQJ
3RVWILQDQFH��������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

7RWDO�EDQNQRWHV�DQG�FRLQ
RXWVLGH�FUHGLW�LQVWLWXWLRQV� ���������� �������� �������� �������� �������� ��������

���,QWURGXFHG�LQ�2FWREHU������



������ 6ZLW]HUODQG

7DEOH��

,QVWLWXWLRQDO�IUDPHZRUN
�DW�HQG������

&DWHJRULHV
1XPEHU�RI
LQVWLWXWLRQV

1XPEHU�RI
EUDQFKHV

1XPEHU�RI
DFFRXQWV

9DOXH�RI�DFFRXQWV
�&+)�ELOOLRQV�

&HQWUDO�EDQN� �������������������������������������� � ��� ��� ����

&UHGLW�LQVWLWXWLRQV� ������������������������������ ��� ����� � �����

3RVW�RIILFH������������������������������������������� � ����� ��������� �����

0HPRUDQGXP�LWHP�

)RUHLJQ�EDQNV� ������������������������������ �� �� � ����

���,QFOXGLQJ�WZR�KHDG�RIILFHV�

7DEOH��

&DVK�GLVSHQVHUV��$70V�DQG�()7326�WHUPLQDOV

���� ���� ���� ���� ����

&DVK�GLVSHQVHUV�DQG�$70V�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV������������������� � � � � �
1XPEHU�RI�PDFKLQHV������������������� ����� ����� ����� ����� �����
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV�������������� ����� ����� ����� ����� �����
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV����������������� ����� ����� ����� ����� �����

()7326�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV������������������� � � � � �
1XPEHU�RI�WHUPLQDOV��

(&�'LUHFW� ������������������������������ ����� ������ ������ ������ ������
3RVWRPDW�3OXV� ����������������������� ����� ������ ������ ������ ������

9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV�� ������������ ����� ����� ����� ����� �����
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV�� ��������������� ���� ���� ���� ���� �����

���%DQFRPDW�DQG�3RVWRPDW�V\VWHPV�KDYH�EHHQ�VKDUHG�VLQFH�DXWXPQ�����������2QO\�WUDQVDFWLRQV�WKURXJK�D�FHQWUDO�SURFHVVRU��³RQ
WKHP´�LWHPV�������,Q�PLOOLRQV������,Q�ELOOLRQV�RI�6ZLVV�IUDQFV������HF�'LUHFW�DQG�3RVWRPDW�3OXV������0RVW�RI�WKH�WHUPLQDOV�FDQ�EH�XVHG
E\�ERWK�QHWZRUNV�



������ 6ZLW]HUODQG

7DEOH��

1XPEHU�RI�SD\PHQW�FDUGV�LQ�FLUFXODWLRQ
�DW�\HDU�HQG��LQ�WKRXVDQGV�

���� ���� ���� ���� ����

&DUGV�ZLWK�D�GHELW�FUHGLW
SUHSDLG�IXQFWLRQ�������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�

FDUGV�ZLWK�D�GHELW
IXQFWLRQ� ������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
FDUGV�ZLWK�D�FUHGLW
IXQFWLRQ� ������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
FDUGV�ZLWK�D�FDVK
IXQFWLRQ�� ������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����
FDUGV�ZLWK�D�SUHSDLG
IXQFWLRQ��������������������������������� � � � � �����

&DUGV�ZLWK�D�FKHTXH�JXDUDQWHH
IXQFWLRQ� ������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

5HWDLOHU�FDUGV������������������������������ � � � � �

� &DVK�ZLWKGUDZDOV�DW�$70V�

7DEOH��

3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�LQWHUEDQN�SD\PHQW�V\VWHPV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

���� ���� ���� ���� ����

6,&��6ZLVV�,QWHUEDQN
&OHDULQJ�������������������������������������� ���� ���� ���� ����� �����

3D\PHQWV�RQ�GDWD�FDUULHU�RU�ILOH
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FDUG�� $PHULFDQ� ([SUHVV�� (XURFDUG�� 9,6$�� 'LQHUV� &OXE� DQG� &$6+�� � ���6,&� DQG� EDQNV
� GDWD� FDUULHU� H[FKDQJH� IDFLOLW\�
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���'DWD� IRU� ����� FDOFXODWHG� RQ� D� QHZ� GHILQLWLRQ� RI� 0����
���%UHDN� LQ� VHULHV� PHDQV� WKDW� WKLV� ILJXUH� LV� QRW� FRPSDUDEOH� ZLWK

SUHYLRXV�ILJXUHV�LQ�WKH�VHULHV��7KH�GHILQLWLRQ�RI�GHSRVLWV�LQ�0��LV�DOWHUHG�ZLWK�HIIHFW�IURP�'HFHPEHU�������3UHYLRXVO\��EDQN
GHSRVLWV�LQ�0��FRPSULVHG�DOO�QRQ�LQWHUHVW�EHDULQJ�GHSRVLWV�SOXV��FKHTXDEOH��VLJKW�RU�WLPH�GHSRVLWV�UHJDUGOHVV�RI�PDWXULW\�SOXV
RWKHU� GHSRVLWV� �H[FOXGLQJ� FHUWLILFDWHV�RI� GHSRVLW�� RI� OHVV� WKDQ� ��������� DQG�ZLWK� OHVV� WKDQ� RQH�PRQWK� WR�PDWXULW\�� EXLOGLQJ
VRFLHW\�GHSRVLWV�LQFOXGHG�LQ�0��ZHUH��WUDQVDFWLRQV�DFFRXQWV��DQG�RWKHU�GHSRVLWV�RI�OHVV�WKDQ����������DQG�XS�WR�RQH�PRQWK
V
PDWXULW\�� %DQNV� QRZ� GHILQH� UHWDLO� GHSRVLWV� DV� GHSRVLWV� ZKLFK� DULVH� IURP� WKH� FXVWRPHUV
� DFFHSWDQFH� RI� DQ� DGYHUWLVHG� UDWH
�LQFOXGLQJ� QLO��� %XLOGLQJ� VRFLHWLHV� LQFOXGH� DOO� VKDUHV� RU� VXPV� GHSRVLWHG� E\� LQGLYLGXDOV� SOXV� VXPV� IURP� FRQWUDFWXDO� VDYLQJV
VFKHPHV��EXW�H[FOXGH�UHWDLO�LVVXHV�RI�VXEVFULEHG�FDSLWDO��H�J��SHUSHWXDO�LQWHUHVW�EHDULQJ�VKDUHV��
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RQ�DQ�DJHQF\�EDVLV�

7DEOH��

&DVK�GLVSHQVHUV��$70V�DQG�()7326�WHUPLQDOV

���� ���� ���� ���� ����

&DVK�GLVSHQVHUV�DQG�$70V�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV� ������������������ � � � � �
1XPEHU�RI�PDFKLQHV
�WKRXVDQGV���������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
�PLOOLRQV�� ����������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV
�*%3�ELOOLRQV����������������������������� �� �� �� �� ��

()7326�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV������������������� � � � � �
1XPEHU�RI�WHUPLQDOV
�WKRXVDQGV��� ������������������������������ ��� ��� ��� ��� ���
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
�PLOOLRQV�� ����������������������������������� � � � � �
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV
�*%3�ELOOLRQV� ���������������������������� � � � � �

���,QFOXGHV�HVWLPDWHG�YDOXHV�RI�EXLOGLQJ�VRFLHW\�WUDQVDFWLRQV������9,6$��6:,7&+�DQG�0DVWHU&DUG�RQO\������(VWLPDWHG�

` `



������ 8QLWHG�.LQJGRP

7DEOH��

1XPEHU�RI�SD\PHQW�FDUGV�LQ�FLUFXODWLRQ�

�DW�\HDU�HQG��LQ�PLOOLRQV�

���� ���� ���� ���� ����

&DUGV�ZLWK�D�FDVK�IXQFWLRQ� �������� ���� ���� ���� ���� ����

&DUGV�ZLWK�D�GHELW�FUHGLW
IXQFWLRQ�

RI�ZKLFK�

FDUGV�ZLWK�D�GHELW�IXQFWLRQ ���� ���� ���� ���� ����
FDUGV�ZLWK�D�FUHGLW�IXQFWLRQ� ���� ���� ���� ���� ����

&DUGV�ZLWK�D�FKHTXH�JXDUDQWHH
IXQFWLRQ�� ������������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����

5HWDLOHU�FDUGV�� ��������������������������� ��� ���� ���� ���� ����

���$�FDUG�ZLWK�PXOWLSOH�IXQFWLRQV�PD\�DSSHDU�LQ�VHYHUDO�FDWHJRULHV��,W�LV��WKHUHIRUH��QRW�PHDQLQJIXO�WR�DGG�WKH�ILJXUHV������%DQN
9,6$�DQG�0DVWHU&DUG�DQG� WUDYHO�DQG� HQWHUWDLQPHQW� FDUGV� �FKDUJH� FDUGV�� RQO\������,QFOXGHV�(XURFKHTXH� FDUGV������7KLV� ILJXUH
GRHV�QRW�LQFOXGH�WKH�QXPEHU�RI�DFFRXQWV�LVVXHG�E\�VPDOOHU�UHWDLOHUV�



������ 8QLWHG�.LQJGRP

7DEOH��

3D\PHQW�LQVWUXPHQWV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�SD\PHQW�V\VWHPV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

���� ���� ���� ���� ����

/DUJH�YDOXH�V\VWHPV�

7RZQ��SDSHU������������������������� ��� ���� ��� � �
&+$36��DXWRPDWHG�������������� �� �� �� �� ��

&KHTXH�DQG�FUHGLW�FOHDULQJV�

FKHTXHV�������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
SDSHU�EDVHG�FUHGLW
WUDQVIHUV���� ��� ��� ��� ��� ���

%$&6�

FUHGLW�WUDQVIHUV��������������������� ��� ��� ��� ����� �����
GLUHFW�GHELWV�������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

7RWDO������������������������������������������� ������� ����� ����� ����� �����

���7RZQ�&OHDULQJ�FHDVHG�RSHUDWLRQ�RQ���WK�)HEUXDU\������� �����,QWHU�EUDQFK� LWHPV�DUH�H[FOXGHG������,QFOXGHV�1RUWKHUQ�,UHODQG
DQG�6FRWODQG���,QFOXGHV�HVWLPDWHV��

7DEOH��

3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�SD\PHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�SRXQGV�VWHUOLQJ�

���� ���� ���� ���� ����

/DUJH�YDOXH�V\VWHPV�

7RZQ��SDSHU�� ���������������������� ����� ��� �� � �
&+$36��DXWRPDWHG�������������� ������ ������ ������ ������ ������

&KHTXH�DQG�FUHGLW�FOHDULQJV�

FKHTXHV�������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
SDSHU�EDVHG�FUHGLW
WUDQVIHUV���� �������������������������� ��� ��� �� ��� ���

%$&6�

FUHGLW�WUDQVIHUV��������������������� ��� ��� ��� ��� �����
GLUHFW�GHELWV�������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

7RWDO������������������������������������������� ������ ������ ������ ������ ������

���7RZQ�&OHDULQJ� FHDVHG�RSHUDWLRQ�RQ� ��WK� )HEUXDU\� ����������,QWHU�EUDQFK� LWHPV� DUH� H[FOXGHG������,QFOXGHV�1RUWKHUQ� ,UHODQG
DQG�6FRWODQG���,QFOXGHV�HVWLPDWHV��



������ 8QLWHG�.LQJGRP

7DEOH���

7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�WKRXVDQGV�

���� ���� ���� ���� ����

&*2�� ����������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

&02�� ���������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

&5(67�� ������������������������������������� � � � ����� ������

���&HQWUDO�*LOWV�2IILFH������&HQWUDO�0RQH\PDUNHWV�2IILFH������&5(67�FRPPHQFHG�RSHUDWLRQV�RQ���WK�-XO\������

7DEOH���

7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�SRXQGV�VWHUOLQJ�

���� ���� ���� ���� ����

&*2�� ����������������������������������������� ������ ������ ������ ������ ������

&02�� ���������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

&5(67�� ������������������������������������� � � � ��� �����

���&HQWUDO�*LOWV�2IILFH������&HQWUDO�0RQH\PDUNHWV�2IILFH������&5(67�FRPPHQFHG�RSHUDWLRQV�RQ���WK�-XO\������



������ 8QLWHG�.LQJGRP

7DEOH���

,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

,QVWUXPHQWV ���� ���� ���� ���� ����

&KHTXHV�LVVXHG����

ODUJH�YDOXH��7RZQ�� ������������� ���� ���� ��� � �
RWKHUV������������������������������������ ������� ������� ������� ������� �������

3D\PHQWV�E\�FDUG�

GHELW� ������������������������������������ ����� ����� ������� ������� �������
FUHGLW������������������������������������ ����� ����� ����� ������� �������

3DSHU�EDVHG�FUHGLW�WUDQVIHUV��� ����� ����� ����� ����� �����

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV�

ODUJH�YDOXH��&+$36�� ���������� ���� ���� ���� ���� ����
RWKHUV� ���������������������������������� ����� ����� ������� ������� �������

'LUHFW�GHELWV� ������������������������������ ������� ������� ������� ������� �������

7RWDO� ����������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

���([FOXGHV�FKHTXHV�SURFHVVHG�DW�EUDQFK�OHYHO��,QFOXGHV�FKHTXHV�XVHG�WR�REWDLQ�FDVK������,QFOXGHV�LQWHU�EUDQFK�LWHPV��YDOXHV�DUH
HVWLPDWHG�������7RZQ�&OHDULQJ�FHDVHG�RSHUDWLRQ�RQ���WK�)HEUXDU\�����������7KHVH�ILJXUHV�KDYH�EHHQ�DPHQGHG�WR�LQFOXGH�FKDUJH
FDUGV������([FOXGHV� LWHPV� SURFHVVHG� DW� EUDQFK� OHYHO������([FOXGHV� SRVWDO� RUGHUV� DQG� JRYHUQPHQW� SD\PHQWV� LQ� FDVK� IURP� SRVW
RIILFHV�DJDLQVW�VWDWH�EHQHILW�YRXFKHUV�



������ 8QLWHG�.LQJGRP

7DEOH���

,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�SRXQGV�VWHUOLQJ�

,QVWUXPHQWV ���� ���� ���� ���� ����

&KHTXHV�LVVXHG����

ODUJH�YDOXH��7RZQ�� ������������� ������� ����� ���� � �
RWKHUV������������������������������������ ������� ������� ������� ������� �������

3D\PHQWV�E\�FDUG�

GHELW� ������������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����
FUHGLW������������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����

3DSHU�EDVHG�FUHGLW�WUDQVIHUV��� ����� ����� ����� ����� �����

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV�

ODUJH�YDOXH��&+$36�� ���������� �������� �������� �������� �������� ��������
RWKHUV� ���������������������������������� ����� ����� ����� ����� �������

'LUHFW�GHELWV� ������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

7RWDO� ����������������������������������������� �������� �������� �������� �������� ��������

���([FOXGHV�FKHTXHV�SURFHVVHG�DW�EUDQFK�OHYHO��,QFOXGHV�FKHTXHV�XVHG�WR�REWDLQ�FDVK������,QFOXGHV�LQWHU�EUDQFK�LWHPV��YDOXHV�DUH
HVWLPDWHG�������7RZQ�&OHDULQJ�FHDVHG�RSHUDWLRQ�RQ���WK�)HEUXDU\�����������7KHVH�ILJXUHV�KDYH�EHHQ�DPHQGHG�WR�LQFOXGH�FKDUJH
FDUGV������([FOXGHV� LWHPV� SURFHVVHG� DW� EUDQFK� OHYHO������([FOXGHV� SRVWDO� RUGHUV� DQG� JRYHUQPHQW� SD\PHQWV� LQ� FDVK� IURP� SRVW
RIILFHV�DJDLQVW�VWDWH�EHQHILW�YRXFKHUV�



������ 8QLWHG�.LQJGRP

7DEOH���

3DUWLFLSDWLRQ�LQ�6�:�,�)�7��E\�GRPHVWLF�LQVWLWXWLRQV�

���� ���� ���� ���� ����

0HPEHUV������������������������������������������� �� �� �� �� ��

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� �� �� �� �� ��

6XE�PHPEHUV�� ��������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

3DUWLFLSDQWV�� ������������������������������������ �� �� �� �� ���

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� �� �� �� �� ���

7RWDO�XVHUV� ��������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

RI�ZKLFK��OLYH� ����������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

0HPRUDQGXP�LWHPV�

7RWDO�6�:�,�)�7��

PHPEHUV ������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
VXE�PHPEHUV� ����������������������������� ����� ����� ����� ����� �����
SDUWLFLSDQWV� ������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
XVHUV� ������������������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

���'DWD�IRU�WKH�8QLWHG�.LQJGRP�DQG�WKH�,VOH�RI�0DQ������'RPHVWLF�XVHUV�VSRQVRUHG�E\�PHPEHUV�DEURDG������3DUWLFLSDQWV�DUH�QRW
VKDUHKROGHUV�LQ�6�:�,�)�7��DQG�WKHLU�PHVVDJH�WUDIILF�RYHU�WKH�QHWZRUN�LV�UHVWULFWHG�

6RXUFH��6�:�,�)�7�

7DEOH���

6�:�,�)�7��PHVVDJH�IORZV�WR�IURP�GRPHVWLF�XVHUV�

���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�PHVVDJHV�VHQW� ������������������������� ���������� ���������� ���������� ���������� �����������

RI�ZKLFK�

FDWHJRU\�,����������������������������������� ��������� ���������� ���������� ���������� ����������
FDWHJRU\�,,�� ������������������������������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

7RWDO�PHVVDJHV�UHFHLYHG� ������������������ ���������� ���������� ���������� ���������� �����������

RI�ZKLFK�

FDWHJRU\�,����������������������������������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������
FDWHJRU\�,,�� ������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ����������

'RPHVWLF�WUDIILF�������������������������������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

0HPRUDQGXP�LWHP�

*OREDO�6�:�,�)�7��WUDIILF� ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������

���'DWD�IRU� WKH�8QLWHG�.LQJGRP�DQG�WKH�,VOH�RI�0DQ������&DWHJRU\�,��FXVWRPHU� �IXQGV�� WUDQVIHUV������&DWHJRU\� ,,��EDQN� �IXQGV�
WUDQVIHUV������0HVVDJHV�VHQW�WR�UHFHLYHG�IURP�GRPHVWLF�XVHUV�

6RXUFH��6�:�,�)�7





������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH��

%DVLF�VWDWLVWLFDO�GDWD

���� ���� ���� ���� ����

3RSXODWLRQ��PLOOLRQV��� ��������������� ����� ����� ����� ����� �����

*'3��86'�ELOOLRQV�������������������� ������� ������� ������� ������� �������

*'3�SHU�FDSLWD��LQ�86'������������� �������� �������� �������� �������� ��������

���'DWD�HVWLPDWHG�DV�RI��VW�-XO\�HDFK�\HDU��,QFOXGHV�$UPHG�)RUFHV�RYHUVHDV������$QQXDO�GDWD��'DWD�UHIOHFW�1DWLRQDO�,QFRPH�DQG
3URGXFW�$FFRXQW�UHYLVLRQV�DV�RI�$XJXVW������

6RXUFHV��86�'HSDUWPHQW�RI�&RPPHUFH��%XUHDX�RI�WKH�&HQVXV�DQG�%XUHDX�RI�(FRQRPLF�$QDO\VLV�

7DEOH��

6HWWOHPHQW�PHGLD�XVHG�E\�QRQ�EDQNV�

�LQ�ELOOLRQV�RI�86�GROODUV�

���� ���� ���� ���� ����

1RWHV�DQG�FRLQ�KHOG�E\�SXEOLF� ����� ����� ����� ����� �����

7UDQVIHUDEOH�GHSRVLWV�� ��������������� ����� ����� ����� ����� �����

1DUURZ�PRQH\�VXSSO\��0��
������� ������� ������� ������� ������� �������

0HPRUDQGXP�LWHP�

%URDG�PRQH\�VXSSO\��

0����������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

0����������������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������

���$YHUDJHV� RI� GDLO\� ILJXUHV� IRU� WKH�PRQWK� RI� 'HFHPEHU������&XUUHQF\� LQ� FLUFXODWLRQ� SOXV� DPRXQWV� RI� FRLQ� RXWVWDQGLQJ� OHVV
DPRXQWV�KHOG�E\� WKH�7UHDVXU\��)HGHUDO�5HVHUYH�EDQNV�DQG�GHSRVLWRU\� LQVWLWXWLRQV��ZHHNO\�DYHUDJH� IRU� WKH� ODVW�ZHHN�RI� HDFK
\HDU������7UDQVIHUDEOH� GHSRVLWV� FRQVLVW� RI� GHPDQG� GHSRVLWV� DQG� RWKHU� FKHTXDEOH� GHSRVLWV������&RPSRVLWLRQ� RI� PRQH\� VWRFN
PHDVXUHV�LV�DV�IROORZV��0���FXUUHQF\�DQG�FRLQ���WUDYHOOHUV
�FKHTXHV���GHPDQG�GHSRVLWV���RWKHU�FKHTXDEOH�GHSRVLWV��0���0���
RYHUQLJKW� (XUR�GROODUV� DQG� 53V� ��PRQH\�PDUNHW� PXWXDO� IXQGV� �JHQHUDO� SXUSRVH� DQG� EURNHU� GHDOHU� RQO\�� ��PRQH\�PDUNHW
GHSRVLW�DFFRXQWV���VDYLQJV�WLPH�DFFRXQWV��0���0����ODUJH�WLPH�GHSRVLWV��RYHU�86�������������WHUP�53V�DQG�(XUR�GROODUV��
PRQH\�PDUNHW�IXQGV��LQVWLWXWLRQV�RQO\���'DWD�QRW�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG�

6RXUFH��)HGHUDO�5HVHUYH�



������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH��

6HWWOHPHQW�PHGLD�XVHG�E\�EDQNV
�LQ�ELOOLRQV�RI�86�GROODUV��H[FHSW�DV�QRWHG�

���� ���� ���� ���� ����

%DODQFHV�KHOG�DW�FHQWUDO�EDQN����� ���� ���� ���� ���� ����

%DODQFHV�GXH�IURP�FRPPHUFLDO
EDQNV�� ���������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

0HPRUDQGXP�LWHPV�

%DQNV
�ERUURZLQJ�IURP
FHQWUDO�EDQN
�86'�PLOOLRQV��� ������������������ ���� ����� ����� ���� �������

5HTXLUHG�UHVHUYHV����������������� ���� ���� ���� ���� ����

���<HDU�HQG�EDODQFHV�RI�GHSRVLWRU\�LQVWLWXWLRQV�KHOG�DW�)HGHUDO�5HVHUYH�EDQNV�LQFOXGLQJ�UHVHUYH�EDODQFHV�DQG�UHTXLUHG�FOHDULQJ
EDODQFHV��'DWD�QRW�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG������&RQVLVWV�RI�\HDU�HQG�QRQ�LQWHUHVW�EHDULQJ�EDODQFHV�GXH� IURP�FRPPHUFLDO�EDQNV� LQ
WKH�8QLWHG� 6WDWHV�� 7KHVH� WUDQVIHUDEOH� EDODQFHV� GR� QRW� LQFOXGH� LPPHGLDWHO\� DYDLODEOH� IXQGV�� VXFK� DV� IHGHUDO� IXQGV� VROG� DQG
VHFXULWLHV� SXUFKDVHG� XQGHU� DJUHHPHQWV� WR� UHVHOO� �53V��� ZKLFK� WRJHWKHU� DPRXQWHG� WR� 86�� ������� ������� ������� ������ DQG
������ELOOLRQ� DW� \HDU�HQG� ������ ������ ������ ����� DQG� ����� UHVSHFWLYHO\��'DWD� QRW� VHDVRQDOO\� DGMXVWHG������0RQWKO\� DYHUDJH
ILJXUHV�PD\�EH�VLJQLILFDQWO\�GLIIHUHQW�IURP�\HDU�HQG�ILJXUHV��'DWD�QRW�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG������5HTXLUHG�UHVHUYHV�DUH�ELZHHNO\
DYHUDJHV�RI�GDLO\�ILJXUHV�IRU�ZHHNV�HQGLQJ���QG�'HFHPEHU���������VW�'HFHPEHU���������WK�'HFHPEHU���������WK�'HFHPEHU
����� DQG� ��VW�'HFHPEHU� ������ 9DXOW� FDVK� XVHG� WR� VDWLVI\� UHTXLUHG� UHVHUYHV� LQ� 'HFHPEHU� �DYHUDJH� RI� GDLO\� ILJXUHV�� QRW
VHDVRQDOO\� DGMXVWHG�� DPRXQWHG� WR�86�������� ����� ������ ����� DQG� �����ELOOLRQ� IRU� ������ ������ ������ ������ ����� DQG� ����
UHVSHFWLYHO\�

6RXUFH��)HGHUDO�5HVHUYH�



������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH��

9DOXH�RI�EDQNQRWHV�LQ�FLUFXODWLRQ
�DW�\HDU�HQG��LQ�ELOOLRQV�RI�86�GROODUV�

���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�EDQNQRWHV�DQG�FRLQ
RXWVWDQGLQJ��������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

%DQNQRWHV�DQG�FRLQ�KHOG
E\�GHSRVLWRU\
LQVWLWXWLRQV�� ������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

%DQNQRWHV�DQG�FRLQ�KHOG�E\
7UHDVXU\�DQG�)HGHUDO�5HVHUYH
EDQNV� ����������������������������������������� ���� ���� ���� ����� ����

%DQNQRWHV�DQG�FRLQ�RXWVLGH
7UHDVXU\�DQG�)HGHUDO�5HVHUYH
EDQNV� ����������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�

��� GROODUV� ������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����
�� GROODUV� ������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����
�� GROODUV� ������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����
�� GROODUV� ������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����
� GROODUV� ������������������������������ ��� ��� ��� ��� ���
� GROODU��������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

RWKHU�� ��������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
FRLQ� ������������������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����

7RWDO�EDQNQRWHV�DQG�FRLQ�KHOG
E\�SXEOLF������������������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

���7RWDO�FXUUHQF\�DQG�FRLQ�RXWVWDQGLQJ������3DUWO\�HVWLPDWHG������0LVFHOODQHRXV�EDQNQRWHV�RXWVWDQGLQJ�

6RXUFHV��86�7UHDVXU\�DQG�)HGHUDO�5HVHUYH�



������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH��

,QVWLWXWLRQDO�IUDPHZRUN
�DW�HQG������

&DWHJRULHV
1XPEHU�RI
LQVWLWXWLRQV

1XPEHU�RI
EUDQFKHV�

1XPEHU�RI
DFFRXQWV

�WKRXVDQGV�
VLJKW�

9DOXH�RI
DFFRXQWV

�ELOOLRQV��VLJKW�

&HQWUDO�EDQN��������������������������������������� ������ �� ���� �����

&RPPHUFLDO�EDQNV� ����������������������������� ����� ������ � ������

7KULIW�LQVWLWXWLRQV�� ����������������������������� ����� ������� � �����

&UHGLW�XQLRQV� ������������������������������������� ������ � � �����

���1XPEHU�RI�EUDQFKHV�GRHV�QRW�LQFOXGH�KHDG�RIILFHV������7KH�)HGHUDO�5HVHUYH�LV�WKH�FHQWUDO�EDQN��7KH�%RDUG�RI�*RYHUQRUV�LV
ORFDWHG� LQ� :DVKLQJWRQ�� '�&�� DQG� WKHUH� DUH� WZHOYH� 'LVWULFW� EDQNV� ORFDWHG� LQ� $WODQWD�� %RVWRQ�� &KLFDJR�� &OHYHODQG�� 'DOODV�
.DQVDV�&LW\��0LQQHDSROLV��1HZ�<RUN��3KLODGHOSKLD��5LFKPRQG��6W��/RXLV�DQG�6DQ�)UDQFLVFR��1LQH�UHJLRQDO�FKHTXH�SURFHVVLQJ
FHQWUHV�� RQH� RSHUDWLRQV� FHQWUH� DQG� D� VDWHOOLWH� RIILFH� DUH� QRW� LQFOXGHG� LQ� WKH� QXPEHU� RI� EUDQFKHV������1XPEHU� RI� GHSRVLWRU\
LQVWLWXWLRQ� DFFRXQWV� DW� WKH� FHQWUDO� EDQN������&RQVLVWV� RI� GHSRVLWV� E\� GHSRVLWRU\� LQVWLWXWLRQV� DW� WKH� FHQWUDO� EDQN������7RWDO
WUDQVDFWLRQV�DFFRXQWV��'DWD�QRW�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG������,QFOXGHV�VDYLQJV�EDQNV��VDYLQJV�DQG�ORDQ�DVVRFLDWLRQV��FRRSHUDWLYH�DQG
LQGXVWULDO�EDQNV�DW�\HDU�HQG�����������,QFOXGHV�QXPEHU�RI� VDYLQJV� DQG� ORDQ�EUDQFKHV� LQ� -XQH������ DQG�EUDQFKHV�RI� VDYLQJV�
FRRSHUDWLYH�DQG�LQGXVWULDO�EDQNV�DW�\HDU�HQG������

6RXUFH��)HGHUDO�5HVHUYH�



������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH��

&DVK�GLVSHQVHUV��$70V�DQG�()7326�WHUPLQDOV

���� ���� ���� ���� ����

&DVK�GLVSHQVHUV�DQG�$70V�

1XPEHU�RI�QHWZRUNV������������������� �� �� �� �� ��
1XPEHU�RI�PDFKLQHV�� ���������������� ������ ������� ������� ������� �������
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV�

�ELOOLRQV�� ������������������������������������ ��� ��� ��� ���� ����
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV
�86'�ELOOLRQV�� ��������������������������� ����� ����� ����� ����� �����

()7326��

1XPEHU�RI�QHWZRUNV������������������� �� �� �� �� ��
1XPEHU�RI�WHUPLQDOV������������������� ������� ������� ������� ������� ���������
9ROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV
�PLOOLRQV�� ����������������������������������� ����� ����� ����� ������� �������
9DOXH�RI�WUDQVDFWLRQV
�86'�ELOOLRQV�� ��������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

���7KH� QXPEHU� RI� QHWZRUNV� LQ� ����� LQFOXGHV� �� QDWLRQDO� $70� QHWZRUNV� DQG� ��� UHJLRQDO� QHWZRUNV������'RHV� QRW� LQFOXGH
FDUG�DFWLYDWHG�WHUPLQDOV�ZKLFK�GR�QRW�GLVSHQVH�FDVK������7UDQVDFWLRQV�LQFOXGH�ZLWKGUDZDOV�DQG�RWKHU�WUDQVDFWLRQV��:LWKGUDZDOV
DUH� HVWLPDWHG� WR� EH� DW� OHDVW� ���� RI� WUDQVDFWLRQV������9ROXPH� DQG� YDOXH� RI� ()7326� WUDQVDFWLRQV� LQFOXGHV� RQO\� 3HUVRQDO
,GHQWLILFDWLRQ�1XPEHU� �3,1��EDVHG� GHELW� ()7326��'RHV� QRW� LQFOXGH� RII�OLQH� �VLJQDWXUH�EDVHG�� WUDQVDFWLRQV������%RWK� VKDUHG
DQG�SURSULHWDU\�QHWZRUNV�DUH�LQFOXGHG�

6RXUFHV��7KH�1LOVRQ�5HSRUW��+61�&RQVXOWDQWV�,QF���2[QDUG��&$��DQG�%DQN�1HWZRUN�1HZV�DQG�'HELW�&DUG�1HZV��)DXONQHU
DQG�*UD\��1HZ�<RUN��1<��



������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH��

1XPEHU�RI�SD\PHQW�FDUGV�LQ�FLUFXODWLRQ
�LQ�PLOOLRQV�

���� ���� ���� ���� ����

&DUGV�ZLWK�D�FDVK�IXQFWLRQ�� ������� ����� ����� ����� ����� �����

&DUGV�ZLWK�D�FKHTXH�JXDUDQWHH

IXQFWLRQ�� ������������������������������������
� � � � �

&DUGV�ZLWK�D�GHELW�FUHGLW

IXQFWLRQ�� ������������������������������������
����� ����� ����� ����� �����

RI�ZKLFK�

FDUGV�ZLWK�D�GHELW�IXQFWLRQ ����� ����� ����� ����� �����
FDUGV�ZLWK�D�FUHGLW
IXQFWLRQ�� ������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

5HWDLOHU�FDUGV������������������������������ ����� ����� ����� ����� �����

2LO�FRPSDQ\�FDUGV� ��������������������� ����� ����� ����� ����� �����

���(VWLPDWHG��,QFOXGHV�FUHGLW�DQG�GHELW�FDUGV�ZLWK�D�FDVK�IXQFWLRQ��([FOXGHV�SUHSDLG��VWRUHG�YDOXH��FDUGV������5HOLDEOH�GDWD�RQ
FKHTXH�JXDUDQWHH��FDUGV��DUH�QRW�DYDLODEOH������$�VPDOO�QXPEHU�RI�SD\PHQW�FDUGV�KDYH�ERWK�D�GHELW�DQG�FUHGLW�IXQFWLRQ��&DUGV
DUH�FODVVLILHG�DV�GHELW�RU�FUHGLW�FDUGV�DFFRUGLQJ�WR�WKHLU�SULPDU\�XVH�������,QFOXGHV�9,6$��0DVWHU&DUG��'LVFRYHU�DQG�$PHULFDQ
([SUHVV�FDUGV�DV�ZHOO�DV�WUDYHO�DQG�HQWHUWDLQPHQW�FDUGV��1XPEHU�RI�WHOHSKRQH�FDUGV�LQ�FLUFXODWLRQ����������������������������
DQG�������PLOOLRQ�IRU�����������������������DQG������UHVSHFWLYHO\��7KH�1LOVRQ�5HSRUW��

6RXUFHV��7KH�1LOVRQ�5HSRUW��+61�&RQVXOWDQWV�,QF���2[QDUG��&$��DQG�%DQN�1HWZRUN�1HZV�DQG�'HELW�&DUG�1HZV��)DXONQHU
DQG�*UD\��1HZ�<RUN��1<��



������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH��

3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�SD\PHQW�V\VWHPV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

���� ���� ���� ���� ����

/DUJH�YDOXH�V\VWHPV��

&+,36���������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
)HGZLUH�������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

&KHTXH�FOHDULQJV�

SULYDWH�FOHDULQJ�KRXVHV
DQG�GLUHFW�H[FKDQJHV�� ��������� �������� �������� �������� �������� ��������
)HGHUDO�5HVHUYH�� ����������������� �������� �������� �������� �������� ��������

$XWRPDWHG�FOHDULQJ�KRXVHV�

SULYDWH���������������������������������� ����� ����� ����� ����� �������
)HGHUDO�5HVHUYH�� ����������������� ������� ������� ������� ������� �������

0HPRUDQGXP�LWHP�

�2Q�XV��FKHTXHV�� ���������������� �������� �������� �������� �������� ��������

���1XPEHU� RI� RULJLQDWLRQV�� 'DWD� GR� QRW� LQFOXGH� QRQ�YDOXH� PHVVDJHV������&+,36�� WKH� &OHDULQJ� +RXVH� ,QWHUEDQN� 3D\PHQWV
6\VWHP��LV�RSHUDWHG�E\�WKH�1HZ�<RUN�&OHDULQJ�+RXVH�$VVRFLDWLRQ������)HGZLUH�LV�RSHUDWHG�E\�WKH�)HGHUDO�5HVHUYH������&KHTXHV
DUH�SURFHVVHG�HLWKHU� �RQ�XV�� �DERXW�������RU�E\� UHJLRQDO�SULYDWH�FKHTXH�FOHDULQJ�KRXVHV� �DERXW������ZKLFK� LQFOXGHV�GLUHFW
H[FKDQJHV��� RU� E\� WKH� )HGHUDO�5HVHUYH�� (VWLPDWH������,QFOXGHV� SHUVRQDO�� FRPPHUFLDO�� JRYHUQPHQW� DQG� WUDYHOOHUV
� FKHTXHV� DQG
FRPPHUFLDO� DQG� SRVWDO� PRQH\� RUGHUV������,QFOXGHV� DQ� HVWLPDWHG� ���� PLOOLRQ� �RQ�XV�� LWHPV� DQG� ���� PLOOLRQ� SULYDWH� VHFWRU
LWHPV������,QFOXGHV� DOO� JRYHUQPHQW� DQG� FRPPHUFLDO� GHELWV� DQG� FUHGLWV�� %HJLQQLQJ� ZLWK� ������ QRQ�YDOXH� LWHPV� DUH� QRW
FRXQWHG������(VWLPDWHG�

6RXUFHV��)HGHUDO�5HVHUYH�DQG�1DWLRQDO�$XWRPDWHG�&OHDULQJ�+RXVH�$VVRFLDWLRQ�



������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH��

3D\PHQW�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHOHFWHG�SD\PHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�ELOOLRQV�RI�86�GROODUV�

���� ���� ���� ���� ����

/DUJH�YDOXH�V\VWHPV�

&+,36���������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
)HGZLUH�������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

&KHTXH�FOHDULQJV�

SULYDWH�FOHDULQJ�KRXVHV�DQG
GLUHFW�H[FKDQJHV������������������� � � � � �
)HGHUDO�5HVHUYH�� ����������������� �������� �������� �������� �������� ��������

$XWRPDWHG�FOHDULQJ�KRXVHV�

SULYDWH���������������������������������� ������� ������� ������� ������� �������
)HGHUDO�5HVHUYH�� ����������������� ������� ������� ������� ������� ��������

���&+,36�� WKH� &OHDULQJ� +RXVH� ,QWHUEDQN� 3D\PHQWV� 6\VWHP�� LV� RSHUDWHG� E\� WKH� 1HZ� <RUN� &OHDULQJ� +RXVH
$VVRFLDWLRQ������)HGZLUH� LV� RSHUDWHG� E\� WKH� )HGHUDO� 5HVHUYH������,QFOXGHV� SHUVRQDO�� FRPPHUFLDO�� JRYHUQPHQW� DQG� WUDYHOOHUV

FKHTXHV�DQG�FRPPHUFLDO�DQG�SRVWDO�PRQH\�RUGHUV������(VWLPDWHG������,QFOXGHV�DOO�JRYHUQPHQW�DQG�FRPPHUFLDO�GHELWV�DQG�FUHGLWV�

6RXUFH��)HGHUDO�5HVHUYH

7DEOH���

7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

���� ���� ���� ���� ����

)HGHUDO�5HVHUYH�

*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV�� ������� ���� ���� ���� ���� ����

'HSRVLWRU\�7UXVW�&RPSDQ\�

&RUSRUDWH�DQG�PXQLFLSDO
�VHFXULWLHV����������������������������� ���� ����� ����� ����� �����

���86�7UHDVXU\�DQG�DJHQF\�VHFXULWLHV�WUDQVIHUV�SURFHVVHG�WKURXJK�WKH�)HGHUDO�5HVHUYH
V�)HGZLUH�WUDQVIHU�ERRN�HQWU\�VHFXULWLHV
VHWWOHPHQW� V\VWHP�� 'DWD� H[FOXGH� UHYHUVDOV� �L�H�� VHFXULWLHV� VHQW� LQ� HUURU� DQG� UHWXUQHG� WR� VHQGHU�������%RRN�HQWU\� VHFXULWLHV
GHOLYHULHV� SURFHVVHG� E\� WKH� 'HSRVLWRU\� 7UXVW� &RPSDQ\
V� QH[W�GD\� DQG� VDPH�GD\� IXQGV� VHWWOHPHQW� V\VWHPV�� $V� RI
��QG�)HEUXDU\�������VHWWOHPHQW�IRU�DOO�VHFXULWLHV�GHOLYHULHV�LV�FRQGXFWHG�RQ�D�VDPH�GD\�EDVLV�



������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH���

7UDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�KDQGOHG�E\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV�
YDOXH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�WULOOLRQV�RI�86�GROODUV�

���� ���� ���� ���� ����

)HGHUDO�5HVHUYH�

*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV�� ������� ����� ����� ����� ����� �����

'HSRVLWRU\�7UXVW�&RPSDQ\�

&RUSRUDWH�DQG�PXQLFLSDO
VHFXULWLHV������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����

���86�7UHDVXU\�DQG�DJHQF\�VHFXULWLHV�WUDQVIHUV�SURFHVVHG�WKURXJK�WKH�)HGHUDO�5HVHUYH
V�ERRN�HQWU\�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHP�
'DWD�H[FOXGH�UHYHUVDOV��L�H��VHFXULWLHV�VHQW�LQ�HUURU�DQG�UHWXUQHG�WR�VHQGHU�������%RRN�HQWU\�VHFXULWLHV�GHOLYHULHV�SURFHVVHG�E\�WKH
'HSRVLWRU\�7UXVW�&RPSDQ\
V�QH[W�GD\�DQG�VDPH�GD\�IXQGV�VHWWOHPHQW� V\VWHPV��$V�RI���QG�)HEUXDU\������� VHWWOHPHQW� IRU�DOO
VHFXULWLHV�GHOLYHULHV�LV�FRQGXFWHG�RQ�D�VDPH�GD\�EDVLV�



������� 8QLWHG�6WDWHV

7DEOH���

,QGLFDWRUV�RI�XVH�RI�YDULRXV�FDVKOHVV�SD\PHQW�LQVWUXPHQWV�
YROXPH�RI�WUDQVDFWLRQV

�LQ�PLOOLRQV�

,QVWUXPHQWV ���� ���� ���� ���� ����

&KHTXHV�LVVXHG��������������������������� �������� �������� �������� �������� ��������

3D\PHQWV�E\�FDUG�

GHELW�� ����������������������������������� ����� ������� ������� ������� �������
FUHGLW������������������������������������ �������� �������� �������� �������� ��������

3DSHUOHVV�FUHGLW�WUDQVIHUV�

&+,36� ��������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
)HGZLUH�������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
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���)RU�H[SODQDWLRQ�RI�ILJXUHV�VHH�UHOHYDQW�FRXQWU\�WDEOHV������'HSRVLW�WDNLQJ�LQVWLWXWLRQV�RQO\������,QFOXGLQJ�SRVW�RIILFH�EUDQFKHV
ZKLFK�DUH�HQWUXVWHG�ZLWK�WKH�H[HFXWLRQ�RI�VHPL�FDVKOHVV�SD\PHQWV�IRU�'HXWVFKH�3RVWEDQN�$*������1XPEHU�RI�EUDQFKHV�GRHV
QRW�LQFOXGH�KHDG�RIILFHV�RI�DQ\�W\SH�RI�LQVWLWXWLRQ�RU�EUDQFKHV�RI�FUHGLW�XQLRQV�
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���)RU�H[SODQDWLRQ�RI�ILJXUHV�VHH�UHOHYDQW�FRXQWU\�WDEOHV������&RQYHUWHG�DW�\HDUO\�DYHUDJH�H[FKDQJH�UDWHV������$YHUDJH�YDOXH�RI
D�FDVK�ZLWKGUDZDO�RQO\������,QFUHDVH�SDUWO\�GXH�WR�QHZ�GDWD�VRXUFH�
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���)RU� H[SODQDWLRQ� RI� ILJXUHV� VHH� UHOHYDQW� FRXQWU\� WDEOHV������&RQYHUWHG� DW� \HDUO\� DYHUDJH� H[FKDQJH� UDWHV������,Q� ����
HOHFWURQLF�FDVK�RQO\�
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���)RU�H[SODQDWLRQ�RI�ILJXUHV��VHH�UHOHYDQW�FRXQWU\�WDEOHV�
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���)RU� H[SODQDWLRQ�RI� ILJXUHV� VHH� UHOHYDQW� FRXQWU\� WDEOHV�� ,Q� VRPH�FDVHV� WKH� WRWDO�PD\� QRW� VXP� WR� �����EHFDXVH� RI� RWKHU
LWHPV������7KH�ILJXUHV�IRU�WKH�\HDUV���������GLIIHU�IURP�WKRVH�SURYLGHG�LQ�WKH�VWDWLVWLFDO�DQQH[�RI�WKH�,WDOLDQ�FKDSWHU�DV�WKH\
DUH� HVWLPDWHG� IRU� WKH�ZKROH� V\VWHP������3RVWDO� FKHTXHV� DUH�QRW� LQFOXGHG� EHFDXVH� GHWDLOHG� ILJXUHV� DUH� QRW� SXEOLVKHG� E\� WKH
3RVWILQDQFH������,QFOXGHV�7RZQ�FKHTXHV������6WDWLVWLFV� RQ� WKH�YROXPH�DQG�YDOXH�RI� FKHTXH�SD\PHQWV� DUH�QRW� DYDLODEOH� IURP
�����RQZDUGV��7KH�SHUFHQWDJH�ILJXUHV�IRU�WKHVH�\HDUV�WKHUHIRUH�GR�QRW�LQFOXGH�FKHTXHV�
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���$OO� WUDQVIHUV� DW� 3RVWILQDQFH� LQFOXGHG������3DSHU�EDVHG� DQG� SDSHUOHVV� �LQFOXGHV� ODUJH�YDOXH�� &+$36�������:LWKRXW
3RVWILQDQFH�GLUHFW�GHELWV��6HH�IRRWQRWH���
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6ZLW]HUODQG�� ������������������������������� ��� ��� ��� ��� �
8QLWHG�.LQJGRP�� ����������������������� ��� ��� ��� ��� ���
8QLWHG�6WDWHV� ������������������������������ ���� ���� ���� ���� ����

3D\PHQW�E\�FDUGV

%HOJLXP��������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
&DQDGD����������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
)UDQFH������������������������������������������ ��� ��� ��� ��� ���
*HUPDQ\� ������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
,WDO\�� ������������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
-DSDQ� ������������������������������������������ � � � � �
1HWKHUODQGV� �������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
6ZHGHQ� ��������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
6ZLW]HUODQG���������������������������������� � � � � ���
8QLWHG�.LQJGRP�������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
8QLWHG�6WDWHV� ������������������������������ ��� ��� ��� ��� ���

���)RU� H[SODQDWLRQ�RI� ILJXUHV� VHH� UHOHYDQW� FRXQWU\� WDEOHV�� ,Q� VRPH�FDVHV� WKH� WRWDO�PD\� QRW� VXP� WR� �����EHFDXVH� RI� RWKHU
LWHPV������7KH�ILJXUHV�IRU�WKH�\HDUV���������GLIIHU�IURP�WKRVH�SURYLGHG�LQ�WKH�VWDWLVWLFDO�DQQH[�RI�WKH�,WDOLDQ�FKDSWHU�DV�WKH\
DUH� HVWLPDWHG� IRU� WKH�ZKROH� V\VWHP������3RVWDO� FKHTXHV� DUH�QRW� LQFOXGHG� EHFDXVH� GHWDLOHG� ILJXUHV� DUH� QRW� SXEOLVKHG� E\� WKH
3RVWILQDQFH������,QFOXGHV�7RZQ�FKHTXHV�



�������

7DEOH����FRQW��

���� ���� ���� ���� ����

&UHGLW�WUDQVIHUV

%HOJLXP��������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
&DQDGD� ��������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
)UDQFH� ���������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
*HUPDQ\�������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
,WDO\��������������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
-DSDQ� ������������������������������������������ � � � � �
1HWKHUODQGV� �������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
6ZHGHQ���������������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
6ZLW]HUODQG��������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����
8QLWHG�.LQJGRP�� ����������������������� ���� ���� ���� ���� ����
8QLWHG�6WDWHV������������������������������� ���� ���� ���� ���� ����

'LUHFW�GHELWV

%HOJLXP��������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
&DQDGD� ��������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
)UDQFH� ���������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
*HUPDQ\�������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
,WDO\�� ������������������������������������������ ��� ��� ��� ��� ���
-DSDQ� ������������������������������������������ � � � � �
1HWKHUODQGV� �������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
6ZHGHQ���������������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���
6ZLW]HUODQG��������������������������������� � ��� ��� ��� ���
8QLWHG�.LQJGRP� ������������������������ ��� ��� ��� ��� ���
8QLWHG�6WDWHV������������������������������� ��� ��� ��� ��� ���

���$OO� WUDQVIHUV� DW� 3RVWILQDQFH� LQFOXGHG������3DSHU�EDVHG� DQG� SDSHUOHVV� �LQFOXGHV� ODUJH�YDOXH�� &+$36�������:LWKRXW� 3RVWILQDQFH
GLUHFW�GHELWV��6HH�IRRWQRWH���



�������

7DEOH���D

)HDWXUHV�RI�VHOHFWHG�LQWHUEDQN�IXQGV�WUDQVIHU�V\VWHPV�

�ILJXUHV�UHODWH�WR������

7\SH�
2ZQHU�
0DQDJHU�

1R��RI
SDUWLFLSDQWV

3URFHVVLQJ� 6HWWOHPHQW� 0HPEHUVKLS�

RI�ZKLFK
GLUHFW

%HOJLXP
(//,36� ��������������������������� / %���&% ��� �� 577 57*6 50
&OHDULQJ�+RXVH� ��������������� /���5 %���&% ��� �� 0 1 2
&(&� �������������������������������� 5 %���&% ��� �� $&+ 1 2

&DQDGD
,,36� ��������������������������������� / %���$6 �� �� � �� 50

)UDQFH
6$*,77$,5(� ����������������� / &% �� �� 577 1 50
&+�3DULV�� ������������������������ /���5 $6 ��� �� 0 1 50
&+�3URYLQFHV������������������� 5 &% ����� ����� 0 1 2
6,7� ���������������������������������� 5 &%���%�$6 ��� �� 577 1 50
&5(,&� ���������������������������� 5 &% �� �� $&+ 1 2
&DUG�SD\PHQWV� ���������������� 5 %�$6 ��� �� 577 1 50
7%)���������������������������������� / &% ��� ��� 577 57*6 2
613���������������������������������� / %�$6 �� �� 577 1 50

*HUPDQ\
0$2%(�������������������������� 5 &% ����� � $&+ *6 2
'7$��� ����������������������������� 5 &% ����� � $&+ *6 2
(,/�=9� ��������������������������� / &% ����� � 577 57*6 2
3ODW]�
�EHUZHLVXQJVYHUNHKU����� /���5 &% ����� � 0 *6 2
.RQYHQW��$EUHFKQXQJ /���5 &% ��� � 0 1 2
($)��������������������������������� / &% �� � 577 1 50

,WDO\
/RFDO�FOHDULQJ� ����������������� 5 &% ��� ��� 577�� 1 2
5HWDLO�������������������������������� 5 &%�� ��� ��� $&+ 1 2
0(�� �������������������������������� / &% ��� ��� 577 1 2
,QJURVVR��H[�6,36�� ���������� / &%�� ��� ��� 577 1 2
%,�5(/� ��������������������������� / &% ��� ��� 577 57*6 2

���)RU� DGGLWLRQDO� LQIRUPDWLRQ� VHH� UHOHYDQW� FRXQWU\� FKDSWHUV������/�  � /DUJH�YDOXH� V\VWHP�� 5� �5HWDLO� V\VWHP������2ZQHU�0DQDJHU�
%� �%DQNV��&%� �&HQWUDO�%DQNV��$6� �3D\PHQW�$VVRFLDWLRQ������3URFHVVLQJ�PHWKRG��0� �0DQXDO��$&+� �$XWRPDWHG�&OHDULQJ�+RXVH
�RII�OLQH���577� �5HDO�7LPH�7UDQVPLVVLRQ������1� �PXOWLODWHUDO�1HWWLQJ��%1� �%LODWHUDO�1HWWLQJ��57*6� �5HDO�7LPH�*URVV�6HWWOHPHQW�
*6�  � RWKHU� *URVV� 6HWWOHPHQW������2�  � 2SHQ� PHPEHUVKLS� �DQ\� EDQN� FDQ� DSSO\�� RU� 50�  � 5HVWULFWHG� 0HPEHUVKLS� �VXEMHFW� WR
FULWHULD�������2WKHU��VHH�7DEOH�����)RRWQRWH���������&OHDULQJ�+RXVH�LQ�3DULV������&OHDULQJ�+RXVHV�LQ�WKH�SURYLQFHV�������$OO�LQVWLWXWLRQV�RQ
ZKLFK�FKHTXHV�DUH�GUDZQ�RU�DW�ZKLFK�ELOOV�RI�H[FKDQJH�DUH�SD\DEOH�DUH�ERXQG�E\�UHJXODWLRQV�WR�SDUWLFLSDWH�LQ�WKH�ORFDO�FOHDULQJ�KRXVHV�
WKURXJK�DQ�DJHQW�LQ�FHUWDLQ�FDVHV�������1XPEHU�RI�DFFRXQWV�������6\VWHP�ZDV�FORVHG�GRZQ�HQG�RI�0D\������������7UDQVDFWLRQV�FDQ�DOVR�EH
VXEPLWWHG� RQ� IORSS\� GLVN�������6\VWHP� PDQDJHG� E\� WKH� ,QWHUEDQN� 6RFLHW\� IRU� $XWRPDWLRQ� LQ� WKH� QDPH� DQG� RQ� EHKDOI� RI� WKH� %DQFD
G
,WDOLD�������(OHFWURQLF�PHPRUDQGD�
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7DEOH���D��FRQW��

'HJUHH�RI
FHQWUDOLVD�
WLRQ��

3ULFLQJ��

&ORVLQJ�WLPH�IRU
VDPH�
GD\

WUDQVDFWLRQV��

1XPEHU�RI
WUDQVDFWLRQV
�WKRXVDQGV�

9DOXH�RI
WUDQVDFWLRQV

�86'�ELOOLRQV���

5DWLR�RI
WUDQVDFWLRQV

YDOXH�WR�*'3��DW
DQQXDO�UDWH�

%HOJLXP
(//,36� ��������������������� & ) ����� ��� ����� ����
&OHDULQJ�+RXVH� ��������� ' 9 ����� ����� ��� ���
&(&� �������������������������� & ) ����� ������� ��� ���

&DQDGD
,,36���������������������������� ' 1 ����� ����� ������ ����

)UDQFH
6$*,77$,5(������������ & ) ����� ����� ������ �����
&+�3DULV�� ������������������ & ) ����� ������� ������ �����
&+�3URYLQFHV�� ���������� & 1 ����� ��������� ����� ����
6,7� ���������������������������� & ) ����� ��������� ����� ����
&5(,&� ���������������������� & ) 12 ������� �� ����
&DUG�SD\PHQWV��� ������� & ) ����� ��������� ��� ����
7%)���������������������������� & ) ����� �� ����� ����
613���������������������������� & ) ����� ��� ����� ����

*HUPDQ\
0$2%(��������������������� ' 9 12 ������ ��� ����
'7$��������������������������� ' 9 12 ��������� ����� ����
(,/�=9� ��������������������� ' ) ����� ������ ������ ����
3ODW]�
�EHUZHLVXQJVYHUNHKU����� ' 1 ����� ��� ����� ����
.RQYHQW��$EUHFKQXQJ�� ' ) ����� ��� ��� ����
($)�� ������������������������ & ) ����� ������ ������� �����

,WDO\
/RFDO�FOHDULQJ� ����������� ' 9 ����� ������� ����� ���
5HWDLO� ������������������������ & ) 12�� ������� ����� ���
0(��� ������������������������� & 9 ����� ����� ������ ����
,QJURVVR��H[�6,36�� ���� & ) ����� ����� ������ ����
%,�5(/� ��������������������� & 9 ����� ����� ����� ���

����*HRJUDSKLFDO� DFFHVV� WR� WKH� V\VWHP�� &�  � &HQWUDOLVHG� �RQH� SURFHVVLQJ� FHQWUH� RQO\�� RU� '�  � 'HFHQWUDOLVHG�������3ULFHV� FKDUJHG� WR
SDUWLFLSDQWV�� )�  � )XOO� FRVWV� �LQFOXGLQJ� LQYHVWPHQWV��� 9�  � 9DULDEOH� FRVWV�� 6�  � 6\PEROLF� FRVWV� �EHORZ� YDULDEOH� FRVWV��� 1�  � 1R
FRVWV�������&ORVLQJ� WLPH� IRU� VDPH� GD\� WUDQVDFWLRQV� �12�  � QR� VDPH�GD\� WUDQVDFWLRQV��������&RQYHUWHG� DW� \HDUO\� DYHUDJH� H[FKDQJH
UDWHV�������'HFUHDVH� GXH� WR� FRQYHUVLRQ� UHTXLUHPHQW�� UHVXOWLQJ� LQ� D� VZLWFK� RI� SUHYLRXVO\� SDSHU�EDVHG� SD\PHQWV� WR� (,/�=9� DQG
'7$�������5HSRUWLQJ� FKDQJH� LQ� ������ QXPEHU� RI� GHOLYHU\� HQYHORSHV� FOHDUHG� LQVWHDG� RI� LQGLYLGXDO� SD\PHQWV� FRQWDLQHG
WKHUHLQ�������([FHSW�IRU�WKH�FUHGLW�WUDQVIHUV�HQWHUHG�EHIRUH�������ZKLFK�DUH�VHWWOHG�RQ�WKH�VDPH�GD\�������7KHVH�GDWD�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH
6,7�GDWD�
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7DEOH���E

)HDWXUHV�RI�VHOHFWHG�LQWHUEDQN�IXQGV�WUDQVIHU�V\VWHPV�

�ILJXUHV�UHODWH�WR������

7\SH�
2ZQHU�
0DQDJHU�

1R��RI
SDUWLFLSDQWV

3URFHVVLQJ� 6HWWOHPHQW� 0HPEHUVKLS�

RI�ZKLFK
GLUHFW

-DSDQ
)(<&6� ����������������������
%2-�1(7��������������������

1HWKHUODQGV

/
/

%
&%

���
���

���
���

577
577

1
57*6�

50
50

,QWHUSD\� ��������������������� 5 % �� �� $&+ 1 2
723���������������������������� / &% ��� ��� 577 57*6 2

6ZHGHQ
5,;����������������������������� / &% ��� �� 577 57*6 50
%DQN�*LUR�6\VWHP������� 5 % �� �� $&+ 1 2

6ZLW]HUODQG
6,&� ���������������������������� /���5 &%���% ��� ��� 577 57*6 50
'7$�/69� ������������������ 5 % ��� ��� $&+ *6 50

8QLWHG�.LQJGRP
&+$36����������������������� / % ��� �� 57*6� 1 50
%$&6� ������������������������ 5 % ������ �� $&+ 1 50
&KHTXH�FUHGLW� ������������ 5 % ��� �� 0 1 50

8QLWHG�6WDWHV
)HGZLUH����������������������� / &% ����� ����� 577 57*6 2
&+,36� ����������������������� / % �� �� 577 1 50

���)RU� DGGLWLRQDO� LQIRUPDWLRQ� VHH� UHOHYDQW� FRXQWU\� FKDSWHUV������/�  � /DUJH�YDOXH� V\VWHP�� 5� �5HWDLO� V\VWHP������2ZQHU�0DQDJHU�
%� �%DQNV��&%� �&HQWUDO�%DQNV������3URFHVVLQJ�PHWKRG��0� �0DQXDO��$&+� �$XWRPDWHG�&OHDULQJ�+RXVH��RII�OLQH���577� �5HDO�7LPH
7UDQVPLVVLRQ������1�  � PXOWLODWHUDO� 1HWWLQJ�� %1�  � %LODWHUDO� 1HWWLQJ�� 57*6�  � 5HDO�7LPH� *URVV� 6HWWOHPHQW�� *6�  � RWKHU� *URVV
6HWWOHPHQW������2� �2SHQ�PHPEHUVKLS��DQ\�EDQN�FDQ�DSSO\��RU�50� �5HVWULFWHG�0HPEHUVKLS� �VXEMHFW� WR�FULWHULD��� ����7KH�V\VWHP�KDV
EHHQ�GHVLJQHG�WR�DOORZ�SDUWLFLSDQWV�WR�HQWHU�IXQGV�WUDQVIHU�LQVWUXFWLRQV�FRQWLQXRXVO\��LQ�ZKLFK�FDVH�VHWWOHPHQW�WDNHV�SODFH�RQ�WKH�FHQWUDO
EDQN
V�ERRNV� LPPHGLDWHO\�� ,W� LV�� KRZHYHU�� DOVR�XVHG� WR� VHWWOH� RQ� D�QHW� EDVLV������0HUJH�RI� �����6�:�,�)�7�� DQG� WKH�&HQWUDO�%DQN�)$
6\VWHP������&KDQJHG�WR�DQ�57*6�V\VWHP�RQ���QG�$SULO������
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7DEOH���E��FRQW��

'HJUHH�RI
FHQWUDOLVD�
WLRQ��

3ULFLQJ��

&ORVLQJ�WLPH
IRU�VDPH�

GD\
WUDQVDFWLRQV��

1XPEHU�RI
WUDQVDFWLRQV
�WKRXVDQGV�

9DOXH�RI
WUDQVDFWLRQV
�86'�ELOOLRQV�

5DWLR�RI
WUDQVDFWLRQV
YDOXH�WR�*'3
�DW�DQQXDO

UDWH�

-DSDQ
)(<&6� ������������������������ ' 9�� ����� ������ ������ ����
%2-�1(7� ������������������� ' 9�� ����� ����� ������� ����

1HWKHUODQGV
,QWHUSD\� ����������������������� ' ) ����� ��������� ����� ���
723�� ��������������������������� & 9 ����� ����� ������ ����

6ZHGHQ
5,;������������������������������� & ) ����� ��� ������ ����
%DQN�*LUR�6\VWHP� ������� & ) 12 ������� ��� ���

6ZLW]HUODQG
6,&� ������������������������������ & ) ����� ������� ������ �����
'7$�/69� ������������������� & ) 12 ������ ��� ���

8QLWHG�.LQJGRP��

&+$36������������������������� ' ) ����� ������ ������ ����
%$&6� �������������������������� & ) 12 ��������� ����� ���
&KHTXH�FUHGLW� �������������� ' ) 12 ��������� ����� �����

8QLWHG�6WDWHV
)HGZLUH������������������������� & ) ����� ������ ������� ����
&+,36� ������������������������� & ) ����� ������ ������� ����

����*HRJUDSKLFDO�DFFHVV�WR�WKH�V\VWHP��&� �&HQWUDOLVHG��RQH�SURFHVVLQJ�FHQWUH�RQO\��RU�'� �'HFHQWUDOLVHG�������3ULFHV�FKDUJHG
WR�SDUWLFLSDQWV��)� �)XOO�FRVWV��LQFOXGLQJ�LQYHVWPHQWV���9� �9DULDEOH�FRVWV��6� �6\PEROLF�FRVWV��EHORZ�YDULDEOH�FRVWV���1� 
1R�FRVWV�������&ORVLQJ� WLPH�IRU�VDPH�GD\� WUDQVDFWLRQV� �12� �QR�VDPH�GD\� WUDQVDFWLRQV��������3ULFHV�DUH� VHW�RQ� WKH�SULQFLSOH
WKDW� LQVWLWXWLRQV� ZKLFK� DUH� WR� EHQHILW� IURP� RQ�OLQH� SURFHVVLQJ� VKRXOG� SD\� WKH� UHOHYDQW� FKDUJHV�������,QWHUEDQN� ILJXUHV
RQO\�������([FOXGHV�1RUWKHUQ�,UHODQG�
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7DEOH���
2SHUDWLQJ�KRXUV�RI�VHOHFWHG�ODUJH�YDOXH�LQWHUEDQN�IXQGV�WUDQVIHU�V\VWHPV�

�DV�RI�'HFHPEHU������

6\VWHP

*URVV
�*��RU
QHW
�1�

2SHQLQJ�FORVLQJ
WLPH�IRU�VDPH�
GD\�YDOXH
�ORFDO�WLPH�

6HWWOHPHQW
ILQDOLW\��ORFDO

WLPH�

&XW�RII�IRU�DOO
WKLUG�SDUW\
SD\PHQW
RUGHUV

&XW�RII�IRU
LQWHUQDWLRQDO
FRUUHV�
SRQGHQWV

SD\PHQW�RUGHUV

0HPR�LWHP�

6WDQGDUG�PRQH\
PDUNHW�KRXUV
�ORFDO�WLPH�

%HOJLXP
(//,36 ����������������������� * ���������� � ����� ����� ������������
&�(�&� ������������������������� 1 ������������ ����� ����� ������ ������������
&OHDULQJ�+RXVH� ���������� 1 ���������� ����� � �� ������������

&DQDGD�

,,36� ���������������������������� 1� ���������� QRRQ� ������ ������

)UDQFH
6$*,77$,5(� ������������ 1 ����������� ����� � ����� ������������
7%)��� ������������������������� * ���������� ����� ����� �����
613����������������������������� 1 ���������� ����� ����� �����

*HUPDQ\
([SUHVV�HOHFWURQLF
FUHGLW�WUDQVIHU
V\VWHP� ������������������������ * ���������� ���������� ���� �����

([SUHVV��SDSHU�
EDVHG��ORFDO�FUHGLW
WUDQVIHU�V\VWHP��� �������� * ���������� ���������� ���� ����� ��������������
($)��������������������������� 1 ���������� ������� ���� �����

,WDO\
%,�5(/� ���������������������� * ���������� ���������� ����� ����� ��������������
,QJURVVR��H[�6,36�� ����� 1 ���������� ����� ����� �����

0(� ����������������������������� 1 ���������� ����� ����� �����

-DSDQ
)(<&6������������������������ 1 ���������� ����� ������ ������ ������������
%2-�1(7� ������������������� *�� ���������� ���������� ����� Q�D�

1HWKHUODQGV
723�� * ������������ ���������� ��������� ��������� ����������

6ZHGHQ
5,;� ���������������������������� * ���������� ���������� ���� ����� ������������

6ZLW]HUODQG
6,&� ����������������������������� * ������������� ������������� ������� ����� ������������

8QLWHG�.LQJGRP
&+$36� ���������������������� *�� ���������� HQG�RI�GD\ QRQH ����� ��������������

8QLWHG�6WDWHV�

)HGZLUH� ���������������������� * ������������� ����������� ����� ����� ��������������
&+,36������������������������� 1 ����������� ������� ����� �����

(&8�FOHDULQJ
V\VWHP ���������������������������� 1 ������������� ����� QRQH QRQH �720�1(;7���
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)RRWQRWHV�WR�7DEOH���

��� 6RPH�V\VWHPV�PDNH�QR�H[SOLFLW�GLVWLQFWLRQ�EHWZHHQ�ODUJH�YDOXH�DQG�UHWDLO�WUDQVDFWLRQV�DQG�PD\�EH�XVHG�WR�VHWWOH�LQWHUEDQN
WUDQVIHUV�UHODWLQJ�WR�D�YDULHW\�RI�XQGHUO\LQJ�WUDQVDFWLRQV��6RPH�V\VWHPV�PD\�DOVR�DFFHSW�SD\PHQW�RUGHUV�IRU�D�QXPEHU�RI
YDOXH�GD\V��0RQH\�PDUNHW�KRXUV�LQGLFDWHG�UHIHU�WR�WKH�WLPH�SHULRG�LQ�ZKLFK�GRPHVWLF�LQWHUEDQN�WUDQVDFWLRQV�DUH�QRUPDOO\
FDUULHG�RXW��7KH\�WKHUHIRUH�GR�QRW�UHODWH�WR�SDUWLFXODU�LQWHUEDQN�IXQGV�WUDQVIHU�V\VWHPV�

��� 7KH�&�(�&��WUDQVIHU�V\VWHP�RSHUDWHV�URXQG�WKH�FORFN��ILYH�GD\V�D�ZHHN�

��� 6�:�,�)�7��JXLGHOLQH�

��� (DVWHUQ�WLPH�

��� 6HWWOHPHQW�W\SLFDOO\�WDNHV�SODFH�RQ�WKH�EDVLV�RI�ELODWHUDO�QHW�SRVLWLRQV��7KH�QHW�UHFHLYLQJ�EDQN�LQ�HDFK�SDLU�FUHDWHV�D�SDSHU
GRFXPHQW�FDOOHG�DQ�LQWHU�PHPEHU�GHELW�YRXFKHU�DQG�GHOLYHUV�LW�WR�WKH�QHW�VHQGLQJ�EDQN�DV�SDUW�RI�WKH�H[FKDQJHV�FRYHUHG
E\�WKH�$XWRPDWHG�&OHDULQJ�DQG�6HWWOHPHQW�6\VWHP��$&66��RSHUDWHG�E\�WKH�&DQDGLDQ�3D\PHQWV�$VVRFLDWLRQ��6HWWOHPHQW
PD\�DOVR�WDNH�SODFH�RQ�D�JURVV�EDVLV�RU�RQ�DQ�LWHP�E\�LWHP�EDVLV��LQ�HDFK�FDVH�RYHU�WKH�$&66�

��� 1HW�VHWWOHPHQW�DW�QRRQ�WKH�QH[W�GD\��UHWURDFWLYH�WR�WKH�EXVLQHVV�GD\��

��� /RFDO�WLPH�DW�WKH�UHFHLYLQJ�,,36�SRLQW��RU�WKH�EHQHILFLDU\�DFFRXQW�SRLQW��ZKLFKHYHU�LV�HDUOLHU�

��� 6$*,77$,5(
6�H[FKDQJH�GD\��L�H��WKH�SHULRG�GXULQJ�ZKLFK�RUGHUV�DUH�UHFRUGHG�E\�WKH�%DQN�RI�)UDQFH��EHJLQV�DW������DQG
HQGV� DW� �������2UGHUV� VHQW� DIWHU� ������ DUH� VWRUHG� E\� 6�:�,�)�7�� DQG� SURFHVVHG� DW� WKH� VWDUW� RI� WKH� QH[W� H[FKDQJH� GD\�
6$*,77$,5(
6� � DFFRXQWLQJ� GD\� VWDUWV� DW� ������ RQ� '����� DQG� HQGV� DW� ������ RQ� '� �WUDQVIHUV� VHQW� DIWHU� ������ RQ� '�
UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH\�DUH�SURFHVVHG�GXULQJ�WKH�VDPH�H[FKDQJH�GD\�RU�DW�WKH�VWDUW�RI�WKH�IROORZLQJ�H[FKDQJH�GD\��DUH
RQO\�HQWHUHG�LQ�WKH�DFFRXQWV�RQ�'�������7KH�QHW�SRVLWLRQV�RI�PHPEHUV�DUH�GUDZQ�XS�DIWHU�WKH�FORVH�RI�WKH�DFFRXQWLQJ�GD\�

��� 6�:�,�)�7��JXLGHOLQH��LQ�SUDFWLFH�LW�PD\�EH�ODWHU�

�� 7KH�7%)�EHFDPH�RSHUDWLRQDO�RQ���WK�2FWREHU������

�� 7KLV�LV�VXEMHFW�WR�DUUDQJHPHQWV�EHWZHHQ�WKH�FRUUHVSRQGHQW�EDQNV�

�� 6\VWHP�ZDV�FORVHG�GRZQ�HQG�RI�0D\������

�� )RU�VHWWOHPHQW�SXUSRVHV�LW�FDQ�EH�ODWHU�

�� (OHFWURQLF�QHWWLQJ�V\VWHP�LQ�)UDQNIXUW�IRU�LQWHUEDQN�WUDQVIHUV�SUHGRPLQDQWO\�UHODWLQJ�WR�LQWHUQDWLRQDO�'0�WUDQVDFWLRQV�

�� 3ODQQHG�WLPH�IRU�FRPPXQLFDWLRQ�RI�FRPSOHWLRQ��SRVLWLYH�PHVVDJH��RU�QRQ�FRPSOHWLRQ��QHJDWLYH�PHVVDJH��RI�VHWWOHPHQW�

�� 7KH�PRQH\�PDUNHW�PD\�FRQWLQXH�WR�RSHUDWH�EH\RQG�WKH�VWDQGDUG�KRXUV�DFFRUGLQJ�WR�WKH�FORVLQJ�WLPHV�RI�WKH�FOHDULQJ�DQG
VHWWOHPHQW�V\VWHPV�

�� 7KH� V\VWHP� KDV� EHHQ� GHVLJQHG� WR� DOORZ� SDUWLFLSDQWV� WR� HQWHU� IXQGV� WUDQVIHU� LQVWUXFWLRQV� FRQWLQXRXVO\�� LQ� ZKLFK� FDVH
VHWWOHPHQW�WDNHV�SODFH�RQ�WKH�FHQWUDO�EDQN
V�ERRNV�LPPHGLDWHO\��%2-�1(7��KRZHYHU��LV�DOVR�XVHG�WR�VHWWOH�RQ�D�QHW�EDVLV�

�� 0HUJH�RI������6�:�,�)�7��DQG�WKH�&HQWUDO�%DQN�)$�6\VWHP�

�� ,QWHUEDQN�JXLOGHU� WUDQVIHUV� UHODWLQJ� WR� LQWHUQDWLRQDO� WUDQVDFWLRQV� DUH� VHQW� WKURXJK� WKH� �����6�:�,�)�7�� V\VWHP�ZKLFK� LV
RSHUDWHG�E\�WKH�1HWKHUODQGV�%DQN��QHW�VHWWOHPHQW�RI�WKHVH�WUDQVDFWLRQV�WDNHV�SODFH�RYHU�WKH�&HQWUDO�%DQN�723�6\VWHP�

�� 7KH������6�:�,�)�7��V\VWHP�LV��IRU�D�JLYHQ�YDOXH�GD\��DOVR�RSHQ�RQ�WKH�SUHYLRXV�EXVLQHVV�GD\�

�� 3DUWLFLSDQWV�GHFLGH�DPRQJ�WKHPVHOYHV�ZKLFK�FXW�RII�WLPHV�WKH\�ZLOO�XVH�IRU�GLIIHUHQW�W\SHV�RI�WKLUG�SDUW\�RUGHUV��/DUJH�
YDOXH�SD\PHQWV�FDQ�EH�PDGH�GXULQJ�DQ\�WLPH�RI�WKH�GD\�
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�� 7KH�V\VWHP�LV�RSHQ�IRU�LQSXW����KRXUV�D�GD\��6HWWOHPHQW�VHUYLFHV�DUH�OLPLWHG�E\�WKH�LQGLFDWHG�RSHQLQJ�DQG�FORVLQJ�WLPHV�
$� YDOXH� GD\� VWDUWV� DW� ������ ORFDO� WLPH� RQ� WKH� SUHYLRXV� EXVLQHVV� GD\� DQG� HQGV� DW� ������ RQ� WKH� YDOXH� GD\�� 7KLUG�SDUW\
SD\PHQWV�PD\�EH�HQWHUHG�IRU�VDPH�GD\�VHWWOHPHQW�XQWLO��������%HWZHHQ��������FXW�RII����DQG��������FXW�RII����RQO\�FRYHU
�EDQN�WR�EDQN��SD\PHQWV� DUH� DFFHSWHG� IRU� VDPH�GD\� VHWWOHPHQW�� )URP������� WR� ������ WUDQVDFWLRQV� DUH� UHVWULFWHG� WR� WKH
SURFHVVLQJ�RI�ORPEDUG�FUHGLWV��FROODWHUDOLVHG�ORDQV�IURP�WKH�6ZLVV�1DWLRQDO�%DQN�DW�D�SHQDOW\�UDWH��

�� &KDQJHG�WR�DQ�57*6�V\VWHP�RQ���QG�$SULO������

�� )RU�VDPH�GD\�YDOXH��WKHUH�DUH�QR�VWDQGDUG�PRQH\�PDUNHW�KRXUV�EXW�WUDGLQJ�W\SLFDOO\�WDNHV�SODFH�EHWZHHQ�DERXW������DQG
�������7KH�PDUNHW� LV�PRVW� OLTXLG� LQ� WKH�PRUQLQJ��7KH�%DQN�RI�(QJODQG� LQWHUYHQHV� LQ� WKH�PDUNHW�DV�QHFHVVDU\�EHWZHHQ
�����DQG�������

�� 2Q��WK�'HFHPEHU�������WKH�RSHQLQJ�WLPH�IRU�)HGZLUH�DQG�&+,36�FKDQJHG�WR�������

�� 7UDGLQJ�RFFXUV�DPRQJ�GHDOHUV�IRU�IXQGV�RQ�GHSRVLW�DW�)HGHUDO�5HVHUYH�%DQNV��L�H��IHGHUDO�IXQGV��DV�HDUO\�DV������

�� 3D\PHQWV�RYHU�&+,36�EHFRPH�ILQDO�RQ�FRPSOHWLRQ�RI�VHWWOHPHQW��ZKLFK�QRUPDOO\�RFFXUV�EHWZHHQ�������DQG��������5XOHV
DUH�GHVLJQHG�WR�HQVXUH�WKDW�VHWWOHPHQW�WDNHV�SODFH�QR�ODWHU�WKDQ�������

�� (&8�SD\PHQW�RUGHUV�FDQ�EH�VHQW��IRU�XS�WR����IRUZDUG�YDOXH�GD\V��WKURXJK�6�:�,�)�7�����KRXUV�D�GD\��VHYHQ�GD\V�D�ZHHN�
$W��������*07������RQ�HDFK�YDOXH�GD\�WKH�QHWWLQJ�FRPSXWHU�FDOFXODWHV�SDUWLFLSDQWV
�QHW�QHW�SRVLWLRQV��0HVVDJHV�DUULYLQJ
DIWHU�������DUH�SURFHVVHG�DXWRPDWLFDOO\�IRU�WKH�QH[W�YDOXH�GD\�V��

�� 7KHUH�LV�QR�RYHUQLJKW�PDUNHW�IRU�(&8�LQWHUEDQN�ORDQV��'D\�WR�GD\�LQWHUEDQN�(&8�WUDQVDFWLRQV�DUH�QRUPDOO\�FDUULHG�RXW
LQ�WKH�(XUR�PDUNHWV�RQ�D�720�1(;7�EDVLV�
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7DEOH���

)HDWXUHV�RI�VHOHFWHG�VHFXULWLHV�VHWWOHPHQW�V\VWHPV
�ILJXUHV�UHODWH�WR������

7\SH�
2ZQHU�
0DQDJHU�

1R��RI
SDUWLFLSDQWV 6HWWOHPHQW�RI

FDVK�OHJ� 'HOLYHU\�

RI�ZKLFK
GLUHFW

%HOJLXP
1%%�&OHDULQJ� ������������������ *�2 &% ��� ��� * *
&,.� ���������������������������������� (�2 % ��� ��� * 1

&DQDGD
666�� ��������������������������������� *�(�2 %�6(�2 �� �� 1 *�1
'&6�� �������������������������������� * %�6(�2 �� �� 1 *

)UDQFH
6$7851(� ����������������������� *�2 &% ��� ��� 1 *6
5(/,7� ������������������������������ %�*�2 % ��� ��� 1 *6

*HUPDQ\
'%&� ��������������������������������� *�(�2 6( ��� 1�* *

,WDO\
6HFXULWLHV�6HWWOHPHQW
3URFHGXUHV�
/'7� ������������������������������ *�(�2 &% ��� ��� 1 1
&$7 ������������������������������� * &% ��� ��� �� *
0RQWH�7LWROL� ������������������ (�2 0RQWH�7LWROL ��� � �� *

-DSDQ
-*%�UHJLVWUDWLRQ� ��������������� * &% ��� ��� *�1 *�1
-*%�ERRN�HQWU\� ���������������� * &% ��� ��� *�1 *�1

1HWKHUODQGV
1(&,*()�������������������������� *�(�2 %�&%�6( �� �� * *
&%�&OHDULQJ�,QVWLWXWH� ������� *�2 &% �� �� 1 1

6ZHGHQ
93&� ��������������������������������� *�(�2 %�2 �� �� *�1 *
20������������������������������������ 2 2 �� �� 1 1

6ZLW]HUODQG
6(&20����������������������������� *�(�2 % ��� ��� * *

8QLWHG�.LQJGRP
&*2���������������������������������� *�2 &%�6( ��� ��� 1 *
&02� �������������������������������� 2 &% �� �� 1 *
&5(67 (�2 %�6(�2 ����� ����� 1 *

8QLWHG�6WDWHV
)HGZLUH� ���������������������������� * &% ����� ����� * *
'7&��6')6���������������������� (�2 %�6(�2 ��� ��� 1 *

���*� �*RYHUQPHQW� VHFXULWLHV�� (�  � (TXLW\�� 2�  � 2WKHU������%�  � %DQNV�� &%�  � &HQWUDO� %DQNV�� 6(�  � 6WRFN� ([FKDQJH�
2� �2WKHU������*� �*URVV�� 1�  � 1HW������7KH� ERRN�EDVHG� V\VWHP� RI� 7KH� &DQDGLDQ� 'HSRVLWRU\� IRU� 6HFXULWLHV� /LPLWHG
�&'6�������7KH� UHDO�WLPH�� RQ�OLQH� GHEW�FOHDULQJ� VHUYLFH� RI� &'6�� ZKLFK� FRPPHQFHG� RSHUDWLRQ� GXULQJ� $XJXVW
����������'HOLYHULHV�IUHH�RI�SD\PHQWV������6DPH�GD\�IXQGV�VHWWOHPHQW�
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7DEOH�����FRQW��

'HOLYHU\
ODJ

&HQWUDO
6HFXULWLHV
'HSRVLWRU\

&DVK
6HWWOHPHQW
$JHQW

1XPEHU�RI
WUDQVDFWLRQV
�WKRXVDQGV�

9DOXH�RI
WUDQVDFWLRQV

�86'�ELOOLRQV��

5DWLR�RI
WUDQVDFWLRQV
YDOXH�WR�*'3
�DW�DQQXDO�UDWH�

%HOJLXP

1%%�&OHDULQJ��������������� 7���7���� 1%% 1%% ��� ������� �����
&,.� ����������������������������� 7���� &,. 1%% ������� ���� ����

&DQDGD
666� ����������������������������� XS�WR�7�� &'6 %��

^�������� ^�������� ^����
'&6� ���������������������������� XS�WR�7�� &'6 %��

)UDQFH
6$7851(� ������������������ 7 %DQTXH�GH

)UDQFH
&% ��� ����� ���

5(/,7� ������������������������� 7���� 6,&29$0 &% ������ ������ ���
*HUPDQ\
'%&� ���������������������������� 7����� '%& &% ������ ������ ���

,WDO\
6HFXULWLHV�6HWWOHPHQW
3URFHGXUHV�
/'7��������������������������� 7���7�� &$7� &% � ������ ����

7���� 0RQWH�7LWROL
&$7� ������������������������� 7 &$7 �� ����� ����� ���
0RQWH�7LWROL �������������� 7 0RQWH�7LWROL �� � �� ���

-DSDQ
-*%�UHJLVWUDWLRQ� ���������� 7�� &% &% ������� ������ ���
-*%�ERRN�HQWU\� ����������� 7�� &% &% ����� ������ ���

1HWKHUODQGV
1(&,*()��������������������� 7�� 1(&,*() .$6�$66 ����� � �
&%�&OHDULQJ�,QVWLWXWH� �� 7�7�� &% &% � ���� ����

6ZHGHQ
93&� ���������������������������� 7����7���� 93& &% ����� ������ ����
20������������������������������� 7�� &% ������ � �

6ZLW]HUODQG
6(&20������������������������ 7�� 6(*$ &% ����� ����� ����

8QLWHG�.LQJGRP
&*2� ���������������������������� 7�7�� &% &% ����� ������ ����
&02� ��������������������������� 7 &% &% ����� ����� ���
&5(67������������������������� 7�� Q�D� %

8QLWHG�6WDWHV
)HGZLUH� ����������������������� 7�7�� &% &% ������ ������� ����
'7&��6')6����������������� 7�� '7& '7& ������� ������ ���

���&RQYHUWHG� DW� \HDUO\� DYHUDJH� H[FKDQJH� UDWH�������7��� IRU� 7UHDVXU\� ELOOV�� 7��� IRU� ERQGV�������7KH� VHOOHU� UHWDLQV� WKH
UHVSRQVLELOLW\� IRU� GHOLYHULQJ� VHFXULWLHV�������$� VLQJOH� FKDUWHUHG� EDQN�������)LJXUHV� DUH� IRU� WKH� WZHOYH� PRQWKV� HQGHG� ��VW
2FWREHU������������$�VLQJOH�FKDUWHUHG�EDQN��WKRXJK�QRW�WKH�VDPH�EDQN�DV�IRU�WKH�666�������:KHQ�SURFHVVHG�E\�WKH��6/$%�
V\VWHP��VSHFLDO�GHOLYHU\�VHUYLFH�E\�ELODWHUDO�DJUHHPHQWV���WKH�GHOLYHU\�RFFXUV�VDPH�GD\�������7���IRU�JRYHUQPHQW�ELOOV��7��
IRU� JRYHUQPHQW� DQG� FRUSRUDWH� ERQGV�� 7��� IRU� HTXLWLHV�� ZDUUDQWV� DQG� FRQYHUWLEOH� ERQGV�������6DPH�GD\� GHOLYHU\� DQG
VHWWOHPHQW�LV�DOVR�SRVVLEOH�XQGHU�VSHFLILF�FRQGLWLRQV�
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7DEOH���

6�:�,�)�7��WUDIILF��LQWUD�*����PHVVDJHV�IORZV�LQ�����
�QXPEHU�RI�PHVVDJHV��LQ�WKRXVDQGV�

)URP?7R %( &$ &+ '( )5 *% ,7

%(� ������������������������������ ����� ��� ����� ����� ����� ����� �����

&$� ������������������������������ ��� ����� ��� ��� ��� ����� ���

&+� ������������������������������ ����� ��� ����� ����� ����� ����� �����

'(� ������������������������������ ����� ��� ����� ����� ����� ����� �����

)5�������������������������������� ����� ��� ����� ����� ������ ����� �����

*%� ������������������������������ ����� ����� ����� ����� ����� ������ �����

,7��������������������������������� ����� ��� ����� ����� ����� ����� �����

-3��������������������������������� ��� ��� ��� ����� ��� ����� ���

1/� ������������������������������ ����� ��� ����� ����� ��� ����� ���

6(�������������������������������� ��� �� ��� ����� ��� ����� ���

86� ������������������������������ ����� ����� ����� ����� ����� ������ �����
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