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El BPL: mision, actividades, gobernanza y resultados
financieros

El Banco de Pagos Internacionales (BPI) asiste a los bancos centrales en la promocién

de la estabilidad monetaria y financiera, fomenta la cooperacién internacional en

dichos dmbitos y actia como banco de los bancos centrales. El BPI cumple esta

mision:

e facilitando el didlogo y la colaboracion entre bancos centrales y otras
autoridades encargadas de promover la estabilidad financiera;

e investigando asuntos que atafien a las politicas de los bancos centrales y las
autoridades de supervision financiera;

e actuando como contraparte de maxima calidad para los bancos centrales en sus
transacciones financieras; y

e gjerciendo de agente o fideicomisario en operaciones financieras
internacionales.

El BPI tiene su sede central en Basilea (Suiza) y cuenta con dos oficinas de
representacién, una en la Regién Administrativa Especial de Hong Kong de la
Republica Popular de China (Hong Kong RAE) y otra en Ciudad de México.

A la luz de dichos objetivos, en este capitulo se examinan las actividades del BPI
y de los grupos que acoge en su sede durante el ejercicio financiero 2015/16, se
describe el marco institucional que sustenta su labor y se presentan los resultados
financieros del ejercicio.

Los programas de reuniones y el Proceso de Basilea

El BPI fomenta la cooperacién internacional entre autoridades monetarias y
organismos de supervision financiera a través de sus programas de reuniones y del
Proceso de Basilea, por el que acoge y presta apoyo a grupos que trabajan en pro de
la estabilidad financiera mundial (como el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea
y el Consejo de Estabilidad Financiera, descritos mas adelante) y facilita su interaccion.

Reuniones bimestrales y otras consultas periddicas

Los Gobernadores y otros altos cargos de bancos centrales miembros del BPI se
relnen cada dos meses, por lo general en Basilea, para examinar los acontecimientos
mas recientes, asi como las perspectivas de la economia mundial y los mercados
financieros. En estas reuniones se intercambian, asimismo, opiniones y experiencias
sobre asuntos que atafien a los bancos centrales.

Global Economy Meeting

La Global Economy Meeting (GEM) congrega a los Gobernadores de 30 bancos
centrales miembros del BPI de las principales economias avanzadas y de mercado
emergentes, que conjuntamente representan aproximadamente cuatro quintos del
PIB mundial. A ella asisten ademas los Gobernadores de otros 19 bancos centrales en
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calidad de observadores!. La GEM, presidida por Agustin Carstens, Gobernador del
Banco de México, tiene dos funciones principales: (i) efectuar el seguimiento y
evaluaciéon del desarrollo, riesgos y oportunidades de la economia y el sistema
financiero mundiales; y (ii) orientar la labor de los tres comités de bancos centrales
con sede en el BPL: el Comité sobre el Sistema Financiero Global, el Comité de Pagos
e Infraestructuras del Mercado y el Comité de los Mercados.

Los debates de la GEM se centran en la evolucidn reciente de los acontecimientos
macroecondémicos y financieros en las principales economias avanzadas y de
mercado emergentes. Entre los principales temas abordados en la GEM el pasado
afo destacan la combinacion idonea de politicas monetaria, fiscal y estructural en la
coyuntura actual; la tasa natural de interés; las implicaciones de recientes oscilaciones
pronunciadas de los tipos de cambio; los riesgos para la globalizacién real y financiera
y la evolucion de los determinantes del crecimiento mundial.

Comité Econdmico Consultivo

El Comité Econémico Consultivo (ECC) es un grupo formado por 18 miembros que
presta apoyo a la labor de la GEM. Dirigido por el presidente de la GEM, e integrado
por todos los Gobernadores que participan en las reuniones del Consejo y el Director
General del BP, el ECC elabora analisis y somete propuestas a la consideracién de la
GEM. Ademas, el Presidente del ECC formula recomendaciones a la GEM sobre el
nombramiento de presidentes de los tres comités de bancos centrales mencionados
anteriormente y sobre su composicién y organizacion.

All Governors’ Meeting

La All Governors’ Meeting esta integrada por los Gobernadores de los 60 bancos
centrales miembros del BPI y esta dirigida por el Presidente del Consejo. En sus
sesiones aborda asuntos de interés para sus miembros. En el ejercicio 2015/16 se
analizaron asuntos como desigualdad y politica monetaria; si la innovacion ha tocado
techo; tendencias y retos actuales en relacion con la compensacién centralizada;
desafios para los bancos centrales en materia de inclusidn y educacién financieras;
apoyo de liquidez por los bancos centrales; el cambio climatico y el sistema
financiero.

De conformidad con la GEM y el Consejo del BPL la All Governors’ Meeting
supervisa la labor de otros dos grupos con una red o composicién mas amplia que la
GEM: el Grupo sobre el Buen Gobierno de los Bancos Centrales, que también se da
cita durante las reuniones bimestrales, y el Comité Irving Fisher de Estadisticas de
Bancos Centrales.

Gobernadores de Bancos Centrales y Autoridades de Supervisién

El Grupo de Gobernadores de Bancos Centrales y Autoridades de Supervision (GHOS)
constituye un foro de alto nivel para la colaboracién internacional en asuntos de
supervisién bancaria. El GHOS, presidido por Mario Draghi, Presidente del BCE, se

La GEM estd integrada por representantes de los bancos centrales de Alemania, Arabia Saudita,
Argentina, Australia, Bélgica, Brasil, Canad4, China, Corea, Espafia, Estados Unidos, Francia, Hong
Kong RAE, India, Indonesia, Italia, Japon, Malasia, México, los Paises Bajos, Polonia, el Reino Unido,
Rusia, Singapur, Sudéfrica, Suecia, Suiza, Tailandia y Turquia, asi como del BCE. Asisten observadores
de los bancos centrales de Argelia, Austria, Chile, Colombia, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos,
Filipinas, Finlandia, Grecia, Hungria, Irlanda, Israel, Luxemburgo, Noruega, Nueva Zelandia, Perd,
Portugal, la Republica Checa y Rumania.
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redne periddicamente para adoptar decisiones en materia de regulacion bancaria
mundial y supervisar el trabajo del Comité de Supervision Bancaria de Basilea (véase
la pagina 7).

Otras reuniones de Gobernadores

Los Gobernadores de los bancos centrales de las principales economias de mercado
emergentes (EME) se relnen tres veces al afio —con ocasion de las reuniones
bimestrales de enero, mayo y septiembre— para analizar asuntos de relevancia para
sus economias. Los asuntos debatidos en 2015/16 fueron las sociedades globales de
gestion de activos y las clases de activos de mercados emergentes; las monedas
internacionales y el sistema monetario internacional, y las implicaciones para las EME
de la evolucion de los tipos de cambio y de los precios de las materias primas.

También se celebraron reuniones periddicas para los Gobernadores de bancos
centrales de pequefias economias abiertas.

Otras consultas

Ademas, el banco organiza regularmente distintas reuniones donde se dan cita no
solo altos cargos de bancos centrales, sino en ocasiones también representantes de
otras autoridades financieras, el sector financiero privado y académicos para
examinar temas de interés comun.

A lo largo del pasado ejercicio, estos actos incluyeron:

e las reuniones anuales de los grupos de trabajo sobre politica monetaria,
celebradas no solo en Basilea, sino también a escala regional en bancos centrales
de Asia, Europa central y oriental y América Latina;

e una reunion de Subgobernadores de economias de mercado emergentes sobre
mecanismos de inflacion; y

e las reuniones de alto nivel de Gobernadores, Subgobernadores y autoridades de
supervisidén organizadas por el Instituto para la Estabilidad Financiera (FSI) en
diversas regiones.

El Proceso de Basilea

El Proceso de Basilea remite al papel del BPI por el que este auspicia y respalda grupos
internacionales —seis comités y tres asociaciones— que trabajan en pro de la
normalizacion y la estabilidad financiera. La coubicacion de sedes en el BPI facilita la
comunicacion y colaboracidon entre estos grupos, asi como su interaccién con los
Gobernadores de bancos centrales y otros altos cargos en el marco del programa de
reuniones periédicas del BPL. Ademas, el BPI respalda la labor de estos comités y
asociaciones a través de sus estudios econdmicos, estadisticas y experiencia practica
en asuntos bancarios.

Los comités con sede en el BPI, cuyos programas estan dirigidos por varios
grupos de bancos centrales y autoridades supervisoras, son:

e el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), que elabora normas
reguladoras internacionales para los bancos y busca reforzar la supervisién micro
y macroprudencial;

e el Comité sobre el Sistema Financiero Global (CGFS), que sigue y analiza
cuestiones relativas a los mercados y sistemas financieros;
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e el Comité de Pagos e Infraestructuras del Mercado (CPMI), que analiza las
infraestructuras de pagos, compensacion y liquidacion y establece normas al
respecto;

e el Comité de los Mercados, que realiza un seguimiento de la evolucién de los
mercados financieros y sus consecuencias para las operaciones de los bancos
centrales;

e el Grupo sobre el Buen Gobierno de los Bancos Centrales, que examina
cuestiones relacionadas con el disefio y funcionamiento de los bancos centrales;

y

e El Comité Irving Fisher de Estadisticas de Bancos Centrales (IFC), que aborda
cuestiones estadisticas relacionadas con la estabilidad econémica, monetaria y
financiera.

Las asociaciones con sede en el BPI son las siguientes:

e el Consejo de Estabilidad Financiera (FSB), una asociacién compuesta por
ministerios de finanzas, bancos centrales y otras autoridades financieras de
24 paises que coordina a nivel internacional la labor de las autoridades
nacionales y los organismos internacionales de normalizacién, y elabora politicas
para mejorar la estabilidad financiera;

e la Asociacion Internacional de Aseguradores de Depdsitos (IADI), que establece
normas internacionales para sistemas de garantia de depodsitos y fomenta la
cooperacion en mecanismos de seguro de depdsitos y de resolucion bancaria; y

e la Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS), que establece
normas para el sector asegurador con el fin de promover una supervisién
coherente en todo el mundo.

El Instituto para la Estabilidad Financiera (FSI) del Banco facilita la divulgacion del
trabajo de los organismos de normalizacidn entre los bancos centrales y las agencias
supervisoras y reguladoras del sector financiero, a través de un amplio programa de
reuniones, seminarios y cursos en linea.

El Proceso de Basilea gira en torno a tres ejes: las sinergias generadas por la
ubicacién comun de las sedes; la flexibilidad y apertura en el intercambio de
informacion; y la contribucién del BPI con su experiencia en materia econémica,
estadistica, bancaria y reguladora.

Sinergias

La proximidad fisica de los nueve comités y asociaciones en el BPI genera sinergias
gue producen un amplio y fructifero intercambio de ideas. Ademas, gracias a las
economias de escala se reducen los costes de operacidn para cada grupo.

Flexibilidad

Las limitadas dimensiones de estos grupos propician la flexibilidad y la apertura en el
intercambio de informacion, mejorando con ello la coordinacién de su labor y
previniendo tanto redundancias como lagunas en sus programas de trabajo. Al
mismo tiempo, sus resultados superan con creces los que cabria inferir dadas sus
dimensiones, al contar con las aportaciones de expertos de la comunidad
internacional de bancos centrales, reguladores financieros y supervisores, y otras
autoridades publicas nacionales e internacionales.
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Contribucién del BPI con su experiencia econdmica y bancaria

En el desempefio de su labor, los nueve grupos se benefician de la investigacion y de
las estadisticas econémicas del BPI y, en su caso, de la experiencia obtenida de la
aplicacion de las normas reguladoras y los controles financieros en sus actividades
bancarias.

Actividades de los comités con sede en el BPI y del FSI

Esta seccion analiza las principales actividades de los seis comités con sede en el BPI,
asi como del Instituto para la Estabilidad Financiera (FSI), durante el periodo
analizado.

Comité de Supervision Bancaria de Basilea

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) tiene por mision fortalecer la
cooperacion en materia de supervision y mejorar la calidad de la supervisién bancaria
en todo el mundo. Su mandato consiste en fortalecer la regulacién, la supervision y
las practicas bancarias con el fin de afianzar la estabilidad financiera. El Comité apoya
a los supervisores proporcionandoles un foro para intercambiar informacién sobre
mecanismos de supervisién nacionales, mejorando la eficacia de las técnicas de
supervisién bancaria y estableciendo normas minimas de supervision y regulacién.

El Comité estd compuesto por representantes de alto nivel de las autoridades
supervisoras bancarias y de los bancos centrales a cargo de la supervision bancaria o
la estabilidad financiera en las jurisdicciones pertenecientes al Comité. Stefan Ingves,
Gobernador del Sveriges Riksbank (Banco Central de Suecia), preside el Comité, que
suele reunirse cuatro veces al afo. Las principales decisiones del Comité y su
programa de trabajo son refrendadas por el Grupo de Gobernadores y Autoridades
de Supervisién (GHOS), que es su 6rgano de gobierno.

Programa de trabajo vigente

A lo largo de 2015 el Comité de Basilea logré importantes avances en sus esfuerzos
por finalizar sus reformas de politica poscrisis, promover la implementacién
coherente en todo el mundo del marco regulador acordado e identificar asuntos
incipientes en materia de supervision.

El programa de trabajo del Comité en 2016 se centra en finalizar su agenda de
reformas tras la crisis financiera y en resolver la excesiva variabilidad de los activos
ponderados por riesgo (RWA). Este programa incluye los siguientes elementos clave:
(i) eliminacion de los métodos basados en modelos internos para determinados
riesgos (por ejemplo, los Métodos de Medicidn Avanzada para el riesgo operacional);
y (ii) restringir en mayor medida el uso de los métodos basados en modelos internos
para el riesgo de crédito, en concreto mediante el uso de requerimientos minimos de
capital basados en los métodos estandar (es decir, suelos de capital). El GHOS revisara
las propuestas del Comité sobre el marco de ponderacidon por riesgos, asi como el
disefio y calibrado de los suelos de capital a finales de 2016.

En enero de 2016, el GHOS acordd que el coeficiente de apalancamiento de
Basilea III se base en una definicién del capital de Nivel 1 y que su nivel minimo se
fije en el 3%. Podrian necesitarse elementos adicionales para bancos de importancia
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sistémica mundial (G-SIB). A lo largo del afio, el GHOS concluira el disefio y calibrado
del coeficiente de apalancamiento de estos con el fin de conceder tiempo suficiente
para su implementacién dentro del Primer Pilar para el 1 de enero de 2018.

Reforma normativa

En el afio analizado, el Comité publicé para consulta propuestas de revisidon de los
métodos estandar para los riesgos de crédito y operacional, y finaliz6 el marco
revisado para el riesgo de mercado. El trabajo en curso de calibrado de los suelos de
capital a partir de los métodos estandar estd muy relacionado con la finalizacién del
paquete general de reformas para mejorar la comparabilidad de activos ponderados
por riesgo calculados mediante métodos basados en calificaciones internas para el
riesgo de crédito.

El Comité concluyé o sometié a consulta este afo diversas normas
internacionales para entidades bancarias.

Requerimientos de mdrgenes para derivados compensados de forma no centralizada.
En marzo de 2015 el Comité y la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores
(OICV/IOSCO) revisaron el marco sobre requerimientos de margenes para derivados
compensados de forma no centralizada.

Riesgo de tasas de interés en la cartera de inversion. En junio de 2015 el Comité
propuso cambios en el tratamiento del capital regulador y la supervisién del riesgo
de tasas de interés en la cartera de inversion (IRRBB). Estos cambios se basan en
Principles for the management and supervision of interest rate risk, publicado por el
Comité en 2004, con intencién de remplazarlos cuando se publique su version final.
La revision del tratamiento regulador aplicable al IRRBB persigue dos objetivos:
primero, garantizar que los bancos cuentan con capital suficiente para cubrir
eventuales pérdidas derivadas de su exposicidn a cambios en las tasas de interés vy,
segundo, limitar el arbitraje regulador entre la cartera de negociacion y la cartera de
inversion, asi como entre portafolios dentro de la cartera de inversion sujetos a
diferentes tratamientos contables.

Coeficiente de financiacion estable neta: normas de divulgacién. En junio de 2015 el
Comité concluyé las normas de divulgacion sobre el Coeficiente de Financiacién
Estable Neta (NSFR), tras la publicacién de la norma NSFR en octubre de 2014. Los
requisitos de divulgacién buscan hacer més transparentes los requerimientos
normativos de financiacion, reforzar los Principios para la adecuada gestion y
supervision del riesgo de liquidez, fortalecer la disciplina de mercado y reducir la
incertidumbre en los mercados una vez se aplique la norma NSFR. A tal fin, se exigira
a los bancos con actividad internacional en todas las jurisdicciones miembros del
Comité publicar sus NSFR con arreglo a un formulario comun. Los bancos deberan
cumplir estos requisitos de divulgacién desde la fecha del primer periodo de
notificacidn posterior al 1 de enero de 2018.

Revisién del marco de riesgo para ajustes de valoracién del crédito. En julio de 2015 el
Comité sometid a consulta su Revision del marco de riesgo para ajustes de valoracion
del crédito con el fin de (i) garantizar que los principales determinantes del riesgo de
los ajustes de valoracion del crédito (CVA) y las coberturas CVA estén contemplados
en las normas de capital regulador de Basilea; (ii) alinear las normas de capital con la
medida del CVA a valor razonable utilizada en diversos regimenes contables; y
(iii) asegurar la coherencia con las revisiones propuestas al marco de riesgo de
mercado dentro de la Revisién fundamental de la cartera de negociacién del Comité
de Basilea. En paralelo, el Comité acometié un estudio de impacto cuantitativo en la
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segunda mitad de 2015 para contribuir a las deliberaciones sobre el calibrado final
del marco.

Criterios para identificar estructuras de titulizacion sencillas, transparentes y
comparables. En julio de 2015 el Comité y la OICV/IOSCO publicaron sus criterios
definitivos para ayudar a desarrollar estructuras de titulizacién sencillas,
transparentes y comparables (STC). En noviembre de ese mismo afio, el Comité
sometid a consulta criterios adicionales con el propdsito de diferenciar el tratamiento
de capital de las titulizaciones STC de aquel que deba aplicarse a otras operaciones
de titulizacion. El Comité propone reducir los requerimientos minimos de capital para
las titulizaciones STC reduciendo el suelo de ponderacién por riesgo para las
exposiciones preferentes y reajustando las ponderaciones por riesgo para otras
exposiciones.

Minimos para descuentos aplicables a operaciones de financiacién con valores no
liqguidadas de manera centralizada. En noviembre de 2015 el Comité publicé una
propuesta para incorporar al marco de Basilea III el marco de politica del FSB sobre
minimos para descuentos aplicables a operaciones de financiacién con valores no
liquidadas de manera centralizada. Esta propuesta intenta incentivar a los bancos
para que fijen sus descuentos de colateral por encima de esos minimos, en vez de
mantener mas capital.

Inversiones en TLAC. En noviembre de 2015 el Comité sometié a consulta su
propuesta para el tratamiento prudencial de las inversiones bancarias en
instrumentos de TLAC (capacidad total de absorcién de pérdidas), tras la publicacion
por el FSB de principios al respecto, asi como de sus términos y condiciones (TLAC
term sheet). Con el tratamiento propuesto, aplicable a todos los bancos sujetos a
regulacion nacional basada en las normas del Comité de Basilea —incluidos bancos
distintos de G-SIB—, los bancos deducirian de su capital regulador sus inversiones en
instrumentos de TLAC, con sujecidn a unos umbrales. El objetivo es apoyar el régimen
TLAC reduciendo el riesgo de contagio en caso de que un G-SIB sea objeto de
resolucion. El régimen TLAC también precisa cambios en Basilea III para especificar la
forma en que los G-SIB deben tener en cuenta el requerimiento TLAC al calcular sus
colchones de capital reguladores.

Revisién del Método Estdndar para el riesgo del crédito. En diciembre de 2015 el
Comité publicé un segundo documento de consulta sobre la Revisién del Método
Estdndar para el riesgo del crédito, que se inserta dentro de la revision mas amplia del
marco de capital por el Comité para equilibrar sencillez y sensibilidad al riesgo y para
reducir la variabilidad de los activos ponderados por riesgo de los bancos. La nueva
propuesta reintroduce el uso de calificaciones crediticias de manera no mecanica para
exposiciones frente a bancos y empresas; incluye métodos alternativos para
jurisdicciones que no permiten el uso de calificaciones externas con fines reguladores;
modifica la ponderacidén por riesgo de los préstamos inmobiliarios e incluye
propuestas para exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo, minoristas
e incumplimientos, asi como partidas fuera de balance.

Identificacion y cuantificacién del riesgo «step in». En diciembre de 2015 el Comité
publico una serie de propuestas para identificar y cuantificar el riesgo de que un
banco preste apoyo financiero a una entidad en dificultades maés alla de lo exigido
por sus obligaciones contractuales o no existiendo estas (lo que se conoce como
riesgo «step in»). Las propuestas se insertan dentro de la iniciativa del G-20 para
reforzar la vigilancia y la regulacién del sistema bancario paralelo (shadow banking) y
mitigar los riesgos asociados. El Comité evaluara los posibles efectos de sus
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propuestas, especialmente su capacidad para detectar adecuadamente entidades
que podrian plantear este tipo de riesgo.

Requerimientos minimos de capital por riesgo de mercado. En enero de 2016 el Comité
publicé la version revisada de sus requerimientos minimos de capital para el riesgo
de mercado, con el refrendo del GHOS. El objetivo del marco revisado, que constituye
un componente clave de las reformas del Comité, es garantizar que el método
estdndar y el método basado en modelos internos aplicables al riesgo de mercado
producen niveles de capitalizacion creibles y promueven una aplicacion coherente de
las normas en las distintas jurisdicciones. Las normas definitivas incorporan
modificaciones realizadas a partir de dos documentos de consulta publicados en
2013 y 2014, asi como de diversos estudios de impacto cuantitativo.

Preguntas mds frecuentes. Para promover una implementacién congruente de Basilea
Il a escala mundial, el Comité compila periédicamente preguntas que habitualmente
recibe al respecto y publica las respuestas, junto con cualquier aclaracién de caracter
técnico o interpretativo que pueda ser necesaria. Las preguntas frecuentes publicadas
en 2015 versaron sobre el marco del coeficiente de apalancamiento de Basilea III
(julio), el método estandar para el riesgo de crédito de contraparte (agosto) y el
colchdn de capital anticiclico de Basilea III (octubre).

Aplicacion de politicas

La aplicacion del marco regulador constituye una prioridad absoluta para el Comité.
Su Programa de Evaluacion de la Conformidad Reguladora (RCAP) le permite realizar
un seguimiento de los avances en su aplicacién por parte de las jurisdicciones
miembro y evaluar la conformidad e integridad de las normas adoptadas. Asimismo,
el RCAP fomenta el didlogo entre los miembros del Comité y le asiste en la
elaboracion de las normas.

Durante el afio analizado se realizaron evaluaciones RCAP de Arabia Saudita,
India y Sudéfrica. También se esta evaluando la coherencia de las regulaciones sobre
capital y sobre el Coeficiente de Cobertura de Liquidez (LCR) en Argentina, Corea,
Indonesia, Rusia y Turquia, asi como de los marcos para bancos de importancia
sistémica (SIB) en jurisdicciones miembros que acogen G-SIB (China, Estados Unidos,
Japén, Suiza y la Union Europea).

Cuatro afos después de su creacién, el Comité estd revisando el programa RCAP
y considerando posibles maneras de mejorar su eficacia. Por ejemplo, el Comité ha
revisado su plantillay su informe de seguimiento para tener en cuenta normas nuevas
o revisadas. También ha encargado un estudio para analizar los avances del RCAP y
la direccién estratégica del mandato de implementacion del Comité.

Ademas, el Comité ha publicado otros informes relativos a la aplicacion del
marco de Basilea.

Informe RCAP sobre activos ponderados por riesgo para riesgo de crédito de
contraparte (CCR). En octubre de 2015 el Comité publicdé un informe sobre la
conformidad reguladora de los RWA por riesgo de crédito de contraparte. El informe
presenta los resultados de un ejercicio realizado a partir de una cartera hipotética
para examinar la variabilidad en la modelizacién de los derivados por parte de los
bancos, concretamente la modelizacion de exposiciones. El informe se centra en el
método de modelos internos y en el requerimiento de capital por riesgo CVA
avanzado para operaciones con derivados extrabursatiles (OTC). Este ejercicio
completa la revision del Comité de los modelos internos relacionados con
operaciones de negociacién.
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Informes de seguimiento sobre Basilea Ill. Estos informes, que se publican dos veces
al ano, se basan en un riguroso proceso de declaracién para revisar periddicamente
las implicaciones de las normas de Basilea III. El ejercicio de seguimiento parte del
supuesto de una implementacion integra del paquete normativo de Basilea III, por lo
que no tiene en cuenta las disposiciones transitorias del marco, como la introduccion
gradual de las deducciones del capital regulador.

El informe de marzo de 2016 muestra que todos los grandes bancos con
actividad internacional cumplen los requerimientos minimos de capital basados en
riesgo de Basilea III, asi como el objetivo del 7,0% para el capital ordinario de Nivel 1
(CET1) (més los suplementos aplicables a los G-SIB en su caso). El informe también
recaba datos sobre los requerimientos de liquidez de Basilea III. En cuanto al
Coeficiente de Cobertura de Liquidez (LCR), que entrd en vigor el 1 de enero de 2015,
todos los bancos de la muestra declararon un nivel igual o superior al 60% (el
requerimiento minimo fijado para 2015), con un 84% declarando un LCR igual o
superior al 100%. En cuanto al Coeficiente de Financiacién Estable Neta (NSFR), que
pasara a ser requerimiento minimo el 1 de enero de 2018, el 79% de los bancos del
Grupo 1 de la muestra y el 83% de los del Grupo 2 declararon un NSFR igual o
superior al 100%, comunicando el 92% de las entidades del Grupo 1y el 94% de las
del Grupo 2 un NSFR igual o superior al 90%?.

Informe sobre los avances en la adopcion del marco regulador de Basilea. El informe
publicado a finales de septiembre de 2015 ofrece un resumen somero de los avances
en la adopcidn de las normas de Basilea III por parte de los miembros del Comité.
Dicho informe se centra en el estado de los procesos normativos nacionales para
garantizar que las normas del Comité se trasponen a la legislacién o regulacion
nacional segun el calendario acordado a nivel internacional. El informe abarca las
normas de capital basadas en el riesgo, las normas de liquidez (LCR y NSFR), el marco
para SIB, el coeficiente de apalancamiento, los requisitos de divulgacion revisados del
Tercer Pilar y el marco para exposiciones de elevada cuantia.

Estudios sobre el impacto cuantitativo. En noviembre de 2015 el Comité publicé un
estudio de impacto cuantitativo del TLAC, centrado en el andlisis de insuficiencias en
los valores, con el fin de comprobar si los G-SIB estan en situacion de cumplir la
norma TLAC. El Comité también publicé los resultados de su analisis provisional de
impacto sobre la revision fundamental de la cartera de negociacién en noviembre de
2015. Este informe analiza el impacto de las revisiones propuestas al marco de riesgo
de crédito contenidas en sendos documentos de consulta publicados en octubre de
2013 y diciembre de 2014.

Informes de situacion. En julio de 2015 el Comité publicé un informe de situacién
(progress report) sobre la implementacién de los principios para colegios supervisores
eficaces, destacando los retos a que se enfrentan los supervisores en ese sentido, asi
como las soluciones practicas adoptadas para superarlos. En diciembre de 2015 el
Comité también publicd su tercer informe de situacion sobre la adopcién de sus
Principios para una eficaz agregacion de datos sobre riesgos y presentacion de informes
de riesgos, publicados en 2013.

Informes al G-20. En noviembre de 2015 el Comité informé a los Lideres del G-20 de
sus avances en la conclusién de las reformas poscrisis y la implementacion de las
normas Basilea III desde noviembre de 2014. Este informe resume las medidas

2 Los bancos del Grupo 1 son aquellos que cuentan con un capital de Nivel 1 superior a 3 000 millones

de euros y que tienen actividad internacional. El resto de bancos pertenece al Grupo 2.
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adoptadas por las jurisdicciones miembro para adoptar las normas de Basilea III, el
progreso de los bancos en reforzar sus posiciones de capital y liquidez, la coherencia
en la implementacién de las normas en las jurisdicciones evaluadas desde el Ultimo
informe del Comité, y el plan de trabajo del Comité en materia de implementacién.

Supervision

Durante el afio analizado, el Comité publicé varios documentos para ayudar a los
supervisores a realizar una supervisién eficaz de los bancos.

Evolucién de la gestion del riesgo de crédito en diferentes sectores: prdcticas actuales y
recomendaciones. En junio de 2015 el Comité publicé un informe sobre el actual
marco supervisor para el riesgo de crédito, el estado de su gestion y las implicaciones
para los tratamientos supervisores y reguladores de dicho riesgo. El informe se basa
en una encuesta realizada entre supervisores y sociedades en los sectores de banca,
valores y seguros en todo el mundo.

Informe sobre el impacto y rendicién de cuentas de la supervision bancaria. En julio de
2015 el Comité publicé un estudio sobre las practicas empleadas por supervisores de
todo el mundo para definir, evaluar y gestionar el impacto de sus politicas y
actuaciones, asi como para rendir cuentas de ello ante las partes interesadas. Dicho
informe muestra que un sistema de rendicidon de cuentas bien disefiado puede
favorecer la independencia operativa y aumentar la transparencia, salvaguardando al
mismo tiempo la informacién confidencial de cada institucion.

Principios de gobierno corporativo para bancos. En julio de 2015 el Comité publicé un
conjunto de principios revisados sobre gobierno corporativo. Estas orientaciones
destacan la importancia de la gobernanza del riesgo en el marco general del gobierno
corporativo de un banco y promueve el valor de un Consejo de Administracion eficaz
con comités adecuados, junto con funciones de control eficaces. También orientan a
los supervisores bancarios en su evaluacion de los procesos de nombramiento de los
miembros del Consejo y de la Alta Direccion de los bancos.

Orientaciones para identificar y hacer frente a bancos en dificultades. En julio de 2015
el Comité publicd orientaciones actualizadas con respecto a la versiéon de 2002.
Dichas orientaciones establecen las condiciones de supervision previas necesarias
para hacer frente a bancos en dificultades e introducen técnicas para identificar tanto
problemas como medidas correctivas, asi como herramientas que las autoridades de
resolucion pueden aplicar a bancos en quiebra o en graves dificultades.

Orientaciones generales para la apertura de cuentas. En julio de 2015 el Comité
publicé para consulta una versién revisada de General guide to account opening and
customer identification, que se publicd por primera vez en 2003. La identificacién y
comprobacién de datos del cliente en el momento de apertura de la cuenta es
fundamental para que el banco de cumplimiento a las obligaciones que le imponen
las normas sobre prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del
terrorismo (AML/CFT). La version definitiva de estas orientaciones se integrara como
anexo en el documento Adecuada gestion de los riesgos relacionados con el blanqueo
de capitales y la financiacién del terrorismo, publicado por el Comité en 2014.

Orientaciones sobre riesgo de crédito y contabilidad de pérdidas crediticias esperadas.
Estas orientaciones, publicadas por el Comité en diciembre de 2015, reemplazan a la
publicacién de 2006 Sound credit risk assessment and valuation for loans. Las
orientaciones establecen expectativas supervisoras para los bancos en cuanto a
buenas practicas de riesgo de crédito asociadas a la implementacion y aplicacién de
un marco contable para las pérdidas crediticias esperadas (ECL).
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Orientaciones sobre la aplicacién de los Principios Bdsicos para una supervision
bancaria eficaz a la regulacion y supervision de instituciones relevantes para la
inclusion financiera. En diciembre de 2015 el Comité publicé para consulta una serie
de orientaciones adicionales sobre la aplicacién de los Principios Bdsicos para una
supervision bancaria eficaz a la supervision de instituciones financieras que ofrecen
servicios a personas sin acceso a financiacion. El documento incluye un informe sobre
la gama de précticas de regulacion y supervision de instituciones relevantes para la
inclusidn financiera y profundiza en las actividades de microfinanciacion.

BCBS: www.bis.org/bcbs

Comité sobre el Sistema Financiero Global

El Comité sobre el Sistema Financiero Global (CGFS) sigue de cerca la evolucion de
los mercados financieros para los Gobernadores que participan en la Global Economy
Meeting del BPI y analiza sus implicaciones para la estabilidad financiera y la politica
de los bancos centrales. El CGFS esta presidido por William C. Dudley, Presidente del
Banco de la Reserva Federal de Nueva York, y lo integran los Subgobernadores y
otros altos cargos de los bancos centrales de 23 economias avanzadas y de mercado
emergentes, junto con el Jefe del Departamento Monetario y Econémico del BPL y su
Asesor Econdmico.

Entre los asuntos debatidos durante el afio analizado cabe mencionar los retos
que plantea para la estabilidad financiera internacional la divergencia de politicas
monetarias en distintas zonas monetarias, asi como las consecuencias de una
desaceleracion en las perspectivas de crecimiento en las EME. En el contexto del
seguimiento periddico de las tendencias de liquidez mundial, el Comité se intereso
por los riesgos que podria plantear la acumulacion de desequilibrios financieros en
paises que hasta ahora habian salido relativamente ilesos de la crisis financiera
mundial. También analizé los posibles riesgos de la compresion de las primas de
riesgo en diferentes mercados de activos a comienzos de afio, asi como las
implicaciones de la creciente volatilidad en los precios de los activos. Por Ultimo, el
Comité organizd un taller de trabajo donde diversos expertos analizaron la
experiencia de las jurisdicciones miembro con politicas macroprudenciales, a fin de
identificar aspectos que convendria estudiar mas a fondo.

Ademas, cuando asi lo estima oportuno, el Comité encomienda a grupos de
expertos de bancos centrales la elaboracion de andlisis en profundidad. En el afo
analizado se publicaron dos de estos informes.

Ligquidez en los mercados de renta fija. En enero de 2016 se publicé un informe que,
confirmando las conclusiones de un informe de 2014 sobre creacién de mercado y
operaciones por cuenta propia, determina que las tendencias divergentes de oferta
y demanda de servicios de liquidez han debilitado las condiciones de liquidez. El
informe identifica como principales determinantes el aumento de la negociacién
electronica, el desapalancamiento de los intermediarios (posiblemente reforzado por
la reforma reguladora) y la politica monetaria no convencional. Ademas, concluye
que, a medio plazo, los requerimientos de capital mas estrictos, junto a otras medidas
adoptadas para reforzar la capacidad de los intermediarios para absorber riesgos,
fortaleceran la estabilidad sistémica, por ejemplo garantizando una oferta mas
sostenible de servicios de inmediacién. En general, el informe destaca la necesidad
de realizar un seguimiento estrecho de las condiciones de liquidez, asi como de
evaluar continuamente la forma en que los nuevos proveedores de liquidez y
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plataformas de negociacion afectaran a la distribucion de riesgos entre participantes
en el mercado.

Cambios reguladores y politica monetaria. EI CGFS, junto con el Comité de los
Mercados, publicé en mayo de 2015 un informe sobre los probables efectos de la
nueva regulaciéon financiera sobre la estructura del sistema financiero y los
intermediarios financieros, y sobre como deberan tener en cuenta estos cambios los
bancos centrales al implementar la politica monetaria. El informe, basado entre otras
fuentes en casos de estudio de bancos centrales y en entrevistas estructuradas con
participantes del sector privado en los mercados, arguye que el efecto sobre las
operaciones de politica monetaria y sus mecanismos de transmision deberia ser
limitado y manejable, y concluye que los bancos centrales deberian ser capaces de
ajustar sus actuales marcos de politica para preservar la eficacia de sus medidas. Por
lo general, los ajustes pertinentes diferiran en funcion de las jurisdicciones.

CGFS: www.bis.org/cgfs

Comité de Pagos e Infraestructuras del Mercado

El Comité de Pagos e Infraestructuras del Mercado (CPMI) promueve la seguridad y
eficiencia de los sistemas y mecanismos de pago, compensacién, liquidacién y
declaracién, respaldando asi la estabilidad financiera y al conjunto de la economia. El
CPMI es un organismo normalizador mundial, integrado por altos cargos de
25 bancos centrales, que trabaja para reforzar la regulacién, las politicas y las
practicas en este ambito a escala mundial. También sirve de foro en el que los bancos
centrales siguen y analizan la evolucién de las actividades de pago, compensacion,
liquidacién y declaracion en el seno de las distintas jurisdicciones y entre estas, y en
el que cooperan en materia de vigilancia, politicas y operativa, incluida la prestacion
de servicios por bancos centrales. Preside el Comité Benoit Coeuré, miembro del
Comité Ejecutivo del BCE.

Aplicacion del seguimiento de las normas para las infraestructuras del
mercado financiero

En los Principios aplicables a las infraestructuras del mercado financiero (los PFMI) del
CPMI-OICV/IOSCO publicados en abril de 2012, se establecen normas reguladoras
internacionales para las infraestructuras del mercado financiero (FMI) de importancia
sistémica y se especifican las competencias de las autoridades que las vigilan,
supervisan o regulan.

El seguimiento de la aplicacién de los PFMI tiene alta prioridad para el CPMLy se
divide en tres fases: Nivel 1, sobre la adopcion de los PFMI en los marcos normativos
nacionales; Nivel 2, sobre la conformidad e integridad de estos marcos normativos; y
Nivel 3, sobre la coherencia de los resultados de la aplicacion de los PFMI en las
distintas jurisdicciones.

Nivel 1: En junio de 2015 el CPMI y la OICV/IOSCO publicaron una segunda
actualizacién del sus evaluaciones de Nivel 1, mostrando que las 28 jurisdicciones
participantes continlan realizando avances significativos en la implementacion de los
PFML En concreto, el informe sefiala un progreso sustancial en las medidas de
implementacion aplicables a centrales depositarias de valores y sistemas de
liquidacién de valores.

Nivel 2: En diciembre de 2015 ambas instituciones publicaron un informe de
evaluacion de Nivel 2 sobre las medidas de implementacion aplicables a entidades
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de contrapartida central (CCP) y registros de operaciones en Australia. Un mes antes
publicaron también un informe de Nivel 2 sobre la evaluacion de la integridad y
coherencia de los marcos y los resultados de la implementacién por las jurisdicciones
de las «Competencias de las autoridades» de los PFML

Nivel 3: En junio de 2015 el CPMI y la OICV/IOSCO iniciaron una evaluacién de Nivel 3
centrada en un subconjunto de requerimientos de los PFMI relacionados con la
gestion del riesgo financiero en las CCP. La evaluacidén, que abarca précticas
relacionadas con la gobernanza, las pruebas de resistencia, los margenes, la liquidez,
el colateral y la recuperacién, examina los resultados obtenidos por una serie de CCP
con actividad nacional e internacional que liquidan derivados bursatiles vy
extrabursatiles. Esta previsto que se publique un informe con los resultados de dicha
evaluacién en el curso de 2016.

Resiliencia y recuperacion de las CCP

En abril de 2015 el BCBS, CPMI, FSB e OICV/IOSCO acordaron un plan de trabajo para
coordinar sus respectivos esfuerzos internacionales para mejorar la resiliencia, los
planes de recuperacién y la capacidad de resoluciéon de las CCP, asi como para
colaborar estrechamente en este sentido®. Dicho plan de trabajo también exige un
mejor entendimiento de las interdependencias entre las CCP y sus miembros directos
e indirectos. Junto con OICV/IOSCO, el CPMI trabaja para reforzar la resiliencia y
recuperacion de las CCP y colabora estrechamente con otros comités en asuntos
relacionados con la resolucion de las CCP y sus interdependencias.

A partir de su seguimiento de la implementacion de los PFMI, el CPMI y la
OICV/IOSCO comenzaron a trabajar a mediados de 2015 en el refuerzo de la
resiliencia y recuperacién de CCP, prestando especial atencion a la idoneidad de los
estandares actuales. En 2016 esta previsto publicar un informe de consulta basado
en los resultados de este analisis.

Armonizacion de datos sobre derivados OTC

En noviembre de 2014 el CPMI y la OICV/IOSCO crearon un grupo de trabajo para
elaborar orientaciones sobre la armonizacion de datos fundamentales sobre
derivados OTC, incluidos identificadores unificados de transacciones y productos.
Hasta ahora se han publicado los siguientes informes de consulta al respecto:
Harmonisation of the Unique Transaction Identifier en agosto de 2015, Harmonisation
of key OTC derivatives data elements (other than UTI and UPI) — first batch en
septiembre de 2015, y Harmonisation of the Unique Product Identifier en diciembre
de 2015. El grupo de trabajo seguira celebrando nuevas consultas publicas con miras
a cumplir su mandato hacia finales de 2017.

Pagos minoristas

El informe del CPMI sobre monedas digitales, publicado en noviembre de 2015,
analiza el impacto que podrian tener sobre los mercados financieros y la economia
en su conjunto los disefios de monedas digitales que incorporan un mecanismo de
transferencia descentralizado basado en tecnologias de libros de contabilidad
distribuidos.

3 Véase http://www.bis.org/cpmi/publ/d134b.pdf.
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Banca corresponsal

El informe de consulta del CPMI sobre banca corresponsal, publicado en octubre de
2015, analiza las medidas técnicas aplicadas a la identificacién del cliente, el mayor
uso del identificador de entidades juridicas («Codigo LEI»), los mecanismos de
intercambio de informacién y las mejoras en los mensajes de pagos. También
introduce cuatro recomendaciones para su consideracion por el sector y las
autoridades pertinentes.

Ciberseguridad en las FMI

En noviembre de 2015 el Comité publicé un informe de consulta titulado Guidance
on cyber resilience for financial market infrastructures, cuya versién definitiva estéa
prevista para 2016. Esta publicacién es continuacién de otro informe del CPMI, Cyber
resilience in financial market infrastructures, publicado en noviembre de 2014, que
destacaba la importancia de un planteamiento integrado y exhaustivo de
ciberresiliencia en las FMI, asi como la necesidad de cooperacion internacional en
esta esfera. El informe intentaba sensibilizar sobre las consecuencias sistémicas de
ciberataques a las FMIL. A partir de su trabajo anterior sobre ciberresiliencia, el CPMI
y la OICV/IOSCO crearon en diciembre de 2014 un grupo de trabajo sobre
ciberresiliencia en las FMI para examinar orientaciones adicionales e identificar otros
asuntos relacionados.

Aspectos de la inclusion financiera relacionados con los pagos

El CPMI y el Grupo del Banco Mundial crearon una fuerza de trabajo conjunta a
mediados de 2014 para examinar los factores de oferta y demanda que afectan a la
inclusion financiera en el contexto de los sistemas y servicios de pagos, y para sugerir
medidas que podrian aplicarse al respecto. En septiembre de 2015 publicaron un
informe de consulta sobre aspectos de la inclusion financiera relacionados con la
realizacion de pagos, en el que establecian principios de orientacién disefiados para
ayudar a los paises a avanzar en la inclusién financiera en sus mercados a través de
los pagos. Esta previsto que el informe definitivo se publique en 2016.

Estadisticas del Libro Rojo

Tras la revision de su metodologia estadistica publicada en junio de 2015, el CPMI
publicé en diciembre su actualizacion anual de Statistics on payment, clearing and
settlement systems in the CPMI countries.

CPMIL: www.bis.org/cpmi

Comité de los Mercados

El Comité de los Mercados es un foro donde altos cargos de bancos centrales siguen
conjuntamente la evolucién de los mercados financieros y evalUan sus implicaciones
para el funcionamiento del mercado y la operativa de los bancos centrales. Esta
integrado por 21 bancos centrales y presidido por Guy Debelle, Gobernador Adjunto
del Banco de la Reserva de Australia.

Los debates del Comité durante el afio se centraron en las divergentes
configuraciones de la politica monetaria de los principales bancos centrales, asi como
en la evolucion de los mercados en las economias emergentes. Entre los asuntos
analizados destacan las tasas de interés oficiales negativas y las implicaciones de las
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medidas de politica monetaria y las oscilaciones de los tipos de cambio para el
funcionamiento del mercado.

Ademas de vigilar aspectos que afectan a la evolucion del mercado en el corto
plazo, el Comité examind aspectos estructurales y operativos relevantes a mas largo
plazo, como la cambiante estructura del mercado de valores del Tesoro
estadounidense, la recopilacion de inteligencia de mercado y la prestacion de
servicios de custodia y banca por bancos centrales.

Un proyecto destacable del Comité emprendido en mayo de 2015 fue la creacion
de un grupo de trabajo que ayudase a elaborar un cédigo de conducta mundial Unico
para el mercado de divisas y promoviese la observancia de los nuevos estandares y
principios. Este trabajo se estd desarrollando en colaboracién con un grupo de
participantes en el mercado procedentes de los principales centros financieros, tanto
de economias avanzadas como de mercado emergentes. La fecha fijada para finalizar
el cddigo, asi como para presentar propuestas para garantizar una mayor adhesion
al mismo, es mayo de 2017.

En enero de 2016 el Comité celebro un taller de trabajo con representantes del
sector privado sobre iniciativas lideradas por el sector dirigidas a crear facilidades
separadas de compensacion y ejecucidon de las ordenes utilizadas para establecer
referencias de precios (fix orders) en el mercado de divisas.

El informe del Comité Electronic trading in fixed income markets, de enero de
2016, examina la manera en que la contratacién electrénica ha transformado la
estructura de los mercados de renta fija, en concreto la formacion de precios y la
naturaleza de la provision de liquidez. El informe concluye que la contratacién
electrénica ha sostenido un intenso crecimiento de la negociacién algoritmica y de
alta frecuencia en los segmentos mas liquidos del mercado, acompafada de la
proliferacién de centros y protocolos de negociaciéon innovadores y de nuevos
participantes en los mercados.

Comité de los Mercados: www.bis.org/markets

Grupo sobre el Buen Gobierno de los Bancos Centrales

El Grupo sobre el Buen Gobierno de los Bancos Centrales constituye un foro para el
intercambio de opiniones entre los Gobernadores sobre asuntos relacionados con el
disefio y funcionamiento de sus instituciones. Su trabajo se centra en el contexto
institucional y organizativo en el que los bancos centrales desarrollan sus politicas
monetarias y financieras, incluidas sus funciones, independencia y estructuras de
toma de decisiones. El Grupo lo forman nueve Gobernadores de bancos centrales y
esté presidido por Zeti Akhtar Aziz, Gobernador del Banco Central de Malasia.

Los debates en el seno del grupo se refuerzan con la informacién que aporta la
Central Bank Governance Network, red a la que pertenecen casi 50 bancos centrales
miembros del BPL La informacién sobre disefio institucional y buen gobierno
recabada por la red y otros estudios pertinentes se pone a disposicion de altos cargos
de bancos centrales del Grupo. Algunos de estos estudios se publican a continuacion
en la pagina web del Grupo.

En 2015/16, el Grupo se dio cita durante algunas de las reuniones bimestrales
del BPI para debatir asuntos como la evolucién de las politicas de provision de
liquidez y sus fundamentos legales; razones por las que los bancos centrales podrian
crear puestos ejecutivos de alto nivel similares a los del sector privado; retos que
plantean los cambios del ordenamiento juridico de los bancos centrales, y el encargo
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por bancos centrales de revisiones especificas de su propio desempefio y
mecanismos. La informacion y datos recabados resultan de utilidad a los bancos
centrales para evaluar la eficacia de sus propios mecanismos y considerar posibles
alternativas.

Grupo sobre el Buen Gobierno de los Bancos Centrales: www.bis.org/cbgov

Comite Irving Fisher de Estadisticas de Bancos Centrales

El Comité Irving Fisher de Estadisticas de Bancos Centrales (IFC) proporciona a los
economistas y expertos en estadistica de bancos centrales un foro donde abordar
cuestiones estadisticas y temas relacionados con la estabilidad monetaria y financiera.
El Comité, dirigido por la comunidad internacional de bancos centrales, tiene su sede
en el BPI y estd asociado al Instituto Internacional de Estadistica (ISI). El IFC tiene
83 miembros institucionales, incluida la practica totalidad de los bancos centrales
accionistas del BPL Actualmente esta presidido por Turalay Keng, Subgobernador del
Banco Central de la Republica de Turquia.

El IFC organizé diversas actividades en 2015/16, con el apoyo de sus bancos
centrales miembros y de diversas organizaciones internacionales. Una parte
significativa de este trabajo se realizd en colaboracién con la Iniciativa internacional
sobre Deficiencias de los Datos (DGI) refrendada por el G-20 para mejorar las
estadisticas econdmicas y financieras. En 2015 cabe resefar la publicacién del
documento de referencia Consolidation and corporate groups: an overview of
methodological and practical issues, que se basa en un taller de trabajo del IFC sobre
las perspectivas local (residencia) y mundial (nacionalidad) de las posiciones
financieras. El informe, publicado por Inter-Agency Group on Economic and Financial
Statistics (IAG), completa la recomendacién de la DGI de investigar el seguimiento y
cuantificacion de las exposiciones transfronterizas de las empresas.

Otra recomendacion clave de la DGI es desarrollar y mejorar cuentas financieras
sectoriales. En este sentido, el IFC ha seguido organizando talleres regionales para
bancos centrales, como el celebrado en el Banco de Argelia para la regién africana a
principios de 2016. En un tercer @mbito relacionado con la DG, el IFC ha profundizado
en asuntos relativos al intercambio de datos y buenas préacticas entre autoridades
estadisticas y supervisoras.

El Comité también prosiguid su labor sobre el analisis de la estabilidad financiera
y balanzas de pagos, asi como otros asuntos pertinentes para la comunidad
estadistica de banca central. En concreto, tras publicar un IFC Bulletin dedicado a
indicadores de inclusién financiera, el Comité realizé en 2015 una encuesta entre sus
miembros para conocer sus practicas nacionales y proyectos relacionados con la
inclusion financiera. También analizé, en sendos informes, la experiencia y el interés
de los bancos centrales en explorar bancos de datos masivos (big data) y su uso del
estandar SDMX (Statistical Data and Metadata eXchange).

En cuanto a reuniones, el IFC organizé un seminario sobre la evaluacién de los
flujos de capitales internacionales tras la crisis en cooperacion con el Banco Central
de Brasil y el CEMLA (Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos). Con
Narodowy Bank Polski (el banco central de Polonia), organizé asimismo un taller de
trabajo sobre la combinacién de datos estadisticos micro y macro para el analisis de
la estabilidad financiera. Por tltimo, el IFC patrociné diversas sesiones del sexagésimo
World Statistics Congress bienal en 2015, en las que se trataron temas como fuentes
y usos de estadisticas de bancos centrales sobre derivados, mejora de las estadisticas
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sobre deuda publica, uso de encuestas por bancos centrales, desarrollo y mejora de
cuentas sectoriales y microdatos en la provisién de datos multipropdsito.

IFC: www.bis.org/ifc

Instituto para la Estabilidad Financiera:

El Instituto para la Estabilidad Financiera (FSI) ayuda a supervisores de todo el mundo
a reforzar sus sistemas financieros mediante la divulgacién de normas financieras
internacionales. El FSI cumple su funcién a través de reuniones de alto nivel; reuniones
sobre politicas y su implementacién; seminarios y conferencias, y la herramienta de
informacion y aprendizaje en linea del BPI (FSI Connect), asi como supervisando la
aplicaciéon de la normativa de Basilea en jurisdicciones no pertenecientes al BCBS.

Reuniones de alto nivel

El FSI organiza reuniones de alto nivel junto con el BCBS en las principales regiones.
En estas reuniones, disefiadas especificamente para Subgobernadores de bancos
centrales y directores de autoridades supervisoras, se analizan asuntos de politica
relativos a las normas bancarias mundiales, la evoluciéon financiera y la
implementacién regional de las normas. En 2015, 286 jefes de supervision de Africa,
América Latina, Asia-Pacifico, Europa central y oriental, y Oriente Medio y Africa
Meridional se dieron cita en estas reuniones de alto nivel.

Entre los asuntos examinados destacan la reciente labor del BCBS para mitigar la
variabilidad de los activos ponderados por riesgo mediante la mejora de los métodos
estandar, el impacto de Basilea Il sobre los modelos de negocio bancario, la
gobernanza y cultura de los bancos, los nuevos requerimientos TLAC del FSB y los
ciberriesgos emergentes en el sector financiero.

Reuniones sobre politicas y su implementacion

En 2015, el FSI introdujo reuniones sobre politicas y su implementacién dirigidas a
altos cargos que participan en las decisiones para la implementacion de las reformas
reguladoras a escala nacional (es decir, jefes de division o departamento en
autoridades financieras nacionales). El objetivo de estas reuniones es debatir asuntos
de politica y supervision relativos a nuevos aspectos del marco de Basilea III. Las
primeras reuniones de este tipo se celebraron en Lima y Hong Kong y en ellas se
analizaron las revisiones del método estandar para el riesgo de crédito.

Conferencias y seminarios

Estos eventos brindan la oportunidad a supervisores de todo el mundo de debatir
importantes aspectos relacionados con la regulacién y supervision del sector
financiero, que se abordan de forma separada para los ambitos bancario y
asegurador, o bien de forma conjunta en cuestiones intersectoriales.

En el &mbito bancario, el FSI organizd 30 seminarios y conferencias en 2015, 10
en Suiza y 20 en otras jurisdicciones, organizados en colaboraciéon con 14 grupos
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supervisores regionales*. Los principales temas abordados fueron las técnicas
supervisoras y practicas bancarias relacionadas con pruebas de resistencia; los
enfoques supervisores en relacion con bancos de importancia sistémica regional y
local; la gestiéon y supervision del riesgo de liquidez y la implementacién del Colchdn
de Capital Anticiclico de Basilea III.

El FSI celebrd ocho seminarios sobre seguros, cinco de ellos en colaboracién con
la IAIS. Los principales temas analizados fueron las nuevas normas de solvencia y
capital para aseguradoras, el marco de politica para aseguradoras de importancia
sistémica mundial (G-SII) y el préximo marco de resolucién para aseguradoras. El FS],
en colaboracién con la IAIS, organiz6 también un seminario virtual para
189 supervisores de seguros de 59 jurisdicciones, compuesto por siete webinarios y
algunos cursos de FSI Connect sobre elementos clave de la supervisién de seguros.

En 2015, el FSI organizd dos eventos intersectoriales, uno con la OICV/IOSCO y
otro con la IADIL El primero abarco aspectos intersectoriales relacionados con la
cartera de inversion, la infraestructura de los mercados y la cultura de conformidad
normativa, y el segundo asuntos actuales e incipientes relacionados con la resoluciéon
bancaria, la gestién de riesgos y los seguros de deposito.

En conjunto, 1544 bancos centrales y supervisores del sector financiero
participaron en las conferencia y seminarios del FSL

FSI Connect

FSI Connect ofrece méas de 260 cursos sobre multitud de temas de politica reguladora
y supervision. En la actualidad cuenta con 10 000 abonados de mas de 300 bancos
centrales y de otras autoridades financieras del sector publico.

En 2015, el FSI afiadié 29 cursos nuevos o actualizados; entre otros, sobre los
siguientes temas: el coeficiente de apalancamiento, el método estadndar para el riesgo
de crédito de contraparte, auditoria externa, las nuevas normas contables sobre
deterioro de instrumentos financieros; regulacion y supervisién de mercados de
seguros inclusivos, requerimientos basicos de capital y valoraciones ajustadas por el
mercado para G-SII, y los Principios Bdsicos para sistemas de seqguro de depdsito
efectivos.

Seguimiento de la aplicacion de las normas de Basilea en jurisdicciones no
pertenecientes al BCBS

El FSI realiza anualmente encuestas sobre la aplicacion del marco de Basilea III en
jurisdicciones no pertenecientes al BCBS, cuyos resultados se incluyen en el informe
anual del BCBS a los Lideres del G-20. En 2015, 121 paises de todo el mundo, incluidas

Africa; Macroeconomic and Financial Management Institute of Eastern and Southern Africa (MEFMI);
y Southern African Development Community (SADC). Continente americano: Asociacion de
Supervisores Bancarios de las Américas (ASBA); Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos
(CEMLA); Grupo de Supervisores Bancarios del Caribe (CGBS). Asia y el Pacifico: Grupo de Trabajo
sobre Supervision Bancaria de la Executives’ Meeting of East Asia-Pacific Central Banks (EMEAP);
Bancos Centrales del Sudeste Asiatico (SEACEN); Foro de Supervisores Bancarios de los Bancos
Centrales del Sudeste Asiatico, Nueva Zelandia y Australia (SEANZA) Europa: Autoridad Bancaria
Europea (ABE); Grupo de Supervisores Bancarios de Europa Central y Oriental (BSCEE) Oriente Medio:
Fondo Monetario Arabe (AMF); Comité del Consejo de Cooperacion del Golfo de Supervisores
Bancarios (GCC). Otros: Grupo de Supervisores Bancarios Francofonos (GSBF); Grupo de Supervisores
de Centros Financieros Internacionales (GIFCS).
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las jurisdicciones miembros del BCBS, habian implementado o iniciado la
implementacion de las normas de Basilea III°.

FSI: www.bis.org/fsi

Actividades de asociaciones con sede en el BPI

Esta seccion repasa las principales actividades de las tres asociaciones con sede en el
BPI en Basilea a lo largo del afio analizado.

Consejo de Estabilidad Financiera

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) coordina a nivel internacional el trabajo en
materia de estabilidad financiera de las autoridades nacionales y los organismos de
normalizacion internacionales, al tiempo que desarrolla y promueve politicas para el
sector financiero de cara a reforzar la estabilidad financiera mundial. EI mandato,
composicion y estructura de comités y direccion del FSB se recogen en su Informe
Anual. Mark Carney, Gobernador del Banco de Inglaterra, preside el FSB.

En el periodo analizado el FSB prosiguié su trabajo sobre politicas para atajar las
causas de la crisis financiera, intensifico su labor para analizar la implementacion y
efectos de las correspondientes reformas y siguid atento a la emergencia de
vulnerabilidades en el sistema financiero.

Reduccion del riesgo moral de las instituciones financieras de importancia
sistémica
El FSB finalizé el disefio de importantes elementos de su agenda de politicas para

reducir el riesgo moral que plantean las instituciones financieras de importancia
sistémica mundial (G-SIFI).

Resolucién de SIFl. En noviembre de 2015 el FSB publicé la versién final de su norma
sobre Capacidad Total de Absorcion de Pérdidas (TLAC), disefiada para garantizar
que los G-SIB en quiebra cuenten con suficiente capacidad de absorcidn de pérdidas
y de recapitalizacion para que las autoridades puedan acometer una resolucion
ordenada que mitigue el impacto sobre la estabilidad financiera, mantenga la
continuidad de sus funciones criticas y evite la utilizacion de fondos publicos.

En noviembre de 2015 el FSB publico Principles for Cross-border Effectiveness of
Resolution Actions, con una serie principios aplicables a mecanismos legales y
contractuales que las jurisdicciones pueden incluir en sus marcos juridicos a fin de
dotar de efectos transfronterizos a sus actuaciones de resolucion. Ese mismo mes, el
FSB también publicé orientaciones sobre cooperacion e intercambio de informacion
entre supervisores que participan en Grupos de Gestion de Crisis (CMG) para G-SIFI
y autoridades de jurisdicciones no representadas en estos grupos, cuando la entidad
sea sistémica para su mercado.

5 Se considera que una jurisdiccién estd en proceso de implementar Basilea III cuando ha
implementado o ha indicado planes para implementar al menos un componente de Basilea III. En
este contexto, por «implementacién» se entiende la modificacién de la legislaciéon, normativa o
politicas de una jurisdiccién para transponer normas de Basilea III.
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Asimismo publicé un informe de situacion para el G-20 sobre sus avances en
materia de resolucién, que expone los resultados de la primera ronda del
Resolvability Assessment Process (RAP) y su labor actual en politicas para promover
la implementacion integra de sus Key Attributes of Effective Resolution Regimes for
Financial Institutions. También en noviembre de 2015, el FSB publicé documentos de
consulta sobre financiacién en situaciones de resolucion y sobre mecanismos para
permitir la continuidad operativa en tales casos, asi como sobre estrategias de
resolucion eficaces para aseguradoras sistémicas. En marzo de 2016 el FSB publico su
segunda revisidn inter pares tematica sobre regimenes de resolucién para bancos en
jurisdicciones miembros del FSB.

En julio de 2015 el FSB anunci6 que finalizaréd sus metodologias de evaluacion
para identificar instituciones financieras de importancia sistémica mundial distintas
de bancos y aseguradoras (NBNI G-SIFI) cuando haya concluido el trabajo sobre los
riesgos para la estabilidad financiera que plantean las actividades de gestion de
activos. De este modo, el FSB tendra mas tiempo para analizar estas actividades y
poder tener en cuenta sus conclusiones en el disefio de su metodologia de evaluacién
revisada.

El FSB, BCBS, CPMI y OICV/IOSCO siguieron trabajando para mejorar la
resiliencia, los planes de recuperacién y la capacidad de resolucion de las entidades
de contrapartida central.

Identificacion de SIFI y mayor absorcién de pérdidas. El FSB publicd nuevas listas de
G-SIB y G-SII en noviembre de 2015. Ese mismo mes, la Asociacion Internacional de
Supervisores de Seguros (IAIS) sometié a consulta modificaciones de la metodologia
para G-SII y cambios en la definicién de actividades no tradicionales distintas de
seguros (NTNI). Ambas iniciativas seran clave para revisar la metodologia aplicable a
las G-SII con el fin de hacerla aplicable a todo tipo de actividades de seguro y
reaseguro, asi como a otras actividades financieras de las aseguradoras mundiales.
Esta previsto que la lista de G-SII de 2016 ya utilice la nueva metodologia.

En octubre de 2015 la IAIS publicé la primera versidn de sus requerimientos de
mayor absorcion de pérdidas (HLA), tras su refrendo en sesion plenaria del FSB en
septiembre.

Intensificacién de la vigilancia supervisora. En mayo de 2015 el FSB publicé una
revision inter pares tematica sobre marcos y enfoques de supervision para bancos de
importancia sistémica. En ella se reconoce que las autoridades nacionales han
adoptado medidas significativas para mejorar la eficacia supervisora, pero hay que
seguir trabajando en este sentido, en concreto reforzando la cooperacion supervisora
transfronteriza.

Mejora de los mercados de derivados OTC.

En noviembre de 2015 el FSB publico su décimo informe de situaciéon sobre la
aplicacion de las reformas del mercado de derivados OTC. Ese mismo mes publico
una revisién inter pares tematica sobre la divulgacion de informacion sobre
operaciones con derivados OTC, que constata que, pese a los avances en la aplicacién
de estos requisitos, queda trabajo por delante (por ejemplo, en relacién con
limitaciones legales al acceso y a la divulgacion de informacién) con el fin de
garantizar que los reguladores puedan hacer uso efectivo de los datos recopilados
por los registros de operaciones.
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Transformacién de la banca paralela en financiacion de mercado resiliente

En noviembre de 2015 el FSB publicé su quinto informe de seguimiento de la banca
paralela (shadow banking), donde introduce un nuevo método basado en la «funcién
econémica» de la actividad desempefiada para cefiirse a los elementos del sector
financiero no bancario donde podria surgir actividad bancaria paralela y que por
tanto necesitarian respuestas de politica adecuadas. El informe se publicé junto con
un informe de situacion sobre el trabajo del FSB titulado Transforming Shadow
Banking into Resilient Market-based Finance. Ese mismo mes, para abordar riesgos de
estabilidad financiera, el FSB publicé la version final de sus recomendaciones de
politica relativas a descuentos para determinadas operaciones de financiacién con
valores entre entidades no bancarias y sin liquidacién centralizada.

El FSB también publico en noviembre de 2015 Standards and Processes for Global
Securities Financing Data Collection and Aggregation, que expone mejoras en la
compilacion de datos sobre los mercados de financiacién de valores que permiten
obtener una visidn mas oportuna y completa de la evolucidn de estos mercados y de
ese modo facilitan la deteccidn de riesgos para la estabilidad financiera.

Medidas para reducir el riesgo de conducta impropia

El FSB coordiné diversos frentes de trabajo para atajar conductas impropias en el
sector financiero y presentd al G-20 un informe de situacion sobre el tema en
noviembre de 2015. Estos frentes de trabajo incluyen considerar si las reformas de
los incentivos adoptadas tras la crisis consiguen reducir el riesgo de conducta
impropia y si se requieren medidas adicionales para mejorar las normas de conducta
mundiales en los mercados de renta fija, materias primas y divisas, incluidas mejoras
en la integridad y fiabilidad de los indices de referencia. Con ocasién de la Cumbre
de Lideres del G-20 en septiembre de 2016, el FSB presentara un informe actualizado
sobre el uso de marcos de buen gobierno y de diversos instrumentos de
remuneracion que permitan atajar el riesgo de conducta impropia.

En julio de 2015 el FSB publicdé un informe de situacién sobre las medidas
adoptadas por las autoridades para reformar las tasas de interés de referencia en las
principales monedas. Esto incluye medidas para mejorar las principales tasas de
interés de referencia (como el Libor, Euribor y Tibor), asi como el desarrollo e
introduccion en una serie de jurisdicciones de referencias de tasas de interés
practicamente libres de riesgo. El FSB también public6 un informe de situacion, en
octubre de 2015, sobre reformas de referencias de tipos de cambio.

Remediar el declive de la banca corresponsal

El FSB comenzd a examinar el alcance y las causas de la retirada de los bancos de la
actividad de banca corresponsal y las implicaciones para las jurisdicciones afectadas.
El informe resultante, Report to the G20 on actions taken to assess and address the
decline in correspondent banking, publicado en noviembre de 2015, recogia un plan
de accién con cuatro prioridades para su implementacion en colaboracion con otros
organismos. El trabajo en este frente analizara los motivos del declive de la banca
corresponsal y sus implicaciones para la inclusion y la estabilidad financieras; aclarara
las expectativas reguladoras, con orientaciones adicionales del Grupo de Accién
Financiera Internacional (GAFI/FATF); apoyara la capacitacién en las jurisdicciones que
sean sede de bancos corresponsales afectados y reforzara las herramientas de
aplicacién de la debida diligencia por dichos bancos.
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Mejoras en la recopilacién de datos

El Fondo Monetario Internacional (FMI) y el FSB publicaron en septiembre de 2015 su
sexto informe de situacion sobre la implementacion de la Iniciativa del G-20 sobre
Deficiencias de los Datos, en el que se reconocian importantes avances en subsanar
las carencias en los datos identificadas a raiz de la crisis financiera. El FMI y el FSB
propusieron una segunda fase de cinco aflos de duraciéon con objetivos mas
concretos para promocionar el flujo regular de estadisticas de alto nivel para su
aplicacidn en politicas. La propuesta fue aprobada por el G-20.

Mejora de la transparencia mediante el Identificador de Entidad Juridica
(LEI)

El sistema LEI mundial tiene por objeto identificar de forma inconfundible a las partes
de operaciones financieras en todo el mundo. Hasta ahora, méas de 415 000 entidades
de 195 paises han recibido identificadores exclusivos para sus transacciones
financieras. Las autoridades de numerosas jurisdicciones pertenecientes al FSB ya
utilizan el LEI en sus actuaciones reguladoras, tal y como se describe en el informe de
situacion del LEI Regulatory Oversight Committee (LEI ROC). El FSB proporciona
funciones de secretaria al LEI ROC y seguird promoviendo la utilizaciéon del LEI con
fines reguladores y de calidad de los datos.

Mejora de las normas contables

El FSB apoya la labor del International Forum of Independent Audit Regulators (IFIAR)
para mejorar la calidad de las auditorias. En septiembre de 2015 reconocio
publicamente la excelente labor realizada por el IFIAR con las seis mayores auditoras
para promover una mayor coherencia en la calidad de las auditorias de G-SIFL

Enhanced Disclosure Task Force (EDTF)

La EDTF fue una iniciativa del sector privado para mejorar las practicas de divulgacion
de informacion sobre riesgos de los principales bancos. Esta iniciativa emitio
principios y recomendaciones a este respecto y elabor6 tres encuestas anuales sobre
el nivel y la calidad de su aplicacion en los informes anuales de los grandes bancos.
La encuesta mas reciente, publicada en diciembre de 2015, sefalé importantes
avances en la implementacion de dichas recomendaciones.

A peticion del FSB, la EDTF publicé ese mismo mes un informe titulado Impact of
Expected Credit Loss Approaches on Bank Risk Disclosures, donde recomienda cambios
en los estados financieros de los bancos a raiz de la implementacién de las nuevas
normas contables para pérdidas crediticias esperadas.

Dado que la EDTF ya ha concluido su labor, esta iniciativa se ha disuelto
formalmente.

Task Force on Climate-related Financial Disclosure (TCFD)

En diciembre de 2015 el FSB creé la TCFD para desarrollar divulgaciones voluntarias
y coherentes de informacion sobre riesgos financieros relacionados con el clima que
las empresas puedan utilizar al proporcionar informacion a prestamistas,
aseguradoras, inversores y otras partes interesadas. La TCFD considerara los riesgos
fisicos, de responsabilidad y de transiciéon asociados al cambio climatico, asi como
gué tipo de divulgaciones financieras resultan idéneas al respecto. La composicién
inicial de este grupo de trabajo se anuncié en enero de 2016 y su informe de Fase 1
se presentd al FSB en marzo.
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Estructuras de financiacidon e incentivos corporativos

El FSB coordiné el trabajo para considerar los factores que determinan la estructura
del pasivo de las empresas, centrandose en las implicaciones para la estabilidad
financiera. El informe al G-20 destaco el crecimiento de la deuda corporativa no
financiera de numerosos paises en los Ultimos 15 afios, con una aceleracién
significativa en las economias emergentes desde la crisis financiera.

Seguimiento de la implementacién y los efectos de las reformas

El seguimiento de la implementacién de las normas acordadas internacionalmente y
el analisis de los efectos de las reformas del G-20 constituyen una parte fundamental
del trabajo del FSB. En noviembre de 2015 el FSB publicé su primer informe anual al
G-20 sobre ambos aspectos. Segun el mismo, la implementacion ha progresado de
manera continua aunque desigual, con efectos especialmente tangibles en forma de
una mayor resiliencia del sector bancario, y sin que ésta haya ido en detrimento de la
provision general de crédito a la economia real.

Junto con sus informes de situacion perioddicos, el FSB hace un seguimiento de
la implementacion y la eficacia de las politicas y normas financieras internacionales a
través de su programa de revisiones inter pares. A lo largo de este Ultimo afo, el FSB
publicod revisiones inter pares de Arabia Saudita, China y Turquia, asi como una
revision tematica de los marcos y enfoques supervisores para SIB en mayo de 2015.
También comenzé la revision de India y una revisién tematica de la banca paralela.

FSB: www.fsb.org

Asociacion Internacional de Aseguradores de Depositos

La Asociacion Internacional de Aseguradores de Depdsitos (IADI) es el 6rgano
normativo mundial para los sistemas de seguro de depositos. La IADI contribuye a la
estabilidad de los sistemas financieros promoviendo normas y orientaciones para
mejorar la eficacia de los sistemas de seguro de depdsitos y fomentando la
cooperacion internacional entre aseguradores de depdsitos, autoridades de
resolucién bancaria y otras organizaciones que proporcionan redes de seguridad al
sector financiero.

En la actualidad integran la IADI 102 organizaciones afiliadas: 80 aseguradores
de depdsitos en calidad de miembros, nueve bancos centrales y supervisores
bancarios en calidad de asociados y 13 socios institucionales. De este modo, casi el
70% de las jurisdicciones con sistemas de seguro de depdsitos explicitos estan
representadas en la IADL

En 2015, Thomas M. Hoenig, Vicepresidente de la US Federal Deposit Insurance
Corporation, fue nombrado Presidente de la IADI y de su Consejo Ejecutivo,
sucediendo en el cargo a Jerzy Pruski, Presidente del Consejo de Administracion del
Fondo de Garantia Bancaria de Polonia.

Objetivos estratégicos

La IADI revisé sus objetivos estratégicos para el periodo 2015-18, adoptando tres
nuevos objetivos: promover el cumplimiento de sus Principios Basicos para Sistemas
de Seguro de Depdsitos Eficaces, avanzar en la investigacion de los seguros de
depdsitos y en el desarrollo de politicas al respecto, y proporcionar a sus miembros
el apoyo técnico necesario para modernizar y mejorar sus sistemas.

BPI  86° Informe Anual 25


http://www.fsb.org/

Los Principios Basicos de la IADI forman parte de los Key Standards for Sound
Financial Systems del FSB y se utilizan en el marco del Programa de Evaluacion del
Sector Financiero (PESF) del FMIy el Banco Mundial.

Tras actualizar su Principios Basicos en 2014, la IADI actualizé también su Core
Principles Assessment Handbook, un manual de evaluacidon que contribuye a
garantizar una interpretacién precisa y un entendimiento correcto de cada Principio
al realizar el proceso de evaluacién siguiendo las normas IADL

Con vistas a reforzar sus objetivos estratégicos, la Asociacion ha revisado su
estructura de gobierno y sus mecanismos de financiacion, haciendo hincapié en la
consecucion de un modelo de financiacion a largo plazo que permita contar con los
recursos necesarios para llevar a cabo su marco de iniciativas para el desarrollo de
politicas y la asistencia técnica.

Conferencia Internacional y otros actos organizados por la IADI

La Tercera Conferencia de Investigacion Bienal de la IADI, celebrada en junio de 2015
en la sede del BPI en Basilea, reunié a investigadores y miembros de redes de
seguridad financiera para el intercambio de informacién sobre una amplia gama de
asuntos relacionados con los actuales seguros de depdsitos.

En septiembre de ese afio la IADI y el FSI celebraron su quinto seminario anual
conjunto sobre resolucion bancaria, gestion de crisis y seguros de depositos. Desde
2008, la IADI ha elaborado junto con el FSI ocho cursos en linea sobre sistemas de
seguro de depositos.

La gestién de crisis, junto con los retos que afrontan los aseguradores de
depositos para dar respuesta a las crisis, fue el principal tema analizado en la
14° Conferencia Anual de la IADI celebrada en octubre de 2015 en Kuala Lumpur
(Malasia).

La IADI también celebrd seminarios internacionales y regionales en diversos
paises, donde se abordaron temas destacados en las encuestas entre los miembros
de la Asociacion, como por ejemplo financiacion, gestion de reclamaciones, marcos
juridicos, y sistemas de seguro de depésitos islamicos e integrados.

IADL www.iadi.org

Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros

La Asociacién Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) es el érgano normativo
mundial para la supervision prudencial del sector asegurador. Su mision consiste en
promover una supervision de seguros eficaz y coherente a escala mundial y contribuir
a la estabilidad financiera en todo el mundo, de modo que los asegurados puedan
disfrutar de mercados de seguros justos, fiables y estables. Victoria Saporta, Directora
de Politica Financiera de la Autoridad de Regulacion Prudencial del Banco de
Inglaterra, preside el Comité Ejecutivo del IAIS.

ComFrame

Desde 2011, el IAIS viene disefiando ComFrame, un marco comun para la supervisién
de grupos aseguradores con actividad internacional (IAIG). ComFrame proporciona
un conjunto de requisitos de supervision internacionales para la supervision eficaz de
IAIG a nivel de grupo, que amplian los Principios Basicos del Seguro de la IAIS. La
comprobacién practica de ComFrame comenzoé en 2014 y proseguird hasta 2019,
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cuando esta prevista su adopcion oficial, con vistas a su implementacién en los paises
miembros poco después.

En febrero de 2016 la IAIS completd la comprobacion practica de los requisitos
cualitativos para IAIG recogidos en ComFrame, que abarcan las estructuras juridicas
y gerenciales, asi como el buen gobierno y la gestién del riesgo empresarial. Los
resultados de estas comprobaciones se tendran en cuenta en proximas versiones de
consulta que se publicaran a lo largo de 2016.

Metodologia de evaluacién para aseguradoras de importancia sistémica
mundial

Las aseguradoras de importancia sistémica mundial (G-SII) son compafias de seguro
cuyas dificultades o quiebra desordenada podrian trastornar significativamente el
sistema financiero y la actividad econdmica mundiales. A lo largo de 2015 y principios
de 2016, la IAIS llevé a cabo su primera revisién trienal de la metodologia de
evaluacion inicial utilizada por el FSB para identificar G-SII, que data de 2013. En
noviembre de 2015 se publicé un documento de consulta sobre mejoras y ajustes
derivados de la aplicacion de dicha metodologia, estando previsto que la IAIS
apruebe una metodologia revisada en la segunda mitad de 2016.

Normas de capital para aseguradoras mundiales

En noviembre de 2015 la IAIS adoptd una versién inicial de sus requerimientos de
mayor absorcién de pérdidas (HLA) para G-SII, que fue refrendada a continuacién por
los Lideres del G-20, tras haber sido aprobada por el Comité Ejecutivo y recibir el
refrendo del FSB en octubre de 2015.

En septiembre de 2015 los grupos de trabajo de la IAIS concluyeron el segundo
gjercicio anual de comprobacién practica para el desarrollo de las dos primeras
normas de capital para aseguradoras: el requerimiento basico de capital y la mayor
absorcién de pérdidas para G-SIL Estos grupos de trabajo también han redactado
una serie de comprobaciones préacticas para su lanzamiento en mayo de 2016 y de
consultas para julio de 2016.

Principios Basicos del Seguro

Los Principios Basicos del Seguro (ICP) desarrollados por la IAIS ofrecen un marco
internacionalmente aceptado para la regulacion y supervision del sector asegurador.
En noviembre de 2015 la IAIS adopto revisiones al ICP 4 (Concesion de licencias), ICP
5 (Idoneidad de las personas), ICP 7 (Gobierno corporativo), ICP 8 (Gestion de riesgos
y controles internos), ICP 23 (Supervisién del grupo) e ICP 25 (Cooperacion y
coordinacion supervisoras). Tales modificaciones se emprendieron tras profundas
autoevaluaciones y revisiones inter pares, teniendo en cuenta la evolucion reciente
de la supervision de grupos, el gobierno corporativo y la gestién de riesgos, asi como
las normas y orientaciones emitidas por otros organismos de normalizacion.

Contabilidad y auditoria internacionales

En el contexto de las revisiones del ICP 7 adoptado en noviembre de 2015, la IAIS
reforzé las expectativas sobre la funcidon supervisora de los consejos del sector
asegurador en relacién con la vigilancia de los procesos de auditoria externa.
También participd en el proceso de consulta del Consejo Internacional de Normas de
Contabilidad y Auditoria acerca de su propuesta para mejorar la calidad de la
auditoria en aras del interés publico.
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Politica macroprudencial y marco de vigilancia

En enero de 2016 la IAIS publicé 2015 Global Insurance Market Report, un informe
sobre el sector asegurador mundial desde una perspectiva supervisora centrado en
el desempefio del sector y en sus principales riesgos. Dicho informe, que forma parte
integral del marco de la IAIS sobre politica y vigilancia macroprudenciales, revela que
el sector (re)asegurador mundial permanece estable pese a los retos que plantean las
coyunturas econémica y financiera, con un aumento de la actividad de fusién y
adquisicién en el sector.

Material de apoyo

A lo largo del afo la IAIS publicé estudios sobre la regulacion y supervision de
aseguradoras cautivas, sobre el riesgo relacionado con la conducta empresarial y su
gestidn y sobre la conducta empresarial en seguros inclusivos.

Autoevaluacion y revisiones inter pares

En el marco de la revision tematica integral de los Principios Basicos del Seguro, la
IAIS publicé en octubre de 2015 su informe agregado sobre medidas de supervision.
El informe incluye ajustes al ICP 9 (Revision y Declaracion Supervisora), ICP 10
(Medidas Preventivas y Correctoras) e ICP 11 (Exigencia de Cumplimiento). Los
resultados de estas evaluaciones ayudan a identificar ambitos en los que podria
precisarse una revision y contribuyen a la labor de normalizacién e implementacién
de la IAIS.

Memorando multilateral de entendimiento

Los supervisores de seguros signatarios del Memorando Multilateral de
Entendimiento (MMoU) de la IAIS participan en un marco mundial para la
cooperacion y el intercambio de informacién. Dicho memorando establece normas
minimas para sus signatarios. A través de su participacion en el MMoU, los
supervisores pueden promover mejor la estabilidad financiera de las operaciones de
seguro transfronterizas en favor de los consumidores. El aflo analizado sumo
12 nuevas adhesiones al MMoU, lo que eleva el nUmero de autoridades signatarias a
55 jurisdicciones, representativas de mas del 65% del volumen mundial de primas de
seguro.

Marco para la aplicacion coordinada

El Marco para la Aplicacién Coordinada (CIF) ayuda a los supervisores en la aplicacion
del programa de trabajo de la IAIS en materia supervisora. El pasado afio, la IAIS
proporcioné cursos de formacion en linea a 177 nuevos supervisores de
46 jurisdicciones, en asociacion con el Instituto para la Estabilidad Financiera.
También lanzd una versidon actualizada del Core Curriculum con el Banco Mundial,
continud su programa de capacitacion con el Banco de Desarrollo Asiatico y colaboro
con Access to Insurance Initiative para promover el fortalecimiento de capacidades en
mercados de seguro inclusivos, una de las prioridades de los organismos
normalizadores participantes en la Global Partnership for Financial Inclusion.

IAIS: www.iaisweb.org
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Analisis econdmicos, estudios y estadisticas

El BPI, a través de su Departamento Monetario y Econémico (MED), elabora analisis y
estudios econdmicos sobre asuntos de politica monetaria y de estabilidad financiera.
Esta labor de investigacion se lleva a cabo tanto en la sede central del Banco en
Basilea, como en sus Oficinas de Representacion en Hong Kong RAE y Ciudad de
México. Asimismo, el BPI compila y divulga estadisticas internacionales sobre
instituciones y mercados financieros. A través de sus andlisis, estudios y estadisticas,
el BPI facilita la labor de las autoridades monetarias y supervisoras de cara al disefio
de sus politicas.

Analisis y estudios en el marco del Proceso de Basilea

Los andlisis y estudios del BPI son la base para los documentos de trabajo de sus
reuniones, el apoyo analitico a los Comités con sede en Basilea y las publicaciones
propias del BPIL La investigacién llevada a cabo por el BPI busca un adecuado
equilibrio entre dar respuesta a los asuntos mas inmediatos y anticiparse en
identificar aquellos que seran importantes en el futuro.

La colaboracion con investigadores de bancos centrales y centros académicos de
todo el mundo estimula amplios debates sobre cuestiones de politica que requieren
un analisis en profundidad. Para reforzar la colaboracion con académicos e
investigadores de prestigio, el BPI lanzd en 2015 la iniciativa Alexandre Lamfalussy
Senior Research Fellowship, que complementa el Central Bank Research Fellowship
(CBRF) Programme, un programa de visitas de estudio de investigadores académicos.
Asimismo, el BPI ha creado un Advisory Panel, integrado por académicos de
renombre, que presta asesoramiento independiente en los estudios y analisis del
Banco, sefala conexiones entre areas de estudio y ofrece nuevas perspectivas sobre
los temas investigados.

El BPI también organiza conferencias y talleres que relnen a representantes de
los sectores institucional, académico y empresarial. El acto insignia para los
Gobernadores de bancos centrales es la Conferencia Anual del BPL Su 142 edicion, en
junio de 2015, se centrd en los mercados financieros, hizo balance de lo aprendido
sobre su funcionamiento tras la crisis y examind la cuestién de si estaban
evolucionando hacia una «nueva normalidad». Asimismo, las reuniones semestrales
de la BIS Research Network brindan la oportunidad de debatir asuntos
macroecondmicos y financieros de actualidad.

La mayoria de los andlisis y estudios del BPI se divulgan a través de su pagina
web, en su Informe Anual e Informe Trimestral, y en sus series BIS Papers y BIS Working
Papers. Ademas, los economistas del BPI también publican en revistas especializadas
y otras publicaciones externas.

Estudios del BPI: www.bis.org/forum/research.htm

Temas de estudio

En consonancia con la misién del BPL sus estudios se centran en temas relacionados
con la estabilidad monetaria y financiera. En la actualidad existen tres principales
frentes de estudio: cambios en la intermediacién financiera, nuevos marcos para la
politica de estabilidad monetaria y financiera, y economia mundial y repercusiones.
Entre los temas concretos abordados el afio pasado se cuentan la evolucién de los
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intermediarios financieros no bancarios y las implicaciones para el riesgo sistémico,
la eficacia de las politicas monetarias actuales, la asignacidn ineficiente de recursos
antes y después de un periodo de auge, los determinantes de la liquidez mundial y
el canal de asuncién de riesgo vinculado al tipo de cambio.

Los estudios sobre intermediacion financiera profundizan en la interaccion entre
las instituciones financieras y los mercados. Uno de los pilares de este frente de
investigacion es el analisis de la operativa de los distintos intermediarios y el
funcionamiento de los mercados. Las perspectivas que proporcionan dichos estudios
ayudan a las autoridades a valorar los cambios en el sistema financiero para las
politicas monetaria y de estabilidad financiera, tanto a escala nacional como
internacional. También facilitan el seguimiento de vulnerabilidades financieras y
repercusiones transfronterizas y contribuyen al disefio de la regulacién y supervision,
de herramientas de gestidn de crisis y técnicas de resolucién, asi como de diversos
aspectos de los marcos de politica monetaria, incluidas estrategias, tacticas e
implementacion cotidiana.

En el afio analizado, la labor en este dmbito incluyd estudios sobre el
comportamiento de las gestoras de activos y otros intermediarios financieros no
bancarios, el impacto de la politica monetaria sobre la rentabilidad bancaria y las
decisiones de cartera de los inversores a largo plazo, los determinantes de la emisién
de deuda a largo plazo y las implicaciones de las tasas de interés negativas para el
funcionamiento del mercado.

El frente de estudio sobre los marcos de la politica monetaria y de estabilidad
financiera tras la crisis intenta reforzar los fundamentos analiticos de la politica de los
bancos centrales. La brecha entre la teoria y la practica en las politicas de los bancos
centrales se ha ampliado con su creciente adopcién de medidas de politica no
convencionales, al tiempo que se ha difuminado la demarcacién entre las politicas
gue persiguen la estabilidad financiera, macroeconémica y de estabilidad de precios.

Los proyectos concretos llevados a cabo en el periodo analizado estudiaron el
impacto de los ciclos crediticios sobre la asignacién de recursos, los coeficientes de
cobertura y de servicio de la deuda como determinantes del ciclo financiero, y la
eficacia de las politicas macroprudenciales y su relacién con la politica monetaria.

El frente de investigacion sobre economia mundial y repercusiones se centra en
como afecta la estrecha integracion real y financiera de la economia mundial a la
estabilidad monetaria y financiera. La importancia de tales repercusiones se refleja en
la creciente popularidad de la nocién de «liquidez mundial», tanto en ambitos
académicos como institucionales.

Uno de los principales aspectos investigados el afio pasado en este frente fue el
canal de asuncion de riesgo vinculado al tipo de cambio. También se analizaron los
dilemas de politica que afrontan las economias emergentes derivados del
endeudamiento en dolares, la dindmica de las reservas internacionales y los flujos de
capitales, asi como las implicaciones macroeconémicas y de estabilidad financiera
derivadas del endeudamiento en divisas. En estos estudios, las estadisticas bancarias
internacionales del BPI proporcionan informacion clave.

Iniciativas estadisticas internacionales
Las estadisticas bancarias y financieras internacionales del BPI constituyen un

conjunto de datos Unico para el analisis de la estabilidad financiera mundial,
reforzando con ello el Proceso de Basilea. Su compilacidén conlleva una estrecha
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colaboracién con otros organismos internacionales del ambito financiero,
especialmente a través de la participacion del BPI en el Inter-Agency Group on
Economic and Financial Statistics (IAG)®. Este grupo esta encargado de coordinar y
seguir la implementacion de las recomendaciones para subsanar las deficiencias en
los datos reveladas por la crisis financiera, de conformidad con las propuestas del FSB
y del FMI al G-20. Habiendo finalizado la primera fase de la iniciativa en 2015,
comienza ahora una segunda fase de cinco afios encaminada a implementar la
recopilaciéon y distribucién periédica de estadisticas comparables, oportunas,
integradas, estandarizadas y de gran calidad para su utilizacién en la formulacién de
politicas.

Para subsanar las carencias en los datos relacionadas con la actividad bancaria
internacional, el CGFS aprobd en 2011-12 una serie de mejoras en las estadisticas
bancarias internacionales (IBS) del BPI, facilitadas por los bancos centrales bajo la
orientacién del CGFS y que constituyen un conjunto de datos clave. Estas mejoras,
gue culminaron en 2015, han ampliado la cobertura de las estadisticas bancarias
territoriales y consolidadas, cuyo alcance ha pasado de abarcar las actividades
internacionales de los bancos a incluir también sus posiciones locales, junto a
informacion sobre las contrapartes de los bancos, en especial su ubicacion y sector.
En el contexto de la segunda fase, el BPI ha comenzado a trabajar con todos los paises
declarantes para cubrir lagunas en la declaracion de informacioén, estudiar soluciones
para mejorar la coherencia entre las IBS consolidadas y los datos supervisores, y
apoyar los esfuerzos en pos de una divulgacion mas amplia de los datos.

Ademas de las estadisticas bancarias, el BPI también estd ampliando la variedad
de otras estadisticas que publica en su pagina web, incluidos precios de inmuebles,
titulos de deuda, coeficientes de servicio de la deuda, crédito a los sectores publico
y privado, liquidez mundial, tipos de cambio efectivos, mercados de divisas, derivados
y sistemas de pagos. Esta labor estadistica se centra en indicadores de estabilidad
financiera a largo plazo utilizados en los estudios propios del BPI, asi como en las
iniciativas del Proceso de Basilea y del G-20. También se apoya en el Data Bank, una
base de datos con indicadores econdémicos clave que comparten los bancos centrales
miembros del BPL

En conjuncion con estos esfuerzos, el BPI ha ampliado de forma significativa sus
publicaciones estadisticas con el lanzamiento en septiembre de 2015 del BIS
Statistical Bulletin, que se publica ahora al mismo tiempo que su Informe Trimestral y
que va acompanado de graficos informativos sobre la evolucion mas reciente de los
datos. El nuevo boletin contiene en concreto los datos mejorados sobre actividad
bancaria y emision de titulos de deuda internacionales, asi como las nuevas series de
datos sobre deuda publica y estimaciones de los coeficientes de servicio de la deuda
para determinados sectores. El BPI también ha mejorado su herramienta de
blusquedas estadisticas a medida, BIS Statistics Warehouse, con una nueva
herramienta de blUsquedas predefinidas para los datos mas recientes, BIS Statistics
Explorer.

Por ultimo, el BPI alberga el International Data Hub, donde se almacena y analiza
informacion sobre instituciones financieras de importancia sistémica para un
pequefio grupo de autoridades supervisoras. Este analisis ayuda a las autoridades

6 El IAG engloba al BPI, BCE, Eurostat, FMI, OCDE, Naciones Unidas y Banco Mundial
(www.principalglobalindicators.org). Estas organizaciones patrocinan también la iniciativa para el
Intercambio de Datos y Metadatos Estadisticos (SDMX), por cuyas normas se rige el BPI al recopilar,
procesar y divulgar sus estadisticas (www.sdmx.org).
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participantes a interactuar con los G-SIB y a enriquecer el didlogo entre los
supervisores de distintas jurisdicciones. La primera fase de esta iniciativa, que abarca
exposiciones crediticias de empresas, se completd en 2013. La segunda, actualmente
en curso, conlleva la recopilacion de datos sobre las dependencias de financiacién de
esas empresas. La tercera fase conducira a la recopilacion de informacién adicional
sobre el balance consolidado de G-SIB individuales.

Estadisticas del BPL: www.bis.org/statistics

Otros ambitos de cooperacion internacional

EL BPI participa en foros como el G-20 y colabora con instituciones financieras
internacionales clave como el Fondo Monetario Internacional y el Grupo del Banco
Mundial. También contribuye a las actividades de bancos centrales y organismos
regionales de banca central participando en sus reuniones, asi como acogiendo en
ocasiones actos conjuntos. En el curso del periodo analizado el BPI coorganizé
eventos o colabord con los organismos regionales enumerados a continuacion, en
los temas que se mencionan:

e CEMLA (Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos): intervencion en los
mercados de divisas, informacién financiera, sistemas de pago y liquidacién,
integracion bancaria regional y gestion de reservas;

e EMEAP (Executives’ Meeting of East Asia-Pacific Central Banks): mercados de
divisas y otros mercados financieros;

e FLAR (Fondo Latinoamericano de Reservas): gestion de reservas;

e MEMFI (Instituto de Gestion Macroecondmica y Financiera de Africa Oriental y
Meridional): vigilancia macroprudencial y gestion de reservas; y

e  SEACEN (South East Asian Central Banks) Research and Training Centre: pruebas
de resistencia, sistemas de pago y liquidacion, gestion de la politica
macroecondmica y monetaria, estabilidad financiera y supervisién bancaria.

Servicios financieros

A través de su Departamento Bancario, el BPI ofrece una amplia gama de servicios
financieros disefiados para ayudar a los bancos centrales y a otras autoridades
monetarias oficiales en la gestion de sus reservas internacionales, asi como para
alentar la cooperacién internacional en este ambito. Alrededor de 140 instituciones,
ademas de algunas organizaciones internacionales, hacen uso de estos servicios.

La seguridad y la liquidez son las sefias distintivas de la intermediacion crediticia
del BPI, respaldada por una rigurosa gestion interna del riesgo. Las unidades de
control independientes, que informan directamente al Director General Adjunto del
BPI, vigilan y controlan los riesgos conexos. Una unidad de cumplimiento y riesgo
operacional vigila este Ultimo, mientras que de los riesgos financieros (de crédito,
liquidez y mercado) se ocupa una unidad de control de riesgos que, ademas,
garantiza que la gestidn del riesgo revista caracter integral.

El BPI presta sus servicios financieros desde dos salas de negociacion
interconectadas, una situada en Basilea —sede del Banco— y la otra en Hong Kong
RAE, en su Oficina de Representacion para Asia y el Pacifico.
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Gama de servicios

El BPL, como institucion perteneciente y dirigida por bancos centrales, conoce de
cerca las necesidades de los gestores de reservas, a saber, su preferencia por la
seguridad y liquidez y su continua necesidad de diversificar las exposiciones. Para
adaptarse a estas necesidades, el BPI ofrece inversiones que difieren en moneda,
vencimiento y liquidez. También proporciona a los bancos centrales facilidades de
liquidez a corto plazo y les concede crédito, normalmente con garantia. El BPI puede
actuar también como fideicomisario y agente depositario de garantias en el marco
de operaciones financieras internacionales.

Los instrumentos negociables estan disponibles con vencimientos comprendidos
entre una semana y cinco afos, en forma de Instrumentos de Renta Fija en el BPI
(FIXBIS), Instrumentos a Medio Plazo (MTI) y productos que incorporan clausulas de
opcionalidad (MTI con opcion de rescate). Estos instrumentos pueden comprarse y
venderse durante el horario de negociacion del Banco. También se ofrecen
inversiones en el mercado monetario, como depdsitos en cuentas a la vista/con
preaviso e imposiciones a plazo fijo.

El total de depdsitos a 31 de marzo de 2016 ascendia a 189 000 millones de DEG,
de los que aproximadamente el 95% estaban denominados en monedas y el resto en
oro (véase el gréfico).

El Banco realiza operaciones con oro y divisas por cuenta de sus clientes,
proporcionandoles de este modo acceso a una amplia base de liquidez en el contexto
de reajustes en sus carteras de reservas. Los servicios de gestion de divisas del Banco
incluyen operaciones al contado en las principales monedas y en Derechos Especiales
de Giro (DEG), asi como swaps, toma directa de posiciones a plazo (outright forwards),
opciones y depdsitos en moneda duales (DCD). Ademas, el Banco ofrece servicios de
gestidn de oro que incluyen compraventa, cuentas a la vista, depdsitos a plazo fijo,
cuentas de oro asignado, aquilatamiento y refinado, y cambio de ubicacion.

El BPI ofrece productos de gestion de activos en dos modalidades: (i) mandatos
dedicados de gestion de carteras adaptados a las preferencias de cada cliente, y
(ii) estructuras de tipo abierto —BIS Investment Pool (BISIP)— que permiten a los

Balance total y depdsitos, por tipo de producto
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clientes invertir en una cesta de activos. Las BISIP también se utilizan en la iniciativa
del Fondo Asidtico de Bonos (ABF) patrocinada por la EMEAP para fomentar el
desarrollo de mercados de bonos en moneda local. Asimismo utilizan esta estructura
otras iniciativas desarrolladas en cooperacidon con un grupo de bancos centrales
asesores, como el BISIP ILF1 (un fondo de valores del Tesoro estadounidense
indiciados a la inflacién), el BISIP CNY (un fondo de renta fija soberana china en
moneda local) y el BISIP KRW (un fondo de renta fija soberana coreana en moneda
local).

El Departamento Bancario del BPI organiza reuniones a escala mundial y
regional, asi como seminarios y talleres de trabajo sobre asuntos relacionados con la
gestion de reservas. Estos encuentros facilitan el intercambio de informacién teoérica
y practica entre los gestores de reservas y promueven el desarrollo de técnicas de
inversion y de gestion de riesgos en bancos centrales y organizaciones
internacionales. El Departamento Bancario también presta apoyo ocasional a los
bancos centrales en la revisién y evaluacién de sus practicas de gestion de reservas.

Oficinas de Representacion

El BPI cuenta con una Oficina de Representacion para Asia y el Pacifico (la Oficina
Asiatica) situada en Hong Kong RAE, y con una Oficina de Representacion para las
Américas (la Oficina de las Américas) en Ciudad de México. Estas Oficinas fomentan
la cooperacion y el intercambio de informacion y datos en ambas regiones
organizando reuniones, respaldando a las instituciones regionales y los comités con
sede en Basilea y elaborando estudios econdmicos. La Oficina Asiatica, ademas,
presta servicios bancarios a las autoridades monetarias de la region. A través de ella,
el Instituto para la Estabilidad Financiera celebra su programa de reuniones y
seminarios en la region, cuyo disefio estd muy adaptado a las prioridades locales.

En el marco del programa de investigacién del BPI, los economistas de las
Oficinas de Representacion trabajan con académicos de todo el mundo. Asimismo,
ambas Oficinas han desarrollado programas de visitas en comisién de servicio de
personal de bancos centrales miembros del BPI en sus respectivas regiones con miras
a estrechar la colaboracion en la investigacién. Los estudios basados en
investigaciones realizadas en las Oficinas de Representacion, que se plasman en
publicaciones del BPI o en publicaciones especializadas externas, se utilizan en
diversas reuniones de politica de bancos centrales.

La Oficina Asiatica

Las actividades de investigacién de la Oficina Asiatica siguen las orientaciones del
Consejo Consultivo Asiatico (ACC), integrado por los Gobernadores de los 12 bancos
centrales miembros del BPI de la regidén Asia-Pacifico’. En abril de 2016, el
Gobernador Graeme Wheeler del Banco de la Reserva de Nueva Zelandia sucedio a
Amando Tetangco, Gobernador de Bangko Sentral ng Pilipinas, como presidente del
ACC.

Se trata de los bancos centrales de Australia, China, Corea, Filipinas, Hong Kong RAE, la India,
Indonesia, Japon, Malasia, Nueva Zelandia, Singapur y Tailandia.
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Los economistas de la Oficina Asiatica centraron sus estudios en dos temas
aprobados por el ACC. En el frente de la politica monetaria, el tema elegido fue la
ampliacion de las fronteras de la politica monetaria en Asia y el Pacifico. Los
resultados de estos estudios se analizaron en una conferencia celebrada en Yakarta
en agosto de 2015. En el frente de la estabilidad financiera, la conferencia de
investigacion de 2016 se centro en los sistemas financieros y la economia real.

En su reunion de febrero de 2016, el ACC aprobd un nuevo tema de investigacién
sobre tipos de cambio, que incluird aspectos como el efecto de las oscilaciones
cambiarias sobre el producto y la inflacion, y el canal de asuncién de riesgo vinculado
al tipo de cambio.

La Oficina Asiatica organiz6 nueve reuniones de alto nivel sobre politicas, en su
mayoria en colaboraciéon con un banco central de la regiéon o bien con EMEAP
(Executives’ Meeting of East Asia-Pacific Central Banks) o con SEACEN (South East
Asian Central Banks).

En febrero de 2016, los Gobernadores del ACC se reunieron con sus homologos
de otras regiones en la Special Governors' Meeting y la reunién bimestral del BP],
celebrada en Shanghai bajo el auspicio del Banco Popular de China. Por sexto afio
consecutivo, el acto incluyé una mesa redonda con los consejeros delegados de
grandes instituciones financieras, donde se abordaron asuntos relacionados con las
valoraciones de los activos en los mercados financieros y el posible impacto de las
tecnologias digitales en el sector financiero.

Otras reuniones de politica organizadas por la Oficina Asiatica fueron la
conferencia de investigacién en Yakarta antes mencionada; la 182 reunién del Grupo
de Trabajo sobre Politica Monetaria de Asia, auspiciada por Bangko Sentral ng
Pilipinas y celebrada en mayo de 2015 en Manila; la 10% Reunidén sobre
procedimientos operativos de politica monetaria, celebrada en junio de 2015 en
Hong Kong; dos reuniones del Foro EMEAP-BPI sobre mercados de divisas (en junio
en Hong Kong y en diciembre en Singapur); el Taller de Trabajo sobre sistemas
financieros y economia real, celebrado en julio de 2015 en Hong Kong; el Seminario
Ejecutivo SEACEN-BPI celebrado en octubre en Port Moresby, y la Mesa Redonda
sobre mercados de deuda empresarial en desarrollo, celebrada en diciembre de 2015
en Hong Kong.

Oficina Asiatica del BPI: www.bis.org/about/repoffice asia.htm

La Oficina de las Américas

La Oficina de las Américas realiza sus actividades de cooperacion siguiendo las pautas
marcadas por el Consejo Consultivo para las Américas (CCA), que esta integrado por
los Gobernadores de los ocho bancos centrales accionistas del BPI en la region®.
Stephen S. Poloz, Gobernador del Banco de Canada, preside el CCA desde enero de
2016, habiendo sucedido en el cargo a José Dario Uribe, Gobernador del Banco de la
Republica de Colombia. El trabajo de la Oficina de las Américas gira en torno a tres
ejes principales: investigacion, operaciones de los bancos centrales y estabilidad
financiera. También participa en actividades de estudio y divulgacién.

Se trata de los bancos centrales de Argentina, Brasil, Canada, Chile, Colombia, Estados Unidos, México
y Pert.
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Las actividades de estudio y divulgacion se articulan principalmente a través de
una conferencia de investigacion anual y redes de investigacion, dirigidas por un
Comité Cientifico. En abril de 2015 el Banco de México acogio la sexta conferencia
anual de investigacién del CCA, con el tema «Detectar vulnerabilidades,
normalizacion de la politica monetaria y marcos de politica», en Ciudad de México.
Bajo el auspicio de la Oficina de las Américas, la nueva red de investigacion sobre «El
ciclo de las materias primas: implicaciones macroecondmicas y de estabilidad
financiera» celebro6 un taller de trabajo en octubre de 2015. Esta previsto que la red
concluya su trabajo a finales de 2016.

El Grupo Consultivo de Directores de Operaciones (CGDO) celebra
videoconferencias con regularidad para intercambiar puntos de vista sobre la
evolucion de los mercados financieros y las operaciones de los bancos centrales. En
su reunion anual, organizada por el Banco Central de Reserva del Perd en Lima en
noviembre de 2015, el CGDO examiné los mercados de derivados de la region. La
reunion se celebré con ocasion de la sesion del Grupo de Trabajo sobre Mercados en
América Latina, que congregd a miembros del CGDO, el Comité de los Mercados del
BPIy representantes del sector privado. Se ha constituido un nuevo grupo de estudio
para analizar la liquidez en los mercados de divisas de la region.

El Grupo Consultivo de Directores de Estabilidad Financiera (CGDFS) analiza
asuntos relacionados con la estabilidad financiera que revisten interés para los
miembros del CCA, centrandose principalmente en su investigacién. Su reunioén anual
se celebrd en septiembre de 2015 en Vancouver, organizada por el Banco de Canada,
y en ella se debatieron los principales temas de interés para cada banco central.
También se informé a los miembros del CGDFS sobre los avances del grupo de
trabajo que estudia la eficacia de las politicas macroprudenciales basadas en datos
de registros de deuda. El grupo de trabajo celebrd un taller de trabajo en Ciudad de
México en agosto de 2015, en la sede de la Oficina de las Américas, previéndose que
concluird su labor hacia mediados de 2016.

Otra actividad relacionada con la estabilidad financiera fue la Segunda Mesa
Redonda de Gobernadores del CCA y consejeros delegados de grandes instituciones
financieras, organizada en mayo de 2015 en Cancun por el Banco de México. Entre
otros temas se analizaron los retos que plantea la disminucion de los precios de
materias primas, el apalancamiento empresarial, las tensiones de liquidez y posibles
consecuencias de la regulacion sobre el sector financiero.

En agosto de 2015 la Oficina de las Américas organizd con el CEMLA una mesa
redonda en Paraguay sobre cambios en los patrones de intermediacidn financiera.
También organizo6 dos sesiones de la Reunion Anual de LACEA (Asociacidn Econdmica
de América Latina y el Caribe), que constituye la principal conferencia académica de
la region.

Oficina de las Américas del BPL: www.bis.org/about/repoffice_ americas.htm
Gobernanza y gestion del BPI

La gobernanza y la gestion del BPI recaen en tres instancias principales: la Asamblea
General de bancos centrales miembros; el Consejo de Administracién y la Alta
Direccién.

36 BPI  86° Informe Anual


http://www.bis.org/about/repoffice_americas.htm

Bancos centrales miembros del BPI

Deutsche Bundesbank (Alemania)
Agencia Monetaria de Arabia Saudita
Banco de Argelia

Banco Central de la Republica Argentina
Banco de la Reserva de Australia

Banco Central de la Republica de Austria
Banco Nacional de Bélgica

Banco Central de Bosnia y Herzegovina
Banco Central de Brasil

Banco Nacional de Bulgaria

Banco de Canada

Banco Central de Chile

Banco Popular de China

Banco de la Republica (Colombia)
Banco de Corea

Banco Nacional de Croacia

Danmarks Nationalbank (Dinamarca)
Banco Central de los Emiratos Arabes Unidos
Banco Nacional de Eslovaquia

Banco de Eslovenia

Banco de Espafia

Junta de Gobernadores del Sistema
de la Reserva Federal (Estados Unidos)

Banco de Estonia

Banco Central Europeo

Bangko Sentral ng Pilipinas (Filipinas)
Banco de Finlandia

Banco de Francia

Banco de Grecia

Autoridad Monetaria de Hong Kong

Magyar Nemzeti Bank (Hungria)
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Banco de la Reserva de la India
Banco de Indonesia
Banco de Inglaterra

Banco Central y Autoridad de los Servicios
Financieros de Irlanda

Banco Central de Islandia

Banco de Israel

Banco de Italia

Banco de Japdn

Banco de Letonia

Banco de Lituania

Banco Central de Luxemburgo

Banco Nacional de la Republica de Macedonia
Banco Central de Malasia

Banco de México

Banco Central de Noruega

Banco de la Reserva de Nueva Zelandia
Banco de los Paises Bajos

Banco Central de Reserva del Perd

Narodowy Bank Polski (Polonia)

Banco de Portugal

Banco Nacional de la Republica Checa
Banco Nacional de Rumania

Banco Central de la Federacion Rusa
Banco Nacional de Serbia

Autoridad Monetaria de Singapur
Banco de la Reserva de Sudéfrica
Sveriges Riksbank (Suecia)

Banco Nacional de Suiza

Banco de Tailandia

Banco Central de la Republica de Turquia
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La Asamblea General de bancos centrales miembros

Sesenta bancos centrales y autoridades monetarias son actualmente miembros del
BPI y gozan de derechos de voto y representacién en las Asambleas Generales. La
Asamblea General Anual se celebra en el plazo de cuatro meses desde el cierre del
ejercicio financiero del BPI el 31 de marzo. En ella se aprueban el informe anual y las
cuentas del Banco, se decide sobre la distribucién de un dividendo y se nombra a la
sociedad auditora independiente del Banco.

El Consejo de Administracion

Al Consejo compete fijar la direccion estratégica y de politica del BPI, supervisar la
actuacion de la Alta Direccidon y cumplir las tareas concretas que le reservan los
Estatutos del Banco. El Consejo se relne al menos seis veces al afo.

Su composicion puede incluir hasta 21 miembros, incluidos de oficio seis
Consejeros que se corresponden con los Gobernadores de los bancos centrales de
Alemania, Bélgica, Estados Unidos, Francia, Italia y el Reino Unido. Cada uno de ellos
puede nombrar a otro miembro de su misma nacionalidad. También pueden formar
parte del Consejo nueve Gobernadores de otros bancos centrales miembros®. El
Consejo elige un Presidente de entre sus miembros por un periodo de tres afios y
puede nombrar a un Vicepresidente. En septiembre de 2015, el Consejo nombré
Presidente a Jens Weidmann, Presidente del Deutsche Bundesbank, quien sucedié en
el cargo a Christian Noyer, Gobernador del Banco de Francia. En noviembre de ese
mismo afo, Raghuram Rajan, Gobernador del Banco de la Reserva de la India, fue
nombrado Vicepresidente del Consejo.

Cuatro comités consultivos, creados en virtud del Articulo 43 de los Estatutos del
Banco, prestan apoyo al Consejo:

e El Comité Administrativo analiza los principales ambitos de la administracion del
Banco, como presupuestos y gastos, politicas de recursos humanos y tecnologias
de la informacién. Este Comité se relne al menos cuatro veces al afio y esta
presidido por Haruhiko Kuroda.

e El Comité de Auditoria se relne con los auditores internos y externos del Banco,
asi como con la unidad de cumplimiento. Entre sus responsabilidades esta
examinar los asuntos relacionados con los sistemas de control internos del Banco
y la presentacion de informacién financiera. Este Comité, presidido por Stephen
S. Poloz, se retine al menos cuatro veces al aio.

e El Comité Bancario y de Gestién de Riesgos analiza y valora los objetivos
financieros del Banco, el modelo de negocio de sus operaciones bancarias y su
marco de gestion de riesgos. Este Comité se reline al menos una vez al afo y
esta presidido por Stefan Ingves.

e  Por Ultimo, el Comité de Nombramientos se encarga de designar a los miembros
del Comité Ejecutivo del BPI y se relne cada vez que es necesario bajo la
presidencia de Jens Weidmann, Presidente del Consejo del BPL

Asimismo, un miembro del Comité Econémico Consultivo (véase pagina 4) participa en las reuniones
del Consejo de forma rotatoria en calidad de observador.
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Consejo de Administracion®®

Presidente: Jens Weidmann, Francfort del Meno
Vicepresidente: Raghuram G. Rajan, Mumbai
Mark Carney, Londres

Agustin Carstens, Ciudad de México
Luc Coene, Bruselas

Jon Cunliffe, Londres

Mario Draghi, Francfort del Meno
William C. Dudley, Nueva York
Stefan Ingves, Estocolmo

Thomas Jordan, Zurich

Klaas Knot, Amsterdam

Haruhiko Kuroda, Tokio

Anne Le Lorier, Paris

Fabio Panetta, Roma

Stephen S. Poloz, Ottawa

Jan Smets, Bruselas

Alexandre A. Tombini, Brasilia
Francois Villeroy de Galhau, Paris
Ignazio Visco, Roma

Janet L. Yellen, Washington

Zhou Xiaochuan, Pekin

Suplentes

Andreas Dombret, Francfort del Meno
Stanley Fischer, Washington

Jean Hilgers, Bruselas

Chris Salmon, Londres

Marc-Olivier Strauss-Kahn, Paris
Emerico Zautzik, Roma

Alta Direccion del BPI

La Alta Direccion del BPI esta liderada por el Director General del BPI, que responde
de la gerencia del Banco ante el Consejo de Administracion. El Director General esta
asistido por el Director General Adjunto y asesorado por el Comité Ejecutivo del BPIL
Este Comité lo integran, ademas del propio Director General en calidad de presidente,
el Director General Adjunto, los Jefes de los tres departamentos del BPI (la Secretaria
General, el Departamento Bancario y el Departamento Monetario y Econémico), el
Asesor Econdmico y Jefe de Estudios, y el Asesor Juridico General. Otros altos cargos
del BPI son los Jefes Adjuntos de los tres departamentos y el Presidente del Instituto
para la Estabilidad Financiera.

0 A1dejunio de 2016. La lista incluye el miembro rotatorio en calidad observador antes mencionado.
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Director General Jaime Caruana

Director General Adjunto Luiz Awazu Pereira da Silva
Secretario General y Jefe de la Secretaria General  Peter Dittus

Jefe del Departamento Bancario Peter Zo6lIner

Jefe del Departamento Monetario y Econdmico Claudio Borio

Asesor Economico y Jefe de Estudios Hyun Song Shin
Asesor Juridico General Diego Devos
Jefe Adjunto del Departamento Monetario Philip Turner

y Econdmico

Secretaria General Adjunta Monica Ellis

Jefe Adjunto del Departamento Bancario Jean-Francois Rigaudy

Presidente del Instituto para la Estabilidad Josef ToSovsky
Financiera

Politica presupuestaria del BPI

La Alta Direccidon empieza a elaborar el presupuesto anual del BPI estableciendo la
orientacion general de su plan de negocio y el marco financiero. En ese contexto,
cada unidad de negocio especifica sus planes y los recursos que necesitara para
ejecutarlos. El proceso para conciliar los planes de negocio, los objetivos y el conjunto
de recursos culmina con la elaboracién de un presupuesto preliminar, que debera ser
aprobado por el Consejo antes de que comience el nuevo ejercicio financiero.

El presupuesto distingue entre gastos administrativos y gastos de inversion. En
2015/16, estos gastos ascendieron en conjunto a 309,7 millones de francos suizos.
Los gastos administrativos generales del Banco se situaron en 285,2 millones de
francos suizos'!. Los gastos de personal y de la Direccién, incluidas remuneraciones,
pensiones y seguros de salud y de accidentes, representan en torno al 70% de los
gastos de administracion, en linea con los niveles de organizaciones similares.
Durante el pasado ejercicio se agregaron nuevos puestos de trabajo con arreglo al
plan de negocio del Banco, que enfatizaba los estudios econémicos y el Proceso de
Basilea.

Las otras grandes partidas de gastos administrativos son informatica, edificios y
equipamiento, y costes operativos generales, cada una de las cuales supone en torno
al 10% de los mismos.

1 Los estados financieros reflejan un gasto administrativo total de 359,8 millones de francos suizos:
285,2 millones correspondientes a gastos administrativos efectivos aqui recogidos, mas 74,6 millones
correspondientes a ajustes contables financieros en concepto de obligaciones por prestaciones
postempleo. Este gasto adicional no se incluye en el presupuesto para el proximo ejercicio financiero,
ya que depende de las valoraciones actuariales a 31 de marzo, que a su vez no se determinan hasta
abril, una vez que el Consejo fija el presupuesto.
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El gasto de inversion, principalmente destinado a edificios e informatica, puede
variar significativamente de un ejercicio a otro en funcién de los proyectos en marcha.
En 2015/16, dicho gasto ascendi6 a 24,5 millones de francos suizos.

Politica de remuneracion del Banco

Al cierre del ejercicio financiero 2015/16, su personal estaba integrado por
632 personas!? procedentes de 58 paises. El trabajo que realiza el personal del Banco
se clasifica en distintas categorias profesionales, que se insertan en una estructura
salarial por bandas. La retribucién de cada empleado se ajusta dentro de su banda
salarial en funcién de su rendimiento.

Cada tres afios se elabora un exhaustivo estudio para comparar la estructura
salarial del BPI con la de instituciones o segmentos de mercado equiparables, y
cualquier ajuste que se considere oportuno se introduce a partir del 1 de julio del afio
siguiente. Al realizar este estudio comparativo, el Banco se centra en la mitad superior
del espectro, con el fin de atraer profesionales altamente cualificados. Este analisis
tiene en cuenta los diferentes tipos impositivos que gravan las retribuciones en las
instituciones encuestadas.

En los aflos en que no se elabora esta encuesta, la estructura salarial se ajusta el
1 de julio en funcién de la tasa de inflacién en Suiza y la evolucién media ponderada
de los salarios reales en paises industriales. A 1 de julio de 2015, este ajuste produjo
un aumento del 0,65% en la estructura salarial.

Los salarios de los altos cargos del BPI también se comparan periddicamente con
los de instituciones o segmentos de mercado equiparables. A 1 de julio de 2015 la
remuneracion anual de los principales altos cargos (en francos suizos), excluida su
asignacion por desplazamiento, era de 743410 para el Director General®,
629 040 para el Director General Adjunto y 571 850 para los Jefes de Departamento.

El BPI ofrece a sus empleados un seguro médico y un plan de pensiones de
prestaciones definidas, ambos contributivos. El personal extranjero no residente en
Suiza que trabaja en la sede del Banco, incluidos altos cargos, tiene derecho a una
asignacién por desplazamiento, asi como a una ayuda en concepto de educacion
para sus hijos sujeto a determinadas condiciones.

La Asamblea General Anual aprueba la remuneracién de los miembros del
Consejo de Administracion, que se revisa periddicamente. A 1 de abril de 2016, la
remuneracion anual fija percibida por el Consejo de Administracion en su conjunto
ascendia a 1 143 784 francos suizos. Ademas, los miembros del Consejo reciben un
estipendio por cada sesion del Consejo a la que asisten. En el supuesto de que todos
los consejeros estuvieran presentes en todas las sesiones del Consejo, el total anual
de estos estipendios ascenderia a 1 065 120 francos suizos.

12 Esta cifra equivale a 602,1 puestos de trabajo a tiempo completo. Al cierre del ejercicio financiero

2014/15, su personal lo integraban 623 personas, lo que equivale a 600,1 puestos de trabajo a tiempo
completo. Incluyendo los puestos de trabajo correspondientes a las organizaciones con sede en el

BPI pero con financiacién propia, el nimero de empleados fue 668 en 2014/15 y 683 en 2015/16.
13 Ademas de su salario base, el Director General percibe una asignaciéon anual en concepto de

representacion y goza de derechos de jubilacion especiales.
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Actividades y resultados financieros

Balance del BPI

El balance del Banco se incrementé en 14 500 millones de DEG en el gjercicio 2015/16
(tras haberse reducido en 5 700 millones de DEG en el ejercicio anterior), situdndose
a 31 de marzo de 2016 en 231 400 millones de DEG.

El grueso del pasivo del Banco se compone de depositos, principalmente de
bancos centrales, de los que aproximadamente el 95% se denominan en monedas y
el resto en oro. A 31 de marzo de 2016, el total de depdsitos se situd en
189 000 millones de DEG, frente a 186 700 millones un afio antes.

Los depdsitos en monedas alcanzaron 178 800 millones de DEG, lo que supone
1 900 millones mas que al cierre del ejercicio anterior. Pese a este incremento, los
depdsitos mantenidos en 2015/16 fueron en promedio 14 000 millones de DEG
inferiores a los del ejercicio anterior. La composicion por monedas de los depositos
permanecio6 estable, con un 76% de depdsitos en ddlares estadounidenses, un 12%
en euros y un 7% en libras esterlinas. Los depdsitos en oro se situaron en
10 200 millones de DEG a 31 de marzo de 2016, 370 millones més que el ejercicio
anterior.

Los fondos obtenidos con los depositos se invierten en activos que se gestionan
de manera conservadora. A 31 de marzo de 2016, el 52% del activo total correspondia
a deuda publica y otros valores o letras del Tesoro. Otro 24% correspondia a
contratos con pacto de recompra (principalmente con bancos comerciales con bonos
soberanos como colateral), un 9% a activos de bancos comerciales sin colateral y un
5% a oro. El saldo en oro incluia 104 toneladas en la cartera de inversién patrimonial
del Banco.

Resultados financieros

Beneficio de operacion

Los resultados financieros del BPI en el ejercicio 2015/16 estuvieron marcados por la
continuidad de las tasas de interés en niveles bajos y por una mayor volatilidad en
los principales mercados financieros. Este entorno condujo a un menor margen de
intereses sobre los activos que integran la cartera de inversion patrimonial del Banco
y, si bien mejoré el margen de intermediacion del negocio bancario con clientes, lo
hizo en un contexto de menor nivel de depdsitos y mayor volatilidad. En
consecuencia, el resultado neto por intereses y valoracidon se redujo un 20%,
situdndose en 525,9 millones de DEG.

El Banco registr6 pérdidas por importe de 1,2 millones de DEG por diferencias
de cambio, frente a la ganancia de 38,8 millones de DEG del egjercicio anterior,
mientras que el resultado neto por comisiones y corretajes se mantuvo relativamente
estable en 5,1 millones de DEG. Los gastos administrativos del Banco, que se
denominan fundamentalmente en francos suizos, ascendieron a 359,8 millones de
CHF, un 1,0% mas que en el gjercicio anterior. Expresado en DEG, sin embargo, el
gasto fue un 2,7% superior (265,4 millones de DEG), debido a la apreciacion del franco
suizo. Una amortizacion por valor de 15,5 millones de DEG situa los gastos de
operacién para 2015/16 en 280,9 millones de DEG.
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Como resultado de lo anterior, el beneficio de operacion del Banco, por valor de
248,9 millones de DEG, fue un 41% inferior al del afio anterior.

Beneficio neto y resultado integral total

El beneficio neto incluye el beneficio de operacidn mas las ganancias o pérdidas
realizadas por venta de oro y valores mantenidos en las carteras patrimoniales del
Banco. Durante el ejercicio, el Banco vendié 4 toneladas de oro propio, obteniendo
una ganancia de 84,3 millones de DEG. Asimismo, la cartera de valores patrimonial
del Banco materializd una ganancia de 79,7 millones de DEG por venta de valores en
el marco del reajuste periddico a indices de referencia. Asi pues, el beneficio neto
correspondiente a 2015/16 fue de 412,9 millones de DEG (2014/15: 542,9 millones de
DEG), lo que supone una rentabilidad sobre recursos propios medios del 2,3%
(2014/15: 3,0%).

Otras partidas del resultado integral incluyen diferencias netas de valoracién no
realizadas en oro y valores de inversién propios del Banco, asi como el recélculo de
los pasivos actuariales en concepto de obligaciones por prestaciones postempleo. La
valoracion de las tenencias de oro propio del Banco se redujo en 36,4 millones de
DEG tras la venta de 4 toneladas mencionada, quedando parcialmente compensada
por un incremento del 1,9% en el precio del oro en DEG. Asimismo, el Banco registrd
una ganancia por revaluacién de 16,8 millones de DEG en sus valores de inversién,
debido en parte a unas tasas de interés ligeramente inferiores. Se produjo una
pérdida por el recalculo de las obligaciones por prestaciones definidas por importe
de 162,2 millones de DEG. En consecuencia, el resultado integral total, que incluye el
beneficio neto y otras partidas del resultado integral, ascendié a 231,1 millones de
DEG en el gjercicio 2015/16.

Asignacion y distribucion del beneficio

Propuesta de reparto de dividendo

De conformidad con la politica de dividendos del BPI, se propone declarar, en relacién
con el ejercicio financiero 2015/16, un dividendo de 215 DEG por accion, pagadero
sobre un total de 558 125 acciones con un desembolso total de 120,0 millones de
DEG. Tras el pago del dividendo, quedaran 292,9 millones de DEG disponibles para
su aplicacion a reservas.

Propuesta de asignacion del beneficio neto para 2015/16

En virtud del Articulo 51 de los Estatutos del BPI, el Consejo de Administracién
recomienda que la Asamblea General aplique el beneficio neto de 412,9 millones de
DEG correspondiente al ejercicio 2015/16 de la siguiente manera:

(@) 120,0 millones de DEG para el pago de un dividendo ordinario de 215 DEG por
accion;
(b) 14,6 millones de DEG al fondo de reserva general; y

(c) 2783 millones de DEG, que constituyen el remanente de los beneficios
disponibles, al fondo de reserva de libre disposicion.
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Resumen grafico de los ultimos cinco afios
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Auditoria independiente

Eleccion de la compaiiia auditora

En virtud del Articulo 46 de los Estatutos del BP], se invita a la Asamblea General Anual
del BPI a nombrar a la compafia auditora independiente para el ejercicio siguiente y
fijar su remuneracion. La politica del Consejo consiste en cambiar periddicamente de
auditor. El ejercicio financiero cerrado a 31 de marzo de 2016 fue el cuarto afio
consecutivo en el que Ernst & Young actu6 de empresa auditora.

Informe de auditoria

Los estados financieros del BPI correspondientes al ejercicio financiero cerrado el
31 de marzo de 2016 han sido debidamente auditados por Ernst & Young, que ha
confirmado que reflejan fielmente la situacion financiera del BPIL asi como sus
resultados financieros y flujos de efectivo, en el ejercicio cerrado a dicha fecha. El
informe de auditoria de Ernst & Young puede consultarse en los Estados Financieros
del BPI en inglés (Financial statements).
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