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Konsultationspapier zur Weiterentwicklung der Basler

- Eigenkapitaliibereinkunft;
hier: Kalibrierung der Gesamteigenmittelanforderungen bei expliziter
Eigenmittelunteriegung fiir operationale Risiken

Sehr geehrte Herr Dr. Lehmann,

eine wesentliche Neuerung der derzeit in der Konsultationsphase befindlichen
Weiterentwicklung der Eigenkapitalvorschriften soll darin bestehen, dass
operationale Risiken, weiche bisher implizit im Eigenkapitaistandard
beriicksichtigt wurden, kiinftig explizit bei der Berechnung des seitens der
Institute vorzuhaltenden regulatorischen Kapitals Beriicksichtigung finden sollen.
Gleichzeitig besteht allgemeiner Konsens dariber, dass die bisherige Hohe der
Eigenmittelanforderung im Grundsatz als ausreichend angesehen werden wird
und die durchschnittliche Eigenmittelunteriegung der Institute durch die
Neufassung der Eigenkapitalvorschriften unverandert bleiben soll.

Um dies zu gewahrieisten, kommt der Frage der Kalibrierung der Risikogewichte
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hinsichtlich der relativen Gewichtung der Einzelrisiken besondere Bedeutung zu.

Der gegenwartig diskutierte Kompensationsansatz zur Gewahrleistung einer im
Durchschnitt gleichbleibenden Eigenmittelbelastung der Institute sieht vor, dass
die zusatzlichen Eigenkapitalanforderungen aufgrund der nunmehr expliziten
Unterlegungspflicht fiir operationale Risiken tendenziell durch ein Absenken der
Eigenkapitalunterlegung im Bereich der Kreditrisiken des Anlagebuchs
aufgefangen werden sollen. Unberticksichtigt blieben bei der Entlastung
hingegen — zumindest nach dem bisherigen Diskussionsstand — samtliche
Geschifte des Handelsbuchs.

Unabhangig von der endguitigen Festlegung der Kalibrierungsfaktoren wirde
eine Beschrankung der kompensatorischen Absenkung der
Eigenmittelanforderungen auf Geschéfte des Anlagebuchs ceteris paribus zu
einer methodisch verfehiten und wirtschaftlich ungerechtfertigten Variabilitat der



Gesamteigenmittelanforderungen in Abhangigkeit von der GroRe des
Handeisbuchs fuhren. Wahrend Institute mit geringem oder gar keinem
Handelsbuch weniger Eigenmittel vorhalten massten, kdnnten Institute mit
hohem Handelsbuchanteil von der vorgeschlagenen Kompensationswirkung nicht
profitieren. Fir die letztgenannten Institute wirde die EinfGhrung der expliziten
Unterlegung operationaler Risiken de facto auf eine aus der bisherigen
Argumentation nicht ableitbare und daher offenbar nicht intendierte Erh6hung der
Gesamteigenkapitalanforderungen hinauslaufen.

Von der beschriebenen ungerechtfertigten Asymmetrie der
Eigenkapitalanforderungen in Abhangigkeit von der Geschéftsstruktur wére auch
die Mehrzahl der durch unseren Verband vertretenen Institute in besonderem
Masse betroffen.

Aus den genannten Griinden bitten wir mit Nachdruck darauf hinzuwirken, dass
entweder auch die Geschafte des Handelsbuchs bei der Kalibrierung der
Risikogewichte in geeigneter Weise Berucksichtigung finden oder aber — unter
Beibehaltung des derzeitigen Ansatzes einer impliziten Unterlegung — Geschéfte
des Handelsbuches auch kinftig von einer expliziten Unterlegung operationaler
Risiken freigestelit werden. Im Hinblick auf die diskutierte Verwendung der
Bruttoertrage als Bemessungsgrundlage wirde dies bedeuten, dass die
Bruttoertrage aus Geschiften des Handelsbuches flr die Berechnung der:
Eigenkapitalanforderungen fir operationale Risiken unberiicksichtigt blieben.

Mit freundlichen GriiRen
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